ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.
CELEBRADA EL 2 DE ABRIL DE 2018

En Lasso, el dia de hoy, lunes 2 de abril de 2018, a las 11h00, en las oficinas de la
Compafiia ubicadas en la Av. Panamericana Norte Km. 21, el sefior Pedro José Artets
Cardenas soliclta que se constate el quorum y se instala la Junta estando presentes
acclonistas que representan el 91,77 % del capital pagado, equivalente a 24°044.646
acciones, datos que han sido tomados de la lista de asistentes a la Junta General, cuya
elaboracion comenzé a las 11h00 y concluyd a las 11hQ2.

De acuerdo al Estatuto Social, preside la Junta el Presidente del Directorio de la
Compafia, sefior Pedro José Arieta Cardenas vy, por designacion de la Junta General de
Accionistas, actia como Secretario, el sefior Bernardo Joaquin Pérez Moscoso.

El Presidente de la Junta, pide que por Secretarla se dé lectura a la Convocatoria
conforme a su publicacion en ef Periddico La Gaceta de la ciudad de Latacunga, del dia
22 de marzo de 2018 y cuyo texto es el siguiente:

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

De conformidad con lo establecide en el Articulo 236 de la Ley de Compafiias y con &i
Estatuto Social de AGLOMERADCS COTOPAXI S.A, se convoca a los sefiores
Accionistas de la Compafifa, a la Junfa General Ordinaria de Accionistas que se realizara
el dia lunes, 2 de abril de 2018, a las 11h00, en &l domicilio de fa Comipafiia, ubicado en
la Panamericana Norte Km. 21, en la poblacién de Lasso, parroquia Tanicuchi, canton
Latacunga, provincia de Cotopaxi, con el objeto de tratar el siguiente Orden del dia:

1. Conocer y resolver respecto del informe presentado por la
Administracion de ia Compaifiia correspondiente al ejercicio 2017;

2. Conocer y resolver sobre el informe del Comlsano de la Compaiiia
relativo el ejercicic econémico 2017;

3. Conocer y resolver sobre el informe de Auditoria Externa relativo
ejercicio econdémico 2017;

4. Conocer y resolver sobre los Estados Financieros que incluyen el

Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias y sus
correspondientes anexos relativos al ejercicio Econémico 2017,

5. Conocer sobre el resultado arrojado durante el ejercicio econémico
2017, resolver sobre el destino del mismo y sobre la constitucion de la
reserva legal de la Compariia;

6. Conocer y resolver sobre el Aumente de Capital v ia correspondiente
Reforma Parcial del Estatuto Social de la Compaiiia;

7. Conocer y resolver sobre la renuncia de un Vocal del Directorio,
nombramiento de su reemplazo y fijacion de sus remuneraciones;

8. Conocer y resolver sobre la designacién de Comisario Principal v
Comisario Suplente para el periodo 2018 y fijarles su retribucion;

9. Conocer y resolver sobre la designacion de Auditores Externos de la

Compafiia para el periodo 2018 y fijarles su retribucioén,
10.  Autorizacion al Gerente General para el cobro de tos Certificados de
Futura Bonificacién del Ministeric de Agricultura, Ganadena,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) por incentivos forestales, ange/
Corporacién Financiera Nacional {CFN),




Se convoca especial e individualmente al sefior Padl Fernandez, Comisario Principal, y a
la sefiora Cecilia Barroso, Comisaria Suplente, sin perjuicio de a nota esarita que en esle
sentido se les entregara, con la finalidad de que comparezcan a la indicada Junta Genera!
Ordinaria de Accionistas.

Los documentos que seran conocidos por la Junta se encuentran a disposicion de los
Accionistas en las oficinas de la Compafifa ubicadas en la Panamericana Norte Km. 21,
en la poblacion de Lasso, parroquia Tanicuchi, cantén Latacunga, provincia de Cotopaxi y
en la Av. de los Granados E-1270 e Isla Marchena, de la ciudad de Quito Distrito
Metropolitano, con la antelacién dispuesta en la L.ey de Compafiias.

Latacunga, 20 de marzo de 2018

PEDRO JOSE ARTETA CARDENAS
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

Una vez lelda la convocatoria, el sefior Presidente pone en consideracion de la Junta
cada uno de los puntos del Orden del Dia:

1. Conocery resolver respecto del informe presentado por la Administracién de
la Compaiiia correspondiente al ejercicio 2017.

Se procede a dar lectura del informe de la Administracion, mismo que el Directoric hizo
suyo, cotrespondiente al ejercicio econdmico 2017.

Toma la palabra la sefiora Yolanda Durini Teran y comenta que han pasado varlos aflos en
que la empresa no ha repartido utilidades y que es negesario tratar este tema.

El Seflor Pedro José Artefa informa que esté punio se deberd tratar més adelante pues
existe un punto especifico del orden del dia en el cual se fratara lo sefialado por la
accionista,

Luego de ser comentade el informe por los asistentes y responder algunas inquietudes de
ellos, toma la palabra la sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del
accionistea SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ARINSA y mociona
que se apruebe el informe de la Administracién, mismo que el Directorio hizo suyo, reiativo
al ejercicio economico del afio 2017.

Antes de tomar la votacion sobre este punto del orden del dia y sobre los siguientes que
se conoceran en esta Junta, se recuerda a los presentes que los votos blancos v las
abstenciones se sumaran a la mayoria de votos simples que se compuien en la votacion
y que al momento de volar no procede plantear modificacion a la mocién

Se procede a tomar votacidn sobre la Gnica mocion presentada y se obtiene el resultado de
61,08% de votos a favor de dicha mocidn y 38,94% de voios en contra, sin abstenciones ni
votos en blanco.

De esta manera, se proclaman los resultados, dejandose constancia que la Junta General
aproba la mocidn presentada por SOCIEDAD ADMINISTRADCORA DE INVERSIONES S.A.
ADINSA, quedando aprobado el Informe de la Administracion por el Ejercicio 2017, con el
61,06 % de votos favor.

2. Conocer y resolver sobre el Informe del Comisario de la Compaiiia relativo el
ejercicio econdmico 2017,



La Presidencia solicita al Secretario que de lectura al informe del Comisario y solicita que
le ponga a consideracion de la Junta.

Toma la palabra la sefiora Doclora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, quien mociona que el
informe de Comisario por el Ejercicio 2017 sea aprobado.

Se procede a fomar votacion sobre la dnica mocidn presentada y se obtiene el resultado de
64.48 % de votos a favor de dicha mocion y 35.52 % de votos en contra, sin abstenciones
ni votos en blanco. -

De esia manera, se proclaman los resultados, dejéndose constancia que la Junta General
aprob6 la mocion presentada por SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ADINSA, quedando aprobado el Informe de Comisario por el Ejercicio 2017, con el 64.48 %
de volos favor.

3. Conocer y resolver sobre el informe de Auditoria Externa relativo ejercicio
econdmico 2017.

El Presidente menciona que ef Informe de Auditoria Externa fue puesto en conocimiento de
los accionistas con la anticipacion que establece la Ley, motivo por &l cual, solicita al
Secretario que proceda con la lectura de la Opinidn que forma parte de dicho Informe.

Por Secretaria, se procede a dar iectura a la referida Opinion que se incluye en el Informe
de los Auditores Externos correspondiente el Ejercicio 2017.

El sefior Presidente somete a consideracion de la Junta el informe elaborade por la firma de
Auditoria Externa, relativo al gjercicio econdmico 2017.

Luego de las deliberaciones correspondientes, se deia constancia del conocimiento del
informe de los auditores externos relative al Ejercicio 2017 por parte de la Junta General de
Accionistas.

4. Conocer y resolver sobre los Estados Financieros que incluyen el Balance
General y el Estado de Pérdidas y Ganancias y sus correspondientes anexos
relativos al ejercicio Econdmico 2017.

Por Presidencia se consulta 2 los accionistas si tienen alguna inquietud o comentario en
relacién a los Estados Financieros que incluyen el Balance General y el Estado de
Pérdidas y Ganancias y sus correspondientes anexos relativos al sjercicioc econdmico
2017, mismos que han sido remitidos y conocidos previamente por los accionistas, con la
antelacién dispuesta en la Ley, y que ahora se encuentran a disposicion de los seflores
accionistas en las carpetas que fes fueron entregadas ai inicio de esta Junta General.

Toma la paiabra el sefior Andrés Narvaez, en representacidon de Ledex Holdings Inc.,
quien realiza varios comentarios en relacion a los Estados Financieros.

Se consulta acerca del acuerdo con Forestek aprobado en la Jurita de 22 de diciembre de
2017 y ios motivos por los cuales aln no se ha perfeccionade el mismo.

La Administracion sefiala que en diciembre se aprobd la dacién en pago y la
correspondiente negociacidn, pero la misma esta buscando meiores condiciones para
llegar a un convenio definitivo, por lo cual, no se ha cerrado el Acuerdo, no encentrandose
fallido, sino en proceso.

La represeniante de la socia ADINSA S.A., menciona, adicionalmente, que & todog
consultores involucrados se les pidid informacion adicional que responda a lag




de los accionistas, Informacién que ha sido recibida y que rafifica las respectivas
valorizaciones.

El representante de l.edex Holdings Inc., pregunta nuevamente sobre las operaciones
garantizadas por la Compafiia a favor de paries relacionada y el estado en que se
encuentran.

La Administracion indica que se busca reducir las garantlas en 2018, lo cual ha sido
aceptando por los bancos con quienes se tienen créditos ya aprobados.

El representante de Ledex Holdings Inc., deja expresado su desacuerdo pues no esta
conforme con que se siga brindando garantias a partes relacionadas.

El representante de Ledex Holdings Inc., pregunia la razén por la cual existe un
endeudamiento importante de la Compafiia v si el mismo esta destinado para capital de
trabajo o para inversiones. La administracion comenta que el incremento de deuda
proviene de la renovacion de su equipo forestal y otros equipos, asi como de anticipos de
compra de maguinatia.

Una vez atendidas por Ja Administracion las inquietudes de los sefiores accionistas, la
sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, mociona gue se aprueben los
Estados Financieros que incluyen el Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias y sus correspondientes anexos relativos al Ejercicio Econdmico 2017.

Se procede a tomar vofacion sobre la Unica modcion preseniada y se obtiene el resuliado de
64.48 % de volos a favor de dicha mocidn y 35.52 % de votos en contra, sin abstenciones
ni votos en blanco.

Se deja constancia que, seglin lo establecido en el articulo 243 de la Ley de Compaiiias,
los miembros de los érganos administrativos, fiscalizacion y los administradores no votaron
en la aprobacién de los Estados Financieros que incluyen el Balance General y el Estado

de Pérdidas y Ganancias vy sus correspondientes anexos relativos al Ejercicic Econdmico
2017,

De esta manera, se proclaman los resultados, dejandose constancia que la Junta General
aprobd la mocion presentada por SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ADINSA, quedando aprobados los Estados Financieros que incluyen el Balance General y
el Estado de Perdidas y Ganancias vy sus correspondientes anexos relativos al Ejercicio
Econdmico 2017, con el 64.48 % de votos favor.

5. Conocer sobre el resultado arrojado durante el ejercicioc econémico 2017,
resolver sobre el destino del mismo y sobre la constitucion de la reserva
legal de la Compaiiia.

La Administracion indica que os resultados del ejercicio 2017 de la Compafiia aparecen
en el balance auditado y en el Informe de la Administracion, documentc éste, donde
también aparece la propuesta sobre del destino de los mismos y sobre la apropiacién
para la reserva legal.

La Administracién propone un receso para tratar con detalle los efectos de una decision
diferente a la no reparticién de utilidades.

La Junta se reinstala vy la Administracién deja constancia que, en el transcurso del
tratamiento de este punto del Orden del Dia, el quorum llegd al 91,93% del capital pagado,
equivalente a 24'086.635 acciones, datos que han sido tomados de la lista de asistentes
a la Junta General. '



Lz sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOGIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, mociona que se apruebe la
propuesta de la administracion, la cual aparece en el Informe de fa Administraciéon que fue
remitido y conocido previamente por los acclonistas, con l2 antelacion dispuesta en la ley,
y que ahora se encuentran a disposicidén de los sefores accionisias en las carpetas que les
fuercn entregadas al inicio de esta junta general.

De cualquier manera, se reitera la mocion de la Administracion, de la siguiente forma: (i) de
ta utilidad bruta del ejercicio econdémico {(US$2'814.291,39) se deduzca el 15% de
participacion de las utiidades de los trabajadores (US$ 459.423); (i) del saldo de la
deduccion anterior, se deduzca el cotrespondiente Impuesto a la Rania y, (iii) del saldo
de la deduccién anterior, se deduzca el correspondiente 10% para la Reserva Legal.
Adicionalmente, propone gque, del saldo de las deducciones anteriores, que constituye la
utilidad disponible para los accionistas, se resuelva la reinversion de la suma de
US$1'300.000 v el saldo se destine a resultados acumulados de ejercicios anteriores.

La mocién presentada por iz sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del
accionista SQCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, es aprebada
por unanimidad per los asistentes a la Junta,

6. Conocer y resolver sobre el Aumento de Capital y la correspondiente
Reforma Parcial del Esfatuto Social de la Companiia.

La Presidencia manifiesta que, una vez aprobada la reinversion de parte de las utllidades
cotrespondientes al gjercicio econémico 2017, se deberia proceder con el respective
aumento de capital suscrito y pagadoe de la Compafiia y consecuente reforma parcial del
Estatutc de la Compafifa,

La sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES $.A. ADINSA, presenta la siguiente mocion:

Aumentar el Capital suscrito y pagado de la Compafila, dentro del limite del capital
autorizado, conforme la siguiente propuesta:

1. Que se aumente el capital suscrite y pagado en la suma de un millén {rescienios
mil dojares de los Estados Unidos de América {US$ 1°300.000), para liegar a la
suma total de VEINTISIETE MILLONES QUINIENTOS MIL DOLARES DE LGOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 27°500.000), mediante la emision de un
miilon trescientas mil nuevas acciones, ordinarias y nominativas, de un délar de los
Estados Unidos de América (USD$ 1,00) de valor nominal cada una.

2. Que el pago del presente aumento de capital suscrito y pagado se lo realice en la
suma de un millon trescientos mil délares de los Estados Unidos de América (US$
1°300.000), mediante Capitalizacion de Utilidades correspondientes al ejercicio
econdmico 2017, mismas que, segln lo resueito en el punto anterior de la
presente Junta, seran reinvertidas.

3. Que el presente aumento de capital se realice en proporcion a la participacion que
tiene cada uno de los accionistas en el capital de la Compafia, en atencion al
Derecho de Atribucion que asiste a todos los accionistas de ig misma.

4. Que una vez perfeccionade el aumento de capital, éste quede integrado &
forma que se indicara en el cuadro de integraciéon de capital que pasard a sef pa
habilitante de la respectiva escritura publica. b1



5. Que se autarice en forma expresa que se hagan las aproximaciones o negociaciones
de fracciones que resulten necesarias en el capital y en las acciones, para lo cual, los
accionistas renuncien expresamente a tales fracciones.

6. Que, como consecuencia del presente aumento de capital, se reforme el articulo
Cuarto def Estatuto Social de la Compafiia, por lo que, una vez perfeccionado este
acto dicha norma estatutaria dirla;

"ARTICULO CUARTO.- E! Capital Autorizado de la Compariia es de TREINTA'Y
CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 35000.000). EI Capital Social estd suscrifo y pagado en la suma de
VEINTISIETE MILLONES QUINIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US§ 27°500.000), dividido en VEINTISIETE MILLONES
QUINIENTAS MIL (27°500.000) acciones ordinarias y nominativas de un défar de
fos Estados Unidos de América (US$ 1) de valor nominal cada una. Los
Accionistas tendran derecho preferente, en proporcion a sus acciones, para
suscribir las que emitan en cada caso de aumento de Capital Suscrito”.

7. Que se autorice a los administradores, para que uno de ellos, otorgue y suscriba
todos los documentos necesarios para ef perfeccionamiento del Aumenic de
Capital Suscrito y Pagado, dentro de! imite del auiorizado, y la consecuente
Reforma Parcial det Estatuto Social de la Compaiiia.,

l.a presente mocion se pone a consideracion de los acclonistas vy la misma es aprobada, en
todas sus partes y por unanimidad, por los representantes del capital pagado presente en la
Junta, por lo que queda aprobado un nuevo Aumento de Capital y Reforma Parclal del
Estatuto Sodial en los términos indicados anteriormente.

7. Conocer y resolver sobre la renuncia de un Vocal del Directorio,
nombramiento de su reemplazo y fijacién de sus remuneraciones.

El sefior Presidente informa a la Junta acerca de la renuncia del sefior Roberto Anker,
Primer Vocal Suplente del Directorio de la Compafiia.

La sefiora Doctora Marfa Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, mociona aceptar dicha renuncia y
designar, en su reemplaze, por el periodo que le restaba cumplir a Roberto Anker, al
Sefior Xavier Ponce, manteniendo la misma remuneracion para el nuevo Direcior.

Se procede a fomar votacion sobre la mocion presentada y se obtiene el resultado de 64,54
% de votos a favor de dicha mocion y 35,46 % de votos en contra, sin abstenciones ni votes
en blanco.

De esia manera, se proclaman los resultados, dejandose constancia que la Junta General
aprobd fa mocion presentada por SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ADINSA, con el 64.54 % de volos favor.

8. Conocer y resolver schre la designacion de Comisario Principal y Comisario
Suplente para el periodo 2018 y fijarles su retribucion.

La Administracion informa que se debe designar al Comisario Principal y Comisario
Suplente de la Compafiia para el ejercicio econdmice 2018 y fijarles su retribucion.

La sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SCCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES 3.A. ADINSA, mociona cue se designe a Paul
Fernéndez como Comisario Principal v a Cecilia Barreso como Comisaria Suplente, para



el ejercicio econdmica del afio 2018 y que se mantenga la misma retribucién del gjercicio
econdmico pasado, esto es, USD $ 500,

Se procede a la votacion de la mocion, la cual es aprobada de manera unanime.

9. Conocer y resolver sobre la designacion de Auditores Externcs de Ia
Compaiiia para el periodo 2018 y fijarles su retribucién,

La Administracion informa que se debe designar a los Auditores Externos de la Compafiia
para el ejercicio econdmico 2018 y fijarles su retribucion,

La sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, maciona que se designe a PRICE
WATERHOUSE COOPERS como Auditor Extermno para el gjercicio 2018 y que se delegue
al Directorio la determinacion de su retribucion.

Se procede a la votacién de la mocién, la cual es aprobada de manera unanime.

10. Autorizacion al Gerente General para el cobro de los Certificados de Futura
Bonificacién del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca

{(MAGAP) por incentivos forestales, ante la Corporacién Financiera Nacional
(CFN).

El Gerente General de la Compafila da a conocer a ios sefiores accionistas el
requerimiento de ifa Corporacién Financiera Nacional de que sea la Junta General de
Accionistas la que autorice al Gerente General de la compafiia AGLOMERADOS
COTOPAXI S.A,, a recibir el page de los valores correspondientes a los Certificados de
Futura Bonificacion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
(MAGAP) por incentivos forestales, ante la Corporacidn Financiera Nacional (CFN).

La sefiora Doctora Maria Rosa Fabara Vera, representante del accionista SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA, mociona que se autotice al sefior
Gerente General de la Compafiia para gue, a nombre de la Compafila, reciba el pago de
los valores correspondientes a los Certificados de Futura Bonificacion del Ministerio de
Agricultura, Ganaderfa, Acuaculiura y Pesca (MAGAP) por incentivos forestales, ante la
Corporacidn Financiera Nacional (CFN).

Se procede a la votacion de la mocion, la cual es aprobada de manera unénime.

Una vez iratados los puntos del Orden del Dfa, e sefior Presidente, a las 13h32 dispone
un receso para preparar el acfa de esta junta.

Se incorparan al Expediente de la Juntz la lista de asistentes, las cartas poder de los
representantes de los accionistas, las copias de ios informes y balances y Ios demés
documentos que fueron conocidos, asi como la grabacion de la Junta.

Siendo las 13h36 se reinstala la sesion, con el quorum final del 88,80% del capital
pagado. Por Secretarla se da lectura al Acta, la que es aprobada por unanimidad,
f\f rmando para constancia el sefior Presidente y el Sefior Secretario que certifican.

eia Chfdehas—o7 Bernardo Joaquin Pérez Moscoso
PRESIDENTE SECRETARIO



