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1 — Taformacion General sobre la Compañía 

Agsol S A,, se conshituyo mediante escusa publica otorgada ante la Notana Quinta del Cantón 
Babahoyo, el 3 de marzo de 1995 y debidamente 1sonta en el registro Mercantil e) día 19 de 
ábral de 1995, con numero de expediente No 72096 

Sus operaciones consisten principalmente ca el estudio y captura de productos del mar con 
muevas tecracas de pesca ca foma tal que no se afecte a las espectes mannas y no dañen el 
ecosistema y el Habitat de las amsmas 

A la fecha de este mfonme, la adcunsstración de la Compañia no tene razones para creer que 
exusta una mcertidumbre signufícabva que evite contnuar con sus operaciones y cancelar sus 
pasivos como y cuando estos vencen. 

2. Bases de presentación 

a Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sado preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Fusancrera (NIF) 

Paya Ja Compañaa estos son los prnuros estados Enancieros preparados de conformidad con 
Jas NIF. La Compañia ha segurdo los procedumentos y enteros establecidos en la NIF 1 
“Adopcion por Pemera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Fmaneresa” en la 
preparacion de estos estados financieros 

En la nota 18 a los estados financieros, se proves una explicación de los efectos que la 
adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de sttuacion financiera de apertura al 1 de enero del 
2011 y sobre la posteron financiera, el desempeño financiero y los Mujos de efectivo 
prevramente reportados por la Compañía al y por el año que termmnó el 31 de dxcxembre del 
2011 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emusián por la Junta General de 
Acciomstas de la Compañía con fecha 10 de abri del 2013 

b. Bases de medición 

Los estados financieros ban sido preparados sobre la base del costo hustonco 

< Moneda funcional y de presentación 

La Compañia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad No. 
31 (NIC-21) “Efectos de las Vanactones en las Tasas do Cambro de la Moneda Extranjera”, 
ha deteraunado que el dólar de Jos Estados Unidos de America representa su moneda 
funcional Para detemmunar la moneda fancional, se considero que el prinerpal ammbrente 
economico en el cual opera la Compaña es el mercado nacional Conscenentemente, las 
transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Umados de Amenca se 
consideran “moneda extranjera” 
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Los estados finanereros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, están 
presentados en dolares de los Estados Unidos de Amenca, moneda funcional de la 
Compañta, de curso legal y de umdad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

e. Uso de estimados y juitios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las "NIF requiere que la 
admatstracion de la Compañsa efectue ciertas estimaciones, Juneios y supuestos que afectan 
la aplicacion de polacas de contabilidad y los montos reportados de actos, pasivos, 
ingresos y gastos informados Las resultados reales pudieran drfenr de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las revisiones 
de las estaciones contables son reconocidas en el penodo en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier penodo futuro afectado + 

En particular, la mformación sobre juicios cnticos en la aplicación de polacas de 
contabilidad, que pudieran tener va efecto sigmlicatrvo sobre los montos reconocados en los 
estados financieros adjuntos se desenbe en la siguente nota, 

+ Nota12 Propiedades) equipos — estimación de vida util real sconómca 
+ Nota 9 — Impuesto comentes por cobrar — por la devolucion del IVA por 

proveedores directos a exportadores 

La míormacion sobre supuestos e mcermdumbres de estmacion que benen un nesgo 
sgmficatsvo de resultar en un ayuste matenal en el proxumo año financiero, se mcluye en la 
siguiente pote 

» Nota 3 (f) - Medición de obligaciones de beneficios defimdos - Reservas para 
indemnizaciones por desahucio. 

Políticas de contabilidad adoptadas para la emisión de los Estados Financieros 

  

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a. 
todos los penodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de 
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propósitos de transición a las NITE, a 
menos que otro emteno sea mdicado 

2. Clasificación de saídas corrientes y no cornentes 

Los saldos de actos y pasos presentados en el cstado de situacion inancicra se cinsfican 
en funcion de su vencimiento, es decar, como comentes aquellos con venesiento igual o 
zofenor a 12 meses, los que estan dentro del cxclo normal de la operacion de la Compañía, y 
como no comentes, los de vencimento supenor a ducho periodo 

b. Instrumentos financieros 

Activos financieras 

La Compañia reconoce 1mcralmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósos en la 
fecha en que se ongran. Los otros acuvos Éinanieros 5e reconocen ¡meralmente en la 
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fecba de aegociacion en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento 

La Compañla procede a la baya de un activo financiero cuando los derechos contracmales a. 
los flujos de eficbyo denvados del activo expiran, o cuando transílere Jos derechos a rectbar 
los flujos de efecto contrachuales del activo financiero en una transacción en la que se 
transfieren substencralmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propredad del 
acixvo financiero — Cualquier participacion en los actos financieros transfendos que sea 
creada q retemda por la Compañía se reconoce como un activo o pasvo separado 

Los achvos y pastvos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado 
de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañra cuenta con un derecho legal 
para compensar los montos y tene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar 
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente > 

La Compas tcne los siguentes achvos financieros no devados efectsvo y equivalentes 
de efectivo, actsvos financieros maniensdos basta el vencumuento, prestamos y pardas por 
cobrar y por pagar 

bi Efectivo) equivaliates de cfoctovo 

El efecuvo y equivalentes de efestrro se componen de los saldos del efectivo 
disponible en caja y bancos, depositos a plazo e inversiones de corto plazo adquandas 
a valores altamente liquidos, sujetas a un nesgo poso sigorficalrvo de cambios en so 
valor y con vencumientos onganales de tres meses o menos 

ban Préstamos y partidas por cobrar 

Los prestamos y parndas por cobrar son activos financieros con pagos fos o 
determnables que no se cohzan en un mercado actvo. Estos actrvos »uctalmente se 
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente 
atalbuble. Postenor al reconocimiento micial, los prestamos y partidas por cobrar se 
valonzan al costo amortizado usando el metodo de mteres efectivo, menos las 
perdidas por detenoro Los prestmmos y paradas por cobrar se componen de los 
deudores comescrales y otras cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos Financieros 

Inucralmente, la Compañia reconoce los instrumentos de deuda enndos en la fecha en que 
se onganan. Todos los otros pastvos financicros son recongerdos sucralmente en Ja fecha de 
Ja transacoron en le que Ja Compañía se hace parte de las disposterones contractuales del 
documento — La Compoñira procede a la baja de un pasto financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o exprren 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto peto presentado en el estado 
de situación finamen.ra cuando, y solo cuendo, la Compañía cuenta con un derecho legal 
para compensar los cnontos y tene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar 
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente, . 

La Compañía tene los siguientes pasivos finanexeros no denvados préstamos o créditos a 
orto y Jesgo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
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Estos pasivos financieros son reconocidos micralmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible — Postenor al reconoemmiento imcral, estos 
pasos finanexeros se valonzan al costo amortezado usando el metodo de ¡nteres efectivo 

Aotsoaes comunes 

Las acciones comunes son clasuficadas como patamomo — Los costos morementales 
atnbubles directamente a la emmston de acciones comunes son recomocidos como una 
deducción del patrmomo, neto de cualquier efecto butano 

e. Embarcaciones y equipos 

el Reconocimiento y Medición . 

Las partdas de propiedades y equipos son valonzadas al costo menos depreciación 
acumulada y perdidas por detenoro. Las propredados y equipos se recongoen como 
activo stes probable que se denven de ellos benefictos eoonómcos faturos y sn costo 
puede ser determunado de una manera Sable 

Las propiedades y equipos se presculan peeneipalmente a su costo atribuido, que 
seprescota su valor razonable con base en avalóos practicados por pentos 
independientes para detemmunar el valor a asegurar; y, cuando fue amprecucablo 
realizas la comparacion con avaluos relacionados, los acmvos Se presentaron 4 su 
costo de adguisicion. Las perdidas por derenoro, st aplicaren, se reconocen a través 
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados 

Mejoras y renovaciones mayores que merementen la vida unl del activo O su 
capacidad productrva, son capitalizados sólo 51 es probable que se deen de ellos 
benefieros economucos fiburos para la Compañia y su costo puode ser estmado de 
manera fiable, Los costos por separaciones y mantenimientos de sutina en propiedad, 
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. 

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, 
son registradas de forma separada como un componente integral del actevo 

Las gananctas y perdadas de la venta de un componente de propiedades y equipos son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores em libros, y son 
reconocidas en el estado de resultados cuando se realuzan o 56 conocen, 

Depreciación 

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto deprecrable, que 
carresponds al casta de un acbvo, u otro monto que se sushtuye por el costo, menos 
su valor residual La deprecsacion es reconocida un resultados con base en el metodo 
de lnea recta, considerando Ja vida util establecida para cada componente de las 
propiedades y equipos, en fumcion de un analisis tecmco efectuado por un pento 
independiente 

Las vidas útiles eshmadas para los periodos, actual y comparabyos son las siguentes. 

-1D= 
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Edificios e mstatadiones Entre 20y SOaños 
Maquinas y equipos Entre 10y 20aÑos 
Equipos de computacion Entre 1y3años 
Embarcaciones Entre 20y 40años 
Muebles y enseres Entre 5y 10años 

Vehiculos Entre 5y 102%0s 

Los metodos de depreciación, vidas utiles y valores residuales son revisados cn cada 
EJECIGIO Y 3e ajusten $15 necesano 

d Deterioro 

dee 

qa 

Activos financieros 

Los activos finanexeros son evaluados por la Compañsa en cada fecha de presentacion 
de los estados financieros, para determmnar st existe emdencia objenva de deterioro 
Se considera que exste esa evidencia objenva cuando ha ocurdo un evento de 
perdida después del reconocimiento meral del activo, con efectos negativos en los 
Muyos de efectivo futuros del actvo que pueden estarse de manera fiable, 

La evidencia obyertva de que un activo financiero esta detenorado puede inclu el 
Ícumplimiento de pago por parte de un deador, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en tenminos que esta no vene otra altematva que aceptar la 
reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la 
desapancion de un mercado activo para una taverson 

La Compañía considera la endencia de detenoro de las pardas por cobrar a mvel 
especifico. La evaluacion se realiza sobro la base de una reviston obyetva de todas 
las cantidades pendientes de cobro al final de cada penodo y represcota la mejor 
estumación de la gerencia sobre las pérdidas en que podran mcumise por este 
concepto 

Una pérdida por detenoro relacionada con un activo finaciero que se valora al costo 
amorazado se calcula como la diftrencsa entre el valor en libros del acbvo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estunados, descontados a la tasa de mterés 
sfecuva, Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provision contra las cuentas ancobrables — El mnterés sobre el activo delenorado 
continua reconociendose 2 traves del reverso del descuento — Cuando un hecho 
postenor causa que el monto de la perdida por detenoro disminuya, esta disminucion 
se reconoce en resultados, 

Las perdidas por detenoro pueden ser revemdas umeamente st el reverso esta 
objetrvamente relacionado con un evento ocurdo, despues de que la pérdida por 
detenoro fue reconocida, 

Activos no financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventaros, propiedades de ¡aversión e impuesto diferido activo, es remsado om la 
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fecha del estado de situacion financiera para determar sí exuste algún mdicio de 
detenoro $1 exosten tales mdicios, entonces se esta el valor recuperable del activo 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
enue sa valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para determinar 
el valor en uso, se descuentan los flujos de efecto futuros estimados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleza las valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del dmero en el tempo y llas nesgos especificos 
que puede tener el actryo Para propositos de evaluación del 
detenoro, los activos son agrupados juntos en un pequeño grupo de actevos llamados 
“umdad “generadora de efectrvo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso cotanuo, los que son andependientes de los Aujos de entrada de 
afectivo de otros actrvos o grupos de nchvos 

Una perdida por detenoro es reconocida st el monto en hbros de un activo o su urdad 
generadora de efectuvo sobrepasa su valor recupemble. Las pérdidas por detenoro son 
reconocidas en el estado de resultados ¡ntegrales 

Las perdidas por detenoro reconocidas en periodos antenores se rensen en la fecha 
de cada estado de situacion fivanctera para determinar s1 Jas mismas se han reducido 
Las perdidas por detenoro se renertep st exste un cambrg en los estimados utilizados 
para determnar el valor razomable, Cuando se revierte una perdida por deterroro, el 
valor en libros del acttvo no puede exceder al valor que habria sido determmado, peto 
de depremación y amoruzaciones, sl no se hubiese reconocido uma pérdida por 
deterioro 

e Beneficios » Empleados 

el. Planes de Beneficios Defimudos » Jubilación Patronal e Tndemmraciones por 
Desabuero 

La obligacion neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilacion 
patronal esta defimida por el Código del Trabao de la Republica del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a 
todos aquellos empleadas que hayan cumpldo un tempo minimo de serio de 25 
ños en una pusma compañra, el que calfica como un plan de beneficros defimdos sin 
asignación de fondos separados 

Ademas dicho Códsgo del Trabajo establece que cuando la relación laboral term, «l 
empleador deberá pagar una mdemmzación por desehucio calculada en base al 
numero de años de sermcio 

La Compaña eterna la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion 
patronal € idemaraciones por desahucio calculando por separado para cada 
beneficiano, el monto del beneficio fituro que los empleados han adqundo a cambro 
de sus survicios durante cl periodo actual y periodos previos, ese beneficio se 
descuenta pasa determnar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por 
va actuan calficado usando el metodo de créduo unrtamo proyectado La Compadía 
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuanales que surgen 
de estos planes 
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Y 
e2. Beneficios a corto plazo 

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
uns base no descontada (esto es, valor nommal derivado de la aplicación de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el 
serncio relacionado se provee 

Se reconoce un pasivo st la Compa posee una obligación legal o mplicna setual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obhgacion puede ser estnada con fabibdad Las pancmpales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera 
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y 
participación de los trabajadores en las utlidades de la Compa. 

83, Beneficios por termunación 

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando la Compañia se ha compromendo, s12 postbrlidad realista de das marcha atrás, 
a un plan formal detallado para dar por terminada la selacion contvacual con los 
empleados 

Provistones y contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingeneras, ongunadas en 
reclamos, Iugaos, suiltas o penalidades en general, se reconocen como pastvo en el estado 
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal a mplicrta resultante de eventos 
pasados, es probable que sera necesano un desembolso para cancelar la obligacion y el 
monto puede ser razonablemente estmado — El importe reponocido como provision 
eorresponde a la mejor estacion, a la fecha del estado de situacion financuera, del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion Tos 
riesgos e mcerudumbres que rodean a la mayona de los sucesos y curcumstaneras 
eoneurrentes ala valoración de estas 

Cuando no es probable que un flyyo de salida de beneficios economicos sea requendo, o el 
monto no puede ser estunado de manera Sable, la obligación es revelada como un pasivo 
rontngente Obligaciones razonablemente poswbles, cuya exastencis sera conlimada por la 
ocurrencia o na ocurrencta de uno o más eventos futuros son también reveladas como 
pasos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. r 

Los compromisos sigruficativos son revelados en las notus de los estados financieros No sc 
TECONOCeN INZTESOS, ganancias O activos contingentes. 

Reconocumento de mgresos ordmartos y gastos 

Los ingresos provementes de la venta de bienes en el curso de las actwvidades ordinenas son 
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por ¡ecibir, neta de 
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del ampuesto al valor 
agregado Los impresos son reconocidos cuando exsts evidencia persuasiva que el nesgo y 
los beneficios signafican:vos de proptedad hen sido transfendos al comprador, y no subsisten 

130 

   



AGROLS. A. ess 

Notas a Jos estados financieros o ) Y 7 
4131 de diciembre del 2012, 2011 y Y de enero del 2011 

Expresados en Déllaes de EU A. AGR sa 

ancertadumbres significanvas reletivas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los 
costos asocrados o por la posible devolucws de los brenes reegoctados, 

La oportumdad de las transferencias de mesgos y beneficios veria dependiendo de los 
térmos mdividuales del contrato de venta En el caso de ventas, la transferencia 
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos eo las mstalaciones del 
comprador y/o cuando este ultmo recoge de las mstalaciones de la Compaña los productos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce 
wmediramente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
economicos futuros o cuando tales beneficios económucos futuros, no cumplen o dejan de 
cumplir las condicrones para su reconocimento como activos en el estado de situacion 
finaneiera, Se reconoce tambien un gasto en el estado de resultados mtegrales en aquellos 
asos en que se xcurre en un pastvo * 

kh. Togresos financieros y costos financieros 

Los igresos financieros están compuestos básicamente por mgrcsos por mtereses, los cuales 
son reconocidos en resultados al costo amoruzado, usando el metodo de interes efectivo. 

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en prestamos O 
Enanciamuentos y comustones pagadas. Los costos por préstamos que 20 son directamente 
stmbuibles a la adquisición, ln construccion o la produccion de un activo que califica para 
capitalización de aterés, se reconocen en resultados usando el metodo de mteres efectivo 

1 Impuesto la renta 

El gasto por impuesto a Ja renta está compuesto por el impuesto cornente y el impuesto 
diferido El impuesto a le renta cornente y diferido es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el 
patrumomio, en cuyo caso el monto de ampuesto relaciónado es reconocido en otros 
resultados miegrales o en el parranowo, respectivamente 

El puesto cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la wahidad gravable del año 
utilizando la tasa umpostiwa aplicablo y cualquier ajuste al ampuesto por pagar de años 
amtenores 

El umpuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diftrencias temporales exstentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propostos financieros y sus 
correspondientes bases tbutarsas, No se reconoce impuesto a Ja renta difendo por las 
difercacias temporales que surgen en el reconocmmento cial de un activo o pastvo en una 
transaccion que no es una combinacion de negoctos, y que no afecia le ublidad o perdida 
financiera ro gravable 

El umpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de los chfereneras temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta 
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por 
xrapuesto diferido sos compensados si exuste un derecho legal de compensar los pasivos y 
achavos por impuestos comentes, y estan relacionados con el mmpuesto e la renta aplicado 
por la misma autoridad trbutaa. 
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Un activo por impuesto difendo es reconocido por Jas perdidas mbutanas trasladables a 
penodos futaros y diferencras temsporales deduejbles, en la medida en que sea probable que 
estarán dispombles ganancias grevables feruras contra las que pueden ser utilizados Los 
activos por impuesto diféndo sou revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la 
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados 

Solo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por 
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tubutarros, reconocidos como tales por 
autondad tributana, y siempre que los credrios tnbutanos respectivos no se hallen presentos 
y que, ademas, se relacionen con el emsmo tipo de tmpuesto a compensar 

  

Normas contables, nuevas y revisadas, comidas pero aún no de aplicacion electrva 

Una see de muevas normas, modificaciones a normas o mterpretaciones son aplicables a los 
periodos anuales que commenzan despues del 1 de enero del 2013, y no han sido aplicadas en la 
preparacion de estos estados financieros > Ninguna de estas normas tendrá un efecto sobre los 
estados financieros de la Compañva, con excepeson de le NIIF 9 Instrurnentos Fmancreros, la cual 
sera obligatorsa para los estedos financseros de la Compañia para el año 2013 3 podría cambiar la 
clasificacion y la valorización de los activos fnancicros La Compañra no prensa adoptar esta 
porma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determmado 

Determinación de valores razonables 

Las pobticas contables de la Compañsa requieren que se determinen los valores razonables de los 
activos y pasivos finaneseros y m0 financieros para propósitos de valorzacion y revelacion, 
conforme los entenos que se detallan a contmuación Cuando corresponda, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en 
las notas especificas referidas a 058 activo O pASIvo 

a. Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estrman al 
valor presente delos fiuyos de efectivo futuras, desconzados a la tasa de mieres de mercado a 
la fecha del estado de situación financiera — Este valor razonable se determina para 

propositos de revelacion 

b- Embarcuciones) equips 

El valor razonable de las propiedades y equipos reconocido como costo atributo 
corresponde al monto estimado por un pento dependiente ublizado para determnar el 
moto del siesgo a asegurar de las embarcaciones, dicho valor se basa en los enfoques de 
mercado y de costo usando los precios de mercado para acios stmlares, cuando es 
dispomble dicho presio, o el costo de reposicion 51 un precio de mercado no estaba 
disponsble. Este valor razoasble es el precio por el cual un activo podría amercambresse a la 
fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una 
transacción en condiciones de mdependencia entra, 

e Pasivos fiaaucieros 
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El valor razonable, que se detemmuna para propósitos de revelacion, se calcula sobre la base 
del valor presente del capital futuro y los fiyyos de unteres, descontados a la tasa de wnteres de 
mercado a la fecha del estado de situacion financiera, 

Adounistración de riesgo financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los Srgurentes riesgos 
relacionados con el uso de ustrumentos financieros 

Rsesgo de credito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

a Marco de Admunistración de Fuesgos 

La Adenmustzacion es responsable por establecer y supervisar el marco de admmistracton de 
nesgos, así como por el desarrollo 3 momtoreo de las políticas de administracion de nesgos 
dela Compaña. 

Las politicas de admanusiracion de nesgo de la Compaña son establecidas coa el objeto de 
identificar y analwar los nesgos enfrentados por la Compaiva, far hrmrtes y controles de 
nesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplumento de los lumutes Serevisan 
regularmente Jas pobucas y los sistemas de admimstracson de nesgo de la Compañía a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actrvadades, La Compañua, 
a traves de sus nomas y procedumuentos de admuruswracion, pretende desarrollar un 
ambiente de control disczplinado y constructivo en el que todos los empleados entaendan sus 
roles) obligaciones 

La admunstracion momtorea el cumplimento de las polrscas y los procedimuentos de 
admumstracion de nesgo y revisa sr 5u marco de admumstracion de riesgo es aproprado 
respecto de los riesgos a los que se entienta la Compañía 

b Riesgo de crédito 

El nesgo de credrto es el nesgo de perdida financiera que enfienta la Compañía su un ciente 
o contraparte en un sostrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se ongans praespalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los nsirumentos de 
inversion de la Compañia r 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

La exposicion de la Compañia al nesgo de credito se ve afectada prncxpalmente por la venta 
del 99% de la pesca a su unico cliente exportador, lo cual ongina una concentracion de 
esgo de credito 

Las vemas del penodo se hayan efectuado con su prncipal cliente exportador por 
aproxumadamente mas de 6 años y nunca se han ongurados perdidas, 

La Admamistracion considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que 
aun no se han identificado 
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s. Riesgo de hquidez. 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
“Sbligariones asocradas con sus pasivos financieros, que son lquidados medrante la conrega 
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Adeaanustracion para admmstrar Ja, 
liquidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caya v bancos para cumplir con 
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sra mcumn 

en perdadas maceptables o arnesgar la reputacion de le Compañía, 

La Admuustración dispone de iformacton que le perrmte monttorear los requenmientos de 
fayo de efecto, por lo general la Compañia ticas como objetivo contar con los recursos 
necesarios pare solventar los gastos operacionales esperados durante wn penodo de 5 das, 
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuendo vencen, esto excluye el posible 
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecrrse razonablemente A la fecha 
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a enteno de Ja 
Admwmstracion puedan ser consideradas como nesgo de liguxdoz, 

a. Riesgo de mercado 

La exposición de la Compañís al nesgo de mercado se presenta por los cambros en los 
precios de la tonelada de pescado en el exteror y localmente, y las tasas de mieres que 
pudieran afectar los mgresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que 
mantiene. El objenvo de la admunsstracion del mesgo de mercado es adaumstrar y controlar 
las exposterones a este iesgo dentro de parametros razonables y al mismo bempo opormizar 
la rentabilidad de la Compañia. 

La Admunistracion considera que las vansciones en las tasas de mteres, en el fcuro 
previsible, no tendran un efecto mportante en los £ujos de caja y unlidades proyectadas 
pora Compañia, pero st os precxos de la tonelada de pesca. 

e. Riesgo operacional 

El nesgo operacional es el nesgo de perdida dyrecta o márecta onguado de uma ampla 
“vanedad de cansas asociadas con el personal, la ternologaa e mftacstructura de la Compañia, 
y con factores externos distntos de los nesgos de hquidez, de mercado y de credito, tales 
“como los que se orgman por la fálta de peces en el mas, meorrecta ubicacion en el mar para 
la extracción de peces, ansuficiencaa en el cumplimiento de las metas de pesca por vie, 
daños contaros de las embarcaciones y falta de promiones de repuestos, matenales, 
viveres y combustbles_ Los nesgos operacionales surgen de todas Jas operaciones de la 
Compañía. El objetiva de la Compañía es admumstrar sl nesgo operacional de manera de 
equilibrar la prevención de pérdidas Finaneteras y el daño a la ceputacion de la Compaña 
con la efectividad general de costos, y de lanutar procedumuentos de contro! que restnnjan la 
>niciativa y la creatividad, 

La responsabilidad basrca por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el 
sesgo operacional esta asignada a la Adoumstración Esta responsabilidad esta respaldada 
por el desarrollo de normas de ta Compañla para la adaumstsacion del nesgo operacional en 
Tas siguientes áreas 

+ - Requenruentos de adecuada segregación de funcrones 
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Requerumuentos de conerltación y momtoreo de transacerones 
Cumphauesto de requerimientos regulatonios y otros requermentos legales, 
Documentacion de controles y procedimuentos 
Cspaciación y desarrollo profesional 
Normas eucas y de negocios 
Mítgacion de nesgos, mefuyendo seguros cuando son efectvas 

£ — Administración de capital 

La política de la Compañia es mantener un nivel de capta] que le permuta mantener la 
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio La 
Compaña no esta sujeta a requertnientos extemos de ncremento de capital. 

La Junta de Accromstas establece las necesidades adictonales de versiones de copital y en 
fuacion de ello determina el nivel de vtildades que se remvente anualmente 3 el mvel de 
drvidendos que se paga a los acciomstas. La decisión de resversión tambien se basa en los 
incentivos tributanos que recibe la Compañía No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañsa para la adamnstracion de capital durante el año, tampoco exste wa plan de 
eompra-venta de acciones defimdo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

El deralle de efecvo y equivalentes de efectivo 1 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero 
del 2011 es el siguiente 

10 enero 
20% 20 del 2017 

Efectivo encaja 455 B2SOTAS 17583 . 
Denontos en bancoslacales 20219 40953 

Inversores contentes 02790 

us —    

$. - Cuentas por cobrar comercales 

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de dicsembre del 2013, y al final e uucro del 
2012, meluye las facturas pendientes de cobro por la venta de pescado, no meluye partes 
relacionadas y 10 generan intereses . 

3. — Impuestos por cobrar 

El detalle de los impuestos cornentes por cobrar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero 
del 2011 es el siguiente 

18. 
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166 enero 
zm zu denon 

Retenciones de dientes, 155 TASAS 7IGMZY ALIS 
CrEslo abarado por A. LUTO) 139259529 120806685 

S2AE7Ó” TLADOA06 52 1223.003928 

Estimación pora IVA Jncobrable (£32185,58), (199.387 78) — 1181209:93) 
US$ 3O3DAE L2OGSIBAO 1,060.599,45 

El siguiente es el movinuento de la estimación para IVA mcobrable ca Jos años que termunzron. 
el 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enro del 2012 

   
1deeneto 

2011 

Saldo inleal uss 109.887,78 — 18120983 900 
ás [menos] 
Estimanon cargadas resultados 3229780 _ 1RGTTAS _ 181.20999 

Saldo fioal us 28218558 19988738 18120993 

10. Otras cuentes par cobrar 

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 +5 
el sigureate. 

1de enero 
RO dela 

Anticipos y prestamos a empleados 14513876 47560 160,00 
Anticiposa proveedores 1245758,42  17IDOGSO — 45792439 
Partes relacionadas Notas1$ 116863551 - 74:434728 

Ovas 6125.02 . - 
Detertoro de anticipos a proveedores (115.000,00), _ (16.000,00). (196:000,00) 

USS 2ASOBS7TL 150879220 _ 366528857 

11, Gastos pagados por adelantado 

Un detalle de los Gastos pagados por anucipado al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 es el 
guiente 

1de enero 
2012 20 delzom 

Seguros pagados por anticipado 76:174,98, 000 18630643 
Otros anticipos entregados 000 SLG750 _ 32973860 

US$ 7617344 _ GLED50 _ 1997%0/03 

El siguteate es el movimento de los seguros pagados por adelantado en los años que termnaron 
$131 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enro del 2012 
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1de enero 
2092 zon En 

saldoimoa! US$ 1IILEGIAO — 65720982 
Más (menos) 

Pago de prima 000 LAAASASS 65720542 
Gastos devengados 40879074 - 

Saldofical USS 132253286 177165310 65720902 

Las promos pagadas corresponden al pago del aseguramiento de las embarcaciones utilizadas para. 
la pesca. 

12, Embarcaciones, propiedades y equipos 

Un detalle de las Embarcaciones, propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de 
enero del 2011 <s el siguiente 

1deenero 
23 202 delzom 

Terrenos 11.641,10 6164130 1166130 
Edificios 1,001,115,05. 960,911,37 960,911,37 

Construcelon en curso 18.207,57 00% 0.00 
Equipo de computacion 51.748,69 SIBOAE SO ZEZTZ 
Muebles y enseres 397888 867333 8.554,58 
Maquinara y Equipo 326:008,74 — 326E5723  324.837,23 
Naves, aeronaves, barcazas y similares 4.310 378,33 4.310.378,33 4,310.273,33: 

Vehículos 20239899 _ 180098,99 18009899 
Costo total 5940.478,32. 5908 141,83 15-256 709,32 

Deprenadon acumulada (1.655:499,63), , (139112436)... (1,127.990,58) 
Saldo al final del año 227498369 | 4SITO197. 472371843 

Los movazmentos del costo de propiedades, equipos y muebles fueron de los siguientes. 

202 zo 
Sedo al Incio del año 500814183 — 5.656709:22 
Compras 3230649 5143251 
Baje 000 9.00 

Saldo 2l$nal deb año SOHO, BETA ES 

Los movimientos de la Deprecracion acumulada de propiedades, equipos y muebles fuero 

202 ES 
Saldo al nucio del año 1301 124,85 — 112209059 
Gasto de depreciación del año 274 359.77 26813417. 
Saldo al final del año, neto MEAT SIZES 
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13, Impuestos por pagar 

La Compaña no ha sido fscalizada desde su constitucion, De acuerdo con disposteiones. 
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a 
Ja renta de la Compañia, dentro del plazo de tres años postenores contados a part de Ja 
presentacion de la declaración del impuesto a la senta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tnbatanas 

134. Impuesto por pagar 

El detalle de los ampuestos comentes por pagar a] 31 de dicsembre del 2013, 2011 y 1 de 
enero del 2011 es el siguente 

1de enero 
- u 2 gelzor1 

Retenciones a proveedores US$ 30578752 Z209MG0S 13041210 
IVA retenido a proveedores SEDE] AMIIIT 280965,73 
Impuesto ala Renta 1679855 _ 3855235 o 

  

EXE ETE 

13.ú Conciltación del gasto de upuesto a la renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatorava es el 23% (24% en 2011) Dicha 
tasa se reduce al 4% (14% en 2011) s1 Jas utilidades se remvenen en la Compañra a traves 
de anmentos en el capital acciones v se destinan a la adquisición de magumanas o equipos 
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologaa que mejoren la productividad 

La siguente es la conciliación entre ol gasto de impuesto a la renta y aquel que resultara, 
de aplicar la tasa corporauva de impuesto a Ja renta del 23% (249 en 2011) a la utilidad. 
antes de impuesto a la senta 

  

  

202 2014 
Utilidad contable antes de Impuesto a la renta 62.977,10 2342255 

Tasace impuesto alarenta 25% 24% 

Impuesto la tasaImpostiva vigente MAT SA 
Efecto delos gastos no dedudblesal calaular 

la utilidad fiscal 2.396,06 

(-JAmontizadon perdidas tributarias de años anteriores 15.065,12, 

Impuesto a larenta comente us$ 1679855 __ 3059235 

13d Impuesto a la renta por pagar 

Uh resumen del movimiento del impuesto a Ja renta por pagar por los años que termunaron. 
al 31 de diciembre del 2012 y 2031 es el siguiente 
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202 2001 
Saldoalinldo del año US$ 1678855 3855135 
Impuesto ala renta comente 00 80 
Pago de Impuesto la renta del año antenor 00m os 
Crédito telbutaro de años anteriores (6520894) 00 
Retenciones de impuesto ala renta.enla fuente. (3932589) _ (7382129) 

us$ (ST79678] —_ (25268:98 

A parar del ejercrcro fiscal 2010 entro en vigencra la norma que exoge el pago de un 
anticipo aunumo de impuesto a Ja renta, cuyo valor es calculado en fmción de las catas del 
ño antenor tomando como base los siguientes rubros 0,4% del toral de activos, 0.2% del 
total del patnmomo, 0,4% de los mgresos gravables, y, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles. 

En caso que el impuesto a la renta comente sea menor que el monto del antcipo munzmo, 
este ultimo se converia en impuesto a la renta defímbvo, a menos que el contribuyente 
soberte a la Adwumstacion Tnbutana su devolucron, lo cual podria ser aplicable, en 
Jumtadas exrcunstancias descritas en la noma gente 

13.0. Otros aspoctos tributarios 

El 29 do diciembre del 2010 mediante R.O No.351, se publico el Codigo Orgánico de la 
Produccion, Comercio e Inversrones, el cual entre los prnespales aspectos meluye 

+ La determunación del denomunado salaco digno mensua) A parir del 2011 debera ser 
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores 
un monto ¡gual o supenor al salano digno mensual, para el pago de dicha 
compensación el empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% 
de las utbdades del ejercioro, de ser necesana 

+ Exonerscion del pago del aupuesto Para el desarrollo de inversiones muevas y 
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a parar de la vigencsa del 
Cóx:g0 de Producción, las cuales gozaran de una exoneración del pago del Impuesto a 
la renta durante cinco años 

+ Reduceron de taria del ampuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de manera. 
progresiva a parhr del 2011, año en el cual sera la tosa del 24%, hasta llegar en el 2013 
122% 

15. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 3) de diciembre del 
2012, 2011 y 1 de cnuro del 2011
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1de enero 
2012 201 quo, 

Pactiápación de utilidades alos trabajadores US$ ILMSI 3765280 000 
Hómica y beneficios sociales 
Aportes al1ESS,IECE y SECAP 29680422 IBIS MBA 
Beneficios sociales 3L9I4IS 675026 2608423 

Otros 187624925 exo 2.0 

  

US$ TIOG2MLBA _ TADOS 13935632 

La partespacion de utilidades a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, es la 
distnbucion del 15% de las vtldad contable entre sus trabajadores el 15%, antes de impuesto a 
la renta. La parnopocion a trubayadores se carga alos repultados del año, 

  

  

  

  

Saldos y transacciones con partes relacionadas 

Saldos con partes relacionadas” 
1de enero 

2012 2013 del 2011 
Cuentas poc cobrar; 
SeafnanS.A 65.089,59 00 00 
PS 00m 2.00 19BOOSS 
Reyes Reyes Quintana 0.0 - 2.000,00 
Reyes Reyes Luis 00m - 2.610,86, 

ES0894s, 000, 1980.621,81 
Cuenta por pagar 
Alava Ruben 0.00 - 790,00 
Seafman$ a 000 31772908 - 
Gabriel Menendez 00 437,65 . 
Eusablo Reyes Reyes 125:342,17 00 oa 

US$ 12534217 _ 810673 7300.20, 

Transacciones con partes relacionadas: 

La Compañía proporciona en pequeñas cantidades pesca a sus compañías relacionadas y recrbe 
cientos servicios relacionados la actvidad de pesca por parte de estas Los precwos que la 
Compañua se factura con las relacionadas son los 1musmos precios a los que se comercrálizan a 
terceros y no generan wtereses porque se liquidan en plazos normales del mercado a corto plazo 
Las transacciones con los acciomstas corresponden 4 prnojpalmente 2 prestamos recibido para 
capital de trabajo, que no generan interese, y se hquidan y renuevan a corto plazo 

Transacciones con personal clave de gerencra 

Durante los años 2012 y 2011, el personal clave de la gerencia esta a cargo de los accionistas y 
10 han recibrdo compensaciones o bonificaciones, solo una remuneracion mensual definsda, 
divadendos y aportes al seguro social y no cuenta con planes de beneficios defimdos a largo 
plazo 
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16 Caputal 

AL31 de diciembre del 2012 y 2011, el capual socal estaba constrturdo por 10 000 acciones y 
200 acciones ordinanas y nomunarvas con un valor nomnal de US$] cada una, totalmente 
pagadas 

17 Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproprado como 
10serva legal hasta que esta como minuno alcance el 50% del capital social Dicha reserva no 
esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de Liquidacion de la Compañis, pero puede ser 
wtilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas ea las operaciones 

18 Adopción por pramera vez de las NIP 

Como se tmdica en la nota 2(3), estos son los prmmeros estados financieros de la Compañía 
preparados bajo Normas Intemacionales de Información Fuzanciera (NIE) En la preparacion: 
del estado de srtvación financiera de apertura bajo NIIE, la Compañía hs ajustado los montos 
seportados previamente en los estados finanercros preparados bajo las Normas Ecualomanas de 
Contabilidad (NEC) 

Resultados Acuntuludos- Ajuste por primera adopción de NIF 

La Supermiendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI 
CPAJERS G 11 007 del 9 de septembre del 2011, detenmano que tos ajustes provementes de la 
adopcion por primera vez de las “NIEF”, se deben registrar en el Patrimonio e una subenenta 
denomada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF”, 
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor solo podrá ser captaluzado 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio econóraaco 
conclundo, st las hubieren, uhlizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de hquidacion de 
la Compañia 

Una explicacion de como la transición de NEC 2 NIF han afectado la sutuacion finanetera, el 
destmpeño financiero y los Auyos de efectivo se muestra en los siguentes cuadros ) notas que se 
acompañan 

Conciliación del Patrimonio Neto 

A comunuacion se presenta la concaliacion del patrimonio neto de la Compañía al i de 
enero del 2011 (ficha de transición) y al 31 de diciembre del 2011 (estados financieros 
comparativos) 
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AGROLS, d, Ergsso OZ, 
¡Notas a os estados financieros. 0)>3=> » 
AJA1 de diciembre del 2012, 2011 3 3 de enero del 2011 rose or EUA AGRA <a 

1deenero — 31dedidembre 

  

Bel del2o11 detzo1 

Patnmonlo de la Compañla reportado según NEC. US$ 3AS614,70 62503535 
implementación NIF perloro Jaicta! 2.609.471,15 

Detalle de ajustes por enrreccion de ertares 
Afuste pordeteloro en otras cuentas por cobrar — 1 (1:16.000,00) - 
Regístro de provislon por detenora de cuentas 
por cobraral Impuesto al Valor Agregado 2 (151.200,9) — [18.677485) 
Registro ge provisión de partispación de 
utilidades e Impuesto a la renta 3 o 62515 

Ajuste al valor de mercado de lasembarcaclones 4 1.175.266,79 00 
Ajuste ala depreciación acumulada vo 5 1731,413,29 000 

Efecto de ajustes poradopcion de NE 2.509:471,15 (94.893 50) 

Patrímonto dela Compañía según NIF USS__2.955/085,25_ 3.399.613,50 

Explicación de ajustes por corrceción de errores: 

[ALÍ de enero del 2011, se determmno una estumación por deterioro en las otras cuentas 
por cobrar que meleyen anticipos 2 proveedores que m0 se han cesuperado 
oportunamente 

2 Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 la Compañía reconocio perdidas por 
vstrmación de dudoso recuperacion de los saldos de cuentas por cobraral Impuesto al 
Valor Agregado 

3 AL de enero del 2011 la Compañía commgró el saldo de impuestos y otras cuentas por 
pagar, para reconocer Ja provision por parucipación de las ublidades a los 
trabajadores y del impuesto a la renta, las cuales se regstraban en el año de 
hquidacion y no en el año del devengo 

4. Al I de enero del 2010 la propiedad, planta y equipos fue ayustada a valor de mercado 
aplicando la NIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF", en base a avaluos 
efectuados por pentos xadependientes para deteemanar la suma del nesgo asegurado 
en Ja contratacion de pol1zas de seguro para las embarcaciones 

5 ALI de enero y 31 de diciembre del 2011 la Compara decidio ayustar la depreciación 
acumulada de los acuvos dados de baya y la nueva depreciacion a Jas embarcaciones 
sevalonzadas 

Estados de Resultados Integrales 

+ Los prnempales efectos de la adopcion sobre el estado de resultados miegrales por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2011 se resumen a continuacion 
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AGROLS. A. ph 

Notas a los estados financieros o ) = 
“AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 

Expresados en Dólares de E U A. AGR s. 

  

Efectos de Transidón a NIE 

  

Sis Sado 
sein hecosit= segun 

MEG Ajustes _cslones Hue 

Vesta eras Us a sus 
Costo de ventas pasan 79) (67m 2070) 

valida bruta Lee70O oc 29. ore 

Gastos de asmistradón (asun (osuzn 
Depreciación (rin mana 
Perdidas porta Incobrable RETA (2857745) 

(DAR). ROTAR 00 pasa 

Válidaden operaciones SNA, 080759 seas 

coses ftanderos (30-209 207210 
Oros legresologress, neto (£10791.00) eco 090 (uy 

Vplisad aaesde paiápadona 
tavajadoreselmpuesto afarenta— 5LOSAS [AE 000 asa 

Pacuepación de es rabaadores 
entas tidad rene (750.50) 
Vlidadantesce Impuesto alarenta 25LOI5AS. [5620059 E 

Impuesto larenta (es5z35) pa539 
Velidadneta OMEGA DO, asas2as 

19. Eventos Subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacion para emision de estos estados 
financreros 15 de marzo del 2013 no han ocurndo eventos que requieran revelaciones adicronales. 
yo ajustes a los estados financreros adjuntos. 

LA 
“Alex Eduardo Proafia Troya Kasura Lama 
Gerente General Contador Genes 
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