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Opinién del auditor independiente

A los Accionistas de AGROL S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de Agrol S.A. (una Sociedad Anénima constituida en

el Ecuador) al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

. La gerencia de Agrol S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los

estados financieros|de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacién razonables de los estados financieros para que estén
libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compaitia.

. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en mi

auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, los cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y redlicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los
estados financieros pontengan errores importantes. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdg con las circunstancias, pero con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base razonable para mi opinion.

Salvedades

. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros adjuntos no incluyen la clasificacion

de las obligaciones financieras a corto y largo plazo, como lo requieren las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.




. En mi opinién, exce

Opinion del auditor independiente (continuacién)

Opinién:

to por lo mencionado en el parrafo 6, los estados financieros mencionados
en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Agrol S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Bases de Presentaci

. Tal como se explica en la Nota 2, Resumen de Principales Politicas Contables, los estados

financieros mencionados en el parrafo 1 han sido preparados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, las cuales pueden diferir de las Normas internacionales de Informacion Financiera (NHF).
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AGROL S.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2

011y 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Caja y banco

Cuentas y documentos por cobrar

Compaiiias relacionadas

Gastos pagados por ant’icipado

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos
Total activo

Pasivo y patrimonio de hos accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar

Total pasivo corriente

Obligacién bancaria a Iargo plazo

Pasivos diferidos
Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva de capital
Reserva legal

Pérdidas acumuladas
Total patrimonio de los
Total pasivo y patrimol

accionistas
o de los accionistas

.
MMW;

Alex Eduardo Proaiio Troya

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Notas

(S -

2011 2010
1,753 179,974
2,340,214 1,988,890
- 2,013,346
- 166,306
2,341,967 4,348,516
1610336 1,827,038
852,642 :
4809945 6,175,354
2,682,909 3,253,842
2,682,909 3,253,842
705,931 796,261
796,070 1,750,592
4,184,910 5,800,695
200 200
20,000 20,000
645,872
28,990
(320,203)
374,859
6,175,554

Contadqr General




AGROL S.A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos:
Pesca
Servicio

Costo:
Pesca
Servicio

Utilidad bruta

Gastos:
Administrativos
Depreciacion

Utilidad (pérdida) operativa
Otros Egresos , neto:

Otros ingresos
Gastos financieros

Utilidad (pérdida) antes de participacién de utilidades e
impuesto a la renta

Participacion de utilidades a trabajadores

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

la renta

&M‘«J_‘_

Alex Eduardo Proaiio Troya
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

2011 2010

6,176,787 1,735,727
553,063 347,142
6,729,850 2,082,869
(4,641,220) (1,500,169)
(33,202) (54,739)

(4,674,422) (1,554,908
2,055,428 527,961
(1,000,512)  (436,038)
(274,370)  (294,055)

1,274,882 730,093
780,546  (202,132)
(418,671) 4,921
(110791)  (97.971)
(529,462)  (93,050)
251,084  (295,182)
37,663 -
(295,182)

(295,182)

RS e impuesto a



AGROL S.A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por los aiios terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Saldos al 31 de dic. del

Maés (menos):
Ajustes
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de dic. del

Més (menos):
Ajustes
Utilidad contable antes

participacion de utilidades a
trabajadores e impuesto a la

renta

Saldos al 31 de dic. del

Al 31 de diciembre del 2
trabajadores y el impues

Al

Alex Eduardo Proaiio T
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

roya

Aportepara  paserva
Capital futura de Reserva Pérdidas
social capitalizacion  capital Legal acumuladas
2009 200 20,000 645,872 28,990 (36,118)
11,097
(295,182)
2010 200 20,000 645,872 28,990  (320,203)
908
de
251,084
2011 200 20,000 645&2—\ 28,990 (70,027)




AGROL S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por los aiios terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Efectivo recibido de clieptes

Efectivo pagado a prov.
Intereses pagados
Efectivo neto provenie

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adicién en gastos de co
Adicion en propiedades
Efectivo neto usado en

Flujos de efectivo de a

Efectivo neto (provi
financiamiento

Aumento (disminucién)

Efectivoen cajay bancTs:

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Ao

stitucion
equipos

neto en caja y bancos

Alex Eduardo Proaiio T
Gerente General

roya

Las notas adjuntas a los eJtados financieros son parte integrante de estos estados.

dores, trabajadores y otros

de actividades de operacién

vidades de inversién

es de financiamiento:
Aumentos (pago) de préstamos en obligaciones bancarias

) usado en actividades de

2011

6,642,871
(6,079,561)
(110,792)
452,518

(857,642)
{57,668)
(915,310)

284,571

284,571

(178,221)

201

2,869,411
(2,359,865)
(97.971)
411,575

(4,385)
(4,385)

(235,234)




AGROL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresadas en Dblares de E.U.A.

1

Informacién general

Agrol S.A. fue constituida en Manta, provincia de Manabi — Ecuador en Abril de 1995. la
actividad principal de la Compaifiia es dedicarse a la industria de la pesca en su fase de
extraccion, procesamiento, transformacién y comercializacién, de especies bioacuéticas,
principalmente el atan, para su comercializacion, distribucion y venta en el mercado nacional y
del exterior.

El domicilio tributario de la Compaiiias se encuentra en la Ciudadela “Manta 2000”, Solar 14 -
Villa 14, en la via a San Mateo. La compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyente No. 0991316531001.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Base de presentacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) autorizados por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales requieren que la Administraciéon
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de| Contabilidad, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad.

De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.ICI1.0O04 publicada el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compaiiias adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” y determino que obligatoriamente las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia,
las apliquen a partir del ejercicio econémico 2009. Posteriormente la Superintendencia dicté la
Resolucién No. 08.G-DSC-010 de 20 de noviembre de 2009, se introdujo un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia debera
adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de
informacién sobre el proceso de implementacion de las NIIF establecido por la Superintendencia
de Compaiiias, como son: plan de implementacion, plan de capacitacion, fecha del diagnostico
de principales impactos, y, por tltimo la conciliacién del balance general y patrimonio reportado
bajo NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NIIF.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la elaboracién
de los estados financieros, se mencionan a continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacién)

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en Ja vida probable de los bienes, como
sigue:

Ados
Embarcacion 20
Instalaciones, muebles y equipos 10
Vehiculos 5

Los costos de reparaciones y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se re¢onocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las
ventas de pescado son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad deacuerdo con la Ley.

impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del aiio por el método del impuesto a pagar.

. Documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas y documentos por cobrar eran los
siguientes:

2011 2010
Clientes 15,034 234,404
Impuesto al Valor Agregado 1,332,585 1,213,649
Retenciones de lmaiesto a la renta de clientes 73,821 16,145
Anticipos a proveedores 852,399 457,924
Otras cuentas por cobrar 66,375 66,768

2,340,214 1,988,890

Clientes- representan ventas a créditos a exportadores que procesan el pescado entregado, las
cuales no generan intereses.

Impuesto al valor agregado- corresponde a Impuesto al Valor Agregado pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios necesarios para el giro del negocio, acumulado desde afios
anteriores, el cual|genera el derecho a solicitar su devolucién de acuerdo a la legislacién
tributaria vigente.

Anticipos a pro ores- Incluye valores entregados a proveedores para asegurar la entrega de
bienes y servicios, para beneficio de la empresa en el giro normal de su negocio.




Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Propiedad, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las propiedades y equipos fueron los

siguientes:
2011 2010
Terrenos 61,641 11,641
Embarcacion 3,135,112 3,135,112
Edificios e instalaciones 960,911 960,911
Maquinarias y equipos 324,837 324,837
Vehiculos 180,099 180,099
Equipo de computacion y software 61,601 60,288
Muebles y enseres 8,673 8,555
4,732,874 4,681,443
Menos- Depreciacidn acumulada (3,122,539) (2,854,405)
1,610,335 1,827,038
Durante los afios 2011 y 2010, los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron los
siguientes: %
2011 2010
Saldo al inicio det a 4,681,443 4,677,058
Mds (menos):
Reclasificaciones y ajustes {(6,236)
Adiciones 57,667 4,385
Saldo al final del aii 4,732,874 4,681,443
Los movimientos de la depreciacion acumulada, fueron los siguientes:
2011 2010
Saldo al inicio del|afio (2,854,405) (2,560,350)
Reclasificaciones y ajustes 6,236 -
Depreciacion {274,370)  (294,055)
Saldo al final del afio (3.122,539) (2,854,405

Embarcaciones- corresponde a un barco atunero denominado “Miry Ann D” con capacidad para
500 toneladas.

Edificios- corresponde a las instalaciones donde funcionan las oficinas administrativas y la planta

empacadora en una extension de 7.500 metros cuadrados.
Magquinarias y uu}n& incluye unidades de produccién instaladas para la marcha y pesca en la

embarcacion y equipos instalados en la planta empacadora para su respectiva gestion.

5. Otros activos

2011 2010
Adecuaciones 20,457 -
Gastos de constitucién 837,185 -




6. Cuentas y docume

. Pasivos diferidos

. Capital social

Notas a los estados financieros (continuacion)

por pagar
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas y documentos por pagar eran los
siguientes:

2011 2010

Proveedores 1,539,446 2,674,155
Obligaciones tributarias 631,854 419,377
Qbligacién con el seguro social 186,712 84,529
Obligaciones societarias - 28,743
Empleados 6,750 47,038
Anticipo de cliente 318,147 -

2,682 3,253,842

Proveedores- incluye principalmente negociaciones con proveedores de bienes y servicios para
el proceso productivo de pesca y comercializacion.

Obligaciones tributarias.- corresponde a la obligaciéon de pagar el impuesto al valor agregado
como agente de retencion y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, originado en la
adquisicion de bienes y servicios para el giro del negocio que se encuentran pendientes de pago.

Obligacion con el
cancelado en el pr:

guro social.- Incluye a la aportacion patronal e individual retenida para ser
imo mes.

Obligacién societa
pendiente de pago.

.- Incluye fa contribucién a la superintendencia de compafiia y de bancos

Anticipo de clientes.- corresponde a los valores que Seafman C.A. nos da para gastos de la
pesca que esta pendiente de entregarle.

. Obligacién bancaria a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las obligaciones bancarias a largo plazo fueron
los siguientes:

2011 2010
Banco del Pacifico
Préstamos otorgados para capital de trabajo a 3 aifos plazo, y
devenga una tasa de interés anual del 10.28%. 705,931 796,261

Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre las propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pasivos diferidos incluyen anticipos recibido del cliente
principal que mantiene la compafiia que sirve como capital de trabajo para asegurar la pesca
que se extraera en los préximos viajes. Este monto se regulariza con la entrega de la pesca.

Al 31 de diciembre 2011 y 2010 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por 400
acciones ordinarias con un valor de US$1 cada una, parcialmente pagadas en un 50%.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10. Reserva de capital

11.

12.

13.

La reserva de valuacién esta constituida por la revaloraciéon de la embarcacién que posee la
Compaiiia, amparado en un avaliio de un perito calificado.

El saldo de la reserva por valuacion no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que excede el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacidn.

Reserva legal
La ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las transacciones con compaiiias relacionadas incluyen
anticipos a una compaiiia relacionada para capital de trabajo para sus labores de pesca. Estas
transacciones se celebraron en los términos definidos entre ellos, no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses.

Impuesto alare

Situacion fiscal-
La Compaiiia mantiene procesos de fiscalizacién pendientes de resolverse.

Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% afio 2011 y 25% aiio 2010, sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Pérdidas tributarias amortizables-

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia origino pérdidas tributarias amortizables en ejercicios
futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco aiios siguientes al que se originaron, sin
que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

Conciliacién del resuitado contable-tributario-

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compaiiia, para la determinacion de! impuesto a la renta en los afios 2011 y 2010 fueron las
siguientes:

2011 2010
Utilidad (pérdida) del ejercicio 251,085 (295,182)
Provisién para participacion de utilidades 37,663
Gastos no deducibles 9,984

Utilidad gravable 160,635 (295,182)



Notas a los estados financieros (continuacién)

Provisién para impuesto a la renta 38,552

Al 31 de diciembre|del 2011 y 2010, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
seria como sigue:

2011 2010
Provision para impuesto a la renta 38,552
Retenciones en la fuente (73,821) -
Saldo a favor {35,269) -

(a) Deducciones adicionales-

¢ Se deduciran con el 100% adicional, la depreciacién y amortizacién que correspondan a la
adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la implementacién de
mecanismo de produccién més limpia, a mecanismos de generacién de energia de fuente
renovable (solar, eédlica o similares) o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva, y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero, siempre y
cuando exista la autorizacion parte de la autoridad competente.

e Se deduciran con el 100% adicional, la deduccion que correspondan a remuneraciones y
beneficios saciales sobre los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por el
incremento neto de empleos, debido a la contratacion de trabajadores directos, por el
primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido como
tales seis meses consecutivos o mds, dentro del respectivo ejercicio.

beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

s Se deducir% con el 150%, las deducciones que correspondan a remuneraciones y
por pagos a discapacidad, y dependientes suyos

(b) Reformas tributarias-

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se publico el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

e la determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacion
el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las
utilidades del ejercicio, de ser necesario. La evaluacién de esta compensacién, no tuvo
efecto para|la Compaiiia ya que ningiin empleado recibié un monto inferior al salario
digno.

e Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas| y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Codigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracién del pago del Impuesto a la
renta durante cinco afios.



Notas a los estados financieros (continuacion)

e Reduccién de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicaréd de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.

14. Hechos posteriores a la fecha de reporte
A la fecha de la emisién de este informe la Compaiiia se mantiene evaluando sus diagnostico y
efecto de los ajustes de conversion, requeridos para la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, siendo la fecha de adopcion el 1 de enero del 2012.




