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Victor Alfonso Moncayo Calero
Contador Piblico Autorizado

Carchi 703 y Av. 9 de octubre Oficina: 2289101
C. C. Boulevard, oficina 9 Claro: 086302775
Guayaquil — Ecuador cpavamc@gmail.com

Opinion del auditor independiente

A los Accionistas de
AGROLS.A.:

1. He auditado el balance general adjunto de AGROL S.A. al 31 de diciembre del 2007, y los
correspondientes, estados de resultados, estados de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

2. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en mi auditoria.

3. Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 y 5, mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

4. No fue posible observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2007; debido a que fui

contratado para realizar la auditoria externa a los estados financieros de AGROL S.A. posterior a la
fecha de cierre de los estados financieros, por lo cual no me fue posible satisfacerme de Ila
razonabilidad del saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2007 y de sus posibles efectos y
revelaciones sobre el costo de ventas a esa fecha.

5. La revelacion de la informacion financiera comparativa es requerida por fas Normas Ecuatorianas

de Contabilidad y resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias, sin embargo los estados
financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas del afio 2006, segln se comenta en la nota 2.

6. En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran

determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones detalladas en los
parrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AGROL S.A. al 31 de diciembre del
2007, y los correspondientes, estados de resultados, estados de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecua/torianasd Contabilidad.

Victor A
SC-RNAE-2 No. 806

31 de octubre del 2011
Manta, Ecuador
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AGROL S.A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2007
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Caja y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias a largo plazo
Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades no distribuidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Notas

2007

471.697
560.289
47.346
1.079.332

2.582.997

3.662.329

500,686
548,897
1.049.583

1.864.447
2.914.030

200
20.000
645.872
28.990
53,237
748.299
3.662.329
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AGROL S.A.

Estado de resultado
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos:
Ventas locales
Exportaciones netas

Costos y gastos:
Costo de venta
Gastos operativos

Utilidad operativa

Otros gastos:
Gastos financieros

Utilidad antes de participacién de utilidades e impuesto a

la renta
Participacion de utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

11

11

2.985.635
1.065.762
4.051.397

2.009.786
1,884,643
3,894,429
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AGROL S.A.

Estado de patrimonio de los accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Capital Aporte para

social

Saldos al 31 de dic. del 2005
Mas (menos):
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de dic. del 2006

Mads (menos):

Utilidad antes de participacion
de utilidades e impuesto a la
renta

Saldos al 31 de dic. del 2007

200

S

8

Reserva Utilidades
de Reserva no
futura cap. capital Legal distribuidas
20,000 645,872 28,990 (10,936)
51,615
20.000 645.872 28.990 40.679
12,558
20.000 645.872 28.990 53,237

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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AGROL S.A.

Estado de flujo de efectivo

Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adicidn en propiedades, planta y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Disminucion neto en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2007

4,031,097
(3,778,314)
(144,410)
108,373

140,471
140,471

(32,098)
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AGROL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007
Expresadas en Délares de E.U.A.

1

Informacion general

Agrol S.A. fue constituida en Manta, provincia de Manabi — Ecuador en Abril de 1995. La
actividad principal de la Compafia es dedicarse a la industria de la pesca en su fase de
extraccién, procesamiento, transformacion y comercializacién, de especies bioacudticas,
principalmente el atun, para su comercializacion, distribucion y venta en el mercado nacional y
del exterior. Las oficinas y planta industrial se encuentran ubicadas en la Ciudadela Los
Gavilanes s/n, Via a San Mateo, Km. uno y medio. La compaiiia tiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0991316531001.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Base de presentacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) autorizados por ia Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y por
la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, las cuales requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Contabilidad, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad.

De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 publicada el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Companias adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” y determino que obligatoriamente las Compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia,
las apliquen a partir del ejercicio econémico 2009. Posteriormente la Superintendencia dicté la
Resolucién No. 08.G-DSC-010 de 20 de noviembre de 2008, se introdujo un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF, quienes deben aplicar estas normas a partir del ejercicio 2010,
siendo su periodo de transicién el afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para Ia elaboracion
de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Presentacién de estados financieros comparativos- _

La Compaiiia no presenta como porte de sus estados financieros del ejercicio econémico del afio
2007, en forma comparativa con los estados financieros del ejercicio econémico del afio 2006,
conforme lo requieren las NEC, en razén que no fue posible restablecer las reclasificaciones
incorporadas en los mismos por parte del contador anterior.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo acumulado de los egresos incurridos en la faena de
pesca.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados-del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida probable de los bienes, como
sigue:

Afios
Embarcacion 20
Instalaciones, muebles y equipos 10
Vehiculos 5

Los costos de reparaciones y mantenimicnto, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las
ventas de pescado son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

intereses pagados-
Los intereses pagados estan registrados bajo el método del devengado

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a pagar.

Documentos y cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2007, los saldos de cuentas y documentos por cobrar estaban formados
de la siguiente manera:

2007
Clientes 20,300
Impuesto al Valor Agregado 415.237
Otras cuentas por cobrar 36,160
471,697

Clientes- representan ventas efectuadas a clientes con vencimiento a 30 dias, las cuales no
generan intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto al valor agregado- corresponde a las adquisiciones de bienes y servicios gravados con
el impuesto con derecho a solicitar su devolucién de acuerdo a la legislacién tributaria vigente.

4. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2007, los sados de los inventarios eran los siguientes:

2007
Materia prima 498,560
Suministros y materiales 61,729
560,289

5. Propiedades, plantas y equipos
Al 31 de diciembre del 2007, los saldos de las Propiedades, plantas y equipos fueron los
siguientes:

- . 2007
Terrenos 5,055
Obras en proceso 131,361
Embarcacion 2.990.789
Edificios 951,179
Magquinarias y equipos 247.386
Vehiculos 180.099
Equipo de computacion y software 55,237
Muebles y enseres 8,397
4,569,503
Menos- Depreciacion acumulada (1.986.506)
2,582,997
Durante el afio 2007, el movimiento de Propiedad, planta y equipo fueron los siguientes:
2007
Saldo al inicio del afio 2,700,808 -
Mis (menos):
Adiciones 140,471
Gasto {258.282)
Saldo al final del afio 2,582,997

Obras en proceso- incluyen construcciones, mejoras y adecuaciones a la planta de
procesamiento de pescados.

Embarcaciones- corresponde a un barco atunero denominado “Miry Ann D” con capacidad para
500 toneladas.

Edificios- corresponde a las instalaciones donde funcionan las oficinas administrativas y la planta
empacadora en una extension de 7.500 metros cuadrados.

Magquinarias y equipos- incluye unidades de produccién instaladas para la marcha y pesca en la
embarcacion y equipos instalados en la planta empacadora para su respectiva gestion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. Cuentas y documentos por pagar

10.

11.

Al 31 de diciembre del 2007, los saldos de cuentas y documentos por pagar eran los siguientes:

2007
Proveedores 519,392
Obligaciones tributarias 16,716
Empleados 12,788
548,896

Proveedores- incluye principalmente negociaciones con proveedores de bienes y servicios para
el proceso productivo de pesca y comercializacion.

. Obligacion bancaria a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2007, los saldos de las obligaciones bancarias a largo plazo fueron los
siguientes: ’

2007
Banco del Pacifico 2,365,133
Préstamos otorgados para capital de trabajo a 3 afios plazo, y
devenga una tasa de interés anual del 10.28% .
Porcién corriente de obligacidon bancaria a largo plazo (500,686)
1,864,447

Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre las propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia.

. Capital social

Al 31 de diciembre 2007 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por 400 acciones
ordinarias con un valor de USS$1 cada una, parciaimente pagadas en un 50%.

Reserva de capital
La reserva de valuacion esta constituida por la revaloracion de la embarcacién que posee la
Compaiiia, amparado en un avalido de un perito calificado.

El saldo de la reserva por valuacién no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que excede el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.

Reserva legal

La ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

Impuesto a la renta

Situacion fiscal-
La Compaiiia mantiene procesos de fiscalizacion pendientes de resolverse.




Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2007 fueron las siguientes:

: » 2007
Utilidad gravable 12,558
Provision para participacion de utilidades (1,884)
Gastos no deducibles -
Utilidad gravable 10,67
Provision para impuesto a la renta 2,669

Al 31 de diciembre de 2007, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar seria
como sigue:

2007
Provisién para impuesto a la renta 2,669
Retenciones en la fuente 702
impuesto a pagar 1,967

Hechos posteriores a la fecha de reporte

Adopcién por primera vez de Normas Internacionales de Informacién Financiera
Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador el 20 de noviembre del 2008, resolvié establecer el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de este organismo:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NNF” a partir del ejercicio econémico del aiio 2009.

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011; las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como
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Notas a los estados financieros (continuacion)

personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio economico del afio 2010.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demds compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados
en los parrafos anteriores, elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010y
marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion aprobada
por la junta general de socios, directores o socios, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entres extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

= Un plan de capacitacién
= Un plan de implementacion
= |La fecha de diagnostico de los principales impactos en la empresa

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo
siguiente:

o Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIF, al 1 de eneroy
al 31 de diciembre de los periodos de transicién, donde se reflejaran los ajustes significativos
originados en los Balances generales y en los Estados de Resultados, de los respectivos
periodos.

e Esta conciliacién debera ser aprobada por el directorio o por el organismo facultado para
tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y
ratificada por la junta general de socios, socios o directores, o por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros
estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010y
2011, segun el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero el 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15y de la 18 a la 27, se mantendrén
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, segtin corresponda el caso.




