
FERROGALYA S.A, 
Estado de Situación Financiora 
AL31 de dlciambre del 2013, con ciras comparativas del 2018 
“Expronact en Plaras de los Estedos 4-.os de América) 

  

  

  

   

    

2008 
A A A A 

Activos corrientes: 
Elbcinos y exulolones ne ecino s 3area 
Cuencas par cuna - crentes e 4307 
Cuentas por cobrar. relacionados: 2 19782 1 052.500 
Cuentas par cabra pra 2 
nartaros <a 466.459 207202 
Amcpas romeros. 577 - 
puestos por recuperar a Bor 

Total activos comentes 

Actvos no comentes: 
Ercgutded, maguinans y wapos. to. ” ¿37080 
os acinos 2 51566 

Total activos no comentes TR TM 

Tolal activos. 27010 ISA 

  Femando Dávia Acs 
Contador General 

    
Lusotas explcatwas scjuntas son pare etegraree e los esteros tracsieros.



FERROGALVA Sa. 
Estado de Sitwación Financiora 
AL31 da criciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 
¡Exrresado en Dólares de los Estados Unos de Armor) 

  

   

  

  

   

  

  

  

)asivos y patéimonio de los accionistas Nota 

Pasivos comiantes: 
Otigacronas Inarciaras * ers > 
Cuentas por pagar prowsderos 1 955 - 
Cuentas por pagar. alarionadar » 20,898 
2ashos iaborass. % ES] 
Impuestos gor pagar 20 835 
Prosslees a 

Tota! pasivos comtentes me E 

Pasivos no comtontes: 
rosiudn pal fubración patznal y bomfcación por 

cosa e 2 7 
Total pasivos no corrientes. ES 

Total Pasivos ea O 

Patrimonio de los acefonistas: 
Capua acciones. . 500.000 
Kasaliagos acumulados ¿10070 

Total patrimonio de los accionistas Ta sioae 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 2000 A 

AnOrO Peñanerra WAR armando Dela Acosta 
Gerente Ggnaral Contador Generat 

Las rotas oxplleawas adjuntas nor parte Integrante de jos amara fanieros.



FERROGALVA S.A, 
Estado de Resultados Integrales. 
Por el años terminado al 31 de diciombre del 2019 
fExgmsado en Délares de los Estagos Los de América) 

Moa 

  

  

Vorias 1 1420254 
Costos de pracución 9 ja 

lidad bruta de operación E 

stos e aninisiación 1 ¡ea2 sam 
Páreida operacional pira 

'Otresingrasos (gastos) 
Castos Manciros. 1 com 
Otros gastos. 
eros ingesos 

Total olros guetos neto 

Pérdida neta 

Resutado por acción: 

y 

Aria Peñarerars ARO nds DÍ Acosta 
Gerente General “Contador General 

  Las nesas uxplicawas adrtas sor pano niegranre.1e os esjacos trance.



FERROGALVA SA. 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Porol años torminado al 21 de diciembre del 2019 
“Esa e tes qa sos Estas Unidos de Am       

  

Espias Pres Peres patio 
al end loreto     

tres ceba oros 
em deme     

    

ano e cuan 29 aso aser 
Ce sutes wo 2 
mar de 0ptos _ Mu 

atole cen 014 

        

niprio Peñaharera MAGA mando Dávila Acond 
“Gerente Gonsral Contador General 

Las notas axplatvas anys son sarte rvogrunte do los estados muncisros



FERROGALVA SA. 
Estado de Flujos de Efectivo 
Bor el años terminado al 31 de diciorxo del 2019, con cifras comparativas del año 2018 
fExpresado qu Dolares de tos Estados Unigos 08 Aménca; 

  

Flujos de etectivo do las actvigader e oporación 
Etectno aldo do ceras 

ino pagado a g/omecors y empleados 
Irreresos parados 
Retenciones unta une 
rms reos netos 

Efectivo neto ublizado por actvidados 
de oparación 

  

Flajos de afectivo de las actvidados de inversión: 
AcIOreS 4 MEDIOS y egos. 

Electivo meto provsto fu 
e inversión 

  

izacoyen actvidados 

Flajos de stasivo de las actividades de Ananciamiento: 
monto de ortamos de cono y lugo plazo Snamcieras 

Electivo noto ublizado en actividades de 
Ananciemterto 

  

Aumento (decremento) en e! afectivo y equivaienses. 
de electiva, 

Flectvo y eaulaterras de efecto al nicol aro. 

Ettchvo y equivalantes de efectivo al final det año 

Antona Ponaharrerá VAGA 
Serone Gdnsral 

2010 
2919 ino audiados. 

1375Mo 

  

— TAS 

—Femmando Din Acosta 
“Contador General 

¡as votas explica'ves aguees so" parte exegranto e 108 estados Inanceros



FERROGALYA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre gel 2018, con cifras comparativas del 2018 
1 Dólares de los Estados Unidos de Amr 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
3) Objeto social 

La Compañia fuo cansttuida el 16 de octubre de 2018, e iscrta on el Regiszo Mercantl des 
Canión Nobol e! 23 de noviembra de 2018. cor la fnakdad realizar actwidades de metalmecánica. 
que incluyo el desarrollo de tocnelogía y procesos de -ranulaciura y transtormación de las 
materias púmas básicas de eso seutor a través de dierentes procesos como el galvanizada para 

lodo tpo do matenales includo el acera y Fierto en sus diversas formas y calidades. así como 
metales no foriusos, alummo y oobre 

  

    

El domiatio panespal de la Compañía es a ciudad de Guayaquil República del Ecuador y 
liene como actorisias a Fer [arre SA Antonio Peñarerero, Fidbicomisa XPT 4 Ricardo 
Penahenora, Andrew WrgH,Jonatnar: Vefgh, accionistas de nacionalidad ecustoriana. 

b)_ Aspectos Económicos 
ba) Aspectos globales 

La decieratona an Joe arímeros días do marzo de 2020 de la Organización Mundaa de la 
Salud “OMS” al Coronsrus "COVID-14" como Una pandemia la economia inicio un 
proceso de tecesión global, esta Situación ocsiono que fos goblermos lamen medigas 
esticlas para contener ylo retrasar la propogación del vue ento las cuales se 
«encuentran la suspansión de la mayocia de actuidades, con la resricción de aquelas 
ctwidadas que involucrun la emergencia Saniaria y Shmentada. 
Las acciones tomadas an respuesia para líenar la propagación re COVID-19 han 
restado en una imerrupción significativa de las operaciones Comerciales y un Gumento 
signficatwo de la incenidumbre económica, denio a la volatlicad de los precios d6 los 
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminución en las tasas de 
ilerór logo plaza an la economlas desarroladas. 

  

Los piuncipales electos por las decisiones tomadas por los gobiemos a nivel mundial, sor 
% — Entaproducción - el verte de las opermcones de manufactura de varios sectoros 

tonto en el sector de matenas primos y productos terminadas cessiona una 
eceleración en las exportacanas así como en las importaciones de ¡os pases 
¿ue dependen de materias prmas o de bienes intermedios 

2. En la cadena de quministro - al sector manufacturero depende de 
pamas al igual que las empresas que dependan de bienes ntermedos pata para 

la producción y su comercialzación Anal, cuyas ventas ayudan a lograr los 
Objtwos financieros ue las empiesas y oe sus accristas tendran una disminución 
en menor o mayot depenciendo de lay acividades de las Compañias 

  

La decelaración dela producción y comerciales y que sumado jas rasticcionas de 
transporte a nivel mundial reperculen an la rentamtidad de 10d0s las sectras y en 
bl sectar manulaciurero el impacto puede ser mayos en aquelas empresas que na 

pueden cambiar fácilmente sus fuentos de atastccsmento. 

  

“



FERROGALVA 8. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

»a 

3 Financioro en las emprocas y el mercado financiero los elacios en ia 
producción de benes y semeios podrán en tensan a algunas Empresas 
"especiamente'as zusies pasen po: una iquedez suficiente 
El secta: fmanciere puede O na per o comprender adacusamerte que 
empresas son vilnerables por este afecto, lo cual sumenta el flesgo án las 
empresas, debido a que uro 0 más apentes del marcado Inacio adopten 

pesiiones de nuersión no sentables et las conriciones actues lo que detltará 
la conhanza ellas nstrumentas y mercados financieros. 

  

La dismnución en /a demaada en el mercado de valores y de bonos corporatmos. 
sfectaria tas posibles fuentes piernas de Inquidez de las empresas, denido a que. 
los invermonsias podían grefarr Inuerir sus valares en instrumentos 
Jubernamentales debido 3 la incertdumbro creada por la pandenta. 

La reducción de las operaciones de marulaciura y de las servicios de ransporte ongino 
¡uns ñmanor demanda de pátrtleo y sus demados. por lo que los precios del petaleo 
uderon una drástica calda después de que ¡as pracipales productores no pudieron 
acordar los recartes de progucción en su raunión de marzo de 2029 

Les empresas vinculados 2! iansporte y turismo enfrentaran péraidas que probablemente 
a sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendrán mayores caladas 
ara sobrewivr por efectos de esta pandemia 
Flimpacto acanómiso deparea as a raputez en al control del COVID - 19 y los efectos 
“economicos indirectas que se podran generar en Latinoamérica son 2) Disminución de 
la actkiad economica da les orincipales serios comerciales L) Calga de los prepos de 
los productos primarios, e) Interrupción de las cadenas alobales de valar, d) Cisminución 

en la demanda de servicios e) Mayor desemplea, f) Dsminucón en el podor acqastivo 
elas personas g) Caroa en los remesas de los migrantes, Incremento a 13 aversión 
al iesgo y 3 Debltamento de las conalciones financieras 

La economia Ecuatoriana hasta el primer semesira del 2019 y antes de la emergencia 
economica orgnada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a () el 
eremonto det precio del barr desoe al segundo semestre del 2018, el precio del petraaa 
upero las US$ 50 por barr, o que permi al Gatiemo certo fu de ingresos adicionales. 
y.(0 por las acoones qué el Gobierno lomo y que se descriven an os siguientes párrafos 

  

El Gobiemo decavo que liene un alto rivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos 7necesarios pera conimar con sus nianes de Gobiero, el pago de las 
úbigaciones son sus proveacres, y ls pagos de los tramos de deuda,   

Ante esta situación el Gobemo emiió opigariones de papel de duda y lomo ciertos 
rastas adxcionales para cumpl/ con slgunce pagos dela deuda de añas antancres y de 
proveederes. Adicionalmente el Gabremo en ul pines bimesto gel año 2019 himó con el 
fondo Monetario internacional "FMF un acucrdo de Intención, can el stetiv de establizas 
la ezonomia ecuatonang y el cun plargó una Inca de credio hesta ol aña 2021 lo que 
también fact la obtención de cres pecionales de las organismos musisterales hasta 
«el año antes menconado, la cual permitria una establzaión de 3 ecoronís ecuatoriana 
y apoyara el plan econónnco y los presupuestos hasta l año 2021 ente as promss que 
el Gatiemo acordó con. FMI están 
a) Reducción vel ablctfsca), 
b) Recaudación tnataria adicional 

12



FERROGALYA $. a. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

€) Ottener recuisos adicionales a aves gs ía concesión de ceras aatimdades estratégcas como petróleo, meta, telecomunicaciones y enerplar 
dy Reducción des tamaño del estado y el Elmiación de los subsidios. 
El plan del Gobierno y los acuerdos a /aiz dela firma gal conven: con el FM benen como 
cio cia: una ecztomia dinámica y sosentio y 00 eje propa fent como 

(0 Imputsar/a compoliividad y la ctención de empleo; (UI Protesera los pobres y más vulnevabies 
(41) Foriatecora sostemblidod ca y la dolarzación, y, (e) Mejoraria transparencia y ortalacer la lucre corta la comupción. 
El Gobiemo con el objeto me mejora. la recaucacin rbulana y eliminar ceros viuios. 
promulgo vanas reformas scales miro las cuales escán la Ley Organica de Uesaroll 

Praducimo y la Ley Orgánica de Resciaación y Foralecrriento Económico en las cunles 
fimo los impuestos a la plusvala bsiableció cies reformas fiscales nara oertas 
transacciones y para alaer las nuevas inversiones en Sectores estratégicos y geográficos 
envías que se establecen axerciones scales por la generación de empleo y la selvorsin 

de uuaes. estos cambios lenen como fnaldas neremontar las ingresos tibutaros, para 
el necio el proceso de concesión de los sectors estratégicos y para incrementar la 
producción y exportación de petroio. 

  

En octubre del 2019 em los subsidios 21 «hésel yla gasaína de dojo actanae. la que 
bígind Ln desequivri Sacia y en la economia ecuaoriana, esta situación generó una 
paralzacón ger país por 12 días y dejó mues de milones de péredas en todos Jos sectores. 
eseviómicos generando un impacto importanta nn la economía. 
Las sífuacones antes mencanadas y ta emargencia económica orguada por el COVID 
19, la caida del preco tel barri de petrtieo que es una de las fuentes de Inancamento 
del presupuesto; lo poca mversión extíaniera y, la falta de obtención e recursos 
“gitonales no le han permiso 31 Gobiemo impusar la regización ve nuevas mversiones. 
de mbaesiructua y atender oportunamente los pagas a los proveedoras en aspacial del 
“sector de salud ongnado por el seta hscal, detvo al excesivo gasto coriente y el alo 
endeudarento. 
La recesión económica global por el brote del COVID - 19 y los asuntos antes 
“mentorados. el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obiener les préstamos 
<ficonales acordados y en al avento de que no se obtengan los recursos adicionales para 

Feauer el seno! fecal y de apoyo los secioros económicos genera ura inceficumbre er. 
dl cracimienta de la economía ecuatoriana. 
El Fondo Monetario Intemaconal (FM) estime una disminución en el Pradurto Interno, 

Bruto "PIB" del Ecuador eva G% y 9% en el año 2020y estiman una recuperación a part 
ae 2021 

isnestos operacionales de la Compañia 

La Compañía inicio sus operaciones a aarar del mes de septiembre del 2019, y en el año 2018 no 
vo operaciones, debido a que ente ía fecha de constiución y el mes antes mencionado Se: 

úntontho en proceso de montaje la Planta ubicada en la Provincia del Guayas, 

os operaciones de la Compañía hasta antes dela declaratoria de la pandema y de. cierta se las 
«Sperocones en la mayoria ds SectNeS que no son estralágicos sus operaciones se realaban vn 
Farma normal sin embarga entre debido a esta stuación sus operaciones fueson suspendidas, in 
embargo no de esperan efectos importantes en 

18



FERROGALVA 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1). La valoración delos actas que no san instrumentos Inancieros 
2) Los mpactos que tienen ur el valor razangtie do les activos financieros - recuperación de las cuentas por cobrar 
3) Las consiteraciones relevantes del nogocio en marcha por reducción de sus aperaciones. ingresos e impacto en su lujo de caja y de negocio an marcna. 
41 Los pasños y presentados y sus úficutades on el refanciamiento de los pizos y pagos. $) El reconocimiento de los beneliios de los empleadas por los impacios de una posible reducción e operaciones. 
La Compania a pesar de fas resultados dal aña 2019, no pasee un proceso de liquidez y no vena pasivos mpottártes que afeclan al fujo de efecto que pasa, sín embargo la ación anginsda Par los electos de COVID 19, está afectando atodos los sectas de la economia en el Ecuador y an 
el mundo y los Acciónsias y la Admaiscación han inicado algunas acciones para eaullrar los. 

ingresos y costos a in de mitgr o antas mencionado y ente las prncipales están las squiees.| 
   

+ Elrelianciamento del pago sus raveedores. 
= La negociación con sus proveedores principal 

futuro 
Obtención de firanciamento bancario y de tos accionistas en caso de que sea renuerid. 
El control y reducción de las gastos de operación 
La seducción de la fuerza laboral y cambws an las jomadas de trabajo 
El acuerdo cea las companias de logisica para el ranspone. 

El acuerdo con su pinripa! cberte y acciona para el postie Fnonciamienta en caso de 
Que sea requerido 

  

para el abastecimerta del Inventano a 

La fai de elementos de jucto por la desaceleración economica a er Ecuador y a nivel mundia, 
no german establecer las _olectos en la Iguidez y del catumonio de la Compara, la 
Admaisracón espera que las oxtratgias antes morsionadas y oras que astá egllzando, tara 
los efecios que se pueden o/gmar los efectos del COM y lograr un aquiltrio y manianer sy Sojo 
e caja para continuar con sus operaciones en el corto y mediano plaza 

NOTA 2 BASES DE PRESENTACIÓN 
Las beses paíaa presentación 6 los estados financieros sen como sigue: 

at Dectaración de cumplimiento 
Los entados inancitos han sido preparados de conforinxtad con las Normas intornacionales de 
Infomación Fanciero (en adalante NUS emitidas por l Consejo de Ncsmas Intoracionales de 
Contablidad (ntemshonal Accoountng Siandars Board 1ASB” seas en inglés) Las prncpales. 

Pollicas contabies adoptadas pos la Compañía en la preparación celos estados financieros han. 
o delardas an tuncin de lc NIF venis a 31 de diciembre de 2019. 

Los astados Inancieros del periodo que terminó el 31 de dciembre del 2018 de acuerda 3 NIlFS 
fueron aprobadas por la admnistración y se estima que los estados financieros serán 
probados sin madicaciones por los accionistas 

  

hy Base de medición 
Los estados fmancieros han sio preparados sobre la ose de costo histórica las provisiones para. 
etonora delas cuentas por cobrar comerciales que son realzadas en función delas estmaciones. 
e la Compañia, la obligación para el ;etra de los actos, los cuales se estiman en base al valor 
presente de les cestos esperados de estas oigaciones y, los pasos lavorales de targo plazo 
ue 10 $4 ¡uconogen el valor tazonabia detado a que ln rontaación do personal se hi realzado 
part del ús de uma del 2019 8 compania ha desestimado reskzar un ostuco actuanal porel 
presente ano 

    

1



FERROGALVA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

E costo rastónco generalmente constiuye el vaersazonakie de la contraprostación antregada a 
cambio de bienss y semicos. 

€) Moneda Funcional y Presentación 
Los estacos Inancioros so prosentan en ublares de los Estados Unidos de América "US$ que es 
la moneda funcional y de crculación en el Ecuador en donde resiza sus operacionos la 
Compañía. La inlormacón que se preserta en las notas y estados Financieros estan la moneda 
antes mencnda, excepto cuando exsien snidos o transacciones on atras monedas 

sh Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes. 
La Compañia presentados activas y pasas an el astado de sfuación Inancera crasficados como. 
armentes y no comentes 

Un acivo se clasica como corente cuando lá Compañía 
espera realizar st acto o tene la intanción de vunderio a consunmio en su co normal de: 

  “peracion 
- Marine el acivo prnopalmento can fines de nogociacón; 

pera rag'ar el acavo dentro de las doce meses sguientes cespués del periodo sobre el 
que se informa; o 

- — etacivoes efecivo a equivalonte al eloctwo a menos que éste se encuentre restíngido y 
no pueda ser intercambiado nl uizzado para cancelar un paso por un perlodo minimo de 
dogs mess despues del cine del periodo sobre el que 30 informa. 

  

   

Todos los demás activos se rlasfican como ay comentas 

Un pasa se clasica como cartienta cuando la Compañar 
- espera liquidar l pasivo en su ciclo nm! de operación 
= mantengo pasivo panosaimente can fines de negociación, 

el paswo debe Iquidarse dento de los (303 meses Siguientes a la fecha de ciere del 
pañiado sobre ei que se informa, a 

-  hollene un derecho wcencicional para aplazar la cancelación del paswo durante sl manos, 
los docs meses siguientes al fecha de carre del pariado sobre el que se informa: 

odos los demás pasmos se clasfican como no carentos 
Los activos y pasivos por impuesios dieridos se asian como ecos y pasivos no comentes 
en todos los casos 

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
  Las principales policas de contablidad apílcaoas por la Compañla en la preparación de dos estados 

mancieros son como sue. 
a) Macición de Valores Razonables. 

La Compañía para la medición de las loros razonables de las cuentas de los acAvos y postvos 
Ananacros de los no únancieros, y, de varias estimaciones contables que requieren las AllFs. 

líbIza lo ostabiecido en estas Normas para sus poilicas contabios en su () reconocimiento inicia. 
ll) revelación en los estados Imancieros y nos, y (iN) para teconocer ls ajustes cuando existen, 
indias de getengro dedos acilvos nancieros y de larga wea 

La Compañía pera la medicón de los vaores mzonables uiiza información de mercados 
bservables, siempre cuando osa ses contzble, Lal como lo requiaren las MIES 
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FERROGALYA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

De acuerdo a lo sequerigo po: las NES, los valores razanabies se clasifcan en niveles cistntos 
entro de su jerarquía de valor fazanabie y los cuales 5e basan an las variables O Menicas de 
valoración, tal como sigue 
1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los civos O pasivos ¡dénIcoS o similares. 
24 Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 

para un activo 0 parivo, los cuales provienan de valores drectamonto [preos de ulamas 
Transaccanes) a indimciamento (denvador. de 1cs precios determinados par especialistas 
en funcion de astugios precios referenciales) 

3) Lnformación provenieate del uso ds técnicas financieras. acigalles a los datos memos 
el acto. o pase y que no pioviene de valores o Inormacón de mercado: 

La información a varables que 50 utican sara medi el vaor razonable ds un activo o paso, 
pueden casifcarse en uno re los velos detalados antercimunte por endo la mextción del valor 
(azonable puede clasificarse en el msmo nivel de jerarquía ds var razonable de 12 vanabse del 
noel más bajo que sea igrufcativa para ta menición Total do las actwos y pasivos 

    

La Compañia en torma perigica revisa sí se es necesario realzar ransterencis de Ios actwos y 
pasivos que se reconocen en los estados Inancieros 9 valo razonable entr los rivales de: 
Jererquia antes mencionados. para lo cual evalia las categorias (basado en el input dol arval 
más bajo que sea sgriscatio paca medk el valor Justo como un lodo) Los cambios ento los 
ivelas de jerarquia del valor razonable 5e reconocen al ciere de cada periodo en el cual se 
organo el cambia 

La ntarmación adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nata 6, 

b) Efectivo y oquivalentes de efectivo 
El efactwo y los equivalentes de electa para propósitos de estado de Mos efectivo consttuye. 
los saldos disponibles en caya bancos y depóstos 2 plazo on emtelades financieras caja hqudz 

ds menor alos 90 das y estan sujetos 3 disposición inmeclata 

e] — Instrumentos financieros. 
Los nstsumentos Financieros de actos y pasos fmancieras se cisfican ve acuerdo con las 
caractersioss de cada inslumento financiero, tal como lo fequiso la NIF 3 "Instrumentos 
Fmancieros La clasificación oepande del propósito para el cual se generan o adquieren los. 

ACtvOS O se contrataron los pasivos. 
Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los sctvos financieros cousituyan instrumentos que generan fbjo de efectvo pa Compañía 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los actos financieros se casitcan de 
acuerdo con su modeso de negoca. 

Los sctvos Anercieros incmlmente se ragisiran generalmente el costo de adquisción inás. 
cualquier costo adicional sgnicatwa 12 transacción y que deba ser reconcolto como pare des 
ciwo y se registran como activos a valor razonabl. 
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FERROGALVA S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El principal activo nancira de la Compañia consiluys los deudores comerciales generados. 
potlas transacciones que reziza en el curso normal de sus cperaciones y otras Cuentos por 
Sobtar las cuales consttuyen pagos 4JoS y delemmmnables y no tienen una cotización de 
mercado bursatil, estos activos consttuyen ía princpal fuonte de fujos ae electo de la 
Compaña 

  

Medición posterior 
La Compañía con posteriondas al reconocimiento «rial registra los actwes financieros de 
cuerdo a la MIF 9 y ts clasinca en 4) cola amortuado; (1) valor razonable con cambios en 
tro restado imegrat, y, (m) valor razonable cow cambios en pérdicas y ganancias. la 
lsilicación en una de las categorias antes mencionados, us en base al modelo de gestión del 
negocio y de las caracteristicas cortrac:ales del lujo de efectivo de los actos Anancieras, los 

cuales se restan coro se describe continuación 
Activos financieros a costo amonizado - cuantas por cobrar y préstamos 
Los achvas fnanceras que son raleridos para generar el flujo a la fecha de su 

úvencuniento de acuerdo can su modelo de negocia se registran a rosto amprizado y son 
odos los saldos de los deudores comorcielas y otras cuentas par cobrar cuyo plazo 
contactual de cobro no axceda los 90 dias se registran como arios financieros al valgr 

pactado ala fecha dela transacción 
Las cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas por cobrar cuyo plazo es supenor 90 
dls y au ro generar pngno a de res o Guardo Casen as de ries hos y 

cada 90 dias, el costo amonizado se calcula al valor presente de los 
aos de ox puzos establos y los miwraxes Malo de 6u valo nato Ilo (conto 
martiado) se reconacen Como Ingresos para la cual se cacula uulzando al método de. 
la tata de neves eloctva 

  

Las otras cuentas por cobrar na comerciales y que no cumplan con las caracteristicas de. 
instrumento fmancieso se registran al valor tazonable con cambios en los resutados 
cuando sus plazos von moncres a los 90 tlas y cuando exceden a estos dias se 
lasifcan como acavos a costa amortizado tal como se menciona en el páriafo antevar 
Los saldos de las cuentes por cobrar cuyo plazo contractual ue cobro son de un año o 
menos se clasilcan como actos sotientes y aquellas que tenen pluzos mayores a un. 
ño se clasfican como activos na cortientes. 

  

*  Actwos financieros u valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales pas 

Los acivos financiros con cambies en el "OR!" prnalpalrente consttuyan instrumentos. 
patrmonales cuya intención y capacidad ánanoera es la de mamteneos hasta que 
naicen su vencimiento y sus fos de ofeciiva corresponden a la recuperación del 
caplal y sus rendimuntos, se ausian al vales razcnable y su efecto se reconoce en el 
patrimonio soma parte del ORÍ hasta su sealización 0 venta Las rencimentos de los. 
inlereses 0 dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterora 
permanente se reconoce la perdida on elercicio que ocure asta variación. 
Los dwrlendos recibidas en los cuales representan claramente una recuperacion de la 
inversion towando el valor en Itros excade al valor patrmomal proporciona: *VPP"] estos 
se reducen del valor an bros. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 
Los activos Iizanciros < valor razonable consituyen activos en las cuplas existe la 
ntanción de negociuylas o tecuperas Igudez y no tenen una ciasticación a costa 

amonizace o actwos fnancieros a valor razonable con cambios en el “ORI” estos actos 
ioancieros se actualizan voloros “azonibles y 0) ajuste por la actualización se reconoce 
en el estado de “estados del penado pm el cual se angina la variación 

Los miereses y descuentos que generan estas inversiones se contatizan tal como se descibs. 
ena palitca e ingresos 

Los cambrs en las categorías se regusran en el momanto en cual ense la decinón de cambio 
delia en el modelo de gostór de las instiumemtos Mancieros 
Baja de activos financieros 
"Un actwo Inancseo es dado de baja quando: 
UN los derechos de rec los fujos de efecto del acto nan termmado; 
(0 13 Compañía transfiere sus derechos a recibr os flupe de electo del scima o na 

asumida una obligación de pagar la totalwad de los fejos de sfactvo recibidos 
Iimedatamente a una fercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(Ja Compañía na tsansfando sustancialmente todos los nesgos y beneficios del acitvo o, de 
o haber tansfeido ru retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
sha transferido Su conter 

Pasivos financiros. 
Reconocimiento y medición inicial 

  

  

Los paswos so reconacen cuangs exe un acuerdo contraciua! y se registran al valor soordada 
de pago más los costos atihuoles valor razonable 
Los pasivos fmancieros consttuyen prestamos y cuentas por pagar con acreedores 
comercales y otros cuentas por pagar que cumplan ron la cararteristca de Instrumento 
nanciero, los cueles corraspordén a transacciones por bienes o senacios adquiridos del cursa. 
normal de los negocios que estan pendienies de pago y se ciasitcan como pasivos carentes. 
cuando el plazo de pago es de un año o monos y como pasivos no cortentes cuando el plozo. 
excade más do un aho, 
Los pasvos Inancwos se regstran (9) al valor razonable; y (0) l costo amortzado, 
Los pasivos financieros a cosio amorizado (préstamos y cuentas por pagar) prinipalmeme 
corresponden a: 
a) — Los prestamos a tasas has de interés y los cunles no Camtemplan ringún reajuste 

pende 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor alos 80 días y no wcluyen niguna. 

asa de interés 
El casto amorizado es calculado ulizando ol método de la 1asa de interes efectiva, para lo cual 
0 metuye Cualque descuento o paa en la omisn y los costos que son pane mlegral de la 
100 efectiva de interés. 
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Medición posterior 
Los pasivos financieros a volr razooatie se justan en forma posterior el cua! conjuntamente 
canos nteresas se registran en los resultados de periado. 
La derencaa ento el valor nominal y e, costo amurtizado se roconose an los sesultadas por el 
método del interés, mientras que les ganancias 0 pérdidas on la cancelación de los pasos 
financieras so recunocen en las resultados cuando los pasivas son cancelados o dados de baja. 
Baja de paslvos financieros 
Un paswo fanciero es dado de haja cuando la obligación de pago se termina. se canceía o 
espia. 
Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado por ato del misma prestataio en 
condiciones signifcativamente aserentes o las condicionas son modificadas en toma 
impoñante, dicho reemplazo < modicación se trata coma una bya dal paswo orga y el 
reconocimiento de un nueve sasivo seconocióndose la diferencia entre ambos en os resultados 
et periodo. 

S) — Provisión deterioro se os activos financieros 
La Compañía peróscamente -ealica una evaluación sy exste an fos petivos Mancieros un 
detanora por poses pérdrdas an su valor contable y para lo cual ofectua o sguiente 

+ Enlos activos Anancioras generados por la Compañía y en los cuales no esten una 
callicación de terueros (evuencia obyeta y competente sun activa 1 grupos do actives 
e encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como rotulado d un ovento 7 
cuentos que gfactan al vaior regicado Incialmente y sempre) la compañia utiza el 
método smplficado para a determmación Se las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual consóera para el cálculo los siguientos indagares. 
(dificultades fuancaros de los deuoros por sector económico; 
(deterioro delos ndltes mactosconómicas 
di tasa de morosidad, 
(v) Laexstencia de garantias, 
(9), Elvalordel dinero en el tempo; y. 
(1) probetas de que exstan quiebras reestucturaciones de deudas 

+ Enel caso de que exa evisancia espocifca del detenoro a través de una medición 
externa competente da quo al 1osgo de cotro y por onda enla disminución de los vaares. 

dejos flujos a sect la provmión se detemina en función de esta infomación 
lo Compañía en base a ía antes mencunado reconoce la proisión sara 139 perdidas 
esparadas tal se menciona a continuación 
+ La estimación de las perdidas esperedas se reconoce en la cuenta de jrovsón y en el 

stado de resultados integrales en el posiodo en el cual se determina que existe dolerara. 
la recuperan de los fas el valor pronsionado se acrecita en el estada de 

resulados mntoyrales. La pérdida esperada ue determina en base al vaor presante delos 
Auas de efectivo futuros estirados de acuerdo a la jasa de nieres efectiva de los actos. 
nancieros más les Indices de morosidad y macroeconómicos del sector 

+ Los préstomos y la promsión comespondente a as actvos en los cuales oxste una 
calficación estema, a provisón para Gatermio Se pleción en base a asias estimaciones 
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= La perdida de un attwo retenorado se determina sntre la diferencia del mporte en Ibros 
del activo y el valar estmados (ncluyenzo las perdes de credo futuras asparadas y 
que aun no se produnen Cuarrdo so puedan facilmente esten) 

= Las perdidas esperadas de los actos Inanciaras contamizados a valor razona con 
cargo al OR! se reason en el ORI y se regtian en los resultados en? momento que se 
íealzan o se dan de baja cuando na exsien protauVidades reales de recuperación y na xusten gerantiss reales que cubran el activo detamorado 

Castos delas actos en las cuales ext una prONSón Se (xsmmuyen de astas y en 
asa de que existan excedentes se registran en los resultados an el penado en que se 
dletermna Las recuperacanes en el yal de 15 actos cuyo valo! fue dismi se 

registran en os resultados cuando dcha evento osurie 
  

Los intereses ganadst se Jevangan sobre el mpade en libros redurdo del acto: ulllando la 
tasa de interas utlizada para descontar los fos de efecto /uILOS a fin de Made la pérdida 
par deterioro del valar Los ntereses ganados se registran come mgreso finance un el setado 
de resutados 

$) Inventaios 
Los _-ventaros se regstian al costo de adquisión y se ajustan al cierra de las estados. 
naniseros al valor neto de egizacior 
Los ventanas procesados Ipraducto en proceso o producto terminado! se nluyan ur el costa 
ae los materales, la mano de obra drecta mas los gastos de ndrectos de fabucación en base a 
la capacidad de produccion normal e ircluya tambien los aros costos incuirdos para dejar en 
Fondieiones necesarias para la venta neta de descuentos alibulbiss al inventan 
Los nventanos en transito se contablzan al costo delas vatores incurrdos 
El costo de los iventanos y delas producios vendidos se aetermna por el método promedia 
ponderado 
El valor neta de realizacion (UNR) se determina en bass 91 preto de venta enel curso ordnara 
dl negosto, menas los costas estados de terminacion y varta y el guste se reconoce en los 
resulldos del penado 

1 Propiedad maquinana y equipo 
Medición y resonocimento 
La propiedad magunana y equipos son registrados al costo hstárco, menos deprac acionas 
acumulados y las perdidas nor detenor” er caso de prosuerse. 
El costo de adquisicion incluye los desembolsos dractamiente alnbubies 3 ia acquisción 0 
constucción del aciwo Los desembolsos postenmes a la compra 9 adquisición solo son 
apalzados cuando es probable cue benefiios económicas futuros fuyan hacia la Campaña 
y puedan ser medidos razonablemente: 
El como ds los activos en proceso omstye tadas los desembalsas meurndas hasla que los 
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son caplalzados al elemento del actwo 
Comespondente y sen objeto de teprecianin a pa tr de Su Uso O guesta en marcha de 
cuerdo con las especificaciones ferricas de cperación 
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Los tertenos se regisiran de Jorma dependiente delos exiidos o instataciones en que puedan 
kestor asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vea útil mdefrida, por lo tanto 
a son Objeto de depreciación 
El costo de los actos an los cuales la Compañía obtuvo Inanciamiento para su montaje y 
construcción incluye los intereses capiafzados de los préstamos telacionacos Can estos 
aclvos. 
S a 
Los dasemborsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio eronomica futura esperada de la propiedar, planta y equipo se seconace como Un 
¿gasto cuando sa incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de imporancía que alargan 
la vida Gt del actvo se coptalzan siempre y cuando es probable que heneficas económicos 
turas fuyan hacia la Compañía y puexian ser medidos azonablementa 

Mútado de depreciación 
La propiedad, maquinaria y equipo se dapracia por el método de linea recta en base la vida 
al estemaga delos eres, cuyos porcentajes de depreciación son como sigue: 

Edificios su 
Instalaciones. 10% 
Maqunaris y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 
Eguipos de computación ES 

Vehiculos 20% 
  

La Gompala ns considera valoras residuales, debido a quo la Compañía astma quo el vas de 
raalízación de dichos activos al Mámino de Su vids 44 sera inmaterial. por lo tanto la 

Sepreciación de la totalidad del valor mn oros es más conservador 
Debido al tpo de operaciones de la Compañía para la planta y cíestos equpos que ha 
idenblicado como componentes signficativos que porean vidas utes diferenciadas tenen una 
vida UL Aer 

El método de depreciación. las estimaciones de vidas úlles y valores residuales de la 
Propiedad, lama y WxuIzoS y de sus componentes, san revisadas y ajustadas ss es Necespil, 
enfoima anual a fecha de cies de los estados fmanciros, 

  

Retiro ywenta 
El costo y la depreciación acunutado de la propedas, planta y equipo renrados se regucen de. 

las cuentas respecinas y la diferencia se reconoce en los resi/iados del ejercia en el cual se 
úesigina la transacción 
Cuando el valoren loros de un astvo fyo excede a su monto recuperaba, este es sevucioo. 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

4) — Reconocimiento de ingresos. 
Los ingresos se soconacen en ls medida en que os procable que los beneScios económicos 
fuyan ata Compañia y los mgresos se puedan medir de manera confante independientemente 
del momerto en que sa reciba el pago Los ingresos 49 miden al valor razonable de la 
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contraprestación recibida o por cobrar temanoo en cuenta los lérminos de pago cetmidos 
ortractualmente y sin inciur impuestos o aranceles. La sincipal fuante de ias operaciones de la 
Compaíla son todos sus acuerdos de ingresas ya que es el deudor principal en todos las 
¡cuerdas de ingresos, leve Ibertad de precios y lambién asta expuesta » riesgos. 

Los crtes para el racanocimúrto de los wyresos se describen a zontinugcan 
Venta de bien: 
Los ingresos parla venta de bienas se reconocen cuando los riesgos y bensficos sigrifcatwos. 

de la propiedad nan sudo transferidos al comprador geroralmente al momento de la entrega de los bienes Los ingresos por la venia de tenes ue miden al valor faconable de la 
contraprestación secioda o por recibir netos de devoluciones y banticeciones, descuentos. 
comerciales y bonificaciones por volumen 

  

La Compañía no reaiza proviscnes de garantia para los productos vendidos La Compañia no. 
trece garantias extendidas m contratos de mantenimiento a sus ches 

Los ingresos por la prestación sencios es su pancipa! actead y so reconocen como ingresos. 
En base al avance > progress de los servatos prestados a la fecha del belance desucidos las 
rebajas comerciales, cuando se puede medv en forma hable y es probabie que os beneficios 
uyan a la Compañía y no hay Inoextidumures impertantes relativas a la dervación de costos. 
sonados o por posibles arustes en los precios de los services y no axsten dudas con respecto 
alla recuperación de los anportes adeudadas 
Ingresos por loferesns 
Los ingresos por ls rendementos fnanc.eros de los astrumentos Iinancieros medidos a costo. 
amortzado y actos fnanceras que derengan intereses se registran uuizando el imblado de a 
tasa de interés efectiva (MTIE) El MTIE es la tana que descuenta los ocibas de efocto futuros 
estimados a la largo de ia vada esperada del instumanta financierc 0 un periodo más. certo, 
según corresponda, el valor neto en [OS ul activo Inanciera Los Ingresos por inereses se. 

incluyen en los mgresos fnancaros en el estado de resullados. 

CS 

  

  ndamientos 
Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 
La detesminación de a: un acuerdo es o contene un artundamiento es on base y suBtancia del 

190 en la Tesha de ¡mio El acuerdo se evalúa para dsturminar si el cumplimiento depende. 
det uso de un acto (o DCtwos) especifico y el ucuerdo transit un derecho usar el actwo (0 
Acllos), meluso si ese activo o esos activos) 1 se especifican oxpliilamente en un arego La. 

Compañía no es arrendador en ninguna transacción es solo arrencstario 

  

(A) Arrencamianto financiero. 
Los arsendamientos Enanieros, que transteren sustancialmente 1o0s los riesgos y 
úenekcios relacionados con ia propiedad det elemento ariendado Ia Compañia capiaiza 
alincio aelamendamerto el valor razoratle de la proplevad arrendada o, sie meno: al 
«nlor presente de les pagos mimos de artendamiento de la plopiedad Los vagos de 
arendomento ye dstbuyon entre Jos gastos finantaeros y 1 reducción dela veuga por 
anerdamiento para Ingrar ura lasa de Interés constante sobre el saldo estante del 
paso 
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0) 

1 

Los gastos fnancires se reconocen en el gasto Anancsero an el ostado de ganancias o 
Péreicdas y otr resultado giobal 

Un activo arrendado se depracia 3 lo largo de la vda ui del acto Sin embargo Ss mo 
úhay una cereza razonable de que La Compañia ubiendra la propiedad al tórmino del 
plazo del arrendarvento, el aclivo se amantiza en el menor ente la viga UA estimada dal 
ct y al plazo del artondarmento. 
Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamienta OpRratwo se reconocen como un gasto operalivo en el 
estado de resulados y otros Ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del 
arenero. 
Acrondamientos Integrados 
Los contatos que tenan una opción de compra se revisan al inicio pora detouminar 
contienen cualquier arrendamiento tegrado; en el caso de artendamientos integrados, 
se evaluan como arrendamientos Iinancieros U Oporatwos y 5e cartabllzan en 
consecuencia. 

Politica contable aplicablo a partir del de enaro de 2019 
La Compañia al inicio e) contrata de arrendamento parn determnar si estos coltican coro 
erendamienta evalós 1 al contrato transmie el derecha de cartralar el uso de un acto 

identicado por Un periodo de fempo a cambo de una consuderación La Compañía no as 
arrendador en ninguna transacción. es solo arendatari. 

E) Arrendamionte operativo 
La Compañia aplica un enfoque tico de recangcmienta y medición para todos las 
arrendamientos, exceplo los arrendamientos a tao plazo y las amendamintos de 
civos de Bajo valor La Compañía sesonoce los parivos por arrendamiento para realzar 
pagos por arrendamiento y acllos por derscho de Uso que representan El derecno 8 

cSitar os actos subyacentes 

  

(0 Activos por deracho de uso. 
La Compañía reconaco los actvos por derecho de usa en la fecha de inicio del 

arrendamiento (a la fecha de quu el Ocio subyacente esta dspontie para su 
uso) Les activas por derecho de uso 58 miden al costo, menos cualguie, 
“depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, y se ajustan para cualquier 
rueva megioón de los pagos por arrendariento. 
ES costa de los actos por derecho de uso e Incluye el monto de los pasivos por 
amendamiento reconocidos por los castos directos (arriendo más costos 
adolonates fjas)Inicates incurridos y los pagos de arrendamiento raaizados en la 
echo de inc a antes menos los incentivos de arrendamiento seciados Los 
cios por derecho de uso se deprecian do forma Imeal durante el plazo más corto 
el arrendamiento y 1 vie tl estimada delos activos de la siguiente manara. 
Sila propiedad del acto artendado se Uansteve a la Compañía al nat del plazo. 
del giendemento 0 al costo incluye cl valor de la opción de compra la 
depreciación se calcula vjizando /2 vida Ur estimada 08 activo (véase rota 14) 
Los activos por deracho do uso también ustán sujetos a detenoro. 
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i) Pasivos par arrendamiento 

  

En la foche de wicio del arrendamiento. la Compañia reconoos los pasos por 
arrendamiento mecidos ul valor presenta de tos pagos por arrendamiento que se 
realizaran durante el plazo de! amencamiento. Los pagos de orrendamento 
incluyen pagos fos (en algunos casos pagos fyos más ios costos aalcianales y los 
ajustes establecidos on el contrato que son fácilmente datermvabes) menos 
cualquier ncentvo de arendamiento par obrar 
Los contratos de arnidamiento cuyos cánones ne ayustan o dependen de un 
Inaice 9 una tasa que no es fácimente cuanifcabla no han sido ajustados y los 
montas que se espera pagar han sido detemunados en base 9 los montos 
actuales. Las pagos de arendamento que ncluyen una Opción de compra 
rezongbiémente segura para ser etercida por la Compañia y los pagos de mulas 
por reses el arrendamiento si el paro del arrendamiento refja que la 

Compania puede rescinde el contrato han sido incluidos er el monta de las 
obligaciones, Los pagos de ameniamianto variables que dependen de un índice o 
una tasa se teconcan COMO gastos Ía menes que se incurra pasa produ 
mventanos) en ul periodo en el que acurta el evcno a conción que desencadena. 
po 

  

En el cálculo dal veias aclual as los pagas de arrendarmanto, La Compañia ualiza. 
su tasa de interas electva la techo de Comienzo del arrendamiento, Después de ja 

fecha de iriio, eí manto de las pasivos por arrendamiento se incremanta para 
reflejar la acuriwación de nteroses y Se reduco par los pagos a arendamento 

realizados. Además, el impode en bros de tas pasivos por arrendamiento se: 
vuelve a med si ny una modificación, un cambio en el plazo de! arrendammento, 
Un combra en los pagos del arendamiento o un cambio en la vaigración de una 
opción para comprar el activa subyacente 
Los pasivos por arundamieiros de 3 Compañla se incluyan coma cuente 
pagar 

  

(B) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 
Lo Compañía apíica la exención de reconocimiento de arrangamento a coto plazo a sus 
rrendamenos de equpos a coo plazo ¡es dect aquellos arrencomentos que tenen un plazo. 
e artendamiento de 12 meses 0 menos dende la fecha de acia y no contienen una opción de 
compra) 
Los pagos par arrendamientos por arendamientos a corto plazo y arendamientas de activas de 
Bajo valor se reconacan romo gastos de forma linea duranta el plazo del arrendamiento 

lh- Deterioro en ol valor de activos ce larga vida 
Los actos de lerga wa cotrasnonden a temenos. adífcios, meqainana equipos, etc y el 

detanaro es fomsado el cierre de los estados fmencieros cuando extten eventas 0 Cambios en 
las cucunstancias que Indian que el valor en Ilros es superior al valor que se obtenská de la 
venta o porel ue delos activos. 
La pérdica por detenare de los activos no fmancieros de larga vida cuando no exaste 1 valor 
faconable se csicula micialmente mecianto la suma de las Hijos de ogya descontados que se 
espaían obtener tomo resulado de la ulizaoon del aciwo. Para los etecios de evaluación del 

delerato, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuates existan fujos de caja 
¡úenticables por separado (unigades generadoras de efectwo) 
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EJ Importe recuperables el mayor valor entr el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el vato de Uso los Ajos de afecto futuros se descuentan a su valor 
actual utilizando una lasu de descuento que refleje el costo medo ponderado 0el copia! 
aiculado conforme a! /esgo asocieao al pals en al que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un act (0 Una unidad generaaora de efecto) ws 
infenr a su var en Ibros del actvo (o de (a unidad generadora de efuctvo) este se radyce a 

su valor fecuperable, y una percida por detenoro se reconoce en el estado de resultados. 
La hase para la deprecación e amarizacin futura de los acívos geteriorados debe tener an 
unta ía reducción en el valor del anio romo consecuancia de las pérdrdas por deteriora 
acumulados. 
Cuando una pérdida por deteriora dalie sor revertida un forma posterior el valor en Aros del 
actwo ¡o de la unidad generadora de efectwo) se ncrementa a la estimación revisada de su 
vaiarrecuperable y al valor en bros no supera l valoren libios cuando se determino la párdiga 

par detengro para el activo (o de la unidad genoradora de efectwo) en ejerccios artencres, En 
aso de exista la reversión de una pérdiaa por detencro se reconace en el ostado de rosuladas 
¡rogcales 
Los acios no financiesos que han suftido detenoro se rewsan para su pasibl seversrn de 
eterioro en cada periodo sotre e) que se Informa 
Las tasar de descusmo ulizados se determinan antes ge umpuestos y son ajustados por el 
ergo país y 1esgo de nagocio correspondiente. 
En los serucios 2019 y 2018 o han exista indicios de detencr delos azvos 

ll Obligaciones porbenaricios post empleo 
Las ohigaciones sor benelcios post emplec construyen provisiones de corto plazo planes de 
teneliia definidos y beneñcios por terminación anticipada. 
Bentficios de corto 
Los beneficios sociales de codo plaza corstluyen otros banelicas adicionales a los sueldos y 
¡salonos pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
tato a por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año coniente, los cuales sa, 
acumulan y se contabllzan en los resulados del periodo y se alsmmuyen por los pagos o pos el 
nceso en las provsiones, los cuales se registran en los resuliados del periodo. 
Adioconalméente a la antes mencionado 13s disposiciones ¡zborales gentes establecen que los. 
empleados y tabajauores tenen derecho a una parlispación del 15% sotre las ulitados de! año, 
sta prowsin es regitrada con ca1go 8 os resu/a0os del ejerooo en que se devenga. 
pr 

  

e sos 
El Cóuigo de Trabajo de la Repúica del Ecuador establece la obligación por parte de los 

'ompleadores de conzeder los sguientes benefi: 
L- Jubllacón patronar a tados aqueños empleados que hayan cumpde un mínimo de 25 

“ños ue servico en una misma compaña, 
lina compensación del 25% del salaio por cada aña de servico la cual se cata en 

base 2lsunldo o Salano vigente al mamenta de sy atra 
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La Compañla establece resewas para estos benéficos en base a estudios actuanales 
efectuados por uns empresa especiaizada.£l método actuarial ullizado por el esper 

el cátculo es el “costeo Ue crácilo unitario proyectado y las provisiones se calculan en baso a la 
remuneración del amplendo y demás parámetros establecitos en el Gacigo de Trabajo 

  

      
Las suposiciones para desermuar ei estudio actuarial mcluyen determinaciones de tasas de 
descuento de las bonos corporativas de la moneda de circulación en el pais as vanaciones en 
los sueldos y salarios. (asas de moriakiad, edad, sexo, añas de serdico. mciemento en el 

monto minemo de tas pensiones jublares, entre obs. Debido al largo plazo que caracteriza 218 
reserva para las obigaconos gor benetios de reto a estimación esta suta a vanaciones. 
ue podrian ser mportantes. 
Fl incremento del costo laboral y de los «nereses de estas provisiones se reg: los 
resultados del año y el efecto postivo 0 negativo en el nivel ds las reservas derivadas por 
amos en las Sstmacionos, se registra en el patirmonio como atras ¡esultados Integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión, 
8 

    

  sficis port 

  

icipada 

  

105 benetcios por terminación antcipada se originan on el momerto en el quo al ampleador 
decide teminar el contrato de prestación de semcios laborales en foma antoparta La 
Compañia provísona cuanao existe la posiblidad real de una isminucn de sus acividades 0 
por una reestracturacón de sus operaciones, on el evento de que no se orgina parla mentos 

antes mencionacos y en los cases foros los beneficios estabiecidos en 1 leyes laborales 
para ia terminación aniopoda se registran en los resultados an el momento que se originan 

lO Provisiones - pasivos acumulados 
Las Compania reconocan ¡us provisiones cuanao:) tna una cbiigacion presente, ya sas lagal 
Limpie, como resultado ue eventos actusles o pasados relacionados con sus actvidades, (1) 
vs probable que Se nacos una salda de recursos para inundar una obigación actual on el 
Iuturo y (el monto se ha estimado de forma fable. 

    

Los montos reconoodos coro provisión consten in mejor estmacón de la Compañía, a la 
lecha de cerre de 'os estados Ímancaros, de los desembolsos necosanas para hquidar la 
Obigación 
Las prowsiones de largo plazo son determuradas a través del descuento de los fuyos de mlectwo 
ituros pravstos a una lasa de iteres de mercado felacionada con al valor temporal del dino, 
La artuaimación del descuonto de las valeres provisionados es reconocido como gano 
nianciera 

  

El rasta de los costos por Ímorasas se raconsce an resultados en el ejrciio en que se incurre 
en elos 

D Impuesto renta 
¡E mpuesto a renta comprende el impuesto cortierte y derico de confarmisad con las leyes 
vibutaras vigentes en la Regúblca del Ecuador 
Impuesto ala renta sorento: 
El impuesto sobre la renta conriete de aciwo y prslvo ne calcula utizando las asas aplca0os, 
para los astntos tubulos: que estén determinadas en la ley reglamentos y dispomcionas. 
fibutarias vigentes a la fecha de rorle de Ios estados financieros soore el que se vorma y 
estos se contsorizan en los sesultados del periodo 

25 

  

 



FERROGALYA S.A. 
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y     
El impuesto a la renta diferido se reconoce utizando el merodo del activo y paswo praducto de 
las diferencias temporales onginacas entr los saldos eu IbxoS de las actos y pasos en los 
estados financieros de acuerdo a NFS y la hase contaba fscal,n la fecha do cierre del periodo 
en al que se forma 
Los astros por mpuosta dedo se recunocen pos todas las dierarcias temporarias deducinias 
ue se estra sean compensobles en el futuro y los pasos por impuesto dido ve reconocen 
por tocas las diferencias tempotonas imponibles 
ES valor ge los aclivos por impuesto diferido contadilzados se reusa al cierra de los estados 

froncieros sobre el cual $e forma y se reducen er el momento en que se detemiren que no 
extsien ganancias imporidles Tura que permitan que asos acívos por impuesto diferida sean 
Vlzados ttal o parcialmente: 
Los activas por mpuesto dierdo no reconocidos contatiemente en los estados tnancieros se 
xalven en cada fecha do ciera de los estados nuncioras y se reconocen en la medida en que 
«sónta la ovidenua do ganancias imponibles futuras quo permtan recuperar dhchos actos por 
impuesto dderido no reconocidos con anterondad. 

Los acivos y paswos por impuestos ofendos san mecidos a las lasas de Impuesto sobre a 
renta vigentes a lefocha en que se determina Is existencia de las dierencias lemporanas y que: 
estan vigantes en lo Ley Orgánca de Régimen Intutano Interno. su reglamenta y demás. 
isposiciones legales tinutaias wgentos. 
El impuesto aifendo refacionado cop las parfdas reconacicas fuara del resultado se reconoce 
fuura 38 éste. Las paridas de Ímpuestos dferidos se reconocen en Una relción con la 
lransacción subyacente, ya sea en el oro resultado integral 0 directamente an el patrimonio, 

Los aciaos y pasos por mpuesio tengo se compensan cuando exista et derecha legalmente 
exilio de compensar for actvos y pasivos par el impuesta a 1as ganancias coriente y ios 
impuestos dendos se felwcionan Son la misma entidad sujeta a mpuestos y Ja mera 
Jursleción fiscal 
El pariso por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasica coma no 
corriente 
tros impuestos 
Impuesto sobre ías ventas por los wgresos de actvidades crginasas, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el mporte de cualqier impuesta sobre las ventas fe). mpuento al vafar 
agregado) sal 
+ Cuando el Impuesto sobre las wontas curo en una adquisción de acivas o en una 

prestación de sesvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en Cuyo caso ese 
impuesto Se reconoce romo parte de, cosio de adquisición del acliwo o como parte del 
gasto, según comespande: 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar oue ya esten expresadas incluyendo el Importe de 
mpaestos sobra las ventas. 

El importe neto del impuesto sotve lan ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presento coma una cuente por cobrar o pur pagar en el estado de situación financiera, 
"egun cortanponda 
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m) Reconocimiento costos y gastos de operación 

108 costos y gastos de operación se reconacen en los resulacos par el método devengado y Guando los productos y seracios son prodeias. Indeponsientemente del momenta en qua se 
paguen, 

La Compañía presenta sus costos y gastos par su nafuraeza Dicha información es más Kablo y 
ralevame que el metodo de la función del gasto debido a la natusleza de ls emlad sector en 
el cual se desempeña y uso de inormación helórica comparable reporizds en años anteriors, 

m) Gastos financieros 

Los gastos pot mereses Jrectomente arrbulles a la construcción de un acto que 
necesariamente requieran de un prado sustancial de tiempo para Su Uso, se capialzan como. 
parte del costo de fos respectivos bienes Todos les demas costos por préstamos se 
ontablizan como gastos on l periodo an que se Incutren 

  

0) — Resultado poracción 

El resultado integral por acción Oruinzrs se calcula consigcrando e promedio ponderado de 
acciones en cueulación durante el año. El promedio de sociones en circulación en el 2019 y 
2018 fue de 1000 000 de US$ 1 cada una, 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las portas establecidas por a Compañía nota 2 y las NIIFS roquieren que la Admnstración realice 
fusios. estmacaones y suposiciones contables que afectan ios importes segístrados en fas activos y 
pasivos y l revelación de pasivos contingentes a fachn de los estados mancieras los cuales tenen 
vn efecto en los ingresos y gastos durante el penado sotre el que se informa. Las estimaciones, 
cis y suposiciones sa basan un la expenenca de la Administración y oLos factores. incluyendo 
"expeciatas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y crcunsianuas: 
Las estimaciones comiabies por defnwión, raramenta pueden ser iguales los resultados reales 

  

  Las estimaciones juicios y suposiciones que tenen un llesgo siliculivo que puedan dar «ugar a un 
ajuste material os importes en oros Jeriro del eeiocio Inanciero son las siguientos 

+ Estimación de las vidas útil de las dopreciaciones de las muebles, equipos y vehículos. 
La muebles, áquipos y vehiculos se contablizan al cosio y se deprecian por « métoss ae Inga 
recia y an base a las vidas úles Csumadas, las cuales son reusadas an forma anual, los 
cambos lecnolgicos, dl uso extensiva ontre otros factoras purden cambu las estmacanes. 
es metoda de depreciación y las vidas útiles pueden afectar estas estimaciones. 
La Compañía corsidora que e! método de ringreciacion y las vidas pues son razona y 
xtato evidencia de algun deterioro tecnolgias, 

  

La Compañia al fnalzar cada periodo contable anglza sus resultagos y Operaciones para 
valdarel velorde los actwas de larga vxla y deteminar ss existen indiios de qué dichas actos 
han sutids una pardada per daterioro len caso de que exita algún indio se realza una 
estimación del importe tacuperable de dicho actwa para lo cual sa estiman los lujos de efecto, 
(valor de uso) de forma independente; pos ende la recuperaticdad re la unidad generadora de 
efecto a laque pertenece el activo. 
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El cálculo el valo en uso tequiere que la Compañia datesmane los jos de efect futuros que 
oberian surgr de las unitadas genoradoras de eleciwo y una lasa de descuento aproplada 
para caleular al val presente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenar a! valor neto en libros del activo se 
royisto la correspondente pérdida por detenora con cmpo a resullados y sen teverhas en os 
resultados cuando $e produce un cambio 2 (as astímaciones. 

+ Beneticios post empleo 

El cálculo actuarial efectuado por un especlalsta externo es on baue gl método de ía undad de 
cubito proyeciada pera delorminar e) volar presente de sus Obligaciones por henclcos 
¡Gahnidos En tl csicuo se utlizan suposciones demogíálicas y Inancieran. 

'Suposiciones demográficas acerca de los coracterstcas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibirlos benelicos. Las suposiciones demagrahass son () tasa 

promedia de sueldos a largo plazo (1) las interos actual (n tesa descuento financiero. 
(1) tasa infación anta? (u) tasa de rendimiento ge Ins activos de olan 
Supoaciones Ilvancieras. tenen relación con los Siguiertes elementos. (a) la tasa ce 
descuento: y (0) los niveles de beneficio a saísíacer 2 Jos empleados y salenos firuras 

= Estimación para cub ftigios. 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de (po legal o implicio para la 
Compañia, estas sucesos son fuconocedos Cuando 

La rmboad tanga una obligacion en a fecha sobre la qua se informa como resultado do 
¡sn suceso pasado. 
Cumndo sea probabe que la entidao tenga que desp 
etonónvcos, para figuidar la obligación: y. 
Elimpote de la obhación pueda ser estimado de farma hable. 

Se resonace 13 provisión como un pasivo en el estado de Sitaación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del perado. 

-nderse de recursos o benelicos 

  

  

- Reconocimiento de Ingresos. 

El reconocimiento de los ingresos de la oporación se resulera de la probabiuaad de que la 
Compañia saca los beneficios económicas asaciadas con la transacción el cual as 
etarmiado a base w la experiencia del historia, conocimiento del mercado y las estmaciunes 
ol precio futuro cel bam del petróleo para dóterminar el ingreso daponible que pesmia 
reconocer sideve registrarse un Ananciamiento en el servia (costo del dinera en el tiempo) 

+ Provisionos 
La deteminación de la cantdad a prowsionar esta basada en la mejor estación de 108 
desembolsos que seya necesario pegar por la comespondiente obligación, tomando En 
congrderación toda la formación cisporible a la fecha de cerre, incluyendo la Opinión de 
expenos Independientes tales como asesores legalas y consultores 

MOTA 5 - CAMBIOS POLÍTICAS CONTABLES 
Las nuevas normes a Interpretaciones a las Normas Intcmaciongles re información Financiera “NIE 
a partir el de enera del 2019, son las siguiertos. 
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UE 16 Arrende 

La NIF 18 Arendamientas amis en enero del 2018 ento en uguncia a part del 1 de enero de 
2019 y elminó la NIC 17 Arencamiantos, CINIF 4 Ostermación de sl un Acuerdo contiene un Aendomienta Muendartents operativos SE 16. ceo» y 50-27 Evalació de a suntanci de las transacciones de un grrendamienta 

Esta noma esiaolecs las principios para al reconocimento, medicen presentación y revelación delos 
contratos de arrendamerto y requiere que se reconozcan bn los estaros Ananciros tajo Un Inadelo 
Uno en el balance genera 
Los cambios en el tratamiento contabia antre la NIC 17 yla AUF 16 son como sigue 

mca7 
Los contratos de rrendamento de acuerdo 
SIaNIC 17 se cíaelican on 
2 Financieros, y 
«  Operatwos, 

Esta norma no lenta exenciones para el 
latamento de los contratos. pol 
arardamiento. 

Los contates de arrendamento que 
econocen E! pasivo por las obigaciones. 
son aquellos que se ciaslican como 
arrendamientos Inancioros 

La revaluación — amste de los pasivos 
únicamente se reconecen en los cortraos 
de amerdamiento que clasifican con 

arrendamentos fnancseros 

El arrendador comida ciascarda los 
arrendamientos con los msmos pencpios 
ue clasificación de la NIC 17 y regetrarán 
dos tpos de arendamieno 
arrendementas onerawes y fnancieros, 

AUEIO 
La NIF 16 ruquiere que los ariendatanos 
contabilcen todos sus corras bajo un 
Ónco modelo de balance que es 
sustancsalmente — smiar a 
Cantabización actual de les contratos de 
arrendamiento financiero de la MIC 17 

La norma incluye dos excepciones en el 
roconaciruento de los arrendamientas nor 
103 arrendataros: (3) ariendamientos de 
eiivos de bajo valor y, (0) contratos de 
arendamento de corto plazo y no 
renovables 
La NIF 16 requere que el arrendatario a 
la fecta de inivo de un avendomento 
reconozca el pase por el valar presonte 
de las obligaciones y un activo por os 
erecnos de usar es activo arrendado. 
10S arrendatarios deben dosagrega ol 
aso inanciero corespondeante al pasivo 
ar el arendamento y deben reconoces 

el gasto por la amortización del derecho 
deso 
Los erendalarios estin obligados 3 
recvaluar el pusiva por el arrendamento 
cuando existen cambios an el contro ne 
arrendamiento miiar Cl cambio on el 
plazo a en ol monto de las cánonas del 
Arrandamiento, debe reconocerse el 
qusle de la colgacón del pasivo y 2 
ctva por el derecho de uso. 
La contabilidad del amendador de 
acuerdo 2 la NIF 18 mo modiica 
sustoncalmente — respecto ala 
cortablidas actual dela NIC 17 
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Las revolciones son menores 2 las La NIF :6 requiero que los arrendatarios 
requeridas en la NIP 18, y los arrendadores. realicen revelaciones. 

más extangas que las requeridas an lo 
NIC 17 

La norma proporciona requisios de ranscór especificos y casos práctos. que han sido aplicados 
por la Compañie. 

La contabilidad del arrendador conforme ala NIF 18 es sustanesaimente similar la MIC 17, apor de 
los Jequeltos que se apican a suberrencamientos. Los arrendadores continuarán clasificando 10098 
los arrendamientos como artendamientos operativos o arrendamientos fnancioros uhizando prinamios. 
“similares alos do a NIC 17 

Arrendamientos contebilizados anteriormente como arrondamientos operativos 
  Los artendamientos vigentes antes de la edopción de a nueva NIE 16 que son considerados como 

úGontratas de ariendo operatios de acuerdo a la nueva NIIF se seconocen coma actvos por derecha 
¿e uzo y su respectivo passos por airendamientos. para lodos aquel contratos de arrendamientos 
excepto aquelos arrendamientos de cora plazo cuyos plazos finalizan dentra de los 12 mesos 
posteoras y la facha de aplicación ncial y acuellos arrendamientos de acivos de bajo valor y para 

aquellos contaros de a:rendamento que llenen un canon de armando vanatie 
Los actwos por derecho de uso para todos los arrendamientos so /esonscieron con base en la 
cantdas igual a los paswos por arrandamiento, No se necesitaran ajustes para ningún gasto de 
arrendamiento pre-pagado o scumulacio previamente, dando a que no hubo rmguno. 

  

Los paswos por arrendamiento se reconocieron tan baso en el valor presente de los pagos du 
arrendamiento restantes descontados ullizando la tasa de inierés incremental en a fecha de la 
solu incial 
Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 38, la Compañta no Ro impacto debido a que los contratos de 
arrendamiento son mporintes en los estados financieros. 

  

rpretación CINE 23 Incertidumbr     2 ol tratamiento del iy 
La Interpretación emitida establece el tratanverto contable para los impuestos alas ganancias cuando. 
los tratamientos fsegtos implican inceredumbra que cYecta:a aplicación de la MC 12 Impuestos a las 
ganancias. esta Interpretación no gpl=a a impuestos o gravámenes que estan luera del alcance de la 

¡NIC 12 eu ecuye los requistos relacenados paca el valamiento con mereces y mulas asociaoas ron 
'ratarnentos fecales aleros 

  

La imerpretación especificamente anorcalo siguiente 
+ Siuna entaa consdera tratamientos fiscales inclenos por separado, 

Los supuestos que hace unn estdad sobre el examen de los tratamientos scales por pare de 
las autoridades facales 

+ Cómo la Compañía detormna la ganancia íscal (pétcida fiscal) bases impostivas, pérdidas 
tiscalas no uvizadas crédios Pscales no uslicados y tasas impositivas 

La Compañía deteimina sr se dobe considerar cada tratamiento facal íncurto por separaco o 
Comuntamento can uno a más oÍos Yalamienos tscales unienos y ulliza el enfoque més 
consorvador que predice la resolución de la ncerdumbre 
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La Compañía aplica un uno altamente consesvacos en la dentitcación de las wnceridumbres sabre 
las Yatamientos dal impuesto a lara 
Con ía adopción de la Interpretación La Compañia evaluó s! dene posiciones Ascales inciertas 
'ucluyendo con aquellas relaconagas. con precios de transterencia Las dectaraciones de Impuestos. 
de la Compañia y de las subidiaras en diferentes juvsalccianes incluyen deducciones /elactonadas 
con os precios de ranslerencia; las aularidades Áscales puedan impugnar estos tratamientos fscales 
La Compañio gelerminó su cumplimiento 4ecal en besá a su estudo de precios de transferencia y 
consulero que sus talamentos tscales (mcluidos los de sus fakes) sean aceptados pos las: 
arridnce caes, or o tono, 1 Lterpaació no tuvo mpaco e o estados Inancers e la 
compa, 

tras modiicaciones vigentes 4 part se) de onero det 2019 
En adivón 9 los cambios y modiicacones antes mencionadas exsten aros cambos que entran an 
vigencia a part del 1 de enero dal 7019 yío que su aplicación antespada estaba permiada y los cuales 
o tienen un impacto en los estados financieros de la Comparia son como aque 

* o Macificacionas a la NIG 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 
as enmiendas acisrán que una entidad que apica la NIF 9 alas paricipaciones a largo plazo en 
luna asocieda o megncio Conjunto al que no se apica el método de la pantizpación pero que un 
escrcu, forma pare de la mversian neta un la asociada o negocio conjunto (a ¡argo plazo 
intereses) Esta aclaración es relevante porque implca que el modelo de pérdda creánica 
esperada en la NIF se aplica a olcos intereses a largo plazo. 
Los modiiaciones también aclaran quo 31 apicar la MIF 9, una entidag no tiene en cuenta las 
poradas de la asociada o negocio conjunto. las perdidas par deteriora de la invorsión neta, 

reconocidas como ajustes ala inversion neta enla asociada a negorio conjunto que surgen de la 
Aplicación de la MIC 28 Insorsioras en asociadas y negocios carfuntos. 

+ NIF 3 Combinaciones de negocios 
Las Enmiendas aciaran cuando una entdaa obiene El control de una operación en comurto, 
aplica los requistas para una combinación eo negocios lograda an etapas Incluyendo la madicion 
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la aseración en corjunto 2 
velor razcrable De este modo, la adquirenta vuelve a medi la tolagad de su parteppación 
previamente mantenida en la opsración an conunto. 

+ MMIFA1 Acuerdos conjuntos 
La modfcación solar que une ended que parspa en una operación o negacio en conjunto que 
ro tame control y cuando obli» el cantrol de la operación constiuye una combinación du 
nagocos tal como la dehns la NIF 3. Las madicaciones aclaran que los interesas presnamente 
mantenidos en una pporación o negocia en conjunto no se vuelven a med 

=  N/O-12 Impuesto alas ganancias. 
Las enmiendas aataran que las consecuencas dej mpuewo sobre 3 renta 40 1as diwendos. 

Están más directamente vinculacias a transacciones o eventos pasados que generaron ganancas 
distrsulles que las cstfbuciones a los propietarios Por lo tanto una entivad reconoce las 
consecuencias fiscales de los diudardos. en resultados, oo resultado wegral o patrmano de 
cuerdo con el tuger donde reconccto onginalmente esas transacciones o eventos pasadas. 
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Las enmmanoss aclaran que las consecuencias del mpuesto sotre a renta de Jos ofvdendos a os 
accionistas estár dreciamente vinculadas a estas tansecciones O eventos pasados que 
generaron ganancias distibulbes a los acctonisias o socios, por lo tanto, una enfdad reconoce 
tas consecuencias fiscales de los «idendos on el resultado del perioda. en tra resultado utegral 
en patrimario de acuerdo a donde erigmalmente fue recorecidn esqe transacciones o eventos 

+ NIG 23 Costos por présiamos 

Las enmiendas acteran que alos) próstamo(s) que contrata una Compañia para desrrolar un 
acivo calfcado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
“ciudades necesanas pora preparar eso anívo para su uso 9 vent prevista 

NOTAS - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Un sesumen de los instrumentos Iinancieos (aciwos y pasvos) al 31 de diciembre del 2019 y 208 

  

an 
Activos rancioros 

  

Flete y equimentes ds seno am na mes 
Eso pr cor tomes 13408 a 
a nea creas sos ro m2 am 

Pasivos tnanetros: 
peines arce 29 ae 
Ese 04 pag. pros 200 
e a pes] 

  

Ls, 

Las polacas contaties significahvas. el método adoptado y lon cielos para el reconocimiento pora la 
edición y la base sonre la que so reconacen ingresos y gastas, respeto de cada clase de actwos y 

pasivos fancieros se detallan en la nota 3=c) 
Valor razonable 
ES valor razonala ex definido camo el muarte por el cuas un activo podria ses insercameado o un 
pasto Iquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción carente, bajo el 
Supuesto de que le entidad as una empresa en marcha 
Las fécricas ulizadas para determinar vi val razonablo de las instumentos se describen an La nota 
3 (a) Resumen de las principales politicas contables 
La Compañía ha ulleado su Mejor Juiio en la estimación de fas valores rozanablas ae sus 
instrumentos financios, cualquier técnica para efeciuar dicho estmado conlleva cierto nival de 
agudas inherente Como resunado al valor razonable no puede ser mdkcallwo del velor neto de 
reaizacón o de kqudacn de les instrumentos fnancieros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utizados para estar los valores /azonablos. 

Instrumentos fimanGieros cuyo valor tazonalve es similar al vatr on bros 
Los actwos y paswas Anancieros lIgueos o tenen vencimientos 2 corto plazo menor a tras 
Meses), como efoctvo y equwalenies de electvo deudores comerciaes, olas cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y viras cuentas por pagar y aros pasivos comentes se 
considera que el valer en bros es Sumar al valor rez 

  

»
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Instrumentos financieros a tasa lja 

El valor razonabla de los aclmos y pasos hnancieros que se ancueniran a tasas fía y a costo 
amorizado, se determina comparando las tasas da interés del mercado en £l momento de su 
Jecomocimento Inesar con las tasus de mescago uctuales relacanacas Con Instrumentos. 
Ananzteros simllores 
Los valores or litros y ls valores rozonsbles do las instrumentos Imancieras presentados en el 
estaco de situación financiera son sillares 105 vatntos de mercado 

  

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
2) Objetivos y políticas de admunistración de rlosgo financiero. 

La Compañia pora naturaleza de sus achvidades esta expuesta a nesgos de mercado crédilo 
02 de mierés, iquidez y tipo de cam los cuales sn monioreados constantemente a An de 
¡dentlcar y medi y sus impactos y establecer los limites y contales que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañía. El proceso de evaluación y contri de los /lesgos en el 
negocia es critco para la rentatidao y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
resgo, El proceso de conbol da nesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 
medio gmbiante tecnología e ncusina 

La estructura oe gostón de reegos tene como base os Acuonistas. Directorio y la Gerencia de 
la Compadia, que son los responsables de dentifcar y cont.oar los riesgos en coordinación con 
tras reas como se explica a comtnuación 
UN Accionistas y directorio 

Los acolonistas y directo son las responsables del entoque general para el manejo de 
íeegos y oatos son la que proporcionan los pmIcpes para el manejo de slesgos, así 
coma las politcas olaboradas para Areas especticas, como riesgo 00 po de cambio 
Meg de lsa de ¡lares (1090 de cla y ul uso ds malnamenos fnanceros 
Jonvados 

(A Gerencia Gonaral 
La Gerencia Generales responsable del enfocue gengíal para el manejo de sesgos. la 
cual proporona los principios para el manejo de riesgos, asi camo las pallicas 

bajadas para áregs especificas, como Hlesgo de tipo de camilo, nesgo de tasa de 
interes, nurgo de cid y e usa de intrumentos Anantieras decadas. 

    

La Gerena es responsable del control y adminstración del flujo de fondos de la 
Compañia en base a las políicas, procedimientos y mies estabiecidos per ot 
accionistas, drertores yla Gerencia de la Compañia Incluyendo el saguimiento a dichos. 

procedimientos para me¡s"or la admnstracon os riesgos dela Compañla 

  

BJ Mitigación de rlongos 
La Gesencis General y Financieia idenucan evalian y cubron los riesgos Inancieros en 
esordinación con todos los departamentos. 
Riesgo de mercado 
El riesgo ue mercado controla dl valor justo de los Instrumentos financieros por los cambas en 
las precios de mercado los cuales dependan de las varaciones de la lasa de inerás, tasa de 
cambio y atras slesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de patrimono. 
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Los Instrumentos inancieros afectados por el nesgo de mercado inciuyan 1os depostos en 
Banos y tas obígaciones con bancos 
Riesgo de tasa de interás. 
El riesgo de la tasa de intesés parmute evalua! y montorear e: valor justo de los mstrumentos 
fnanueros, detalo a cambios en las insas de intoiés de mercado, Lu exposción ge la 
Compnála al riesgo de cambios en las tasas de Inerés del mercado asta pnncipamente 
relacionada con las obigaciones ce '3 Compañía de deuda de largo plazo pos las tasas de 
Irtorós varables. 
La compañia eva pestcicomente la exposición de la deuda de conto y largo plazo frente las 
cambios en la Lasa de interés. considerando sus expectalicas propas respecto de la evoluzon 
futura de tasas. 
A continuación se presenta información acurca de los Instrumentos financieras con lasas de 
interés ya y vriac. 

        
  

  

Tasa a 
20 Tota intores. 

Activos fcancioros: 
Ellctnos y equivalentes de slectno. aora soma 
Cunas por cobrar chentos - 10,302 14:02 
Clentas por cobrar. relacionadas 40282 48.282 

Pasivos Smancleros: 
Obligaciones Inancieas 218752 2rO7S2 9% 
Cuentas por pagar proveedores 35603 35.003 
Cuentas por pagar. telacionacas 20896 0338 - 

20 
Activos financioros: 

Elucivos y equivalentes de efect 397418 39.419 
utntas por cobrar rencionadas 1802500 1.582.500 3 

Pasivos inancleros: 
Cuentas por pagar - relacionadas ay 500 397 500, 

La sensbiedad por el posible electo de los cambos en la losa de rterés en los gastas 
financieros por un año, ántes des impuesto ala senta. asumiendo que los pasivos Ínanceros al 
31 do dlembro del 2019 se renovarán a su toimuno y sa mantendrán por lo que resta del año 

es como sigue: 
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  Electo en resultados antes. 
de impuesto ala renta 

Cambieg an puntos básicos 2018 

Tota pasos con costo anciana 257 

+-05% EN 
210% 2768 
+-15% ems 
20% 5935 

  

Fstá calculado sobre los pasivos financieros con costo 
Las sensiblidades de las tasas de mterés mastradas ar el cuadio unterior son sólo lustrativas y 
se basan en esconarias simpitcados Las cias representan el efecto de las movimientos. 

Profouma an el gasto frsanciero neto en bese a los escenarios proyectados de la curva de 
rendanento y el peste nesgos de Lasa de interés que tiene actualmente la Compañia 

Sin embarga. este efecto ma incuye las acciones que serion tomadas por la Gurencia para 
mitigar et mpacto de aste nesgo en las lasas de Interos 
Riosgo de iquidez 

El nesgo de fquidez es 9! riesgo de que ta Compañia no pueda cumpir con sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivas firancieos al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados. La consecuenca seria el incumplímemo en e? pogo de sus ooigaciones frente a 
terceros. 
La ligudez se contrala a través dul caca de los vencimientos de sus artivos y pasos, de la 
obtención ge líneas de crédito plo manteniendo los axcedentes de liquaez, lo cua lo parmie a 
la Compañia desarrolar sus actvioadas normalmente. 

  

La admunstración dal nesgo de liquidez mplica mantener suficiente efectwo y disponibilidad de 
Iinanciamvento, a saves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
¡capacidad de hquidar transacciones pucipalmente de endeudamiento, Al respacto fa Gerencia 
de la Compañía onanta sus esfuerzos 3 mantener fuontas de Inanciamento a través de la 
«spariniidad de ineas de erecto. 
El siguiente cuadro muestra el vencwrlonta de las obligaciones contmaidas por la Compañía ala 
echa el balance general y los importes a arsembolsar a su vencamento, en base alos pagos 
no descentados que se realizaran. 
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a CO: sa 
eng unmas 0 a e 

e DUsAE GER Dean o oa ques Dota geo o mae 

sy eto cate an ses 

Riesgo de capital 
La Compañia adminstra de manora aciva una base de cantal para cubrir fos riesgos 
imherentes en sus actividades La adecuación del capial de la Compañía es moritoreads 
usando. ente atras meidas las ratos establecidos por 'a gerentia 
Los objetivos de la Compañia cuanoo maneje capital, que es un concepto más amplo que sí 
Parimano neto" que se muestra en el balance ganeral san: 

(1 Salvaguardar la caparidas de la Compañía para contmuar eperando ds manera que 
«contada bnndando retornos a os acconstas y beneficios alos aros participantes, y 

ti) Mantener una fuente base de capta para apoyer el desarrolo de sus actwidados, 
2221 00 diciembre de 2018 y 2018 no han existo cambios en las actitados y polticas de 
anejo de copia en ¡a Gombañta 
Et indice aeuda-patnmonio, neto ajustado de la Compañia al 31 de acvembre del 2019 y 2018 
es como siguiente, 

209 2018 

Tola) pavos AtB80a o 3STS0O 

Menos: Electo en caja y bancos HO gar 

Deuda neta serra a 

Patnmomo peto 2619260 2090970 

Indice deuda-patamono, nato austado, or 20 

a
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Riesgo de credito. 
La Compañia está expuesta 3 nesgo credo por sus actvidades operaoonales prncipolmento. 
por al efecto y equivalentes de eluchvo. depóntos con bancas inversiones, cuantas por 
okaarufentes y otras cuentas por cobrar y otros Insrumentos financieros. 
En lo referente al efacta y otros equivatantes de afectivo en ancos e instiuciones financieras. 
Y ¡ue comesponden a operaciones de corto plazo y de fqudez Inmeduta, el nergo se 
ontorea a travas de las calficacionos requeridas por los Oigansmos de Conrol, las cuales. 
sn pecas y son rlzadas por renos [ndependinos) especalzados y calados por 

:s entes de control 
El mesgo credício as adminstrado de acuerdo a ia» policas procedrmentos y controlas. 
establecidos por la Compania La calidad ciegtica del ciente se evaia en forma pemmanento 
Los cotros pencientes du los cientes san supensados La máxima exposicón al riesgo 
crediticia ala fecha de presentación del míorme es e vals de cada clase de actvos fnanceros. 
La Compañía is ostablécdo una poca de Hasgo, para el otorgamiento de exétos a los clientes 
que Incuye: 
+ Rewison y analisis de la nformación recabada por parte do los oficiales de creta. de: 

cuento con parámetros establecidos por a Administración de la Campaña 
+ Agroliación por pañe ge la Gerencia Emanciera y Adminstratwa, del plazo de cru 

La Compañía ha definida en sn pobtica de calficacón de crécia. que las entidades del sector 
fúblco no serán suetes a andisis de ciedlo, ni restricción en los cupos, yn que el plazo de 
abro estava ehudo en las lérminas y canciones contractuales. 
La Comparva estonlece una estación para detercro de valor, que represente su mejor 
estimado de las péraigas a cura en rlación con los activas inancieres y na Anancieros acjeto 
af riesgo de créato Esa astimación considera la perdida máxima deteraunada can base á uno 
«evaluación de los msmos 

  

e) — Instrumentos do derivados 
La Compañla al 31 de aicemere del 2019 y 2918 no mantene denvados financieras 

NOTAS EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Los saldos del rubro elecivo y equivalentes d efecto al 31 dal 2019 y 2018 son US$21 073 y 
US$337.4/9 resgacivamente y cortesponden al dspomble que la compañía mantone en su cuenta 
arente en ui Baco de la Producción S A Predubanco Cuya Calicación de nesgo en el 2019 es 
ES 
NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

  

A 31 de diciembre del 2019 las cuentas por cabras corresponden grincapalmante a los saldos 
penctantes de cobro pat servicas de recubamento de zm. 
"Un resuman de la aníquedao de las cuentas por cotrar comatvales de esda uno delos segmentos ce. 
operación de la Compañia 131 de deiembre del 2019 0s como sigue.
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Categoria ES 

De 0230 días. 28.053 
Más de 30 das. 202 
Total de cuentas por cobrar paze 

Las cuentas por cobrar llenen plazos hasta 30 dls, no generan intereses por los cuentas vencidas o 
antiguas. 

  

NOTA 10— INVENTARIOS 
Etmventario al 31 de diciembre cel 2039 y 2018 constluye los niguientes saldos: 

  

  

  

2 2018 
únvestario de materia prima y materiales. 443,081 , 
Inventano e productos terminados 3308 Ñ 
Irvenianos en tránso 307202 

459 307 202 

NOTA 11 - PROPIEDAD, MAQUINARÍA Y EQUIPOS 
Los saldos al 31 0% diembre de! 2019 y 2018 de la propiedad maquinaría y equipos de la Compañta 
es como sigue 

  

  

  

  

2019 
Depreciación 

Costo 'umulada Neto 
No dopreciables 
Tonto 145,900 145.000 195000 

Depreciates 
Obras on curso 5001 5001 
Eaiclo 780,945 789,345 
Equipos de samcos. 540 8es 10,08) 530108 
instmacones de series. 195.063 2264: 130.599 
Vehículos 09,795 03 S7a10 

Equipos de compuación 331 ema) 37343 
Muebles y enseres e a 

2:00 205 1551) 23780 748.000, 

ES edificio corresponde a un aporta de capital de su acuanista Faro Toe S.A. el cual está siendo 
izango a part del mes de jun del 2015 para a operación del negocia. 

El movmiento dela propiedad. maquinana y equino der año que termas al 31 diciembre del 2013 05 
como sigue 
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oem catar poo 

   

  

50 
e] E ns 
pac o acia Tse Qe 
Vascas Ey ams 
Expo compac 357 vea y e e 

  

  

25900. spas ams 

Ensalño 2018 a unica acción fue el terreno que vs parte de la consttución de la Compañía 

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS. 
Las atras actvos a) 31 de diciembre el 2015 contorrnan 1os sguientes solos 
Loxialars a 25.040 
Peñaharan y Pone Abogados SA 1418 
la Promilan 4515 
Palrcio Troncoso Padila 21m 
ose nera Brawo 2759 
Oros E 

51,556 

Estos saldos corresponden orlncipalmente a pagos realizados para la corsttucion de la Compara, los 
fal serán amorazados a 3 años plazo parir 0012020, 

NOTA 13 — OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AN 31 do dicarmbre del 2019 las obligaciones fan: 
detalla a continuación 

  :as corresponden dos préstamos Lal comu se 

Mo. d Fechade — Feohede — Tasade 
Operación ioraical tinta vigencia come interes SAO 
  

nea0es— Bercode Producción A Progubnco — ZA 2OSR0ZO 912 200000 
SANA Bancodota Producen SA Promeaneo — 2MI2ONO OSO) 012 300 

Ina. por pagar A 
263 

   
  

as obligaciones Inanosras detaladas no provemtan garantias 

“0
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NOTA 14- CUENTAS POR PAGAR» PROVEEDORES 
El saldo al 31 de diciembre gel 2018 de (as cuentas por pogar proveedores es por USS 35,508 
corresponden a valora; pendientes de pago por tienes y servclos recibido, los cuales tienen un plazo 
entre 30 y BD dias y no devengan mteresas 
NOTA 18 » PASIVOS LABORALES 

Los pasivos laborales xl 31 de diciembre del 2019 son como sigue 
Aporses y rentecionos por pagor al 
Ecustonano de Segulldad Socral IES 3582 

Proúsión tenefcros sociales 2.084 
Sueldos y soianas Dor pagar 1085 

By 

NOTA 15 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justcia meciante resolucrón puttzaca en ol Registro Oficial No. 421 del 28 de 
entra de 1983, ratico que los trabajedores tienen derecho a la Jubisción patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según (a Ley del Seguro Social 
Oblgatono_ El Cesigo del Trabajo ustahleca que las emplendos y trabajadores que por veinticnco 
“años o más hubieren prestado serucios en Igrma Commua O mterrumpida, tienen derecha a ser 
jubitados por sus empleadores. Adxionaimente, los empleacos que alo facha de sy despido nubleran 
cumplido voite amos o más y menos de veinticinco años de Irabajo continuo o ntorsumpido, tienen 
derecho ala parte proporcional de este benefit 
Además el Codgo del Trabajo, establece que la Compañia tiens lo ubligacón de otorgar a sus. 
“empleados y tabujadores a fa terminación de 1a relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalenta al 25% ce la ¿ima remuneración mensugl par casa uno de las años de serios 
prestados ala misma ernpresa 0 empleador 
La Compañía no considero necesario realizar un estudo actuarial debito a que el personal tene una 
antíguodad que no supera los 3 mesas por lo que los valoras reconocidos pos bonticacón de 
desahucio al 31 de aciembve del 2070 corresponden a estimaciones realizadas por la Adminisración 

  

NOTA 17- PATRIMONIO. 

Capitol Acciones, 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 las acciones ordinarios autwizadas. suscntas y pagadas son de. 
000.900 acciones de 1ISS 1 

Besyltados acumulados 
Los resultados acumulados consituyen las pérdidas oparativas que deben ser compensados con las 
tidades que genere la Compañía o por la capizización o absorción delos accionetas. Las pértidas 
acumuladas puedan ser compensadas ibulariamente en los proximos cinco años y hasta 61 25% de 
la vtldad tributaria antes del impuesto la renta



FERROGALVAS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
NOTA 18 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de venas del año terminado ai 31 de ciciembre dul 2019, conterma el servicio de 
gaivanzado del hioro adquida en gran parte a su relaconada Feo Tome SA. y 3 0u principal 
Chente WS KA Cia Lido, un detale es como sigue 

ve 

  

cont   
  

¡Senicio de galanizaso Mo tazas 1,384,950 
Descuentos y desoluzanes. (62.599 

  

1430258 1364,956 

(12 Un detal del costo por semcr de galvanizado es como sgue" 

Costos de malena prima 1 102,008 
Cagtos de senicios de galvanizado 292.955 

1360. 958, 

NOTA 1S— GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Un deta delos gastos de administración de los añon que termmaron el 31 da diciembre dl 2018 y 
2018 es como sue. 

2092 o 
Honorarios. 95845 a 
Sueldos y saltos 24407 
Impuestos y contrbupanes 31600 
¡Senicien contados. 24758 
Benelccs sociales 20,868 
Gaslo depreciación 1551 - 
Gaxlos de viaja 8581 - 
Marceruonento 5125 
Trarits legales 305 

Seguros 1,528 
Serios bancarios 1158 30 
Otros gastos. sos 3 

Antendos. ss 
Gastos ce gestión 400. 

203797 20 

NOTA 28 —IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR: 
El saldo al 31 de diciemore del 2019 y 2018 los mpuestos coviontes por recupera par recuperar y 
por pagar son como sigue 

“2
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Por tecapecar 

20 208. 
reci tabular A. 210968 
atenciones en ls fuente *7580 

Antcipa impuesto e la nta ISO. 25953 15289 
astas 15,289 

El saldo de retenciones en 13 fuente coneltuye las retenciones efectuadas por terceros y que: 
anticipo al mpuesto a la renta y el cual es obyolo de devotución en caso de que no axsta el mpuesto 
Fespuciio 

     

El saldo del IVA coresponde al creo vibutario que ia Compañia tone nor esto concepla el cual se 
estima recuperar a truvás de Compensación con la facturación respecila y en plazo de 8 años que 
erinte las disposiciones Inputanas 
El saldo del impuesto a la salda de civi 

lo como credo 

  

1 (15D) corresponde a la Importación de mataras primas 
butano para la determinación del impuesto aa rercs nasta    

Retenciones on IVA, 
Rntanciones an la fuente x pagas 

    

1 es 2018 y 2018 no genará gasto por Impuesio ala senta debido a que an 01 2018 no 
tuvo operaciones y en el 2019 presenta una pérduta 
car 

  

ibus 

  

El impuesto a la sento coriente del año terminado al 31 de diciembre del 2019 spíca la tasa del 
impuesto renta del 28% a as Ulidades contables 0si 

Monto delas Impuentoz la 

  

paridas renta 

Pesada contablo 150 708) 14s 177 
Gastos no dedonities locates 3228 

Peruida Inbutara 7778) (40370) 

Tasa cfectin de mpuesto a la renta 2   

ss



FERROGALVA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EJ impuesto ala tenta de la Compañia se calcwa an larma anual al clere 21 32 de dicembre de cada 

poriooo facal_apicando a las upliades gavaties la tasa del impuesto a la forta vigente, al 31 de. 
cvembro del 2018 la Compañia presento una pérdhda tsbutana. en el caso de generar Ulidades se: 
Acogería para el no cálculo del puesto ala renta según el siguiente parialo 
Los sociedades nuevas que se constluyon fuere de las zonas urbanas de los cantones Quo y 
Guayaqui y dentro de cientos sectores aconómuos. están exentas del pago del impuesto a a renta 
par el porlodo de cre: años a parte de cu consllución, siempre y cuando fas (veranos suevos y 
proecivus se seolien fuera de as jursdiccionas urfonas antes mencionacas. 

Están exentas del paga del mpuesto a la renia 1as nuevas inversiones productivas que se regicen en 
1 provincias de Manaty y Esmeraldas en los tros años sguientos contados a parar de la vigenci de 

la Ley Orgánica de Solicaidad y de Coresponsablidad Cucadana para la Reconsiueción y 
Reactwacón de 1as Zonas Ateciedas por el Teremoto de! 16 de ati de 2015, publicada en el 
Suplemento del Registro Ofcial No 759 del 20 de mayo «e 2016. 

    

Adicionalmente están exentas an el pago impuesto a la renta y del anticipo al puesto la renta entr. 
By 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen eu sectores o en ndustias basicas 
establecidas en e* Código Orgánico de la Producción Comercio o Inversion sean estas nuevas 
sociedades a rearzadas por las actuales sociedades la axaneración antes rmencionada se amplia 
entre 3 y 8 aos cuando estas inversiones se reizan en sactores frortenzos. 

  

20 

  

renta 

Los disposicaanes tnbutarias wgentes establecen que ja tara del impuesto a 1 tonta gel 28% en el 
2019 y 2018. La tarfa del impuesta a la renta se acrerentara del 25% al 20% or os siguientes 

os 

  

- Cuando ta sociedad tenga accionistas, sacos, rarticpes, consttujentes. henetciaros o 
«simdares, residentes o eslabuecas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicon con 
uns parucpacón recta O Indirecta, Iawdual O conjunta. Igual O major al 50% del capital 
pa] 

- Cuando la parscipación de los accionstas domvciiados en paralsos scales 0 regimenes ce. 
menor imposición sea menor a: 50%, la taa del impuesto a la enla se apicará sobre la 
proporción dela basa impone que ooirosponda a alcha partcipación 

- Enel evento de que 12 socedao que incumpla can e' deber de informar la composción de sus. 
accionistas, socios, pariipes, corinbuyentes, henelcianos O Similares, contarme 2 lo que 
establozca la Ley Organica de Regimen Tibulario Intemo y las resoluciones que emi al 
Senviio de Rentas Intesnas, sn perjuic de obs sanciones que fueren apicables 

En caso de que la Compañía rriverta aus utidaces en el pais en as léuminos y condiciones que 
biece la Ley Orbiica de Régimen Tributario Inter podria abtener una reductión en la lasa del 

impuesto ala renta de 13 puntos gorcartusles sobra es monto remverido, siempre y cuando efectuen 
el corespondienta aumento de copil hasta el 31 de dciempre vel siguien año. 

  

   
EL 000 del onicpo de impuso la oia e vent Pesa 31 ne aciembre dl 201 y se 

miaa en forma anual y en buse 18 basa de la declaración del mpuesto ala ¡anta del año anterior 
Sicendo sarts porcenials alle del acts Il enenos Cos componente, parimono aa 
¡fgresos. costos y gastos. El antcypo es compensado con el mmpuesto ala rerra causado, iempra y 
Cuando y no es suscepable de devolucen, salvo casos de excpción 

      

2



FERROGALVA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Hasta el 31 de diciembre del 2018 en e! casc de que el impuesto a 13 roma causado fuere menor al 
antcipo determinado el antcigo sa comiarte en impuesto a la senta minimo y a parir del 2019 el 
exceso es objeto de devclucán y cuando mxisia excosa en el pago es recuperable cuando no se 
genera impuesto ala rento o en el evanto de que el mpuesto ua renta causado en el ejernco fuese. 
inter al arepa pagado más las retenciones. 

  

  

Se excluyen de ta determiacián del anticipa do) mpuesto a la senta los gastas incremantales por 
¡eneracón de nuevo empleo 0 mejora cie masa salarial, y en genoraí aquelas inversones y gastos 
efectivamente realizados, elacionedos con los beneficios tbutaris que para el pago del impuesta 9 
la renta reconoce et Código Orgánica de la Producción Comero e Inversiones para /as nuevas. 
versiones, así como olas afectaciones por aplcución de nomas y panciplos contablus 

  

Adicionalmente están oxoneradas del pago del anticipo de impuesto aa enta las saciedados nuevas 
constituidas a parir de la vigencia del Código de (a Producción, Comercio e Invarsrones hasta poe un 
periodo de 5 años de aperacón efectiva, entendiéndose por lal a la 1nciación de su proceso 
produivo y comercial 
Dividendos 
Los dividendos y utlidades, calculados después del pago dol impuesto ula tonta, uistribuldos por 
úsociegades nacionales o axtrameras sesidentes en Eoador a favor de olas sociedades pacongies a 
oxtrarjeras, no domuciiadas en paraltos scales a jursdiccán de menor impostción a de personas 
naturales no restlentes en el Ecuador están exentos del mpuosto a la senta 

La oxención antes mencionada no aplica sel beneficiario efeciwo, quien económicamente o de hecho 
ene el pader de contalar la atíbución de disponer del benetco, es una persona natural residente en 
Ecuador, al cual se debo realzar una retención de tos didendos o ubldades que se apque al 
ing/eso y/evada el cual denenda donde está Incalzado el beneliciaro electo, sin que supere l2 
dierenca entro la máxma tarta del impuesto a la renta para personas naturales (36%) y la tara 
general del mpuesto a ía roma previa para nociedades (28% o 25%). 
En el caso de que las Giwendos sean disidos a sociedades domeitadas en paralsos facales o 
regimenes de menar imposicion se debe aplicar una retención adiconal po (a dIerencia entre tasa 
máxima de tioutación de una persona natural 138%) y ia Taula ae unpuesto a la Torta Corporativo 
Aplicable para sociedades (28% a 26%) 
La sociedad que distribuye los divetandos o vidades que no ha morado sobro su composición 
acuionaña sa debe retener dal impaesto a la rarta sobres dichos vendas como si sxíilsa un 
Benefcraro electiva rnsigente en Ecuador 
La distipucn artiopada Omitengos antes de la terminación del ejorcio económico u alargue: 
prásiames de diera y sus socias, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas (prástamos no 
comerciales) se consrderaran como pago anticipado de dwidendos y por consiguiente se debera 
etectuar lo retención correspondente a la tarifa del Impuesto a la rena corporalvo vigonte al 3ño en 
cursa sobre el monto de tales pagas La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
tectueña y constó crsdro Intutano para la empresa on su dectaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones. 
Las utlidades que perciban as Compañías residentes en el pals a el extovor, provenentos de la 
enajenación duecia o albecta de acciones a paricipaciones ve saciedados domidladas a 
establecmientas permanentes en Ecuador se encuentran exentas a paris dol 280 2018 
Impugsto u la Salida de Divisas (ISO) 
El Impuesto ala Sah de Divisas es del 5% y grava a las siguentes transacciones: 

5



FERROGALVA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
+ Lttansfosencia traslado de cvisas al extenor 
+ Las pagos efectuados desde el extenor,inoluse aquelos realizados con recarsos fmancieros en 

el exterior de la persano nafural ola socia a de tarceros 
> Las mporiaciones pendientes de paga regsradas por más de docs (12) meses, 
> Las esporiaciones de tienes y sewlos generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

aturales o sociedades Jomiciadas en el Ecuadcs, cuerdo las ansas correspondentes a los 
pagos por concepio de dichas exportaciones na ingresen 1 Ecuador 

> Cuando la salida de diusas se produzra como resulado de la compensación o netco 9e saldos. 
¡deutores y acreedoras con el exterior la base Imporible estará consituida por la totaldad de la 
operación es deta, tanto porel saldo mo transtardo como par e) monte compensado. 

  

Están exentos del Impuesio 3 la Sata de Divsas (150), entre otros lo sigulerte: 
Transferencia de dinero de hasta ties salarios báscos uniicados por mes. 
Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crádito o ena hacia 5,000 
Pagos realizados a! axteior por amoitzación 06 caplal e intereses de crecilos otorgados por 
iusituciones manciras intemaciónates, con un plazo mayor a un año, deserados al 
rancianiento de -neersiones previstas án el Códgo Orgánico de la Producción Comeyno e 
Inversiones y que devenguen itereses a las tasas refesenciales 

+ Pagos renlzados al extanor por concepto ne dwidendos ástábuidos por sociedades nacionales o 
extonjeras damiciiadas an el Fcuados después del pago del puesto a la renta a favor de. 
tras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
Cuando no estén domialasos an potaísos Niscalas  Jusalccaones de menor Imposición 

+ Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por corintuyentes que nayan sutida 
una afectación ecenómica directa on sus activos prosuctivos coma consecuencia del desastre 
natural ocurigo el 14 de abri de 2816 y 3ue tengan comal en las prouncias de Manawk y 
Esmeraktas, pagos por bienes de captal no producidos en el Ecuador y que se destinan a 
procesos produciwes a ala prestación gs servicios ubicados en las zonas afectadas 
Entra 8 y 20 años 3 las nuevas inversones protucivas un los pagos por portación de trenes. 
de coptel y mates piemas así corr en la dstibución de dividendos a beneficianas clecivos, 
cuando suscntan contratas de inversión 

+ Las remversanes de ullidados de al manos al 50% en la acquiscón de nuevas activos 
productes 

  

El Impuesto a la Sdlisa de Divisas (ISO) podrá cer utizado como credito ribulario para la 
delerminación del impuesto a la renta hasta por $ años, siempre que haya sido originado en «a 
imponación de meters prrmas insumas y bienes de caga can a fala de que sean incorporados 
en procesos productivos y que consten en el hsiado emitido porel Coemts de Pallves Tratan 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS modante Circular No. NAC-OGECCGO!S-20000012. putiaama 
en el Suplemento del Regisyo Ofical No, 663 del 21 de Ouiembre del 2015, maniiesta que para 
propósitos vibutarios se permito el registro contable do activas y pasivas por Impuestos ceridos, 
Únicamente en las casos que establezca el regíamento y en caso de controversa entre las normas 
ibularias y las nomas contables y Anancieras (NUr),prevaleceran las pnineras. E! Servia de Rentas. 
Internas "SRÍ en la cxcular antes mencionada estatiece lo siguente. 
al Los estados fnanciaros consótujen la hase para ls presentación de las declaraciones de 

impuestos, asi como pera la presentación a los Organismas de Conte! ¡Superiniondencis de 
Compañías, Vales y Seguras y ala Superintendencia de Bancos) 

bp La Noma Irteracional de Cortabiidad No 12- Impuesto a las ganancias ¿NIC 12) y on la 
Secuón 20 de la NIE pata PYMES establecan y tequeren el teconacimienta. medición y 
revalación de los impuestos ciferdos, in embargo el SI establece que unicamente se 
reconorerán los etectos de la apicarión de actwos par anpuestos dieras an los casos y 

condiciones establecidos en la Normanva tibulaña perimente, pmvenientes de sucesos 
económicos, transacciones 0 (egisros cantables. que se onginos a paltr del Y de enero del 2015,
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a tocepcón ve los efectos provententos de las pérdidas y los créditos inbutanos conforme la 
"normatwa lbutaria vigente 

el Los pasivos por impuestos aleridos contabilizados. en Cumplmiento del marzo normativa 
trburari y por la aplicación de las NIFS, se mantendrán wgentes para su respecto Iguldación 

8) La tarta del impuesto a la renta que se utilizará para la estimación de los pctvas y pasos por 
impuestos corrientes y dilridos conforme lo establecer las NIIFS, será la establecids en /a 
normativa tnbutaria 

a) Lowacivos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
através dela concalación tributaria, dehen ser reconocioss conlatlemente en el bsiance gener 
en ía cuantia respoctia y en el momento auecwado. respetando 136 aisposiciones Iietarias. 
vigentes y on las NES mencionadas an a presente resolción Según ses el caso. 

Otras exencionos. 
Adicionalmente a las exencionos antes mencionadas al 31 de giciamora del 2019. existen aras 
'exencanes establecidas en las dsposicones sbubarias son como sue: 

    

    

La ufidad generada en la ungjenación erecta o induesta de acctonos pantiopaciones. aros. 
derechos de capi están sujetos a una taría Gruca entre el 0% y el 10% en base al monto de la 

ú"Vilidad ObtonIda, 
- — Devolución cel Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que dosarlan 

proyectos de vivencia de mierés social 
Revisiones fiscales 
Elenácio de Rentas intamas de acuerdo con asposicaanes legales, one lo facuñad ge revisa las 
dextaraciones del amcuesto a/a renta de la Compañía dontro de fos hs años posteriores a parto 
la fecha de presentacion de la declaración de impuestos. La Compañía no na sido revisada nasta es 
31 de dsembre gel 2018. 

formas Tributarias 

£l31 de dicambre act 2019 en el Regutro Oficaí Suplementano Na 111 sa publico ln Ley Orgármea 
de Simpificacón Tributaria, en la cual sa blectuaron vanas reformas a las disposiciones tbutarias 
gentes y ente las puncipales que afectan al mpuesto a la renta están las squentes 

  

+ La alíminación Cel anticipo de anticipo minimo sn embargo se establece el anteipo vatuntano. 
equvalente al 50% del anccipo ae mpuesto a la senta causado en el año anterior y del cual se 
deguco de las rosercones rezhzadas en cho año. 

+ La caphalzación y lu retrvorsión do las ulidades +19 es considerada como distribución de 
diuderdos y por ende esta exenta de la retención de mpiesto ala renta. 

+ Los Fondos o Fidexumsos dedicados a la Inversión y adimstracón 08 inmuebles estan 
exonerados del impuesto a la Renta 

+ Los rendimientos o pagos parciales amcipados de depósitos plazo fjo 3 un plazo de 460 dias 
O más se encuentran exortos, siempre cue estos astén an posesén del tenedor de manera, 
contra 

= Los dendendas pagadas do las ullidades an favor de los accionistas ¡excepto empresas 
sesidontes on el Ecuador) sn importar si. /esidencs Escal 2e Gncuentan gravados con tasa, 
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el sunl se pueda morementar 
hasta el 14% vendo na se ha informant la tosidenca fiscal ue los accionistas y en el c350 de 
que los accionistas ostén domciados an paises en los cuales exaten convenios de doble 

tbutacán la retención se apicara uizardo esta normatwa 
+ Las provisones realizadas para el pago de la Jubación Patronal seran deduces a parir dal 

año 2021, slempte y cuando estas sngn transfendas a un empresa especializada y autorizada 
Para somiisrar estos fonos 

a
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NOTA 22 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 
Ens transacciones cou pares seaionacas 2131 de dcembre del 2019 y 2018 orignaron los equinos. saldos en el estado de resultados y sor camo sigue 
4) Saldos porcobrar y pagar 

Un cetae de los saloos al 31 de diriembre del 201% y 2018 con panes relaconagas de las 
"vansacciones artes mentonadas son como sigue 
   
  

  

  

2 .comarconopiazo —Meiacion — Tramscción 2092 a 
ForoToreSa acne Coma 
TesoTore SA. Beca pone de capos 
sti Peters Becinsta — Apenedecapoa 

Cutrtas por pagar core plazo Felación _tranección amo 20 
Fra Tire SA decormta Cora a 
Fo 1one 54 ocometa pesan seo 

Vi Ancy car Prato zoo 
gr acom prosa mos 

Ev LEO 

Las cuentas por cobrar y por pagar carentes a fartes relacionadas ener vencimviantos 
úcorientes y no devengan n causan nisveses. 

bp Transacciones del ano. 

   iahorrera 

Ventas de bienes 200.00 
Compras de bienes 1 145.960 - 
Prestamos reoiaos 82.200 E 
Aportes de capta! 755,500 530070 

2018 

  

Torre S.A Antonio Peñaherrera 

Aportes 98 caplal 745.500 650000 

€) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Los montos pagados al personal lave de la Compañía al 31 as diciembre el 2019 fueron de 
US$ 53 885, esos valores corresnonden a hanornas de la Gerencia General 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobiemo Ecuatoriano megiante Decreto Ejecumo No 2430, publicado en al Suplemento das 
Registra Oficial No. 494, del 31 de Desembre de 2004 estatierió que las Compañías que reelosn 
úeperaciones con sus pártes Jolacionadas domioiladas en el extenar presentarán al Servia ge 
Rentas Internas el Anexo y un estudi de Pros de Transferencia referente a us transacciones con 

partes relacionadas del extengr 

  

La Agministación Tributaria medante Rasolucón Mo. DGERCGC13.00011 publicada en el Registro 
Ofeial No 878 da 24 de enerc de 2073, dspuso modificar al alcance para la presentación de 
ipfomacion, ¡cluyondo también 3 as transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus. 
montos para el ejarcoo fiscal que lesmino el 31 de diciembre de 2017 De acuerdo con las 
cisposciones trbularias vigentes las ODigacones on referencia Bl cumplimento de precos 
transferencia son como sue: 
2 me Integral de Prectos do Teansteren: 

Las compañias que reslven operacionos o transacciones con una sola compañía par más de 
1S515.000.000 (lenen la oDigacón de presertar un infame imegral de precios de 
transterancia, 

b) Anexo de Precios de Transferancl 
Las compañias que reshcen operacones o transacciones con ua sola compofa ente 
US$3.000 000 hasta U'S314,909 999 tienen la ablación de presentar la mtormación 

suplementana de Precios de Transterencía en un Anexo estabíecido por el SRI 
Las compañias que realicen transacciones u operaciones (compras ylo ventas) que excocan el 50% 
del tral de las transsociones son consideradas paros selacionadas para prombsilos trbutanios 
independientemente de los aspectos contractuales o vnrulos legales 

A la fecha de eminon de astos ustados financieros las transacciones con panes relacionadas no 
exceden los límies para la presentación de información suplementar de precios de transterencra 

  

NOTA 27 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Los normas € iteroretacanes amidas por Junta de Normas Internacionalos de Contabilidad 
iinternaloral Accounting Standard Szard — 1458" en més), que hasta la fecha de emimon de los 
estados Iantieros de la Compañia sun no son steclvas, ve dotalan a contmuacn 

ha efect   homas. 
MF 17 Contratos de seguro 18 amero del2021 

  

Modiicaciones af Marco Conceptual as las NIIFS. este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta a varias NFS y NICO 
NIF 3 Definición de negocio 166 amero der 2020 
Detnician de macenzidad e importancia — Modicaciones 3 ía — Y de.enero del2020 
NIC 1 y MC, adicionalmente afecta a yoras Ns y NIGS,



FERROGALYA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 24 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 
Un resumen dela concllación del resultaoo niegral_con el efectivo provemsese (uttzado) de los fos de las actwicases de operación 08 los años que terminaron et 31 de alctembre del 2019 y 2018 es. 
como sigue 

20 
203. [no auditado) 

Resultado del ejercicio (100,706) co 

Cargos a resullaos que mo representan ufo de 
efuctivo un tan actividades de operacion: 

Ajuste pr comi Imsentano, s0sT2 
apreciación de proplecad, planta. y uquipos 1551 

Cambios en acbvosy pasivos: 
Disminución taumerno) en actos 

Aclivs fnanciesos.cuentas por cobrar - comerciales 105.840) - 
Impuestos contentos (24 322) - 
insertados 7920 O 
Sericis y aros pagos anticipados 15.770) 
Cuentas por cobrar - oras esm (152750 
Otros acnos. - 115280) 

Almento¿dismunucicr) an pashos 
Acreecorus francieroscuertas por pagar y nioweedoros 50250 
Pasivos laboralas 831 
Obligaciones tana 5558 
Prowsionos de gastas sen 
tras cuantas por pogar 1SAT2TO 2881.00 
Proxisión para Jubicido patroraly bonticación desanucio ES 

Efectivo neto provisto an las actividades. 
de operación 

  

599 ana 

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

AI 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía no tiene los siguientes compromisos el 
coningencis 
NOTA 26 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del aña que terminó el 31 de dinembre del 2018 han sido 
reciasficados pea propestos comparativos con los del 9ño 2019 ron wl objeo da presentar 
consistememonte



  

FERROGALYAS A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
NOTA 28. EVENTOS SUSSECUENTES 
Entia c1 31 de leiembre dol 2019 y la “era de urrisón de estos nstados Anar<ieros Pa de bal dol 
2020, No se produjeron evenlos que en la opinióu de la Adrnnistación ue la Compañía, pudiwran 
dener un ofoctosignacativa sabra dichos estais fiancieros que no se ayan revclado en tos mimos. 
an sus notas 

António Porno Femando Davila 
“Gerente Genera! Contador General  


