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Estude da Flujos de Efectivo
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FERRDGALVA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

+1 de dicismbrg del 2018, con cifres comparativas def 2018

[ &)

tadog Lin

NOTA 1 — QPERACIONES ¥ ENTORKNG ECONDMICT

n)

b

Gbjeto social

La Compahia lue mnskuada ¢ 16 d& oclubre da 2013, e inscrita en & Regisio Mercantil de!
Canian Nobol ! 23 de noviembra de 2018, con la finaldad realizar aclvidades de mataimecinica
que incluye el desarrolly g8 tecnologla y procesds de manufaciura v trangformacidn de las

materias phiMmas basicas de epi Gector a fraves de diferentes procercs camo el galvanizeda para

odo tpo de malenales incluido &l acera y hierro, @ Sus diversas formas y calidades. asl comg
metales no farosos, aluming v cabre.

El domiceio pincapal de la Compadia es La crudad de Guayaqui Hepibbcs del Ccuador
tiene como actomsias a Femo larme 54 Antonic PeAshemera, Figeicamisa XPT 1, Ricardo
Pedahemrora, Andrew Wright, Jonathan Wight, acclonistas de nacionaldad ecustonana,

Aspeclos Econdmicoa

b1} Aspectos globales

La deciaratona en o6 orimenos dias do marza de’ 2620 de la Organizacion Mundial de ia
Salyd "OME™ al Commnmvirus "COMID-1E" como una pandemia |3 econamis inicio Jn
proceso de recesidn ghkabal, esta situacion ocasiono que fos gobiernos lomen medidas
asftrictas para cantensr yo retrasar |a propogacién del wirgg, entra [@s auples s
encugntran 14 suspansidn de |3 mayaiia de actividades, con la resriccion de aquellas
aclvidedas gue involucren la ememgencia ganilaria y abmeniana.

Las accones tomadas en respeesta pard fienar B propagacitn oe COVID-19 han
reguitedo en ung imerupcion significative d@ [2s operaciones comarciales y 1N sumenio
significalve de la incefidumbie econdmica, detidn a la volatilidad de los precics 0@ Ios
ineumas ¥ en los instfumenios financiefos ¥ ura marcada disminycicn en [2& lasas de
nlberis @ l3rgc plaza en lef econcmlas desarrcdladas.

Los phincipales efectos por lds decisionas [omadas por [os gobiemos & nivel mundial, sor

5. En iz produccitn - ¢ Gerie de las opracones de mansaciurg de varios Secionas
tanto en el sechyr de matenas pAimes v poductos [BMiinadas; coasiond una
deceleracidn an las exportacyanas, asl oomo en A5 impIraciones de 'ns pHIEES
que dependen dir matenas primas o de bienes intesmedios

2 En la cadena de suminigtra - al sector mancfachureio depende de niaisnas

pnmas. al igua! gum |55 empresas que dependan de bienes nlermeadios paia para
la produccion y su comercialzaciin fnal; cuyas ventas ayudan 3 logfar los
Syetvos financiems de las empresas y op sUs actanmistas Bndran una disminucién
&n menar g mayo! dependiendo do las ectividades de lag Companlas

La decelaracgn de la preducgitn y comedcialas y que sumado a2 rastricoionae de
transponte a nivel mundial repercutan 4 la rentabilidad de w0dos los sectoras v en

#l gactar manufaciurero &l impacta pusos® ser mayor en aquellas emprasas qua no
puaden cambiar fdcimente sus fuenlos de abastecmentn
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FERRCGALVA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b.2}

k| Financlero en laz empresas y el mercado financiero los slactos en ia
produccion de brenes y semwcios podrin en lensdn a alguras ampresas
EEMS0AMMENTe 3% SudsE pagen por und lkades insuficiente

El secto: fnancierc puede © no pever o comprender adecuadamerts Que
empresas son wiinerables por este ofectn, 1o cual sumemrta e rigsgo an las
EMpresas, debido a que une ¢ mas agentes del marcads hnascero adapten
PUSICIONES 48 nversidn no rentables e las condficones actuales. ko qua detailars
Iz confanza en 125 nstrumentns y mercados finenciaios,

La disrunucion pn ia demaada en el mércado de valdres ¥ de bonos cvporsinos
afaciaria a fas posibles fuemes allermas de hquidez de las empresas, debido A gue
o inversiamslas  padrlan  grefanr  neertir sus  valores  en  imsStrrurmentos
gubernamentales debuda 3 la ncerwdumbo creada pof 13 pandamiz

La reducoidn de las vperacionas de manufachira v de las servicios de fransparte ongino
ura mancr dérmanda de patrdleo y sus dedvados: pof Io que kog prenips del pabrdlen
tuvieron una drastica calda después de que fos princlpales productores no puderon
acardar los racartes de producsitn en su raunién de marzo de 2020

Les empresas vinCuladas a! hansparte v turismo cofreniaran peldidas que probablemante
na Se4n recuperables y 185 empresas paquedas v medianas t@ndran mayores dif-onltades
paEra sobrevivir por efectos de gsta pandemsa

Flimpacto acandmivo depandera de la rapdes 80 al contrel d&l COVID - 19 v Ios efactes
gcondmicos indirectos gue =B podiian gansrar en Lalinbamérica son; a) Damingcion de
la actividad econdmica da los orincipalés sorios comeroales’ L) Calda de 108 precios de
los produetas primaring, c) Interruprion de las cadenas olobales de valar; d) Cisminuaidn
&n = dermanda de senntina” &) Mayor desemplea; fj Demnucdn en @ podor adgusitivg
de lzs pErsonas g] Cadd en Ips ramesas de |05 mmigrantes; h) Incrementa & 1a avefsion
ol risga v 1) Debilitam-anie da (88 cordickones finanaigras.

Cu i)

La exanomia Ecuatoriana haste el primer somestra del 2019 ¥ ankas de la Bmengencis
econdmica orgnada por € COVID 19 wvn una rfalative estsbilded debida a (1) e
ncrementn def precio del harl desde 4l segquindo semasine del 2015, el precio del petralao
superd Ios US$ 50 por bamil, K gue permifid al Gabiemo cero fup de ingresos sdicionales;
¥, (1l por he acoanes qui &l Gobiemo lomn ¥ gue se describen an ns siguented parmafas

El Gohigfno deciire g liene Jil alto nivel de endoudamisnio ¥y gud no cednia con os
fECursns MEcesarioe para confinuar con Sus Dizngs de Gobierno, el pugo de las
obhoacionas oon §us proviadorss, y. [os pagas de 1os framas di deuda.

Anfe esta situation & Gobemo emitic obhgasiones de papel de deuda v larmg figrtos
graditos adeipnal®@s para cumplic con algunce: pegos de la teuda de afdos antarcreg y de
praveedones. Adicicnalmente el Gobwmo en «f primes timeste os ane 2019 fima con el
Fandg Manetario International "FWIF, un acutrde de nkencion, con el alyetivo da establizar
la economla ecusfonany v el cual olargd una llnea da crédito hasta ol afo 2021, b gue
tambign faciitd |3 obtepcitn de crédibas phcionales de los crganismogs muliglenales hasla
# afo ames mencanado, la cual permitiria wha estabillzacidn de 8 ecaromea ecuatorEna
y Bpoyarla el plan econdnico v los presyupuesios hasta el ado 2021 enle /as pramisas qua
&l Gobiemo acordd con & FM estan:

a1 Reducoosn ol deficit feca),
b)  Recaudacion thoytaria adicional
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c}

L) Obtgner recuisos sdickonales a2 havés O @ Concesion de crertas atlividides
asfrategas come petrglen, memera, lelecanmunicaciones v enenla:

dj Reduczitn do! tamahio del estade

&) Blimmacion de los subsidios.

El plan del Gobigma y o acuerdos a raiz de |a firna gal conven:a can el FMI benen como

ﬁ?f-:ﬁ, £rear uwia economia dinamica y sostersble y cuyp ej¢ principal feniar gomao
1 :

i Irmputsar ia compatitividad y Ia creacitn de emale;

(i} Pmieger a ios pobres y mas winerables’

() Fortalecor la sosteribilded hscal y la dolarzacdn, v,

{iw)  Mejorar la iransparencia y fodalecer ' luche contra ks camupcitn.

El Gobemo con el objela me meors: la recautiacidn Tbutana v eiminar cieros tribulos
pramulga vanas reformas fiscales mnire las cuales esidn @ Ley Organica de Desarrall
Producivg v Ja Ley Organica de Reaclsacidn y Forldieomiento Econdmice e las cusles
eliminn los impuestos & 13 plusvalla, establacid ceras refermas fiscekes para owerlas
trantacciones y para akaer [3s Nuevas mersiones en Seciorks aslratbgicos ¥ geagraficos
8N fas gque & agiablecen axenciones fEcakes par 18 genéracdin du amplEo v 17 reinversinn
da utibdades astos cambios benen como Tnahdad mcrementar los ingresos tributaras: pars
& nicic @) procaso 08 concesion de 08 sectoved esiratégicos y para incremantar la
producciin y exportacion de peintieg

Er achubre del 2019 elirwnd los subsichos a! tésel y la gasoiing de bajo octanaje, o que
oiiging un desequilrbriz sacal ¥ en 13 edonainia écuatdriand. e3ta sitbacian gensd una
parabgacdn daf paks por 17 dias y dejd mdes de miflones de pérdidas en Yogos los sectonas
pepndmicos genaranda un IMpact imporianta en [aeconomla

Las sitlyacones anles mencanadas y fa amargencla ecanomica onginada por el COVID
14, ka caida del precd el bamil de petidler que &4 una de Ias fuanles de inancamento
del presupuests; |3 poce amversien extienjera. y, la falia de ohtencion de récursol
avicionales no k¢ han permitda 3l Gobiemo mpuisar la realizacion de nUevas versicnes
de infraesiructura y dlendsr pponuenaments 108 pagas a |0s provaeedoros en aspecial del
secior de salud. ongnada por of deficlt iscal debioe al excesiv gasta comiente y e slto
andaudarmento,

La recesion econdmica glohal por el brofe de! COVIEE = 18 y Ips asunios anles
menconadas. el no cumpbmieno de los acuerdos del FMI para oblener it préstamas
arlicinnales acordados; v, an al everlo de gué No se obtangan los recursos adicionales para
reducsy e gétct fiscal ¥ de Apovo 3 0B Secionts economicds gensid una inCerticunibne &
al cracrmienta de la essnorla ecuatarizna.

£l Fondo Monetaris (nernacicnal (FWI). estime una dismirugidn en &l Praducto inteino
Bruto "PIB* del Ecuador enira 5% v 9% =n 2l afie 2020y estiman una reCUDeaTIon a partr
ael 2021.

tos operacionales de Ja C. i

La Compafia Inicic sus operaciones 4 aanr del mes de septiembre oel 2018, y an el aﬁp 2018 no
v Opernciones, debido a3 que mieiareﬂmdemmﬂuﬁﬁnyﬂmmﬂﬁmaﬂmmhie
ancontrabe &0 procesa de montaje la Planta ubicada en |3 Fravingia del Guayas.

[ az pperacionhes e la Compadia hasty antes de la declaratoria de la pandenss y de: Sierts de 1A
cparacones &n la mayoris deé SEClNMES GUE N0 50N ESifatemeos ws_miemﬂzlahmw
forma notmal, sin embarga entre deido a esta situacion sus opafesiones luesoi suspandidas, sn
embarga ro S€ asperan efecios importantes en
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FERROGALVA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

1) Lavalaracion de los aclivas que no san instrumenlas financeros.
2} Los rmpacios que tienen e et valor razanakie do los ectivos financieros - racuperacion de
lag FLERntas por cobrar
3} Las censideraciones relevantes del negacio en marcha por la mduccidn 08 SuUS aperacones
- ingres0s & mpacho én su thyo de cam y de Negactio an mancha
4i memymmvmdﬂhﬁnﬁmﬁmﬁmummym.
§) B reconocimiento de o8 beneficios de Ins empleadas. por los impactos de una posible

reduccidn ce operaciones

La Compafila & pesar de ke resullados dal afo 2019, no pasee un process de liquidez v no tiena
pashps rmpiitantes que aledlen af fujo de efectiva que posae, sin embarge la siliacitn onginada
par los afectos de COVILE 19, esla afectando a todus las sectires de la economila en el Ecuador v en
el munde ¥ 105 Accnisias y [@ Adminissracidn han inicado algunas accionts para equilibrar los
ngresos y costos ahin de mitigar © anlas mencionado y enire Las pincipales estin las siovieves:

" & w ¥ u

Ei refinanciamienio del pago a sus provaedonss,

}'-unt BQOCiAcion ¢on wus proveéedores principalés para el ghastecirmierts del invenanc a
uro,

Obtension de financiamiento bancaric y de s acclonistas en caso de qué sea requeriso.

El contral y reduccion da los gastos de operasian,

La reduscitn de |3 fuerza labaral ¥ cambwos en las jornadas de frabajo

El sCuwrdc oon las compdfilas de logistica parfa &l fransports

El acuerdp con su piowipa’ cliente y accion=ia para o poable nanciamienia en cazo de

Gue 583 requerido

L= falta de elermentzs de jucio por la desaceloracn soonomica g e Ecuatdr y a nivel mundias,
no permitan establecer 198 wfectos en la hguidez y del patnmanio dé la Compadia; 8
Administracidn espera que las estiategiss antes mansionadas v 0ras gue esta reatlzando, mitigaran
los efeclos que 98 pueden chginar [os efectos dal COVID v lograr un aguilibela y mantaner sy Syjo
de Ca)ja para confinuar con tus aperaciones en &l code y medians plaza

HOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases pard 'a presentacion dé 108 estados financiends on como sigue;

b}

Declaraclon da cumplimbento

Los estados inancieros han sidy preparados de confarmdad con las Normas intarnacionalas de
Informasion Financiers {en adalante MHFs } emitidag por 6l Consejn de Nodmas Inlornacionales de
Contabilidad (Inferngbonal Accoaunting Slandars Board 1ASE” siglas en inglés) Las prmcipales
politicas contables adoptadas por k2 Compafiia en la prégamcion de los esiados finantenas han
sido dalredas an luncidn die las NIIF vgénles al 31 de diciembre da 2018

Los estadot financieros gel penoda gue tarm:ng el 31 da diciembre del 2(:18 dé acuarda a NIIFs
fueron aprobadas por |la admifmstracsn y se estima que los estados financieros serdn
aprobadag sin madiizaciones por [os acclonistas

Bese de madicion

Los astadas financienos han sido preparados sobre la base de costn histhhca (M provisiONes pard
deinnong de las oueentas pof cobrar comendiales que son realizadas en luncedn de las ESIMaConas
ot la Compafilz; 13 obligaciin para el =ehre de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de Ips oosios esperadas de estas ghligacionss ¥, 108 paswos labgrales de dargo plaza
quE o & Jeconooen al valor razonabia. debido a gua Is conratacion da pefssnal s2 ha realizado
a partir del rees de juna dal 2018, @ companla ha deseelimade reghzar un oatudio actuanal por gl
pregants and
14
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dy

B costo mstonoo generalmente conslitie & valor razonakle de |a confraprastacion antregada a
canig de Gienas y servicks

Moneda Funcipna! v Pregantacion

Les estados financiers se prasentan &n dilares da los Estadas Unidas de América "USE que es
la roneda funcional y d8 crculaciin en el Ecuador. en donde reahZa sus operacionds b
Compafiia L3 nformacdn gue se fresenta en [3s nolas y estados Ananceros astan fa maneda
antes menoonada, excaplo cuando &xslen saidos o ransacciones en atras manedas.

Ciasiflcacidn de partidas en corrientes y no corrlantes

La Companila pragenta ks actlvas y pasvas an & ostada de silumgion inanciera asficados aomo
carrieni@s ¢ nga cormentes

Un aciwo se clasifica como aormienté cuando la Compahia

B3pEra realizar &l active o bane B imancidn de venderio & consimalo en gi eclo nafmal de
OPETaTion;

- mianhene & active prncspalmenta can fings de negotiacan,

. aapera reg'zar gl aciivo denfro de lag doce meses Sguigntes despiés del percdo sobre el
que se informa; o

- &f activo es efectivo a equivalona al efectva a manos que Este 58 encuentrd festringido v
ne pueda ser intercambiado nl ullizado para cancelar un pase par un perlodo minino te
doge meses despuds del ciune del perioda sobre al gue e informa

Tardees s demas activee se clasifican egmo a0 comenbis
Lin pasnen 5e clasifice comd cormientd cuandd ks Compafila

- aspeia liquidar el pasive en s Gk nomal de aperacion:

. mantene el pasive pnnaipalmants con fings de negocacidn;
el pasyo debe Boukdarse denira de 108 dace mMeses siguienies a la fecha de cierg del
pérlodne sobre of que &2 informa. a

- na tiens ) derecho wcondicichal parg aplazar la cancelacion del pasivo durante sl meanos,
‘06 doce meses siquienies a 13 fecha de cwrre del pariodo $obie el que se informa

Todos o demas paswos 88 clasifican como ne cHrmeniGs

Log actives y pasivos pof impuesias diferidos se c’254can Coma BCVOS y PASHOs NO Chanentes.
en todos los c3308

MOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principalas polticas de contabilidad apficanas por la Campafla en i3 preparacdn og os estados
financhernas son Coma sigue.

a)

Madicidn de Valores Razonables

La Compafia para Is medician de fos valores razorablas de las cuantas de (05 aclivas y pasivos
fimanoioros de 08 Ao financeras, y, de varias estimacones contables gue reguieren las NIIFs,
uhlirs o pefablecdo en estis Nomds para 5U% politcas contabiol en 51, (1) reconacimmenta imcial;
|ii} revelacion en |os estados fmancieres y notas, y (i} para reconooer los ajustes cuando existen
indician de detengro de sos activos financiens y de lama vida

La Compafia pard la medcdn de los vaiorés miohables ubihiza infofrmacica de mefcados
observables, siempre cuando osta sea confiable, al coma o requisren las NIIFs.
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B]

D mcuerdo & o requericde por las NIFs, los valores razanahles se clasifican gn nivales disfmtos
dantro e sU srarguia de valor raronakie vy los cuales 58 Dasan an las vardables o konicas de
valoracion, tal samp sigue:

1  Valores de megrcado; Precios couzacdes (no apstsdos] en mercados actvos pam bog
ACineds O Pesshos deniitns O srmlanes

2l rmacidn dife recios de ma i nival anterior |06 culles Sean igualus

para U activo o pasivo, 02 coales pravienan do valores directaments (presios de ditimas
transaccones) d ndirmciaments (denvados de 108 precics determinados par especialisias
fn funcion da estudios o precios referanciales)

3 L. del use da e financieras: splcables a los datos intemas
dél activo 0 pasea y qué No proviens de walonss 0 Inlrmandn de menasa

La informacitn o vanables qué 58 ulilzan oara medir ¢ valor razonable 48 un acliva o pasSWE,
pueden clasificarse en unb 08 158 fiveloes delallados aptencimante pos ende [0 medwicn del valor
iazpnable puece clasificarse an &l mismo nivel di j@rarquia dai valor ragonoble de la variabde del
nivel MAE bajo que sea signficativa para 1a mendicion otal de ks achivos ¥ pasivos,

La Compania £n ‘orma periddica revisa si sa es necasanio raalizar ransterencios da koe achvas y
PASNGS qUE 5B reconocBn én 0E eslados financieros 3 valr @Aconable gnire 05 nvcles de
jerarquia antes mencionados. para ka cial evalia s categarias (basado #n el npul dol aovel
m#s bajo qua saa sgrabcativo para medlr el valor justo como wn lodo) 1L.os cambios entre los
nivelas de jeramuia del valor razonable e reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
areging el cambig

La infarmasitn adicional soore los supuestos o hechos para medrr lgs valores mzonables se
resurran en la nota B

Efective ¥ squivalentes de efecliva

El efactnm y los equivalentes de efeciva para propositos de estadn de Mujos efectivo conshtuye
Ios saldos disponibles en cage bancos y depdsilecs @ plaza an enhdades financigras caya bguidaz
g% menor 3 los O dias y estan suelos a disposicién nmediata.

Inslidmentos financieros

Log instiumentos financiens 48 actvos ¢ paswod finencieros 52 ciasfican dé acuardo con las
caractensicas de cada (aliuments financiero, @l como o regueos la MIIF 9 " Instrumentos
Financieros La clasificacsin oepende del propdsito para el cual 2¢ géneran © adguicren ios
actvos 0 & coniratanon los pasivog

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn injgial

Loa getivos financems couslituven instrumantas gque gensran flujo de efectvs paia Compania,
da acuerds con Jus actividades o por la compra da estos, los activos financieros se clasihcan de
acusido Con SU modeo 98 MEgoa

Los actves finarcieros imcisimenie se repistran genergimente el costo de Bdguisicibn mas

cualquier coats adicional signilicatnea a la transaccion y qua deba sar recanocido Como parte de
achvp y 58 registran como activos a valor razenabla.

16



FERROGALVA 5, A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDSE

£l principa! activa hnanciera de [a Compadfia conslituye \os dewlores cOMecais gene/adas
poi |35 transacoonss que fealea en @l curko nermal de SUs aperaclones ¥ olras cuentas por
cobrar. o3 Cuaies constiiuyen pagos fijos y determinables y no lienen una colizacion de
mercada bursan!, estes sclivos conskluyen fa princpal fuente oe flujos de electve oo =
Compadila

Med lcldn posterior

La Compafla con postgricndan al reconacimeenio aicial registra los actvos financieros de
acuerdo a la MIF 8 y ios clasihca en. (i) coslo amaril-ado; (i} valor razonahle con cambios en
ofrg resftado magral v, (m) valor razonable con cambios en pérdiods y ganancias. Ia
clagificacion en una de 'as categorias antes mencicnadas, os en base al modelo da gestidn del
negocio y de las caracterishcas corbraciuales del flujo de elective de los ackvos hnancieras, los
Cuakes 2e refisiran coms s describe a continuacion:

Activos flnancierns a costn amgrtiradg - cuentas por cobrar y préstamos

Los achvios financierss quu son rétenidos pars geresar el flujp 3 la fecha de su
yanciniento de acuerdo con U modelo de negona 54 ragisian a costo amoizado y son
todos los zaldos oe loe deydoies comercigl#s y olras cuenlas por cobrar, cuyo plazo
contractual dé cabro na axceda los 90 dias 8@ registran come astivos financiers al valar
paciago a |3 facha de |3 transaccion

Las cugntas por cobrar comerciales v efras cugnltas por cobrar cuvo plazse g8 supendd 20
dlas y gque no generan ninguns t3sa de /nierés 0 cuando existen laHas de nleres has y
ma regjusiabies cada 90 dias, el casio amonizado s& cakule 3l valor presente de los
flujgs d los plazos establecrdos y 108 (ntareses nele de su valod nete implizito [costo
gmartizadc) &8 recoAucen ctma ing/esos para o oywal =2 caicula uhlizando @l metods de
I3 tasa de nlenes cfoaclva

L.Bs obras cuantas por cohrar na comeorciales y que no cumplen con |86 caracleristicas de
instrumenio fmanciaro se registran al valor (azpnable con cambios en los resultadas
cuands 5Us plAZOS Eon mehdies d dos 00 dlas ¢ cuandd excedeé’ @ BElOS diad 52
clasifican come achvos 8 coska amontizado, tal cormo s& mencana en & parraln antenar

Los saldos de las cuentes pir cobrar cuyo plezo contracieral de cobro son de un afg o
menas 88 clasifican coms aclives oofrientes vy aguellas que hener plazos MayIres 4 un
afo 50 clasfican SOk aciivos na corfentes,

L Activod flnancicros 8 valor rgzonable con cambios en Oiros Resultados [ntegrales
“aRlT

Lo actvos financwros con cambizes ap 2l "OR phingipalirente constituyan ingtrumanios
pafnmonalés cuya nténcion y capacidad fnanbera &5 la d&é manienalos hastla que
finzl=sen sy vencimients y sus fuos de afeciiva correspenden a s recuperacion del
capital v sus rendimenics, se ajusan Bl valor razonable v sy efects 58 reconcee en &l
pairimong como parke del "ORIC hasta su frealizacnon © venld Los rentrmenios de los
inferates 0 dividendos se reconocan 80 lous resulados v cuando @xisle un deteriora
pEManents g Jecondce 13 pérdida on @ epericinin que orurre a5ta variacion.

Log dwidendos recivdas en s cuales representan claramenta una /ecuparacion de la

Iversitins (cuando el valor en ibros excede al valor patrirmonisl progoreional “VPP*| estos
s regucen del valor an kbros.
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FERROGALVA 5. A,
ROTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

Activos financieros a valgr razonzahbile gon cambice en los resultados

Los activos fingncmros =@ valor razonable consltuyen activos en las cuples existe la
intancion de negociaflos o recupersd hgwidez y ng Henen Joa clasficacion a coslo
amonizadt 9 actwos fnancierts a valol razonable cor cambios en &l ‘ORI estos achves
firancicio: s& achualizan a vslones sazonables y 6l ajuste por la sctualizacidn &g reacanpoe
an &l estado de resultados dal penodo #n el cual 48 orging |a variaciir

Los mierases y descosntos que generan eslas inversionsz se conlaniizan fal como s2 destiibe
&n la polltca de ingresas

Los cambeas en |as categaiias se regsiran én gl momanto en cual saste (3 decimdn de cambio
defmifiva en el moadelo de gostitr dé ias mstivmemnos fnancieros

Baja de activos financieros
Uin actwe financigro 25 dado de baja suando:

i) Ipd derechos de redibr los fujos de efechive dal activs han termnado;

iy e Compania trenthers sus derechos A recibr los flujps de elective del sstva 0 ha
asumida una ohbligackn da pagar fa fotahdad de log fujos de sfachve recibidos
nmediatamente a uha tercera parte bajo un acusrdo 02 fraspaso .

fii; Ja Compadia fa ransfendo sustanciaimene todos oS nasgos y beneficios Jel activo o, de
nt haber ransfenda m retenda sustancaimente todos s riesgos ¥ berefitius del astiva,
& h@ transtenda su centrel,

fina
Reconocimienta y medicidn inkclal

LoE paswns 50 reconcoet cudnds axigls un acugrdo contractual v se registran gl voikir soofdada
de pago mAas [os copos atribuioles - valor razgnable.

Los pasives fmanciens consbiugen prestamos ¥y cuentad por pagar con Scresdores
comercrates ¢ oirgs cuenta’s por pagar, que cumplan non la carscteristica de instrumenta
financiero, 108 cuales carraspondan A ransacciones por bienes o servicios adguindos del cursa
no'mal de o5 negocios que estan pendientes de [apt ¥ S8 cladihcan cOmMo pashw0s camentes
¢uande ¢l plazo de pago es de un aflg © MaNDs ¥ COMO pASIVOS Mo carfentes cudndo el plazo
axcode mas do un afc

Lot panves finencwios se registran (8} al valor razonabie; y, (D) @l costo amatizago
Las pasves finangéros a cosle amoerizade (préstamos y cuenlas por pagar) principalmsnte
auvrraspoiden a:

al Los préstamos & tesas fas de interds y los cumles no contemplan ringln reajuste
pendcicon _

b}  Las cuertas por pagar cuyo plazc de pago &5 mayor a ks B0 dias y no inclyyen nnguna
taza de intords

El castn amertizado &6 calculado ulilzando &l meétado de 3 1asa de interds efectiva, para (3 dual

5¢ mchuye cuakguer descuentD o pama Bn ka cmsan y los cosles que son pane mikegral de la
fasa efectiva 0e inleres.
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dj

Medlcign poaterior

Los pasivos financlerod & valer razondbie $2 ajustan en ‘orma postarion. el cual conjuntamante
can los intereses $6 registran en los resultados de parlada,

L diferencea enlre ef valar nominal ¥ & coslo amartizads se reconece an ok resultadas por e
métodg del intergs. mientras que les ganancias ¢ pénditdas én la cancelscitn de los pasves
fin@ncieras sa recanocen en lag resultados cuando 108 pasivos san Sancelados o dados de baja

Eaja de paslvos financieros

Un paswve finAnciero 8 dade de baa cuands |a obligadidn de pago 58 fermima. 3¢ canceia o
BAPIrE.

Cyando un pasivo financieo existenta o8 reemplazade por atro del misma prestaterdo en
eandiciones  Significativamenta ferentes. o las condicionas son medificadas en forma
impanante, dicho reemideze o modificacidn 5@ brald coma una baa dal paswve prginal v el
reconacimento 0 un pueys fasive raconociendose la diferancia entre ambods en los résultados
del periodo.

Provizion deterioro de ios activos financieros

La Compafia penddicamente realica una evaluactn & awste an &z potivos financieros un
detenora por posibles pérdrdas an su valor contable ¢ para fo cual ofecioa kr siguenie.

. En los aclivas financers generados por k2 Compadia y en los cuales no easlen una
cafificacdn de terceros (evedencd objetiva v competente & un activa o gilupos do activos
52 BCLEniTan deleriofados o 38 espeian pérhdes fuluras como rasuttade e un eventa o
evartos que electan al yaiar regisirado incialmente y wempre), |a campafia utiliza sl
meétods simpficado pare ia catermnacidn de les posibles pércdhdas esperadas, para fo
cual considara para el cdlcule o8 siguientes indiesdares.

il dificultades financaras de 'oe deudonds pof sector econditizg,

(4] delriono de los Indices macioeconimicas;

fii)  tasa de mordsidad.

() Laawistencia de garantias;

w1 Elvalor del dinero gn el frempo; ¥,

(w1)  probabddad de gue exelan guiebras. reesfructurssioness de deudas

= En & caso de gue exsld evidencia espocifica del detergro & través de une medicion
exlarna compatents da gue el fivsgo de cabro y por enda en ia disminucion de los valaies
e o flujps a recitir fa prowvisien sg deteming en funsion de esle infomagion

La Compafza en bese A g antes menconada restnoce |la provision pard 183 perdidas
esparadas, (al 8 menciona a continuacan

" La astimaciin de las pardidas esperedas 8¢ reconoce en la cuenia ge provigisn y en sl
attado de resultados intégrales en el piioda en &l cual se determing que exisle debariora
on i recuperalgn de los fans. & vaky provsionado se acredita en el estado de
resuliades miggrales. La perdida asperada 9e datérmina en basée al vaior presante de los
Auwas de efectivo fuluios eshimaties 0 acuerdo a 12 iasa de ntefés efectiva de los actvos
financeerps mas los ndices de morosidad y macroecondmicss del sectar.

# Loz presiamag ¢ M prowision correspondente & s aclivos en o8 coales owsie una
califcandn exdema, v provisdn pars defencio @ efechia en bage a 83las eshimaciones
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FERROGALWVA S5 A,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

e}

= La perdida da un acive deteriorade se determing enlre la dierencia gel importe en libros
del activa y el valar estimados (incluyendo las pérdidas de grédito futuras esparadas y
que aun no a8 producen, cuands sc ousdan facilmente eatiman)

= Las pardidas esparadas de 1os activos financiaras contanilizades @ valor razonabie con
carge al ORI se registran en el ORI y sa regictran &n los resultados en 82 mamenta gue s
iedlizan q se dan de baja cuanda na extlen probabilidades reales da recupoeacien y oo
uxisten garanties reales que cubran el activo delariorado.

v Casligos da lot actvos 2n las cuales existe und Brovision se disrminuyen de estas y en
casd de qua exislan excedenles e registran en os resullados an al penodo en que se
determing. Las recuperacanes en €l valpr oe 2§ activos cuyo vaIor fue dusminoida se
reqistran en los resultadas cuanda dicha eventa aourre,

Los intereses ganadot se devangan sobre el impode en hbros reducdo del activo, ulillzanco la
taza de interds wblizada para descontar 193 flues de efectivo futuros a fin da madic la pardeda
v deteriora del valar. Lgs intereses genados se reqistran come ingrese finarcieio en 8 gstada
de resUltados.

Inventarica

Les anventaras se ragistran al costo de adquisicion v s& ajustan al cerm de las estadas
financieros al valar neto de realizacian.

Los inventarias procesados [producte en proceas o producto terminade) se incluyan an el cagla
ce Ins malgriales, la mano de obra directa mas los gastes de indirectos de fabneacion en base a
|a capacidad de produccidn normal, &, ircluya tambien los afres costos icurndas para dejar en
condiciones necesarias para la venta neta de descuentos alribulbles al invantaria

Los inventarios en fransitc se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costa de [os invertanas v de 103 producios vendicos se determina por el matado promeda
ponderado.

El vator neta de realizacion (VMR se detaermina en base ai precio de venta en gl qurso ordinarg
del negocio, menas Ios costas estimandas da ferminacicn y vanta v &l gjuste 32 reconpce en o9
resultados del periada

Propiedad, maquinaria y equipo

Medicign ¥y reconocimients

La propiedad, maquinaria v equipes son registrados al coste hislareo, menos deprec:acionas
Acurniladas v las pérdidas por detenors, en caso de produtiree

El costn de adauisicien incluye los desembalscs direclamente alnbuiblas a ia adguisicion o
conztuccidn del activo. Los desembalscs postermies a lz opmpra g adguizicidn solo soh
capsalizadas cuanda es peocbable que beneficios econdmicos futures fuvan hacia la Compafta
y puadan sar medidos razonable mante.

El coswo de los activos en process consfituye todos los desembalsas incurnidas hatla gue 108
proyectns estan tisins pera 13 puesta en marcha y san capitalizados al elemento del activo
correspandiente, y son objeta de depreciacidn & paitr de sU UsSc 0 Duesta en marcha de
acierds oan lgs espenificacionas tacnicas de operasitin.
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Los ferrends se registran da forma ndependiente de los adificios o instataciones en que puedan
esiar acentndas sobre los mismos ¢ 8 antignde que tienan una veda Otl indefinda, por lo ante
ng 20N objeta de depreciacidn,

B costo de loz achvos an los cuales la Compania obtuve financiarmients para su mantaje v
canBifucsion incluye of jntgreses capitalizados de los préstamod relacionados can estos
activos.

Costos pogtoriares

Los dosembMscs pof faparacion vy mantenimientu efectlados para reparar o mantener el
penaficio enanomicn fulura esparada de |a propiedad, planta ¥ equipd so IECONGGE COME N
Gasto cuando Sa nourre, Miantras que [2s mejoras o mantenimienn de imponancia que alargan
ta vida ol del activo t& capilakzan Sempre y cuando es probable que benefivas ecandmicos
futuras fiuyan hacia la Compafia y puadan sér medidoz razonablamenta.

Mitodo de depreciacion

La jwopiedad, maquiraria y equpo & daprecia par @l método de linga recta & base a la vida
il ostimaga de los Diarss, CuyDs pceniayes de deprecacan Son come Sigue

Edrfigios 556
i acnones 0%
Maguinaria v equipos 103%
Buebles y ensernses 10%
Equipns de computacidn 3%
Wizhiculos 7%

La Compania ns cansidera veloms residuakes, debidt 5 qua la Compeila estma que &l valor de
raglizacion de voichos activos al tRming de su vida Obl sera inmatecal por o Eno @
depreciacitn de 2 (plalidad del vaked o fibros &5 mas consarnvanor,

Dehido al bpo de gperaciones Jde la Compatla. para la planta y ciedos equipos gua ha
idenificade comd componenies agnificativos que posean «idss uhles diferenciadas, ienan una
vida ull difergnta

El méinds de depreciacdn be sslimaciones de vidag dlles y valgres residuales de la
propiedad, planta ¥ eguipos y de sUS camponantes, 8an revisadas y ausiedas @ 28 Necesgn,
an foima anual a fecha de cighe de log estados fmancidros,

Retiro ¥ venta

El costo v a depieciacin acumulada de a proeedad, plants y equipd reaados se reducen de
las cuEntas respectvas y 1a diferancin $a reconocce &n los reguftados dal ejercicia en ol cual s
Chging [a trangacexin

Cuande 21 walor en pros de un activo fgo exoade a 5 montd recuparable, este es 'educios
inmediafamente hasta su valor recuperable.

gl Eetonotimiento de ingresos

Log ingresosd se iodonocen an 3 rmedida en que es prooable gue 103 benelicios econdmicos
firyan a 13 Compadia y los mgresos s¢ puedan medic dé manera confiable. indspendeatements
del momarte &n que 58 reciba e pago Los ingrezas se nuden @l valor razonable de la
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hi)

contraprestacien recibida o por cobrer fersanos en coania los Wrminos de pago defnidos
contractuaimente y Sin nclur impuesios 0 a7anceles. La rincipal fuente de tas cperaciones de @
Compafila son fodos sue mRouerdas de ingresas ya gque &8 el deudor principal &n fodos lon
gcuardqgs dé ingresos, tiene libertad da precios v lambign astd expuesia a fesgos

Los critenas para ol reconocimeentn de os wwresos 36 describen a confinuatdn

Yen iEn

Las ingrasos par |a vanla de bigias se reconocer cuanda los riesgos y benefioos signifcabvos
dEhpmpmdadrm sada transfarides al comgrador gergraimenie ol momenio da la entrega de
I3z hienes Logs ingreésos por la vents de oienes se miden al valor razonable de s
cantrapréstacidn recitida o por fecibir, netos de develuclones v banficeciones, descusntas
camerciales v bonifichtienas por valumen

La Comipafia no reaiiza provissonas de garaniia para ios producios vendidoz La Comipania no
ofrece gurantias exlendidas ni confratos de manignimisma & sus chentes

ingres reeny|

Los ingresos por la presiacion sensCios 5 su prncipal actnndad v 50 MECONDCEN COMO iNgresos
en base al avance o progress de Ins senvicios prestados a 18 fecha del balance decucides las
rebajas gomerciales, cuanda se puede mede en forma fiakle y 25 probabie gue los beneficios
fluyan a la Compadia v na hay ncenidumbies imporantus reldtivas a la denvacin e costis
asocados O por posibias apustes en l0s precios de los senicis ¥ o ausien dudas con respacio
a la recuperacion de of mpories adeudados

Ingreso ¥l

Los ingrédos por 08 rendumentos financ eros de 105 astrumentes financiens medidas 8 costc
amprfizado y activas finanthiéras qué devangan inlereses se regstran ullizande &l imiédodo de 1@
asa de nferés efectiva (MTIE) Bl MTIE et 1a tass que descuenta los retibog de efeclve fuluros
#stimados a la largo d@ da wda esperada del instrumeonta financerc © un periodt mas oo,
gagun corrgsponda, gl valor neto &n libros vel activo financiern Los ingresos por intéreses a8
Nchuyen gn los ngreses financeos en e estade de resullados.

Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2018

La determingcitn de 4: Jn acuendo €3 0 conhiens un arundamisnie s @n base y sustancia del
acuardo en |a fecha de incio. El gouerdo & evalia para datérminar 5§ 8l cumplimignto dependa
dei reo de un active (0 octos) espacifco y al wcuarda transinite un derécha @ usar &l achvo (o
activos), incluso si eza activo (o esns aCtivos) 10 we especifican sxpliritamente an un amegio La
Compafda no &5 armentdador &1 minguna ImEnsaitdn. es solo amendalann

(A}  Amendambanto financiero

Los arendamientos bnanceros, que lranskeren sustancialmente todos oS riesgos y
benehcios relacionados con la propiedad der elemenio arrendado la Compahia capiializa
al inicio gel amendamento &l valar razorabie de la propiedad arrendada o, 5 @46 rmanoy, Al
valor presenia de Ins pagas mimmes de arrendamients de @ plopledad Los pagos de
arengamento se distribuyen entre Jos gastos financeros ¥ @ reduccdn de la deuda por
anendameenic para ingrar A lasa de infends conslanie sobre & saldo restante del
pasIVD
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{8)

{C)

Los gasias financiercs Se recoicen en =l gasie inanderp an gl etlado de ganancias a
pirdicas ¥ otro rasultade g'obal

Linr activo amendado se deproca a io largo de |a veda utd del acive Sin embargo. s no
hay una cenaza rszohable de que La Compadla cbtendrd |a propedad al tdrming del
plazo dol arrendaméents, el aclivo s& amortiza en 6l menor enire 18 vida otil estimada dal
activo y ol plazo del armendameantc

Arrendamisntos operativos

Lo pagns de arrendamientd pperalive 88 IeCondcen cema uh gasits aperativa en el
estado de resultados y otros ingreans integreles en forma lineal durante ol plazs del
amendamiento.

Arrandamiantos [ntagrados

LDB confratos que tiedan una apridn de compra se revisan al inicsg pioe deldmingr i
contienen cuslduier arendambenio miegradd, en gl caso de amendamientos integrados,
g evalusn como arrendamientos financierms U cper@fives ¥ se contabilizan @n
CORnSECURNSEA.

Politica contable aplicabta a partir def 1 de enaro de 2019

La Compafim ol micio & contrata dé arendamaente pars determinar si estes califican cormo
arfendamienta evalia ai al contrate franemite @l dergcha de cantroftar & usa de un achivg
igentficade por un periofo de bampo 3 camixa dé una consxderacion La Compadiia no #s
arrendador an ninguna ransaccwdn. g8 solo amendatario,

(A}

Arvendamienta oporative

La Cormpafia aplica un enfoque Do de recanoomientn y medicion para todos los
arrendarmigrdos, sxceply los armendammientos & varlo plars v 105 arendamienios Jde
activos de bap valor, La Campaiia reoonoce I0s pasivog par arrendamients para realear
pagos per arrendsnuenio y activos por deweche de uso que nrepresantan ol derecho o
ufifizar ros potwos subyacenies

i} Activos por dersecho de uso

La Compafia reconoce |os acbvos por derecho de usa en 3 fecha de inicic del
armendamienia {2 |a fechd de que el Active Subyacents es13 dispamble para su
usp) Los @ctivos por deresho de usc se miden @l coste, menos cualguisd
depréciacion acymulada y pérdidas por detencm, y se ajustan para cuslguier
rueva meditdn de ios pagvos por amendamisnia.

Ei gosto de los achves pov dereche de uso @ incluya e monky de los pasivos por
arendamamo reconocidos por les costos  direclos {ariende mas  coslas
adigionases fijos) inicates Incurndos y log pgos de arendamients tealizadas en la
fecha de iniciy a anles. Menos ks Neentivos de arvendamiento feciiedos Los
#chivos por dgrecho de uen se deprecian do forma neal durante el plazo mas corla
del arrendamisnts v 13 vida 4l estimads doe los aclivos de 13 Siguisnta manara

5i Ia prepiedad del actve arrendado se ransfase a la Compania a knar del plae
dul grrandemicnio 0 &f costo incleye o valor de la opodn de compra
depraciacdn sa calcula ulvizando 3 wda Ut estimada 0e! active (vease mota 14).

Log activog por deracho e usg tarnbien asan sujetos a detenarg
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[ii] Pasives por airvendamiento

En la fechs da wnicic del arendamienla la Compahia reconoce |os pasives por
arrandarnients madidos sl vaiar presente de s pagos por arrendarmiento que se
realigaran gurante o plazo da' smendamiento. Los pagos de arendameentn
ncluyen pagas fyos (en algunos casos pegos fjos mas jos costos adicanales v los
Ajustes ectablecdzs on el contrato que son facilmente daterminables) inenos
cyalguier incenfivs de arendamiento par sobrar

Los contratps de grrendamisnis cuyss cAnoneés Be duelRn o dependen de un
Indicé © una tasa gue no es facirmente cuantificable no han sido ajusiados y los
Mmontas gue 58 asperd pagor han sido determirados en base & los monios
athrates. Los pagos oe amendamentt gque ncluyen un@d opcitn da oompra
razonabramente sequra para ser ejercida par la Campafva y los pagos de mulas
por regscindic @ arrendamients. si el plaro del arrendamienta refleja gque ka
Compafila puede rescintr el contrato han sida incluidos er el monto de las
ohligaciones, Los pagos de amencdamianio variables que dependan de un ingdge o
una lasa Se reconoLen COMo 0asios (A mends Jue s& ncurra para producr
myentanos) en el periodo en &l que 2cuita & evenlo o contioion gue desencadena
el pago

En gl caleulo de! vaior actual g& los pagis de arrandarmento, La Compatia utiliza
sy 1336 de miarés efeclva la fethe de comienzo def pmendemisntt, Dezpuds de fa
fecha de inicit, & mante de lKs pasives par arreéndamienio se incremanta para
reflejar la acutmu-acicn de intereses y 24 reduca par [0S pagos de amendamenio
reglizagos. Ademds, o impode en Bbros de o pashas por amendamienio s
vuslve B madic 3 hay vna moddicacion, un cambip en el plazo de! arrendamento,
un cambra en 10s pages de! arendamiento o un camblo @n la vaioracion de Lna
opcinn para comgrar el activa subyacente

lL.os pEgivos pel arrundamentos ¢8 2 Compafld 52 incluyen comd cuentes por
pagar,

(B) Arrendamientos a corto plazo y amendamiantos de activos de bajo valor

La Compafla apiica & exencion de reconociniento de amendermeantt a coifo plagzo a sus
preéndamencs de egUipos & Coito plaze (os decir. aguelios arrendemantos que Yenen un plazo
de artendamiente de 12 messs o menos desde 13 fecha de migia v ne contienen uns opcidn de
campral

Las paros par araadamienios por arendamianios a cono plazo y arendamisnias de activas de
baya valor 8@ reconotan noma gastos dé loma lineal duranta el plazo dal arrendamisnie

Deteriorn &n ol valor te aclives de larga vide

Los actvos de [arga vrla comasponden a terenos adificios, megquinana. egquipos, eic. y =
daiginon ef fewsado al cierng Je los esiados inancierds, cuande existen évenias ¢ cambigs én
las cocunstancias que indican gue e valor en lbrgs es supenor al valor gue se abtendra de la
wenla o par €1 ues de los activos.

La perdida por deteénare de 108 acivas o hnancieros di larga vida cuande no @xiste un valor
raconable g& calcyla mnicialmante madianle la suma de los fiics de capg descenados gue e
egparan obtaner como resultado de la ulilizasan del achve. Parg 05 efectos da evaluacwn del
dajerdyo, o8 ACivos S& 3QrupAn en los nveles mads bajos para los cuales exsion fujos dé cajm
identificables por spparade (unidades generadoras de efectivo)
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El importe recuperable £3 @l mayor vilor entre &l valor razonabla mencs los cogios de venta v o/
valor de uzo Al evalyar &f valir de uep. 108 Auds de afectivg futuros e dacouentan a su0 valor
aclual wiifizando une t38e de Jdescuendd gue refleje el cosio med ponderado doeld ceapdal
calculado conforme &f Aeago asocimdo &l pals en of que cpera fa Companila

En &l evénin de gué el valor reCuperable da un actnvg [0 und unidad generaddra de efeclvo) us
infenior @ su varer en libros del actaya (b de fa unidad generadora de efeativo) Bste 38 raduce a
Sl var frecuperable, v una pénchds par detéenpn S8 reconoce en ¢ gstado de resultagos.

La hase para @ deprecacion ¢ amartizacdn fulure de os aclivos dgeleriorados debe fensl an
cusnta @ reduccicn en gl valor del aslivo comib conéacuencia de /as pérdidas por deteriora
acumuiadas.

Cuando una pérdida pos detericro daba sor revailda or foirna postericd, el valar en libios del
actvg o0 de la unided generadora dé efectvo] &8 incrementa a i eslimscion revisada oe su
yafar recuperable ¥ &l valor en /lbras no sypera el valor én libios cuando %8 debermind la pardida
po/ detenarn: para el pciiva (o de 1a unidfad generadora de efectvo) en ejerncios antemores, En
Cosc de Bxistr, |& reversidn de una pérdidd por detenors 26 recchace an 8l pstado de resuliadas
nkag ralag

Log aclvos na financicios que han suffido deberors 8 ravsan para su pasibls reversgn de
veteriom en cada penodo sobre & qua se Informa

Las tazas do dezouenio uidizades e determinagn aniés oo oompréstos ¥ son ejustados por el
NEsgo pais y Jesgo de negocio corespandionte

En los g@roicios 2078 v 2016 np han exislda indicios de detenorc de [0s aolivas
Dhligacionas por benaficios posl emplao

i35 shiigaciones oor benefcing past emplat canstituyen provigiones de corop plaza, planes de
beneticia definidos v beneficics por berminacidn anticipada.

Eenaficios de corfo plazo

Los taneficias sociales de codsto placa constiiuyen afos baneficas adicionales 8 los sueldos y
salgnos pagados en forna mensual ¢ gue Mgakmente eskan esiablecidos en os conlralos de
frabmjo a por las leyas laborales ¥ que son exiyibles dentra del afo comienta, los cuales #a
acumulan ¥ se contabil.zan en los resultades del perindd ¥ se dismunuyen por 106 pagos o B el
excusd BN B2 provEiones, Bs cuakes 5 regisiran en los resyltados dal periodo,

Adiconalmenie 4 ko ghtes MennohadD i35 dEposiCanes sborales wigeni®s establecén gue los
empleados y trabajaoores tenen direchs a una participacion del 15% sobra 85 utiidades de' ao,
esta provisdin e regishiada con ca/go 2 105 resuladas del sjemion Bn que e devenna

Pla d i) ]

El Codige da Trabajo de Is Repibica dol Ecuador. establecs la obbgackin por pane de los
ompleadores de conceder 108 aguientes banafics:

L Jubilacn pat-onal a todos aquelos empieados gQue havan <umpfide vn minimo de 25
afigs de s&ivicio &n und misma compafila.

i Una cempansacion gel 26% del salano por cada afo de servito. b cudl se caloula er
base &l suslda o salzno vigente Bl mamenita de su fetirg
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La Compafila esiableceé réscivas para estos banglinos Bn base a esiudios acluandles
efectuados por ung emprésa especizlizada. El métado actuarial utilzada por &l especialiata pars
el eh'zulo es el “eosten dé crédilo uniterio proyeclade' y Jas provisenes se calculan &n bass & la
FEMUReracion del emplepdo y demas pardmetros establecides en el Cadigo de Trabaja,

Las suposiciones para determinar i estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuenio de los bonos corporativos de la moneda da chreulacion en el pals, las vanaciones en
oz sueldos y ealarios. 8535 de mortabdad, edad, s&x0, ados de servicio. mciemenin e el
moaiD Minema de as pansiones pbilares, enfre obos. Débido al largo piazo que caracieriza a la
resenda paa s oblgatonds por benehiciog de rebng fa eslimacion ezta supela a vanacDnes
que podran ser mportanies

Fl incremente del costo laboral y de los nfereses de @838 provisiones se registimn en los
resuitados del afde v @ @fgcto postivo o nagative @n & nivel de las reservas dervadas par
cambios en 358 eslmaciongs, £6 redistra ch el patrimonio coma atras iesullados integiales y o
pages son daducided o |8 provisibn,

Benefickos por ter an anticlpada

Los beneficios por terminacion ancipada se onginar en el momento en el quo ol empleador
decide temminar € Conlrate de presiacdn de senadios Rboralkes en ‘oima anboipara. La
Compafila proviedna cuango edisie b posibidad real de uns dismmnucedn d8 sus achvidedea o
por una reesirachuracan 08 @ Operaciones, on ol svenio d2 gue P S& Cchigng par io eenfos
antes mencipnados y &n Ios cases forluiios los beneficios estabiecidos en 13 leves laboiales
para la terminacion anticpada se registran en ks resultados an el momento que s originan,

Pravielones - pagivos acumulados

L As Compafia reconocen e proyvisimnes cuanao: 4i) Hone une obligagion presente, ya san lagal
o impiicita, comao resultads de evenios aciuales o pasados relaclonadas can sus actwidades, (i)
es probable que s& necesile una salide oe recursos para houdar una ohiigacion actual en el
futura: y. (i} el mantd s ha estimado de forma fable,

Las moning reconoc:dos como provisidn constinsyen 8 Mejor estmacan de & Compantia, a
facha de ceme de 0% astados (mancmms, de los desemboisos necesanas para hgJaidar Ia
ool acitn

Las prowslones de largs plazo son determamadas a fraves dal descuenta de los lujoe de elective
futuros pravistos @ una fasa dg interés de mercade relacionada can al valpr iemparal del dingio,
La axtualizacian del degcuento da tos valores provigionados es reconcoldo como gasin
Tinanciara

El rasia de Ios costos por int@resas & raconoce an resultados en &l gjercicio &n qua sk incurre
an elins

impuesio a ls renta

O wnpuasto 3 s renta compeende el impuesio corierte y dilarioc de conformiogad con ins leyes
ibularias vigentes en la Rendblica del Ecuadar,

I pueste a la renta EEII|IIIIE

El impussts sobe la renta corriente dei activo y pasiva se caleula utlizando 125 1asas aplcablas,
gara s dighnios tnbutos que estén determinadas en la ley. reglamentos y disposicicnas
Iributarias vigenies a la fecha de rore de Ins estados financiercs 2oore &l gue se w'oma y
£5108 52 contablizary &0 08 Jesultados del penoda
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Impuasloai nta diferido

BEf impuesto 3 & ranta diferide se recenoca uthizapda gl método del active y paswo producto de
la% Jiferancias emporales ofginadas entre los saldos il ibros oe s SCIV0S y pESADS en los
astados financigros de acuerdo a NIFFs ¢ la base contabla fscal, a la fecha de cerré del penodo
on 8 que e informa,

Los activos par implosta diferido se recenocen poi todas las diferencias termporanss dedycibles
gue s edkma sé=n compensabies en el futurs v los paswos par impuesta difwrido se reconocan
oor 1ooas lus diferepcies fempafanas /mponibles

B! valor oe los aclives por impuesio diferide contatilizados e revisa @l cierra de |os estados
financiergs sobre el cual s& nforma y 52 reducen e 8l moments &n gueé se determinan que no
exigign ganancias impanitles fullra que permitan que esos aclivas pof impluesta diferida sean
wiilzed0s tatal o parcialmente

Los activas por impuests diferide no reconocidos contablementa &n 108 estados Bnanoeios s
evalian en cada fecha de cierre de 0w 23tados fidencieras ¢ 5e réconocen &n la medida en que
existy |a avidencia de ganancias imponbles lufuras que perimitan recuperar diohod actvios por
mpleskn didenid s no feconacidns con anterdndad,

Los acivo® y pasvos por impuesios difendos sanh medidos a lag lasae de impueste sobre i@
renta vigentes & la fosha en que s datérmina Is exsienca de las diferencies lemporanad v que
estan viganies en la Ley Omdnca de Régmen Tnbutano Inferna. su reglamenta v demds
gisposiciones legales ributarias wgentis.

£l impuesto oifendo refacionado con (a5 paridas reconacigss fuaera del resuliand s reconoce
fuera Je ésie. Las patidas de impuestos diferidos se reconocen en una reksckdn con la
framsaccitn subyacente, ya 823 en &l olro resuliade imegral o directamardte en gl pafrimonio.

Los aclavns y pasvos pof impuesto dfendo s& CoMpensan cuando exista ef derécha legalmente
exigible da compensar fos aclvok ¥ pasivos por el iImpuestd a ias ganancias corriente y si los
impuesios difandos e relacichan con la mizme enbidad sweta a mpuestos v In misma
jurisdicclon fiscal

Fl parivo prr mpuestas diferidos no g8 descuenta 4 &u valor aclusl v se clasifica coma no

Eorridnte.
Dtros impugstos

hrpu@sio sobre (as venias por Ios wgresas de actvidades crdinarias, los gasios y lod activus se
reconocen malupendo o mporke de cualquier rmpuesta sobre las ventas (ej. impuesto al vaiar
agregada], salvo'

F Duando el impuasto sobre las ventas incurrda en und Bdguigdcidn de aclivas O el UBE
presiacion de seivicios ro resulte recuperable de 13 aulordad fecal en cuyo casp ese
mpLasio g recondce como patle de coslo oe adnusicien del activo & comp parte oel
gesit, $8gan COMesponos;

»~ Las cuentas por cobrar ¥ pod PAGAT OUE ya §5ten expresadas ncluyendo el importe de
impuestos sobre ks yentas.

El rmporta nets del impuesio sebre |38 venlas que & esperm recuperal o gue coresponda

pREgar S8 presents Coma und cuonle por cobrar o pav pagar en gl estedo de sduacion finangiers,
BEQUN Soerasponda
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Racongcimiento costas y gasios de operaclon

| o8 comfos v gaslos d= opefacion S& reconocen &n los resullacos par & midgtoda devengado y
cuando los produclos y sericios san proviglas, independientements del momenta en qua sr
pag uen.

La Compafila gresena sis costos v gasios por su ngiursaza Dicha informacidn es mas Lable y
ralgvante que el mélodo de lp funcion del gaswo debido a la netwaleza de 's entidad sector en
ef Guai 20 desempena y usc de infermacion hetérica compasatie reportada en aflcs anterores,

Gastos financieros

Logd gastog pod mbereses deeciamence afribuibles a la consirecoon o8 on aclivg Gque
necssaraments regldsnan de ur peiodo sustancal de fiemoo para su uss, s# capitahzan coma
parte del costo dé fof respectivos beenes Todos loe demés costos por préstamos se
contabilizan camo gasios en al pericda en qua §& incutren

Resultada por accién
El resultadc integral por accitn ofdnars se Calcula conziderando e promedio pondarada de

accianes en oitdlacan duranie el sfio. El promedia de sociones en crculacién en el 2019 y
2018 fue de 3'300,000 de US5 1 ¢ada una.

NOTA 4 - USD DE JUICIOS, EETIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SICNIFICATIVOS

Laz paiicas establecdas por /8 Comipadia nota 2 ¢ las NIIFs requisren gue la Admimstracon realice
[uios, @sbmacanes y Suposiciones conlables qua afectan @ iog importes reqistrades gn fos activas y
pasivos v I rgvelacion de pasivas confingéntes a la fachs de [0z estados financieras laa cualas trenen
un efectd an o5 ingredos ¥ gastoz durarte el penado sobre el que 32 informa. Las estimaciines,
Micks Y EUpOSICIOnes =8 basan a0 la eipenenca de 13 Adminstbacibn v olios fackores, incluyandc
expeciatvas razonables de ios eventos fuluros en uncidn de los evenles ¥ Cicunstantias

Las estimaciones contables, por defimicidn, mraments puaden ser iguilee a Ios resultades reales.

l.as astimacignes juities y BUPOSICINES qué tenen Jun iesqo Signilicativa que pueden dar fugar a un
ajuste material a iog impartes en lioras Jantro del geiddio inancierd BGh ias siguignlos,

Estimacién de las vidas Gliles de las dopreciaciones de las muebles, sguipos y vehlculos

La migebles, aquipes v vehlculos 38 contalihean 8l coso v e deprecian por &l melode ae lintg
regts y an bese o lag vidas Gtiles eshmadas, B8 cudles son revisadas en fomma anual, os
cambws lecnaldgicos, al uso axtensivo, ontre otros facionas pusden cambei (85 2s1macdnes
ries méloda de depreciacion y as vidas Glilas pueden afeciar estas 8s8Matones

La Compafia corsidera que e! ménda de oepreciacion v 1as vidaz obles son razonablus v
axisty avidencia di algun deleriong [BCNodgds.

Deteriora da aclivos da larga vida

La Compadie al finalizar cacda periodo cortabie, analiza sus resultacos y operaciones para
validar &l valor de los activas de larga vsda v determningr s e£isten indicios de qué dchas actvos
har sufridc una pérdida per daterioro En caso de que calsta algon inditd Ge realiza unad
eabmackn del impene recuperabla de dicho activa pzra lo cual e estiman 105 flujas de efective
ivalor de usc) de forma mdependiente; por ende 1A recuperabihdad de la undad generadara de
ehecinig a kb gue peritnece e ating.,
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El caiculo del valor &n vso reguiere gue la Compafia datemrwne los fujos de alectvo futurgs que
deberlan surgr de las unidades ganeradoras da efechve y una tasa de desouento aproplada
parE cakiular al valky pregerts,

En &l caso de que Bl imporne recuperable sea infenor 3! valor neto en libros del activo. se
ryisra la cormespondients peithds por deténora oon carge & resultados y son reverhdas en los
resuttadas cuarrdo & produce un cambio g0 ias estimacionas

. Beneficios post emplea

E! edlcuie actuarial efectuada por un aspecialsta externd 22 en base al métado de fa unidad de
cilito proyaciada pera oelorming’ e wilor plesente oe sus obligacones pod  beneficios
dabnidos. En ¢l caiculo 58 utiiizan supbsciones damograficas ¥ financieras.,

SuposiCiones demograbces acerca de 3t ceradlershcas Je los emplesdos aciuales y
pasBdos que puedan recibir e beneficie2, Las suposicionés demagrabaas son; 1) i8sa
promedo de suekids B Brgo plazo; [6) 238 intends actual; [ni} tesd descuentc financier,
liv] tasa wiacdn anual, (v] fasa de rendimienio J¢ Ins activos de plan

Supnsiciones finangieras. hendn reldcan Cin 06 siguleries elementos. (2] = asa oe
duscuenia y. (0 los niveles de beneficic 3 salisfacer a los ampleadas v salenas futuras

- Esfimacion para cubrir igios

La Enlidad reConpCe, oblijaciones de agquellds suceésns de pd legal o impliciio para la
Compal/s; &105 3USE508 B0N recCNOGEIOS Cuandd’

La entdad tenga una abhgacnoan en 13 fecha sobre @ qua s2 1nforma came resultudo e
Ll RUCEED pasapc.

- Cusndo sea probabie gue la entidan 18nge que desprendeérse de recursos o beneficrog
ecanGnucns, para figuicar la ohligazidn, v,

2 El wnpodte e la obigacnn pueda sor estimado dé Tarma hable.

Se rECONAcE {8 pravisidn comp un pasive en &l estade de siluacidn fingnoiera y como un gasto

en i estado de resylfadas del perlads.

" Recongs imiznlo de (ngresos

El recongcimignte de los ingresds de la opdracion s feouidra gé B probabidad de gue L
Compatla mecbs los beneficits econdmicos Asocipgdos &0n 1o transaccidn, =f cudl a=
gelarmingdo an basa o la experigncia disl bistorlsl, conccimenta del mercado v 185 esmacungs
dol precie futuro cel barmnl del petrdden pdra gélerminas el ingrase deponible qua peimits
recanocer i depe regisirarae un inanciamiente en @ servion (costo del dingra en e tiampo).

- Pmovisionos
La determinacitn de la canbdad a prowisionas esla basada en la meper estmacien de 1os
desambolans que s#ra neécesariy pagar poi |a coméspondlente obligacidn, fomando an
condgederacion toda g mformacidn disponible a la fecha de cerme, incluyendo I3 opinion Oe
exparios independentes talgs como aseseres legalas y consyltores,

NHOTA 6 - CANMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las ruevas normas 4 inlerpretaconss a las Mormas Intcrmecionples de informacion Financiera "NIFs”
a partir dal 1 de anata del 2013, son las siguenios:
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MAF 16 Arrendamientos

La MIIF 16 Arnendamientas smiboa en anera del 2018 enlio en wiguncia a partic del 1 d= endra de
2019 y elimind la NIC 17 Amendamienios, CINIF 4 Deermonackin de s un Acuerdo contigne un
Arendamienio Arendamionios operativos SIC-15 . Incentivee y SIC-27 Evaluacitn de la sustancla de
las trarsacciones de un arrendamizma,

Esla nomra estagleca los princpns para &l recononments, medicin presentacidn ¢ révelacen de los
mmdemmmwm Gue %2 MBConoZTan en 03 estados hinancieros bajn un madelo

inico &0 & balance ganeral,

Los cambios en el ratamiento cantahia antre |z NIC 17 ¥ 1a NIIF 16 s0n coma Sigue

MIC 17

l.os cantratos de arrendaments de acuerdo
ala NIZ 17 =& ciagificar on:

. Finarciercs, y
. Dpeiatvos,

Esta norma no enig exencicnes para &l

tratarmeentc  de  los  conlratos  po
arrandarmierts.

Los  corbfakcs e  srmendgmeenio Qs
fechnocen 2! pasivg poar las obimacionss
goh  aquelios gua se clasifican como
arrendamienens linansiams

La revaluacdn = sjuste da e pasivas
Unizamante se recanocen an los contralos
de améndamientd que clasfesn  Gon
amendarmantos financsernos

El arrendador continta crasificanda 163
arendamignios con (03 mMismas prncipios
pe clamificasan de 18 NIC 17 ¥ regsiracdn
daos lipos dg AT EnCamignio;
arrgpdamiantas coeralives v finbncerns,

HIF 16

La MNHF 16 requiere qud 199 arrendalanas
conlahiicen dos sUg confratos bap un
umoe: modelc de balance gue es
sustancalmante ETAEY a la
cantabilizacitn achial d@é los contratos de
anendamignio financieia de & NIC 1T.

Lo narma ipcluye 405 Bxcepriongs &n gl
fesnnacimsito de los arrendamientas nor
04 arrengatanos (a) arendamiantos d2
aclivos de haja valor y, (b} contratos de
Arrendarmients de cofMd plazo v no
ranovablas

La NIF 15 requers qua ¢ amenddlano a
Ila fecha de inita de un arrendamisnta
rgconczca &l pasive por &l valar presanie
de las obligaciones y un activo por s
derechos de usar & activo arendado.

ins amendatarios debsn dasagregal o
gasto financiern correspondsenta al pasivo
par el amendamignto ¥ deben resonoces
e gasic po 8 amortiZasidn del derecho
e usT

Las emrendatarios  estdn  oblgados =
regvaluar g pasiva por el arrendamento
cuanda cxisien cambios @n el contialo oe
arrendamigmo micial ) cambio an el
plezo g &n ol montg da 195 cancnas del
armandamients, debe reconocersa el
ausie de la oblgacon del pasiva y &
acined por 2 dgnechn de uso.

La contatiicdas del  arrendador e
acuerdo a m MIF 16 no  moddfica

susiancoaimente IeEpEClio d ka
cantathdan actual de la MIG 17,

an
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Las rewilacipones son mendres 3 las La MNtF 16 requiere que Ips airengatarios

requenidas en a WIF16 ¥ ‘o= arendfadores reaficen revelacones
MRS crlansas que |as requandas en |8
MIC 17

La norma propocioha requisdos de Tantoar espacificos y casos prdchcos. qua han sido aplicados
par la Comipafie,

La contabilicdad del arrendador conforme @ la MNIIF 16 es sustanaabmenta similar a ka NIC 17, apane de
ios requnsiios Qe B Bphcan & subamentameentos. Los arrandadores cortinyaran clasificando jodss
Ips arendamientos cemo arrendamisntas aperativos o arrerdamientos financierds ulilizande principas
aimilares a los do la MIC 17,

Arrendamienios contebilizados anterlormente como amondamienios operativos

Losg arrendamientos vigentes antes de |a sdopcidn de i@ nueva MIF 16 que san considerados come
confratos de amendd operativos, de acuerdo 3 B nueva NIF 52 feconocen coma BChvios por derecho
o8 LSo ¥ Bu MespachvD patnos por amendamisnios pars Ddos agquelios confratos de amendemisnios
excepta aguellos arendamientas de coro plaze cuyos plazos finalizen dentra de los 12 meses
posterioras 8 o fosha de aplicacién irmcial v aouelius  arrendarnientos dé achvos de bajo valor y para
aquellos coniratos de arrendamento que liepen un cangn o8 srnendo vahaible

Lps aciwos por derecho de usg para todgs (08 arendamientos &0 reqonocieron con base en l@
eantidad iguai a lus pasivos por arrandamiento. No e necesiiaron ajusies pars ningin gasio de
aréndamento pre-pagada o scumulado préviaments, daindo B Qua no hibo nmgung.

Los pasivos por arrgndamients se reconoceron can base en el valor presenies de 65 pagos de
arrendamiento restantes. descontados dtilizanda & 1asa de nfgrés Incremental en Ja lecha de la
snlciud irucial

Impacto en Iz Compania

Con la adopcidn de la NIIF 16, la Compalita no w0 impacto debido 3 que o coniratos de
arrendarmisntd S0 smporiantes &n 108 estados financignos.

rorata CIMII Ine g rlid by al ien 1

La Intespretation emitida establece gl tratanvento conable para los impuesios a |as ganancias cuanda
log tratamienios fisepiee implican incerdumbre que gfecta ia aplicaciin da la MG 12 Impuestos a |as
ganancias, esla interpretacian no dplca a impuestes o gravamenas que eéstan fuera del alcance de [a
MNIC 12 i incluye los requisitos relacenados pada ef ratamient con intereses y mullat asociagas ron
fratarmantos fiscalas mgienos

La interpretacidn aspeclhcamants aborda 19 siguisnte:

*  3iluna gnhdad cons.dara fratamientos fiscales incienos por saperadd,

i Los supiestos que hace unm enfidad sobie Bl @xamen oe 105 tratamientos fiscales por parte de
las auturidades liscales

* Cimo a Compafia determmna @ gananca tacal (pfrdida fiscal) bases imposithvas, pérdidas
fiscalas no uilizadas crédios Fscales no utilizados v tases iIMpositives

La Compadia determina sr se debe considerar cada tratamento fiscal incierto por separaca o

conjunMtaments con U0 o Mas olrps Falamienios frsca'es wnciedos y ubilza e onfoque mas
conserdador que predice la resolusion de la Incermdumbne

M
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La Campaflia aplica un juicio altamente consasvacas en ia dantificacion de las neetlidumbres sabre
las tratamigntos dal impueska a la rants.

Con (o adoperdn de |12 Interpretacdn La Compafiia evalud s siene posciones fiscales inclortas

ton pquellps relacanatas con premos da wangferencia Las declaraciones de npuestos
e la Compafila y de lag subsidiarias en diferentes junsdiccangs incliyan deducciones jelaconadas
con las precios de ranslsrencia; las autoridades hscales puedaen impugnar estos iratamienias fiscales.
La Lompafis determing su cumaimienio fscsl en base a su estudo de preclus de transferencia y
spnsidere: que sus Vatarmentas Bscales (ncluidos los de sus fhkales) sean aceplados po: las
g:hu:?m fiscales; por lo tanio, 1a Iterpratacion no o impacta en los estados finantieros e 18

ampahia.

e a F 1d e Al

En aditdn o los cambios y moddicatones anfes mencionadas srstén otfos cambios que enfran an
vigentia a portir del 1 de énerg dil 7018 yio gue sU aplicacion anticipads estaba peimitida y los cuales
no henen un iMmpacto en (o8 estados financieros de la Compasia; Son CoMo §Que

»  Modificacionss a la WIC 28 participaclones a largo plazo en asociadas y negocios
conjunics

Las enrmierdad aclasan gue una entidad gue apkca l NIF © 5 las particpacionss a largo plazo en
uha EEocipda o neonsio conjuntt Al que no e aphee & miglado de la participAcidn pero qus, un
anencE, forrma parte de |3 onversidn Aelad en la asociads o negood conjunto (& farga plazo
rereses] Eila adlaracon es reigvanie pornue mplica gue o modelo de pérdda credficg
enperads en la NIIF B 58 aplica a oichos interases a largo plazo

Los modificaciones sambaén aclaran gue =l aphcar 1a NIF B, una éntidar no tlene en cuanta las
pérdrias de |a ssociada o negocie conjunta, i las pardidas por deteriora de la ingersion neta,
reconoddas como ajustes 8 la inversion reta én la asocilada o negacio conunid gue surgen de la
apficacidn de la MG 28 Invérsionas en aBuoiadas ¥ negocios canjuntos.

#  HIIF 3 Combinaclongs de negocios

Las pnmierdas Jclaran cuands uvna enkdad obfiens & confrol de una operacidn en camurito,
aplica log requisiles para uné combinanan oo négocios lograds an etapas incluyendo l& madicicn
de los infreses previamente mantenudos en 0% activas y pasivos de & aperacetn en conutlo 3
valor ragorable De este modo. la adguirenie vueive 3 medir |a whalidad de su paricipacion
praviamants mantanida en la cparacion an conjunto,

» MfF 11 Acusrdos conjuntos

La meddicaman sclara qua ura entidad que parlicipa #n una cperdcion g RBgacio &0 conjurty que
no tiane contral ¥ cumnda abtisee & canral de la operacidn constituyd uns combinacidn do
nagooas Wl com lo define la NWF 2. Las maddcaciones aclaran gue oS intengsas pretnamente
mantenidos en UNA CPEracitn o negoca &N Conjunto no s& vuelven a medy,

= HWIC1Z Impuestn 3 lan ganancias

Las enmiendas aclaran gue las consecuencias dei mpJlesto sobre 22 renta da s drdendos
eslan mas drgctaments vinculadas a ransaccanes O eventas pasados Que gensraran ganancas
distribuilles que a las distibutones a los propetarios. Por o tanto, una entidad reconcce las
consecuancias liscales de ke dvidendos en resultados. ouo resultado wilegral @ palrmanio de
atuerdn cen & fugar donde recononio onginatmente 6835 ransaccichas o gvenios pasados.
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Las enpnianias aclafan qua las conseduensas del mpudsio 2obrs 1a renta fe Jos dindendas a los
aocipnizias esldér directamente vinculadad a3 asfas banseccionss o averlos pasados que
gehararoh ganansias distribuibles & 108 ecconistas o sduiog; por & 1apto, ung enfidad reconocs
a3 congetueniias fEcakes Jda log dridendog en gl meulfadc del peritda, en atrg fesyltada integral
a en patrimaenio de acuerds a donde ocAginalmente fue reconosido esds ransacoiones o eventos

+« NIC 23 Coutos por préslamos
Las enmigndas aclaran que alilos] préstamols] que confrata una Gompafia para degarmollar un
actve calhcado son parte del cosio hasta cuanda s& completan sustancialments fodat las
actividades necirsanads pard preparar e84 aciiva para su uso 7 venta previdla

NOTA & - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Un resumen ge los insrumentos financiens (actives ¥ pasivos) & 11 de dinembre del 2019 y 2078

=onstituyen saldos menores & un afio plazo ¥ cuyas spidos @n libros ¢ valeres razonables £an Comg
Sigus

— Walai razonabla £ Walol en Fohos
_, s FLal} A - [
Actyam Frmnciorss:
Fiecl=os § equivsenies g Secing LT 33T aMng 21,av2 237 =P
Tiamntas par cobrar - clignies 15 408 - 1d Rk -
Cusnlas por —obrld  reldi-cradis. 44, 251 1 fna s 49,367 1833, 5o
Pasdvoe fhancleros:
Cmligacirmes. Fnarcieap J48 438 - e TEe
Jentas por page - praveading 31888 - 35830
Cuenlos pof pogll - olacknoda 8 540 - o BN AaF, S

Las polincas conlables significahvas: el meétodo adoptado v 1om cierios para el reconocrmuemo para (a
medicidn y 13 base 3o0re & qUE 5E reconacen ingrésns v gastad, respecto de cada clase de activos y
pasivos financiencs s& detallan en la nola 3-¢)

Valor razonable

El ¥alor razonahie es definide como el mearte por el cual un 8cinkg DOdria S8 Mercambiads o UG
pasAe guidado entre pares congoadnras v dispuestas A elle en ung ransadcian carrente, bajo gl
supuiBsto de qua |a entidad a8 una empresa en martha

Las ¥ecricas utiizadas para deferiminar el vakir razanabls de 198 insirumentas s describen e&n 3 nota
& [3) Aesumen de [35 principales polilices contablas

La Compafita ha utlizadc sy mefor juicio Bn la estimacidn de fas velores rezanablas oo sus
imsirumentos financerps, cuslquer [eSnica para efeckiar dchg adbmado canlleva ciefo npivel de
fragdidad mherente Como resutedo, &l valor regonablé no puede ser mdezalive del valor neté de
reglrZasign o de hqudatdn de Iog insirynantos finanderos.

Los siguiantas meétodes ¥ supuestos fueron ullizados para estimar los valares /agonables.
Instrimentos AnBNGErs cuyo valor iazonab’e &s similar al valkys en fibios
Loz actvos v pasvos financeres lquedos o Penen vencimientos  corto plaro imenor a tres
mesgd), como afactvd ¥ equwalenies de efecthvg. deydoares comencales, olras cuenias paor
cobrar, acféadores comerciales y olras cuentas por pagar ¥ qlros pasivos eomientes se
congidera que gl valgr gn lbros es sumelar al valor rezonablo.
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Insirumentas fnancieros a 1asa hja

El valor razonable 42 los achvos y pasos hnancicros que s ancuendran 8 tasas fifa y 2 costo
amorkzado, se determing tomparando (s tasas da inteénés del mencado #n &l momeanto de su
recongcrmmenio icai con las tases de mecada sciuales relaconadas can insirumentos
finansleros similares

Los walores on Bbros y las valores raZzonables de laos instrumenios fmanclres presentados an gl
2stats de sitascidn finenalers son similares a os valases de mensado.

NOTA 7 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

a)

b

Objstives vy politicas de administracidn de rlesgo financiers

La Compafia por {a naturaless de sus achidades . e5ia expuesta @ nesgos de mercada crédila
lasa de nierés, hqudez v lipo o8 cambmo. 108 cuales son moniteleados constantemente a fin de
wantificar y medir y sus impactos v sstablacer los limites ¢ conlrales que mdurcan los efectos
en los resultados de B Compania. El proceso de evaluaodn y cantrol de los rigsgos en el
negocia 23 otkco para b rentabbdas ¥ la Compania 85 responsable por las expogicicnas dg
rezgo. El procese de cenbol de nesgos no ncluye rFigsgos da negocrg como cambios en el
madip ambante, 18enologia & industna.

La esinsClura oo Qaghdn di resgos enae como base 08 Acoonistas. Gireclorio y la Gerencia de
la Compahia, que §on los reésponsables de dentificar y conlrolar |08 riesgos &n caardinacion con
airas #reas como se explica a contnuacian:

{iy  Accionistes y direclono

Los accionistas v disectonio son los ragponsables dal enfoque general para el manejo de
rigos ¥ OElos 300 Jo que praporcionan los pRncifos para = mane de Hesgos, asl
coma lag poliicas olaboradas nara Areas especiicas, como riesgo @c tpa dé cambip,
hwsge Jde lasa de nbergs, fosgo dé crédila ¥ owl wse de o nstnimentos financierog
datvados

(it Gerancia Gonaral

La Gerenoa General 85 responsable del enfodus geneial para el mangjo die resgos. la
cuagl propoftstna o8 prncipios para ® mangjo de nesgos, a5 como l@s pallcas
glabosadas para arpas espacificas, como resgo de tipd 0 cambio, nesae da tasa e
interes, usgo de oitditc v el usa de instrumentos inanciergs derwvadas

La Gerentia es regponsable del control y admimstracidn del flue de fondos de |a
Campafiia en base a las politicas, procedimientos y limites estabsecides por |os
actanistas, directores v la Geréncia oe la Compafia incluyendo & saguimisnit a dichos
ocedimien'ns para mestor la adm.nsimaton d2 fesgos da la Compafila

Mitigagion de rvsgos

La Geience Genaral v Financera idenfican evalian y cubfan lps nesgos finpncieros en
cagrechnEcidn con 1odos o departamertas.

Riesgo da mercado

El rieego oe mercads controla el valor justo de Ins instrumentas finanoieres por lus camboe en
los precies de mercada |os cuales dependan de las vanasiones de la fasa de nlerés, taza da
cambic y ofms figsgos de precins, entré s cuales e3tE M nesqo de palrimonsd.
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Los Imsirumentns finanalerns atéctadeos per el nesgo de mdcado nciuyan 0F depdisitos en
bancos y ias ebligacionss ocon banchs

Riesfjo de tasa de intends

El neésqo de 13 asa de inlends pamidke evalradl y monttresr & valor jusid de log fsinsmentos
finanterns, diebwio 3 cambips en las tasas de inteiés de mercado. Le exposicitn de la
Companla al riesge de cambios gn 133 1asas de interés del mercado ®etdé poncipalmantes
refacipnada con 133 obhgacones oe '8 Compalila de dewda de largo plazo po las tasas de
Interds varsbes.

La compafia #valld peiddicamente fa exposicion Je |8 deuda de comg ¥ larga plaza frente 3 /s
cambins en |a Wsa ge inlerés. conderand s Sus expaclativas plop@as respelio de @ ewluc:oh
fulura de [B5as

A continuacion & presentd nformamdn aserca de los instrurmantas finanoieros con tasas da
interds fyz2 ¢ vanabha.

Tasa de interad

2HB Varlatie Sin int&res Tolkal | it P
Acthvos inancianos:
ERcinog ¥ équivalentes de efectivg 2 31,073 31,073
Cumntas por gubrar - glignies - 14,532 14,832
Cisntas por eabrar - relslonadas 44 287 49 283
Paslvos financleros:
Obligaciones fnancieras 276752 - 278,762 §.1:0%
Cugilas por pagar - prowgestones - 35803 35.603 -
CuBnias por pagar - elacionadas 20,83 o0,838 -
= — — ——
018
Activos finangienos:
Efciivos ¥ equivalentes da efectivo = A37 ATE d3r 478 .
[ ftas por cabrar - relacignadas - 1,832 500 1,832 500 -
Pagvas inanclenos:
Cugnias por pliyer - relagighedas - 447 500 337, 500
— - T, — ———

ta sensibikdad por &l posible etecta de o cambos &n la lasa de intergés en Ins gastas
financieros por wn afic, anles e Mpuesta 4 la senta agumiends que [os pasives hinangercs al
31 do diclernbro del 2019 s renovaran a sy WIMA0 y §8 mantandran por o que resta del 3ho
2 DO S
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Efacto & rasultados antes
de implUosto a ls renk

Cambios an puntos bislcns FL
Todal pesmgs con oosto WEsncies 218,752
e —————
* - L 5% 1,584
+ - 1.04% 2 TEH
+ - 1.5% & 151
+ - 20 5 535

Fsfa calculadn sobra los pasivos finansieros con costo.

[.3s sensibilidades de [as tasas de ntergs mostradas en el cuadio enderior son 86l ilystrativas y
s basan en escenarias simpliteadas Las cifras representan el efecto de las movinenios
profoima en ol gasto hmancierd reto. en base 3 kos escenanios proyectados dd la curva de
rendmmento y @l peifl de nesjos oe Lasa de inlerés que liene pellaimentz la Compaiia

5in embarga, @%le efacto na incluye las accionés que cerign tomadas por la Gurencia para
ritigar el impacto dé aste nesgo #n 1as lasas de inleres

Riesgo de liquidez

El resgo de liquidaz ex 21 riesgo de gue 1a Compatia no pueda cumplir con sus obhgacion=s de
pago refgcionadas con pasivas financienos al vencimiento v reemplazar los fandos cuanda sean
refirados. La consecuencid sera & incumphimienio en ! poge de sus obhigaciones frente a
kerceros

La Lgudez s ctifrala a través del calce de los vencmienios de sus activas y paswos. de la
abtencipn ge lindat de credito Yo Manteniendo 106 axcedentes de liquidez, o cudl ¢ parmite a
ia Compania desairailar sus acivid 3das nommalmanie,

La admmstracién del nesga de liquidez mpfica manteng: suficiente efectvo v disponibilidad de
financamaanto, & traves de una adecuada canfidad de fuentes oe crédio camprometidas v 12
capacdad de hquidar transaccionss puncipalmenta dé endaudamisnte, Al recpacta fa Geencia
da la Compatla onanta sus esfuerzos 3 mantenar fuenies de financiamento a raves de la
dspaninilidad de ingas de rrédito

Bl siguiente cuadn muestra & vencirdonio de las phiigaciohes contmidas por la Compalila a ia
fecha del balance general ¥ 108 importes a desembolsar a su ventimento, oh base & 135 pagos
no descontalos que se realizaran,
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Riesgo de capital
La Compafia adminstra de manara activa und basae de capilal para cubrir fos nesgos

mheréntes gn sus aclividades La acecuacitn del capdal da la Compafiia es monEoréacs
veando. entre airgs medidas oz robes establecidas por /s gerancia

Los obietives de la Compafila cuanto maneje capital, que 23 UN concepis mas amplio gue ef
“Patrimanio nety” que s& muesta en &l balange ganeral sarm;

]| Salvaguardar |3 caparidad de la Compafiia para conlinyar aperande de manera que
cpnlinde bnndando relornos a |08 acoimistas ¢ beneficsos 8 los alros participantes, ¥

iy Mantgner una fuene base de capita' para apoyer el desarrolla do Sus actividades.,

Al 31 g diembee ded 2019 ¥ 2018 no han exishdo cambics en las actvidades y politicas de
mangjo de oapital gn la Comoartia

Ef indice osuda-patnmania, nelo ajustado de |a Campania al 37 de dic/embre del 2015 ¢ 20728
BS COMD Siguients,

__ 2019 20138
Tolal pasiws 418,304 33y a00
Mencs: Elaghw an caa ¥ bancas ___&aors 337474
Duda oeta 37, B11 o 21
Patnmone ek 2 -ﬂ'iﬁ.iﬁi_ 2,599 970
Indlice deuda-patnmonia, neta afustsde C 14 G O
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Riesgo de credite

La Companla esls expuesta 3 nesgo credidgio por sus ackvidades opembansles principaiments
por ol efectivg v eguivalentes de efechvo- dopbsitos con BaNcas, AVersiones, cuantds por
¢obrar clignies y atrag cuentas por cobrar y olros insrwmentas finanoeros.

En lo refargnie al efacfiva y ot equivaeniss de afestiva en bances @ instiucionas financieas
¥ gue Zomesponden 2 opéracionzs de coro plazo vy de fqudez inmediata, @ nésgo BE
monilares & fraves dé (as celificacionés requeridas po/ loa Chgamamos de Confro!, las coales

son penddicas y son raskyadas por fercenos (indépendentas) eapenalizados y calficadas por
fos antes de cantrol

El nesgo credincie &5 admingtrade de acuerdo a s polibcas. protedimientos v controlas
establecidos por la Compania La calkdad creditice del cliente se evaila en fvma penmansnic
Log éobroe pendientes dd los clenles 20n superdsedos La maxima exposicdn al riesgo
crediticia @ |a facha di presentacén del infonme £4 ai va'ar de cada clase de actvos financeros

La Cornpafia ha establacdo una paritica de fasgg, para &l atrvgamisnte dé cebditcs: o e clienies
. Rewision y analisis de la informacién recabara por parke de os oficales de credita. dé

acuenio con pardmedron esiablecdes por 13 Administracién de 1a Campanla.
¥ Aprobacion par paste de la Gerangia Faancera ¥ Adminsraive, dedl plaec oe crddiin,

La Carmpatla ha vefinidz en o poltica de canficandn de crédita que las entidades del seci
piibhico no serdn supets 3 andlisis de crédile, ni resiriccion &n los cupos, ya que &f plage Oe
epbro estacé defundo &n los Werminos v candieonas cantraciuales.

La Compafia eflaglace una sstmackin para da!ar-urq de wvalar, que represents su rru_ajnr
estirmado de 135 péroidas a nownd en miacon oon los atlivas Mancieras y na inancieros anjeto
af riesgo de créditc E&a 23timacién consldera 2 perdida maxima defennmada can base a unp
evaluacion de los mismos

Inetrumentos da dervados

La Compafila al 31 de gimamore del 2019 y 2018 no mantieng denvados financigros

NOTA B - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los salios del rubre alective v squivalentes da efectiva al 31 dal 2018 y 2018 sou USII1 071 ¢
USE33T 470 reapactivamenta v coffesponden 3l dEponble gue B cumpafiia menbane en su cuenta
carnente 20 ¢l Bance 08 la Produsoion 5 A Predubancs cuyd calihcacion dé nesgo en gl 2016 we

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Al 31 de digiermbre del 2019 Jas cuentas por cogras correspenden plincipalmente 3 s saldos
pandientes de cobro pol serviGaos 46 recubivmentt de ainc

Un resuman de la antiquedan de las cuerlas por cobyar comeitales de cada une da log segmentos oe
operacién de la Compadia al 31 de diciembre del 2019 as como sigud
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E:ataE'n 219
D [ g 20 diss 28,063
Ias da M dias 28,23
Total de cuenias por cobrar i 2as

Las cuentas por cabrar tignen plazas hastg 30 dlag, ng generan inferesaes por 185 cuentas vencidas o
antiguas

NOTA 12 - INWWENTARIDS

Ef inventario al 31 de diciembra del 201% ¢ 2018 constituye los siguientes saldos:

2018 208
inventaric de maténa pima y materiales 443 61 -
Inertano de produstos tarminados 1,398 -
IFvdn Lanos ars trdns il - 307202

440 455 307 202
e ———

NOTA 11T - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQGUIPDS

Los sakdos al 31 o deoiembre da! 2019 y 2018 de la propiedad maquinana y equitos de la Compania
£k O Sigue

2018 2018
De praclacion
Costo acumuiada Hato Comto
Mo duprecizhles
Tenera Vg 000 - 745 000 745,000
Depreciables:
Cihras on cures 5,0 - 5,0
Eaificin THS, 045 : THS, 045 -
Efquipos de sénafas G4, BEE 010, r48; 634,108 =
imstmacoanes de ReniCios 135. 863 (2, A0 133,588 -
Wighiculos GO 7RG (2,325 7,410
Equipoa de compulagion 4917 L174) 3,343
Muebles y cnaeres 328 Z 338
2,304 345 15,511) 2,378 B34 745,000
e —

El gdificio corregponde 5 ui aporte de capital de sy actonista Faro Tome 5 A . el cual esfd siendo
utilizando a partic del mes de junee del 2019 para ta operacion del negoco

El mowirmiento de la propiedad, maguinana y aguipo der afo que tanmiad al 31 diclembre del 2019 28
COMO Sgue

3
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Baklpal 21 d= Sakdrsnd 31 uky
Aligron bra do Mesam e dal ane diciesiern de
L] t Rl
Ity E__lnn:-nn Bomecianion du ara
Wi depemiabiod = L R
Tanenn Tl Tan nof
{egmEintes
H o B fa T ] - 5,081 & 0an
=dich - THN BEs THE, 545
Equeues de seradios S, HOE 1D TaEy B34 108
IvstEBCiones de oo 145,683 12,208 1A% 596
Werisuion [ 2. 3258 - ]
Coupua oo compulacisn - 157 IR .50
Wartiled v filees e 3:3!_
AT F'E_.Im i i.'E'l‘Blﬂl-‘J ME %11 2.ITE 634

En el aha 2018 la onica adeidn fue el temeno que ex pante de la constitscion de 1a Compafila

MOTA 12 - OTROS ACTIVDS

Las ofras activos al 31 de diciembre del 2018 coaforman 195 Siguienles saidos

L &xalar &, 5

Fedshar=ra y Ponce Abogados SA
M Pramillan

Patricic Trontoso Padilla

Jose Rivera Braw

Obros

25, a0
1B414
4,515
2,77
2759
51

£1,8656

Estos saldos rorespondan orincipalments a pagos reahzados para la corstilucion de la Compadtis, os
tuales serdn amorkEados & J afos plazo a packT dal 2020,

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

4l 31 de diceoimbre del 2019 a8 obligacones financiesas correspondan dos préstamos (al como =8

dtaila 5 continuacion:
Ho etiecicn | Facha de Fecha de Tasa de
Operacitn g wigeneis BT, frbires Caphal
TG Benog de s Produccion S A, Produbanco 2AMrANG 2R0E2070 B.12% 200,000
F3530E Haneo dae 1a Frodusadn S0 Produdanco ZRM120tE 2RGS0 B 12% FA XD
Imtenesas pov pagar _o_ara
276,75

Lak chligaciones financrafas detalladas no prasenian garantias
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KHOTA 14 - CUENTAS PDR PAGAR- PROVEEDORES

El saide &l 31 de diciembre del 2010 de (as cygntas por pagar provaedores e por USE 35,603,
correspondan a valares pendigntes dis pago por bignes v servigios realbido, 108 cuales tiensn un plazo
enfre 30 y BT dias y no devengan nberesas

KOTA 15 « PASIVOS LABORALES

Los pasivos ahorates of 31 de doiembie del 2076 £on oMo sigue.

Apories v rentecionas por pagsr al

Ecustonang de Sequridad Socal TIESS" 3302
Proviaitn beneficaos sociales 2 684
Sueldos ¥ 22/an02 Dor pagar 1085

B, 031
e e e

NGTA 16 ~ JUBILAGION PATRONAL Y BONIFIGACION FOR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Jushcia medianie resolucron pubficada en ol Registro Oficial No. 421 dgl 28 de
anera de 1933, raffico que Ios trabajedores tenan darecho a la jubvlacdn pairenal tal como g
establecs el Codigo ge Trabajo, sin pavuicio de 1a gue les comesponda segin fa Ley del Sequio Social
Obhgatona Bl Codigo dei Trabajo astableca que las empleados y trabajadores qua por vainticineo
anos a mas hubieren prestado semicios en forma contnua o interrumpiga, tienen derecha a Ser
jubliados por sus empleadares, Adoionaiments, los eamplgados que a la facha de sy despido hubigran
CUmpiida viinke afos o Mds ¥ menos de vainticined ahos de trabajp conlnug o interiumpido, tisnen
dergcho a la parta praporcional de este benefica

Ademas @l Cadigo del Trabajn, =stablece que ‘a Compardia tiens 13 obligatdn de atorgar & sus
empleados y rabdgadoras a 2 l2rminacidn de 18 relacdn labaral una bonificacion por desahucio
ejuvalenta al 25% de [a dibma remuneracion mansudl par cada une de los aflos de sanvicics
prestados @ la misma emMpresa o empleada:

La Compafla ne cansiders necdsari fealizar un estudio actuasdal debida a que el parsonal rens una

anliguedad gque MO supera s J mesas. P 0 Que oz valoles moonociles pol bondicacon de
gesphocic af 31 e diciembre diel 20708, corresponden a estimaciones realizadas per |a Administracion

NOTA 17- PATRIMONIO
Capity| Acglones

A 31 de dimembre de 2018 y 20185 a8 accionas ardinarias suborizadas suscnias v pagadas son de
2000000 acciones da USS 1

Rezyltad fad

Los msultados acumulados constituyen las pérdidas cparativas que deber ser compensadas con las
utiidades que genere la Compafia o por la capiiahzaciin ¢ absargidn de los accioniss, Las pérdidas
acymuladas puedan ser compansadas fributariameanie en log prdximos oinco alos ¥ hasta gl 25% de
la wtildad tribuiaria anies del impuesta & la renta
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NOTA 12 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS
L 23 vantas y coslo de vaatas del ana lerminado ai 31 de diciembre de! 2018, confarma el senvicio de

gavamzada del hioro adgulnda en gran parte 8 4u relaconada Femo Tore S A ¢ a sy pfinoipal
cherte V. & A A Cia Ltda ] un detale &5 como sigue

Vanias Costos
Eenrdcic de galwanizado 1 1482 845 1,364, 256
Descuentos y deolumiones (52,595) -

1,430,254 1 344,955
s — ]

(1}  Un datalle del costo por senaco de gakaneado €2 00Mo BOUE.

Crstos de maleia prima 1 142,003

Cogtos da sendcios da galwniz ado 222 855
1,364, 958
—

NOTA 12— GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detade de lgs gastos de saministracion de los atos gue terminaren gl 31 da dicermbre diel 2015 ¢
2018 &5 comg sgue;

g | e

Hamararios 95,845 =
Sueldos ¥ salanios 4 407 -
Impuestos v contnbuconss 31,820 -
Sanicits. contalados 24758 3
Bansficioe socmles 20,655 -
Gasle depreciacion 15,511 -
(Gaslos de viaja E. 681 -
Mantenrmenio 5 125 -
Tramites legalas 3 20k -
Segunes 1,628 -
Seracics bancanios 1,158 o
Dirmos gastos BOS -
Amiendos LR -
Gaslos de gestign 100 -

243 7a7 a0

NOTA 20 - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR

El saldg al 31 da dicemars dal 2019 y 7018 de los impuestos corontes por recuperal par reeupenar y
pior pagar son como sigus

4¥
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Por recupadgar
2718 2018
Credilo tnbulano I 214 65 i
Ratenciones en la fente 7.580 =
Anticipo impuesto a ia renta ISD 25,95] 15 289
25¢ B 15,285
=1 am. _L]

El saldp de rstencionés en & fugnie conslituye a8 retencioncs efectuadas por tercerns v gue 80N
anlicipo al impuesto & |a fetta y &l cual es objelo de devafucidn en case ¢e gue no axsts el mpuests
respictivo,

El salde del VA comesponde al credito tibulario que fa Compatia béne gor aste concepla, el cual s&
eblima recupeErar 3 través de compensaciin can 13 fackuragioh respesliva v en plazo d& § ados gue
perinibe las dispasiciones tmhutanas

El saldo gl impuesio a Iz salda de divisas (130), carrespende a la impartacidn de matarias primas
iMEUMES para 8er Ullizado como credito nbuians paa ia daerminacion del impuesto a (@ renta hasta
oor 5 aftog,

Por pagar:
ans 2B
Ratenciores on el I'VA 2,453
Fatonciones an = fenie x pagad 4,090 -
£ S58
T E— . —

HOTA 27 - IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE

La Comparila &n & 2010 v 2018 na genard gasto par impueita 3 la renta debida a qua an &l 2018 na
twwns operacranes y an ® 2019 presenta una pérdda

C liacldé butar

El impuesto a la renta comente del afla ermmado al 37 de diciembre del 2019 apica s tesa del
impuesio 3 renia del 26% a las vihdades contables asi

Monto de las Impusss a la

partidas ___ rents 5

Pérdida contabla {180.708) s 1TH
Gasics no dedunbles localies 3228 EE?_
Padids tribulena (77 478 {44 370)
Tesa efoctivi de impuesio o la eria 11%%

4.4
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El impuasta 3 |a rents de la Compania se calcula an farma anual al ciere al 31 de dicambre de cada
periooc hdcal. apbcando a las uplidades Jravabies la fasa o8l imprreslo 2 B rorta vigente, al 31 de

giciembre del 201k la Compafia presentd una pérdda tibutana, en @ caso de generar ulidades se
acogeria para gl ne cidloulo dal impueste a & renta ségun el siguiente pariafa

Las sooodades NUevas QUw S8 constiluyan fuery Je fas Ponas wrhbanas de o5 canfones Ciwp y

¥ denlip Ju cienits seciomy arcnomios. estan axenfay d8f tago d@ iinpuesto & fa rentd
por el pevlore de cnec afos 8 parie e s conalificien, Siemore p cuando fag IVErsiones nuevss y
prodichives se Redliven dda oe (33 wesdiccionas rbahes anlcs mancicnadas,

Estan swenlas del paga del impuesto a lu rerta tas nueyas inversiores productivas gue se réalicen en
las provintias de Manabd v Esmeral?az pn los fres afioz siguientes contados a partl de la vigenciz de
la Ley Qrgénica de Solidasdded y de Coresponsabilidad Cwdadana para la Reconsifugcgn y
Reactivacdn de I3t Zonas Mectadax por el Tememoto del {6 de abeil de 2016, pubkcatda en el
Suplemento del Registrg Ohicial Mo 752 del 20 de mayo de 2076,

Adcioralrmente estdn exentas en gl paga Impuasia » la renla y del anticipo al wnpuesto 3 la renta antre
8 y 12 af\0d 3 135 nuirvas IMarsiones. productivas que 52 realicén en SeCLOTES a BN industian basicas
estsblecidas en & Ceodigo Oiganico de 1a Produceidn, Comercic o Inverditn, sean estas nuevas
Gocredaded o realziedas por |88 actuales sociedades la exangracdtn antes rmengionada se amplia
gnfre 3 v B afos cuando eslas inYersiones S8 reanzan &n saciores ronlenzos.

a del § ren

Las disposicaanes fnbutsrias vwigentes establecer que /a tarifa del impuesic a @ ienla gel 5% en &
2018 y 2018 La wifa del impuesto a la renla se morementara del 25% al 26% ern Ins siguientes
CASLE.

- Cuando ia sociedad tenga accionistas, socos, participes. constituyentes bepelciarncs o
smilares, residenies o eslabecadns #n paraisos fiscales © regimenss de Menor MEasicion; oon
une parbcipacion direcia o Indirecta, mawidual o conjunta. gual & mayar &l 50% del capital
saciaf

= Cyando la parkcipacion de los accionitas domeciiados én parsisos frecales © regimenas oe
mend mposicidn sea menor & 50%, la tarfa del impuests a g renla s aplecard sobre la
praporeidn de s basa impomble que orresponda a Jicha particpacian,

- En el aventt die que fa socedan gque incumpla can ¢! deber de infermar [ composcidn de sus
accionisias, socios, parllcipes, cantnbuyented, beneflarics o similares, cenforme @ lo que
establesca 48 Liy Organica de Régimen Tributario Intéme y 188 @solucion2s que amita dal
Senvicio te Arntas Interngs, sin perjuicr de oirds sancionds que luéren aphcables

En caso da que la Compafia rifwarta sus ulihdades en & pais &n ias Ermines y conditidnas que
estdbiece Ip Ley Organca de Régimen Tributario Irnternn, podria abtener una reduciidn en 1a Lasa del
impuesio 3 1 renta de 19 puntos porcantusies zobre & mondo renvedido, siempre v cuando efechien
& pafrespondenta aumenis de capital hasta & 31 de diciembre del siguignla afip.

i impues la re

El pago del anticips de impuasio = la fenla eoté wgenbe hesla @ 31 me aiclembre del 2018 ¢ se
datgmina en farma anwal y en bus= 13 baga de la geclaracion del anpuesto 3 la anta del ana anterior
aplioando viertas pordéntajes al valor del actvo fotal {menos ckedos componentas:, pafrimoana fotal,
iNgresos. coslos v gastos. El anticipo es compensaco con o enpuesio 8 la renta CaJsadn, Bempna y
cuando y no é& suscepibie de devoivmon, S3IVE Cases de excepaion.
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Has=ta &l 31 de diciembre del 2018 en & cast de que ¢l impuesto @ ia renta causado fuere menar al
anficipe determirada, el anticipo %6 gonviarte en impuesto a 12 renfa minimo y 3 partic del 2018 el
evCiso 83 objelo ue devaluctn ¥ cuando Exisié excoso en & pago es recuperable cuando no se
gENEry impuesta a @ rente o en el evanie di gue &l impuests a |3 ronta causado en al ejferucio Alese
interior @l antltrpa pagado mas las retenciones.

Sr excluyen de 13 determinacsn del anticlpa dal /mpuesto @ la renta los gastos incremantales por
QEneracsdn i NUeyo enpleo 0 mejire e maza salarial, ¥y en genbrai aquellas inversones v gasios
efectivamente realizados, relacionados con |os beneficios triblfarios que para el pago del impuasla 3
la renta reconoce @' Chdige Crganica de @ Protuccidn Comerco e Inversines para {45 nudavas
inwversiones, sl coma otrae afestaciones por aplicasion d& noifmas ¢ pincipics contables

Adicionafments estdn axonerades dol pago del anticipo de impuesto & la renta las sociedades nuavas
constituidas a padly oe 2 vigensia dal Codige de fa Productidn, Comercio & Invaisonsgs hasta pof un
piriodo de 5 sfiof de dperacedn elechiva, entendiéndose por 167 3 la wromcidn de sy prooBsd
productiva v comanaial.

Dividendos

Las deigendos y ullidades, calculades después del page dol impuesto o la renfa. distribuidos por
saciedades nacionales o axtranieras ‘esidantes an Ecuador, 3 favor de oiras sotedadds paconsles a
oairanjeras, no dohciliadas en paraiscs hscales o junddiccan de menol impdscidn @ de personas
naturales no residentes en @l Ecuador. gstdn exentes ded impuasio g la renta

La axencidn antes mencianada no aplica = &l beneficiario efectivo, guien economicameante o de hecho
tiene gl pader de contralar (@ atribucein de disgponer del beneficio, es una persong natural residente gn
Ecumdos, 3l cusl & debe realizar yna retencion de 98 dwidendos o ublidades que se apllgua al
ingreso gravada el cual dependa donde estd Incalzado e! benefioario efaclive, sin que supere /a3
diferenca entro I3 mikoma larifa del impuedio a la renta para personas naturales (35%) v 1a tanifa
genaral del impuesto 8 i3 renta prévista para socedadss (28% o 25%),

En & casp de gue las divdendos sean diswibwidos a sccedades domciladas en paralsas fiscales o
regimenes de menar IMposicidn & debe apléar una retencibn adicional pov @@ diferencia entre 3 tasa
minima de Uibytacion de una perscha natural (35%) y /@ tanfa oe /mpuesto a 1a ronlg corporativo
apficable para scciedadas (26% a 256%)

La somedad que distribuye 108 divdandos a utilrdades que hg ha mformado sebra s4 compasicion
acaionarid sa debe melensd dal impoesio 3 13 renls sobres dichos dindendas como 5 exislitra un
benehcary afectiva resigente &n Ecuador

La distribuciin anticipada onwideandos onfas do ia lBerminacion del garocicic ecONoOmMICD u Glargue
prégiarmed de dinora 8 sus 80cioE, acclonmstes o alguna de sus pares relacanadas (prasiamaos no
comerciales), sé conSideraran como pago antcipado de dnidendos v por consiguiente se deberd
etectuar 1o retencidn correspandiente a la tarifa del impuaste a la renta corparahve vigante af afio en
rua sobve el monto de taies pagous La retentiin dabe dér declarada y pagada al mes sigueniz de
efgrtzada y canstiuicd cr&dito tnbutang para |a empresa en su declaracidn el impuesto a 13 rents.

Engenacion de icciones y participagiones

Las utilidades gue perciban izs Compatizes resdenies on o paks o & edlénor, provenenias de &
enaenacion dvecta o .drecta de accion®s o parligipaciones 08 sociedades domicilisdas o
establecimienias permanenies en Ecuador se gncueniran exerdas a parlr del afig 2015

Im to @ la Galida de Divisas {150

El fmpuasto a la Salds de Divisas 835 del 5% v grava a 1as siguwentes fransaccionas)
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-

La ranstarencia a traslada de drvisas al exiator.

Las pagos sleciuados deste el exlenor, ivclusne aquellos realizados con recarscs financiens en
al exteriof da 14 persans nafural g l& sooedad a de taroaius

Las imporlaciches pendientes de paga registradas por més de doce (12) meses.

L=s ezponacaes de tienes v seivgios generadas en el Ecoaddr, electuadas por personas
naturales o sociedades domicihadas en e Ecuades, cusrdy las divisas comespondentes a los
Pago® por Concepto de Aichias exphnasiones no ngresen el Ecwvador,

Cuandec |a salids de divizas s prodizea como resullads de 18 compensacan § neteo te saldos
deudtres y acrsedoras con & extenor, la base weporible estard copsbituida por & fotaldad de 13
Operacian, €5 dacr, 184o pdd B! salde Arto ransferidn como par & manko compeansada

Esthn exantos del Impuesta 3 la Sa'ida de Chwsaz {130, entra otios o sigulants.

LI

Trarsferenca de dinem de hasia tres salarics kasses uidicadas por mes,

Paga realizadas ai exierior medisales tarjetas de crédito o débia hasla 5,000

Pagos realrados & exlericr pof amocitizacdn 0e capital & ntereses de crédifos oborgados par
mztlugicnas finencigras inlemagionaes, con wun plazo mavor @ un 240, destnagos &l
fmancanceno de nwermongs previstas an &l Cadiga Organico de la Produccion, Comertia

Invarsiones v qui devanguen intereses & las tasas eferenciales.

Pagos realizados al avianor por concepli os dwidendas distibuidos por sociedades nacionales o
extranerss domichzods en af Fouadol, despues del pago del wmpuasto & la renta, a favor de
olras sociédaded eutranjeras o de persanas nafyrales ne residentas en ¢l Ecuador, siempre y

cuando na &stén domiciliados an paATasos Mscales o jursdiccoenss de manor IMpasicdn,
Hasta po wn afig, los pagos por iMmpodacionss afecluadas par corinbuyentes queé nayan sultida

uma sfeclacion ecenomica dirgécta an aus activos proouctivos coma conseécusncia del despsie

naturpl ocurrida &l 16 de abnl de 2016 ¢ que engan domcilio en @2 provincias de Manabi y

Esmeraidas, papos por bienés de capial nb producidos en @l Ecuador v que =2 destinan a

procssos productives 0 a la prestacian oé servicios ulicadas en las zonas afectadas
Entra B y 20 3403 7 138 nUeVES inversanes produclivas on 10s pagos por mnpotacion de banes
e capital v matenas pimas Asi come an 13 distribucide de dividendos a beneficining etectivos,

Cuandd suscitban contratos de inversien
Laz reeversanes de ubibidades de al menos al &0% &n la adyuisicon da nuevas achivos

produc ves

El Impuestz a fa Salida de Divisas {ISD} podrd zer ukbzado coma credile tbularis pam la
detrminacion del impuesia a & renta hasta por & afos, sempra que hayva sdo originado an ia
iMpengctn de meterias pHmas, inermas y heanes de capiai cdn la finalidad de gue sean incorporados
&N procesos pioductivos y gue consien an el kstado emitide pod & Comie de Poltbes Trbutana

Fl SERWVICID [DE RENTAS INTERNAS madanie Circular No. NAC-DGECTEC 5-00000301 2, puldwaos
en &l Suplgmento del Regisre Oficcal No. 853 dal 21 de QOuiembre del 2015, manfiesta que para
proptsitos tributarios g2 permido &l ragisro contable da activas v paEsivas pol Impusstos difaridues,
oncaments en ics casds gue esfablerce & reglomentd ¥ en caso de conlrovarsa éntre 1as normas
tribularias v las nomaas contables y financieras {NIFs). prevaleceran las pnineras. E! Sarvici de Rantas
Inkernas "SR on la crpular ankoes Mencionada estaklece lo siguente,

al

Los estados financiarcs constiluyen @ hase para & preseniacion de las declratones de
impuestos, asi coma pera |8 presentacitn o los Orgarigmaos de Contre! (Superintandencia e
Compahias, Vakres y Seguras v & 13 Superintendencia de Bancos].

La Mpmna feternacional de Contabfidad Mo 12- Impuedto a |as ganancias (NIGC 12) v on la
Secedr 28 de la NIF para PYMES establecen y requeren & recondcimienta. medicidn y
revolacion de los impuesios diferdos, sin embamngo ¢! SR esteblece que imicaments se
recahocerdn los efectos de la aplcanion da actvos par danpuestos difdridos e /08 casas y
condbCioneés establecidos é&n @ normabva Tibulans perimente, provetieni®s d® Suces0E
econbmices, transacciones ¢ (egistios contables, que se éngines a partr del 1 de enero dal 2015,
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A excepndn ue 104 efectos proveniBnios os las perdidas y 08 cradilos tnbutanos conforme la
narmatva ribularia vigenta

¢} Los pashvis por impuestos diendos conlabliizados. en cumphmiento del margo nomativa
tributario y por la aplicacidn de las NIFs, se manlangran waentes parg su respectve liguldacian,

o} La fanfa del impuesto a la rénta que s utifizgars pam 2 estimacion da [os activas y pasivos por
impuastos coiriented y dilendos conforme lo establecen 132 NIIFs, sema |a establecids en /a
nofhiaEtiva trikutara,

@) Lo ackivos y oasives por impuestol diferidog pueden sear recuperades o pagados postenarmente
a ltavés de 13 contiliacign tributaria, deben S reconocioos conlablemente ep ol balance genera,
&n la cuantia respectna ¥ en e momento adecuado. respéfando l@s digposiciones libutanas
wijentes ¥ an &8 NiliFs mencionadasd an |a presents resolicidn segin 443 el caso.

Adicionalmenia & las exencionos antes mencionadas al 11 de dicemora del 2019 exisien oiras

exencxines establecidas en 125 dSposicnes rbulanizs 30N COMa Sgue:

La ulilidad generada en |a enejenacitn direcla o indirecta da accionss partiGpacionas, oirce
defechos de capita) estan syelos a una sarfa Oreca enlre & 0% v & 10% en base al monto de 13

utihdad ohiemida,

- Devolucdn oel lmpuesta al Valor Agregade - VA pard /as zodiedades gue desarclan
proyectas de vivienda de nberés social

Ravisiones fiscales

£l Benacio de Aentas intemas de gtuerdy con disposiciones leoales, liene I facuftad de revisar las
declaraciones del imoussto a fa renfa de la Compaf(a, dentro de fas tras afas postenonss a partic de
I3 fecha de prosantaclon 48 13 declaraciin de impuastaz. La Compadia no ha sido revisada haste e
31 de desembie gel 2018

Raformas Tributarias

Fl 31 de dicsambre ool 2018 en el Registra Ofical Seplemantana Ma 111 sa publicd 1s ' Ley Qrgamca
da Srmpifficacdn Tributaris, en g cual s8 efecluargn vanas reformas a las dieposiciones fibutarias
vijentes y antre [as poncipaas que afectan &l mpuesio a la renla estin Bs siguentes

. La aliminadién el anticipo g8l antic/pa mimmd sin @mbargo 48 establice el anligipo waluntars
equivalenie al 50% del antclpe or mpuests @ & renta caussdo en el afic anterior y del cual ae
deduch da 1a8 rodenpiones realizadas en dicho aho.

' La capitahZacion ¥ le rginversidn de las vliidades "o es considerada coms distnbugidn de
dividerdos v por endr 313 axanta da la retenoian de /mpuesio a la reila

® Los Fondos o Fidewormsos dedicados a la inversion y admesiacdn de vwmuebles 25tan
exgnéiadas del impuesia a la Kenta

* Los rendimigntos a pagos pasclaies anicipadas de depdsites & plaro fijo 2 un plazo de 360 dias
O més s& encuenlran exciios, Iempre e Bsios oskén an posason del tensdor de manens
conling

= Log dwidendos pagadas da les utidades @n favor de Iné accionistas (exceply empresas
sesidentes en el Ecuador) san impordar su Jesidenca fiscal se ancuenian gravados Con tBsa
efectiva del 10% (k1 25% del 40% dei dwidendo declarado) ¥ el cusl &2 pusds ingrérmentar
hasta el 14% cuando no se ke informacs |a residencia fiscal ve los acaionisias ¥ en el caso de
qué los accionistas ostén gonuciipdos en paises en Ios cuales ewslen convenios de doble
tributdcin la reélentiOn Se aphcara utifizand] edla normatva.

. Las provisiones realizadas para el pago de la Jubitacién Patronal seran deducibies o partic dal
aho 2021, siempra y cuanda @stas sean ransféndas a una empraesa espacalizads y autorzeda
para aomm sirar cehas foroos

aj



FERROGALVA S, A
HOTAE A LOS ESTADOS FINANCIERGS

NOTA 22 - CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR RELACIKONADAS

I a5 fransacoones cou paries seiadonadas al 31 de dicembre dol 2010 ¥ ZU18 oripnann lus sguenes

salgos en el estada de resultados y s0r come sague

i} Saldos por cobrar v pagar

Un celsile de los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2018 con pares relac-onaoas oe las
¥ansacciones ardes mentzonadas son oomo sigle

Cussibs por cobear conto plazo Relacion Transacelsn Fiil] 018
Famn Tore 5.4 Aocionizte Cionreercl 34,352 -
lMNewry Tore 5.4 Azciznesla Apiote de Capad - FAEANG
Aetonic Pefaherms Aegignesla Apcrie de capaa 8,430 1,044,500
LW P 1,952 500
CUBRbE por pagar coro glazo Fe lag]tul TrangActiin el ial 1} 111
Frem Troere 5 & Aot arisia Comangia 2B BIE
Fema o § & Eocorieta Feslurma 62 200 '
Wright Ancy Acrorisia P reatarno : 226,000
Wireglt dnk it AcCunieta Prisslarma 1250
an A5k H'l"ll!ﬂﬂ

Las cuentes por cobrar y opor pagar carnantes a partes

apmientgs ¥ no devengan ni causan nbeseses.

b}  Transagcciones del ano

2M8

Ferms Torre 5.A.

Andonio Penahemara

Venlus ta bienes 270034
Compras de bienes 1. 145 B0
Prisstamos recibidcs 62,200
Apaites oe Capta! FhS, D00

28

330 073

Ferro Torra 5.8, Antonle Pepgaherrera

Aportes oa capdal T4 O

(4] Remunaracionas al personal clave de la gerencia

GEL D00

relacignadas tienen vancimiantos

Las monios paganos a personal clave de la Compadia 3l 31 o= diciembre gel 2019 fueron de
LUS3 53 885, eswos velores comesnondan 3 hornoranas de la Gerencia Genaral



FERROGALVA B. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA

El Gobem: Ecuatvriano medane Decreto Ejecutve Mo 2430 publicado en ol Suplemento dal
Registra Oficial Mo, 494, del 31 d= Doembre de 2004, establecid que s Companias gue resican
opeEraciones onn sus pares relacionadas domiclladas en @l extanar, presentaran al Sanvicia de
Rentas Internas el Anexo v un #studio de Procios de Transferancia refarente a sus ansacciones con
paries relacionadas del axlenor,

La Administracion Tribuaria medante Resoluoan No. DGERCGC 3-00011 pubhcada &n o Registro
Oficial Mo BTE a8 24 de enérc de 2073, dispusa modficar o alcance para (2 présantacion de
infomacian, incluydndo fambién @ as fransacciones realizadas con pares relacionadas localgs y sus
monics gara o ejercice fscal gue termine e 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las
fisposigiones fributarizs vigenles lme obligaciones en referencis Bl cumphments de  precios
iransfenenua SOn COMO Sge:

a) Fro | r Prech T ren

LAz companias qus realen operacionss o [1angaccones con una scla compania por mEs de
rS515.000 000 (henen la obbgaciin de presentar un infawme integral de precios de
transfarancia,

b} Anexo de Precios de Transferencia
Las compadias que reakcen OpeTamongs o Tansacciones con uyha sola compafila enire

US53.000000 hasta 1M6%14 609995 tienen [a aolgacion de presentar & mformacion
suplementana de Precios de Transizrencia en un Anexo éstabiecido por 2] SRI

1

Las compadias gue realicén trangacciones || Oparaiones (campras yo venias! que excedan ol 50%
del fotal de las bansacdiones fon CousidEladas pangs seldlonadas para probositos rbulancs
independentemente de Ing aspaclas contractuales o vinrulos lagales

& la Fecha de emisidon de estos estados nanciers las ANSACCONes con pangs relacconadas no
exceden los limiles para la presentacidn de inforattn sugembntana de précios de tansterenta.

NOTA 2T - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENMTES
Les ngrmas & interpretacsanes amitidas por Japla de Mofmas Infernacionaless de Coptablidad
international Accounting Standard Board — “TASE” en mgiés), que hasia (a lecha de emizan de los
esladas fnanciercs da g Cempafiia aon no sor eteclivas, e detalan & contnyacdn’

Normas echa efec vigengia
MilF 17 - Cantratos de seguro 1 d= anero del 2021

Modihcacisnes & Marco Canceplual de las MIIFs este cambip 1 de enera del 2020
giecta a varias NifFs y NiCa

MIIF 3 Definicin de Negooio T de anerg del 2020

Detinicidn de marenaidad & mporancia — Modiicacionez a i@ ' de eneno dil 2020
NIC 1y MIC 8, sdicionalmente atecta a varas NITFs y NICs,



FERROGALYA S, A
MOTAS A LOE ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 24 = CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVD

Un regumen de (@ congiliacian del resultand miegral con el slectivo provenaite (uhkeado) de los Taos
de las acividades de operaion 0@ 105 afios que lerminaron & 11 de dioembre del 2019 y 2018 es
como Sigue’

2018
2079 {ho audikdo)
Resyilado del ejerciclo {180, 706) {30
Cargos a resuliados gue no represantan Aojo de
gfactve on fas aclividades d& operaclon:
Ajunie pof ComBCaan Mmerianc A0 BT
Uepraciapian oe Dropiedad, plants v equipas 15,511
Cambios 80 acivos y fasivos:
Dismimution [aumentol en achiveg,
Actiys Fnancierns-c UBMaE por Sobiiar - ComBrnciales (105, 8407 =
Impuestos Comentes (242 322 s
Inserdlarics {175 924) (307, 202)
Seracics y olros pagos anticipados {5,770 ;
Cuetiaz por coblar - olias (2531 (1,927.500)
Ditrog actives - (15,2685)
Aumeanta (dismunuetn 8N pasivgsg:
Acreadolys financieres-cuertas por pagar v proveadones G, 250
Pasivns laboralas 6,91 -
Obligaciones Whutanas b 556
Frowsiones de gastos 5,071 -
Mrae cuontas pod pagar 1.847 270 2 587,500
Prowsidn para Jubilacion patranal v bonflcacstn desahucio 285 :
Efgctiva neto provisto en las actividades
de oparacion 1,083,839 ____3_-1'-’._41!_

NOTA 25 - COMPROMISTS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia ne tiene los siguienkes compromiscs Al
canbngansias

NOTA 26 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados fnanciems del afo que teming o 31 de dinermbre del 2018 han sido

reclasificados paia propdsios comparativoe con los de! gho 2019, ron of obyeln deé presentar
cansisteniemenls
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FERROGALVA S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entra ¢l 31 de diciembre: del 2019 y 1p ferha e emisdn de estos astades Ynarcieros, 74 de abnl dol
2020, No se produjeron evenlos que B1 la opinitn de o Administracion de la Compaiia, pudwran
terer un cfocta significativa sabro dichos estades financisnos que no se nayan revalado en ‘08 mismos
ooEn SUs nalas

- Antonioc PemaHcFress Femando Davila
Gerente Genaral Contador Ganaral



