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INFORME DE LOS AUGITORES INDEPENDIENTES
A las Acinnistas,
FERROGALVA & A,
Oginitn

Hemod audilado 106 esiadod hnancionis adivntos o FERAOGALVA S.A., una socedad Andmma
constitrida en & Ecuador), que comprenden & eslado e stuscion finanoiere al 31 de dicembre de
2018, y 105 estados de resalladcs integralds. de cambios en el patimonio y de Aulos de efectivo por el
ano terminada en 883 techa, y las rotad 3 los estados financieras que wcliyen un resuimen de las
politicas contables significatvas.

En nuestra opiradn, 108 estados financieros adjuntos prosantan razanablemente, en todos los aspectas
importantes, [a sluscidn firanciera de FERRDGALY A 3.4, al 31 da diciembre del 2019, las resultados
de sus aperanones y sus fuos de efectivo por pl aM% larmnado en asa fecha, de conformiddd con
Hommas Infermatonsles oe Infommacitn Finencicra "NIIFz, modificadas tal come se mvplican en I3 nota
2 @ Y= esfados hnancienos,

Bazas para i3 opinion

Muestra guditoria fue efectuadsa de acuerdo con Normas Intcrmazigndles de Audidoria Nuesiras
rasponsphildaces d@ acuerdo can astas polmas se descnhen mas adelante en ruealds informa en |3
gecridn “Aesponsabidades del Auditor sobre |a Awditorla de lps Estadns Financieros'. Somos
ndependwentes de la Compania FERROGALVA 5.A, (e aouendo con & Codigo de Euca emitido por el
Comie de Normas Inernacgnales de Flica para Contadores Plblcos {IESBA por sus siglas en
inglés), apnjuntanente con ias requanmiientas do 6108 que son relevanieas para nuesfra auditoria e
los estadas financeros en Ecuadgor y hemas cumplido con ofras msponsabdlidades da ética oo
acuergy ¢on dchos requenmientos y &l Cidmo de Elga emitide por o Comidd de Mormas
Intemationetes de Ebca para Contadares Plllicos (IESBA).

Congdaramas que W evidencia de auditcfia gue hemas ohonioe as suliciente y apropiada para
ProposCansr Lna base para nuesira opirtn

Asunto da dnfasis

Tal comp &g Cescribd en B nota 1 D) ¥ ) a los eslados nancenns adpmias, an modificar nuesto
infonme, 1as operacones de lodos 108 seciones econdmicos 3 partir de marsg, esthn afectados par los
gfectos de I8 crise pnginada por = pandemnia del ' Corgnavirus - COVIO 19", Dzbido & que a 4 techa
de nuastro informe no opueden ser cuantficades @n foma datallada, 108 estados financierns ¥ sus
notas adjunias, deban se Lidos considerando 138 grcunstarces gQue de degcribon en la nold anies
mencknads

Las saldus de ing catados financieros FERROGALYVA S.A. por @l ano qua lerming al 31 de dic:embre
del 2018 se presehlan para proposios comparalves v no han sido auditagcs, debids a que kb
Compafiia na tenkd el requenmento dol Organizgnio de Conlrod v a2 Admmistracicn no lo comeidend
FECESAND,

Otra informacion prasenteda ¢n adicion & los estados linancieros separados
La nerencie de 13 Campafia es responsable por la préparasion de la atra informacidn adioonal, la cu=l

compronde e informe angal da la Admirlsiracion a 18 Junta de Accionistos. Se espera que dicha
MIF 0 b eyt ! A s R R e ER1anionidad o 1a fecha da este infarme
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Muesira opimon s0bre s astados financieros ce FERRDGALYA S.A. no cubre 13 CHra Infarmacsin
Adiclonal y no Bxpresaramos mnguna farma fe aseguramento o concluzon sohie 3 mema

Er flacion con nuesird auditona de o5 extados financios nueshia responsabegasd es lees la Oira
Informacdn Adicional, cuando esta se ancdentre disponible i ia fecha du emusitn d& nuastra infarme
y. al hacarly consdderar si hay inconsstencias wnponanies con relacitn con los estados finenciens o
gl concoimienty chiemos por noscbios durarte la auditens o & de otra forma parecia asia lener
incansistencas importantes.

Fospopsabllidadas de ls gergncia de le Compaiia eobre los eztados financieros

La Garenca de B Compaidia es la respasable de la preparacidn y prosentacion rarcnatle o0& esios
estados financiercs de aguardd con Nomias Intamacionarss de Informacdn Fihancwera ¢ de su conitrol
Interna  determinado como neCcodano pY @ gErencA  para permitit fa preparacidn de estados
firancieros gua 2310n libres de distbrsicngs onportantes debidss @ fraude o ermor

En la praparacion d@ estos estados financioms. |a ge:encia &5 responsable de avaluar 13 hablidad de
la Cormpafiia para conlinudl oomo 0 nedochn #n marchs, mvelar cuando &ga aplicable. aguntns
refacionades con négocio en marcha, y, de Jsar a3 bases de conlabiidad de negecio en marcha, a
menos Jui |3 gerencia intewnlé hguidar la Compafiia o cesar las operaciones o Limn no lenga oira
alternativa realista para poder hacarks,

La Admenistraciin de la Compania es ld responsabile de |3 supervision del proceso de elabaracion e
Iz infarmacion fnantera de la Compafa

Responsabilidades del auditer sobre ia auditoria de los estados financieros

#  Mueslios objetivos stn ablener ng segunidad razonable sobre 2 fas pstados financsros en gu
conjunia eslar jibres de enores sighficalivos. ya sea par rauds @ emor, y amilr un infome o
Futfito ‘e qui inCluya nueste opinion, Sequridad razorable g8 un allo nivel de segundad, pera no
el una garanlia de que una auditoria reaizada 0é acudtdy con iis Nomads plemaconaks i
Auditofia siempreé datectara distorsionas Importaniés cuandd existan. Las distorsiones pueden
Surgir de TAUCES o effores ¥ 58 condideran mporanies i ndvidudimente o en confufilo poorian
gsperarse fazonablements gue ffuyan &n 86 decsionas etancinicas que 108 usLPNOos fomen
sgbre |4 base de estng estados firancicros

o Coma parke de yna auditera realzads de gcuerdo con Normas Intefnacienades da Audibaris
aplicamos rweslro jucio profesionul y durdnie la Judiitvia manionemas unA achtud de
ascepncismo profesional Mesntros tambidn.

+ [dentficamos y evaiuamos 8 regoo de emores mpdianies en los estedos financrrcs, debdo &
fiarde o erml. disanamas y aplicamos procedunientos de audibyria er respussla o aguellas
resgos identficardos y pbtenemos svidenca de audimord gue sea syficente vy apropada para
piopOraionar 1/na hase para nueastra apimdan, Bl riesge da no datectsar un éirar materal debdo a un
fraude @3 mayar que agquel que fesulta de und mcorectdn maenal dobide a arar, ya que ol
fravda pueds mmplicar calugicn falsificaciin, omisiones intenciongles, manifestaciones falsas y
ahusin del conbrod intemo.

= [blengmaz un conacimientd del contiol infermo yue &5 relévante paia |3 suditoria, cor gl propasils
de dmeflar los procedimientos de sudiona de acuerda con laz circunstanclas. pero no can o
propdaita de cxpresar una opinidty sob/e la afectividad del uontrol intema de la Compatila

v Evaiamos 3l ias poiihcas conablos ysadat son apropianas y & a8 estimaciones contables y 1as
rovelaciones relacionadas hechas por la gerencis son razonables.
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Contiwmos 5 s base de cortabificad do regocis un mdrcha usada pod 13 gerenoa @5 apropiada v
5l basados an |3 endanna os auditoria obberida &wste una incérimumbne impatanie -elanonada
cor hethos o condicionés qua puaden gencerar dudas sigrificalyas schra la baldidad do l=
Compafia pard conlnu@r cOmo wn egocp én marcha S conchomos gQué aviste yna
incertidumbre sgnfcutiva, somas requerddos de famar '3 alencidr e Aucsing iAforme de Juditora
4 Bz revelanones relaconads: en os Ccelados hrenceros. ©, % Oichas revelacionss son
inadecuadas, modificar nuestra opimar, Niestras conclusionas astan basadas en la Fridencis de
Auditoria oblenie nasia fa focka del nlcme de sundana, Sin embargd, hechos ¥ condicignas
futuras pueden acasanar que la Comeafia céve Ju continnided come un Negood en marsha
Evaluamos k& preseniacion genoral, cstruciurg v conlenide do las cetados financieras. ngluyanda
suf revelzaoiones y si 1085 astados finanoeros reprasentdn 'as ransacoanes y echos subyacenies
o8 LNd ManeTa que 3Cance und Dresentacdn rmzonebie

Hamos fomunicads & lagereicia entrd oifos asunkos ¥ en el alcancs planeado y 18 oporiuredsn
46 la auddariz v los hallazgos sgmlestves e awditcia, ncleyendd cudlosi®e deficiencia
significativa en el conbiol interno que wenlificamos &1 nirestod auditoria

Hemos somunicat’s @ = gerencla, eatre obng asunlos y en o alcance plancado y la opofunidad dé &
auditoria, v 1os haflrzges sgnihcatives de autite®, incilyando cualguicr deficiencia significativa an el
contral mlarno gue odentificamos en ALesira auhiona
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