INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE AGRICOLA EL CHAUP! AGROCHAUPI CIA. LTDA, POR EL EJERCICIO ECONOMICT
2019

Sefores Accionistas:

En cumplimignto de los estalutos de la empresa v de dispesiciones legales vigentes, me permito poner en
consideracion de da Junta General Ordinana Lniverzal de Accionistas, el informe anual de actividades v
resullados de Agricals Ef Chaupi Agrechaupl Cla. Uda. Por el efercicio econdmico terminado e 31 de
diciembre del 2019,

ANALISIS DEL AMBIENTE ECONOMICO INTERNACIONAL

La pandemta del COVID-1% ha causado una crisis humana v sanilaria sin precedentes. Las medidas necesarias
para contener ef virus han desencadenado una desaceleracion econdmica. En esle momento, existe una gran
imceridurnbre score su gravedad v duracian, 1o gue hace gue & sisterna financiero sufra va un impacto notable,
y; una intensificacidn de la crisis podria alectar a 12 eslabilidad financiera mundial.

Begun la OMU, 32 preve gque e eCOnomia mundial se contraerd el ano 2020 en on 3,2%, con una caida
espectalmente fuerte en las econemias mag desarmolladas, con desplomes del 5,8% en |2 zona Eure, del 5,4%
en el Reing Unido, del £8% en Eslados Unidos y del 4,2% en Japdn.

Latinoamérica estara también entre las zonas mas golpeadas, con una contraceion del 5,4% en su Conjunto v
caidas del 5,5% para Suramérica y del 5,4% para México y Centroamérica.

La ONU, argumenta que, en total, el mundo perderd casi 8.5 billones de ddlares en produccion econdmica
durante los proximos dos afios como consecuencida de la pandemia, un retroceso que eliminara practicamente fos

avances de 108 cuatro aftos anteriores,

Esta lenta recuperacion & ve amendZada por otras dos tendencias que despiertan interrogantes sobre el curso
del crecimients egconamico: el aumento gin precedentes de la deuda a nivel mundial v la prelongada
desacalaracion ded credimiento de e productividad, que debe recupesarse para mejorar [os niveles de vida v
contribuir 8 1& erradicacién de la pobraza,

Desde al brote de la pandemia, los piecios de \os aciivos de riesgo han caido con fuerza: En el peor momento
de la dtima venta masiva, los actives de nesgo sufrieron caidas equivalentes o supariores a la mitad de las
caidas que experimentarcn en 2008 y 2000, Muches mercados de acciones, en sconomias grandes vy



peduedas, han sufrido caidas del 30% o superiores en el punto mas bajo. los diferenciales de credito han
aumentado, especialmente para 125 empresas de menor califivacton. Tambign ban surgide sefales de tension
en los principales mercados de financiamients a corto plazo, ingluide & mercade mundial de datares
estadounidenses.

lLa onsls productive breerd cambios gua peresistivdn mas alvd te la pandemia santara. S¢ necesitard mayor
capacidad en las redes de produccion, diversificando proveedores en términos de paises vy empresas,
privilegiando ubicaciones mas cercanas a los mertados finales de consume y relucalizande procesos productivos
y tecnolégicos estratégicos, Lag empresas yva estan adecuando su funcionamienio intermo a fas medidas de
diztanciamianto socal, acelerands a tendencia a la avternatizatiin y digitafizaciin, y e aprecla una agudizacifn
en la fragilidad del multilateralismo. Segun Ios experios, esto o revertird |a gieBalizacion, paro si habra una
economia mundial mas regionalizada en torns 2 tres polos: Eurapa, América del Norte y Asia oriemal.

Andlisis Econdmico Regional:

Asia Oriental y el Pacifico: Las economias eh desarrollo de Asia Oriental y el Pacifice, que estan
recuperandose dé los efectos de las lensiones comerciales v aun deben lidiar can el brote de COVID-18, ahors
se enfrentan g la perspectiva de una crisis financiera y una recesion de alcance mundial,

Enlos paises en desamollo de ta region de Asig Oriental v el Pacifico, se espera que en | 2020 el crecimisnio sg
desacelere hasta vhicarse en un 2.1 % en el gzcenario de refarencia y en un .8 % an la hipdteds menos
favorable, lo gque representa una merma respects del 5.8 % estimade del 2019, En China, segon las
proyecoionas, e crecimients caera en 2020 al 2,3 % en el escenario de referencia y al 0, 1 % en la hipdtesis
menos favorable, migntras que en 2019 se ubicd en el 6,1 %. La contencion de la pandemia permitiria una
recuperacitn sostenida en |a region, si bien los riesgos derivados de las tensiones en los memadas financieros

permaneceran elevados.

La crisis generada por la COWID-18 también tendrd un fuerte impacto sobire |a pobreza, En el informe se estima
gué, con el crecimiznta pravisto an &l escenarna de referencia para la regidn, &n 2020 \oyraras salir de la pobreza
casl 24 millones de personas menos gue los que habrian podido hacerlo si no se hubigra desatado la pandemia,
sggun una linea de pebreza de LISD 5,50 al dia. Sila situasion econdmica se detetiorara alin mas y se verificara
la hipétesis menos favarable, la canfidad de personas pobres aumentaria en apraximadamente 11 millones. En
fas proyecciones antariores se estimiaba gue on 23ta renidn & 35 millones 3¢ personas lograrian salir de 1a
pobreza en 2020, de los cuales Mmas de 25 millones corresponderian tan solo @ China.

Euvrapa Otiental ¥ Asia Central: Los gobiernos de Eurepa Otiental v Asia Central estan respondienda a la
pandemia de COVID-18 con medidas represivas y abusivas que distan de cumplir sus obligaciones en materia de
derechos humanes. Mientras la pandemia de COVID-18 se extishde por [a regidn, muchos gobiemnos parecen
mas interesados &n reprimir g disidencia gue en proteger la salud plblica,



La Comisidn Europes, publicd sus previsiones acondmices de primawera e 2020, en 8t que se Bphican los
efectos de la pandemia de coronayvirus en lag economias europea v mundial. Pese & la rapida y decisiva
respuesta de fa UE v los Estados miembros, Ja gran sacudida que supore la pandemia hard gue |a econormia
eurcpea sufra este afic uha recesian. Segln las previsiones econdmicas, 12 economia de la UE ge contrasrd en
un 7.5% en 2020, para crecer de nuevo hasta alrededor del 6 % en 2021 Con respecto a las previsiones de
atofio de 2019, se kan revisado a la baja en un 9% las previsiones de crecimiento tarto de la Union Europes
como de la Eurozona.

Aungue ef impacto en |a economia de la Unidn Euwropea sea simeétrico, la pandemia ha afectado a lodos los
Estados miembros, habrd significativas diferencias tanto en la caida de la produccion en 2020, dsl -4.5% en
Fuolonia al -8.5% en Gretia, somo en & vigor del repunte en 2021, La recuperacion econdmica de cada Estado
miembro dependera de la evelucion de la pandemia en el pais. pere también de la estructura de su economia v
de su capacidad de responder mediante politicas de estabilizacion. Dada la inferdependencia entre tas
eConDMias deia UE, la dinamica de 1a recuperacion en cada Estade miembro también afectara al vigor de la
misma en los demés.

Wientras Rusia y China gnvian ayuda a ltalia, fiegan voces al sur de Europa desde los paises del norte, como los
Paises Bajos, criticando & italianes y espaficles, Algunos actian comao si Espana & ltalia fuesen responsables del
virus. El Gobistno Espanol ha instado afa UE a aprender v no volvera fallar a la ciudadania, ya que no se puade
repeti lae solucionas ded 2008, para resviver kas consecuenclas socioecondrmicas originadas por la pandemia.
Alemania rechaza abonos con los mismos argumentos gue en |a crisis financiera. Los Paises Bajos, Austrig v

Finlandia se suman a a orntodoxia Germana como &i no hubiera coronavirus.,

FPar esta situacion, ya s& ha produside un chogue en {a UE, por la respussta econdmica a la crisis entre los
paises del norte v los del sur, con ltadia, Espafia v Portugai & la cabeza.

Ameérica Latina v el Cariber La pandemia del coronavirug (COVID-19) impacta a las economias de América
Latina v el Caribe a través de faciores externos e internos cuvo efecto conjunts conducirg a fa peor contraceian
que la regidn ha sufrido desde 1814 vy 1930, Segin las dlimas estimaciones de CEPAL, s& preve una
contraceion regional promedio de -5,3% pars 2020, La crisis provocard en el mediano plazo cambios
estructurales en la organizacion productiva, el comercio internacional v €l actual modele de globalizacién, Se
preve un fuerte aumente del desempleo con efectos negativos en pobreza ydesigualdad.

Desde antas de la pandemia, América Lating v el Caribe ya acumulaba casi siete afios de bajo crecimiento, con
un promedic de 0,4% entre 2014 y 2095, La crisis que sUfre la regidn este aj\o 2020, con una caida del PIB da -
5.3%, serd la peor en tada su histona, pues en la Gran Depresion de 1930 fue -5% v en 1814 fue -1,9%.

El COVID-1% afects econtmicaments a la region @ fravés de cinco canales sxdternos de transmision:



+  Una reduccidn del comerciolntermnacional,
« L& caida de los precios de los productos primarios,

+  Laintensificacion de 4 aversion alriesqgo v el empecramientt de las condicionas financieras mundiales,
+  Una menagt demanda de sapvicios turigticas, ¥

«  LIna reduccitn de las remesas.

En al detalle de as proyesciones, CEPAL preve gue Aménca del Sur se conlraiga -5,2% debido a que varios
paises de estd zona ge veran muy afectados por la caida de la actividad de China, gue es un imporante
mearcado para 5USs exportacionss. Entanto, en América Central la caida seria de -2, 3%, afectada por ks caida en
gl turismo y la reduscian da la actividad de Estados Unidos, 3u pincipe sotio comersia y uente de remesas;
migntras que &l Caribe se conlraeria en -2,5%, debide a la reduccidn de la demanda de servicios turisticos. La
interrupcitn de las cadenas de wvaler producida por la pandsmia impéctar:é con Mmayor intensidad en las
economias brasilefias y mexicana, Gue poseen los sectaras manufactureros mas grandes dela region.

En tanto, el wvalor de lag exportaciones de la regidn caeria cerca de 15%, Los mayores impactos s& darfan en las
paises de América del Syr. que se eshacializan en la exportacién de bishss primarits y, por o teno, son mas
viulnerables & [a disminugidn de sus précios. Paor su parte, ¢l valor de 1as exportaciones de Centroamésca, &l
Caribe y Mexico surfrira el Impacto de la desaceteracion de |a economia de los Estados Unidos, México adernas
se vera goipeado por la caida del precin de! netralen

Las proyeccionss también anlicipan un importante deteriorn de los indicadores laborales en 2020, La tasa de
desempleo se ubicaria en torno a 11 2%, un aumants de 2.4 puntos porcentuales Tespecio & mive) de 20158 que
fue &, 1%. De esta forma, & némero de desempleados de la regicn llegaria a 37,7 millones.

La caida de -5.3% del PIB v 2l awnento del desemples tendedn un efecio negativo direclo scbre 108 Ingresos de
log hogares vy 50 posibilidad de contar con recursos suficientes para satisfacer fas necesidades bésicas. En ese
cohtexto, la tasa de pobreza en (g regidn aumentaria en 4,4 puntog porcentuales durante 2020 al pasar de 30,3%
a 34.7%, lo que significa un incremento de 29 millanes de personas en stuacidn de pobreza, Por zu parie, la
pobirera extrema crecerig gn 2.5 puntos porcentuales pasando de 11.0% a 13,5%, to que reprezenta un
incrementa de 16 millones de persohas.

Oriente Medin v Norte de Africa: Muchos paizes han adoptado medidas contundentes, que incluyen el
confinamients tolal de la poblasicn y & eslablecimiento de toques de queda. Las medidas incluyen el cesg de
toda actividad del sector piblico v privada, cancelacidn de clases, prohibicids de celebyacion de wdo tipo de
eventos plbkiicos v el despliegue del Ejércite en distintas ciudades del pais para garantizar el curmplimiento del
tagque de queda.

Si el impacto sanitario no ha side tan grave come gn otras regiones, elimpacte econdmico parece bastante rmas



serio, se estima gue &l PIB de los Estados Arabes se reducird en al menos 42 000 millones de dolares durante
2020, un 1.5% del total, que ascendia a 2.774 millones de dolares en 2HM 8. Aungue |8 cifra podria ser mas
elevada si se le afiaden los efectos de los bajos precios del petriales v |a ralentizaciaon de 1a economia provocada
par et pare de la actividad productiva, Ademas, mas de 1.7 millanes de puestos de trabajo podrian perderse
Mt firad de afie, una SonsetuEncha devastadora enuna regitn con una elevada tasa depara.

Es demasiado complejo el poder evaluar el impacls econdmico con algin grado de exactitud,. Sinembargo, sers
significalivo, en Linga con practicamente el resto de paises, En los paises del Golfg el impacto =era, en orimer
lugar, &l resultade de los precios descendentes del petrdien, pero b mayoria de ellos estan en disposicion de
pedir prestado hasta que los precics se recuperen, en contraposicion con otros paises arabes que dependen en
aran mwdida del tursmg.

Bl sector turistics es uno de los mas afectados, junto con la aviacidn, la venta al por menor, el transporte v 2
hosteleria, La Crganizacian Mundial del Turismoe estima que las pérdidas podrian oscilar entre log 30,080 v Ios
50.000 miltones de ddlares a nivel global, siendo Asia-Pacifico la regién mas afectada, con una caida de entra &l
8-12% de |a afluencia.

La ciisis del precio del petréleo desatada por 14 guerra entre Arabia Saudi ¥ Rusia ha causado la mayor caida del
precio del crudo desde la Guerrg del Golfo en 1981 y la epidemia 2 ha agravado adn mas. La paralizacion de
gran pants det comercio internacional empeorard la situacion econdmica de los paises exporladores de crudo.

Fuente: BM - FR - ONU - CERAL

ANALIZES DEL AMBIENTE ECONOMICO NACIONAL

Los efectos detonantes que wa dejando la crisis sanitaria hacen gue los problemas gue ya existian se
profundicen. El confinamiento ha provocade fa destruccion de pequefias y medianas empresas. Solo actividades
relacionadas con la salud, alimentos v reparto, telecomunicacionss v tecnologia digital s¢ mantienen finme, Las
CONSECLEnCIL recaen en una posible pérdida wial de 750 wil amplets, detallados en 300 mit emplens formales
y 450 mil informales. E5 un hecho que la ecanomia en general se cantraerd, esto significa Gue s retrocederd en
el tiempo ya que todas las principales variables de la economia se reduciréin v, en otros casts, empeotaran. Las
expectativas de [a produccién se redusen &n todos sus componsntes: el consumo de familias, la inversion, el
ggasto publico, las expertacicnes ¢ imporiationes.

L.a cajda del PIB después de dosz meses de produccion paralizada por el confinamientn estaria entre -5% v 9%
del FHB. Esto implica un retroceso complelo de la economia v se refleja en la dismirucion de todos los
indicadores sociales ¥ econdmicos, Todo esto genera una presidn al sector fiscal v un impacto negativo en sus
cilentas nacionales, F;reaién gue es asumida por el sector monetario defando en riesgo la liquidez del pais. Ante

ello, s2 busca todo tipo de financiamiante: multilaterales, disminucion de reservas internacionales, reservas de

oro ¥ mayor cardga impositiva para los ciudadanas con & fin de sostener elsistema,



Ecuador comparts caracteristicas con Argenting, a la cual le espera una severa recasion de -3,5%, debido a sus
problemas fiscales v al elevado nivel de endeudamiente ingostenible previo a la pandemia, por eso |2 severidad
del impacto de estas economias podria ser similar, La crisis sanitaria, gue ahora también es de preduccion y
social, ha forzado a gue el gobiermo busque mecanismos donde involucre a todos los agentes de la economia
para contrarrestar la magnitud de |a crisis.

Desde o 2015 se ha dado un detedoro en la sifuacidn laboral, de los ocho millones d= personas
gconomicamente activas, 5ole 3,15 millonss tienen uwn emplec pleng, 4,64 millones entre subempled y otros tipos
de emplen ndo plens, y ceria de 300 m personas en &l desempled. La perdida estimada de emplec incrementara
aun mas la pobreza que podria pasar de 25%, antes de {a pandemia, a 35% en un par de anos.

Cro impacto para la produceion serd la deflacién, que ird de [a mano con 13 recesidn v podria estar en torno al -
1% anual, La dicotomia de las empresas, entonces, esta antre una mayes flexibiizacidn en horas v salaios ola
suspension de pagos para evitar eliminar log pusstos de trabaje,

El Gobiema debera pongrse mas austero que nynca en &l gasto de bienes v servicios, salarios, transferengias a
GAD vy, principalmente, en gasto de capital. Se estirma que & gasto plblice podria caer de 5% a 12% en este afo
por las restrictiones fiscales y de liquidez. Se espera que & estado priorice el gasio en salud ¥ apoye a los
seclores sociales, especialmente para la seguiidad alimentaria.

Los ingresos presupuectados estdn en el piso. El precio del petrdles se encuentra por casi 50% menas de lo
estimadsa, ¥ profundizado adn mas por el dafo de los ofesductes, Los ingresos tabularios caerian -9% a to
presupuesiads pare exe o, Los ingrezos ng tributanios tamhbién caeran por la afectacion del IESS, de fas
empresas poblicas v la caida de venta de derivados. La suma de todos estos ing.resos Llegaria & los § 16.000
millones, o sea una caida de 27% frente al presupliesto aprobado de 2020.

Este panorama podiia Llevar a un resuliado giobal de -§,2% del PIB. Para cubrir el déficit global, -3.2%, se
reguerird un financiamiento de $ 2,100 millones. El déficit s va a dar en todas las cuentas. La balanza comercial
Llegaria & un deficit de -1,1%, la cusnta coriente incrementatia el déficil de -0,3% a -22% del PIB, v, las
transferencias tambign se reduciran en ne menos del -20% por la reduccion de remesas de emigrantes. La
balanza de pagos tendrd una pérdida de reseryas por -1% del PIB poniendo en nesgo la oferta monetaria del

pais al encontrarnos en dolarizacion.

La liguidez total se vera reducida en -8%. debido a la caida de ingresos petroleros, exporacionss, inversion
extranjera directa, menor conflanza para inversiones en bonos; todos estos que son fuenle de divisas para el
Pais. Anle ello, los haneos acudisdn 2 sus reservas liguidas quemaniienan en g extranjerd, porque deben tratar
de mantenearse liguidos para cubrie 103 requerimigntos de la eéconomia nacional.

Loz efectos detonantez que va dejande la crisis sanitaria hacen que [os problemas que ya eistian s
prafundicen. El Gobierno debe’ buscar formas de financlamients para cubrir |as hecesidades sociales,
ecohdmicas ¥ productivas del pais, pero, encontrar firanciamients ya no es sencillo. £ riesqoe pals para Ecuadaor
ha alcanzado los 6,063 pentos convirtiendonos en el segundo pais mas riesgoso de Sudamérica. despues de



Yenezuela,

Lz contraccion de la economia v [a suspensitn de actividades afecta a una gran parle de |la poblacion gue vard
dismineidos, o no recthiran sus ingresos, o que 3 SU ver ocasionard gue estas personag y sus hogares se
mantengan o formean parte de la poblacion en situacidn de pobraza, generando la expansion de las condiciones
de desigualdad en el pals.

Este insurmo considera gue la linea de pobreza, valor monetanic de una canasta basica de bienes y servicios
para una persana para un periodo detemminado, se mantiene en USD 54,82 para la pobreza y en USD 47,80
para ia pobreza extrema,

Actualmente e porcantaje de pobreza en el Ecuador es def 25%, |os expertos senalan que podria incrementarse
hasta el 57% o 20%; si los ingresos de los hogares disminuyen en un 5% o 10%, respectivaments, dehido a 1a
orisis econdmica provocada por la pandemia. Aun asi, se considera que realizar una estimacion precisa sobre al
impacto social ¥ econdmice de la pandemia es complejo, debldo @ que se desconoce su tiempo de duracian.

Dentro de pofiticas sugeridas por organismos internacionajes para pafiar [os efectos de esta pandemia estén. la
transferancia de dinere en sfective y subsidios al salario para grupos de pobdagion en pobreza v exlrema
pooTeza, ¥y gue estas politicas se complemeanten con otrgs medidas, que garanlicen la salisfaccion de [as
necesidades bésicas de las personas en situaclén de vulnerabilidad, medidas comer

+  Las prioritarias, que incluyen [z atencién urgente en salud, aimentacidn, vivienda, transferencias monetarias,
maratoria de deudas y pagos de gervicios basions, asi como acoerdosentre privados.

»  Lasdecerto plazo, con (@ reactivacion dela economia de forma planificada v por sectores de actividad,

» las de madiano y largo plazo, para repensar 1a economia hacia un nuevo modato que dé mayor impulso a da

gtonomia social que puede coexistir con la de mercado y que genere sistemas econdmicos resilientes ante -
ensis futuras,

En &l siguiente cuadro se mugstran 105 indicadoras més inmporlantes del desempefio econdmico en el 2019
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En el 20118 las expartaciones de rasas foeron USD 848.5 millones, 1o cual se traduce en un orecimienta del 2.1%
con respecto a los USD 6356 millones exportados en el 2018. En cuanto se refiere al valumen, en el 2018 las
exportaciones de rosas se ubicaron sobre las 122.8 miltoneladas, evidenciande un decmcimienin del -0.4%

frente al pericdo 2018, En el precio por kg, existio un leve ingremento pues paso de USD 5.15 del 20418 a USD
528 en el 2018, lo gque representa el 2.5%,

Laz flores ecuatorianas son sonsideradas come las mejores del mundo, son célebras debido a su excelencia y
particular belteza, ademas atraviesan una serie de procesos para asi mantenerse en Un estado fresco y darle
una vida prolongada aun después de ser cortadas, El sector florcubtor es uno de los principales sectoras no
petrcrféroa gue mas exporlan en Ecuador, representando 4.8% de las expottaciones totales del pais. Los
grinctpales paises a Ios cuales s comercializa son: Estades Unidos, Rusia, Unidn Eurapes, China, Australiay
otros paises en el resto del munds.

Gran competencia son Kenia y Colombia, por su menor precio, calidad buena y costos de produccion muy
inferiores, lo cual presiona a gue Ecuador innove constantgrments las flares, para asl mamensr ) iimo de
aexportacion.

Ccuador es considerado come el tercer pals exportador de flores, en rosas es el segundo exportadar, &n el
rmurtdo, por su excelents calidad, belleza v tarmbién por suintensa tonalidad, gracias = la zona de cultive v olima
en |a que se encugntran, s ha logrado obtener estas caracteristicas, que al poseerlas se hacen competitivas v
exclusivas en el mercado internacional. La informacion y cifras indican gue el sector floricola de! Ecuador posee
una demanda constante, aun cuando hay mucha competencia en este mercado.

En el 215, se registra un cracimiento del 13.5% en la demanda mundial de rosas con respacto al

2018. Durante este periodo Colombia, Kenia tuvieron los cracimientos méas altos de ka tempotada, con el 87.7%
y 26.2%, respsctivamente, Por ofro lado, Ecuador registro un pequefio inoremento del 2.1%o con respecto al
2018.



PRINGIPALES EXPORTADORES DE ROSAS EN EL MUNDO (INFORMAGION USD)
| Varacién
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Colombs 371674 315408 B04.267 00408 335,787 BR003  [FOTE
Eiopa 150,760 [774,747  [189.330  [173.313 206,690 [P05.860  [0A%
[os demds  [BB3.641  [166,845 82330 08420 (318,850 paosez % _.
Tofal 5510456 [2,762,976 2,060,800 (3,130,682 [5,950,230 [5,705.235 [O0.5A |

Fuente: Intemational Trade Center

Durante & afio 2019, las ventas netas de AGRICOLA EL CHALRI AGROCHAUPI CIA. LTDA disminuyeron un
~8.0%, producto de un -5.2% de menor volumen v -2.8% en pracio, respecto a las venias del pericdo 2018.

En general, aungue tos factores continuaron adversos como el 2015, la buena planificacion vy el cabal
curplimients de objetivos planteados para el afic 2018, permitieron a la compania alcanzar un eficients
desempedo y un desarrelle normal en ias aperaciones productivas, generando solidez econdmica v financiera
sin coniratiempos ecandmicos, paor el suficients flujo de caja generado, como se detalla en los estados
financieres gue s adjuntan.

Dada la fuerte v severa magnitud de 103 hechos que se estan suscitando en el afio 2020, causados por la
pandernia mundial. generade por el COVID-18 vy la disminucion del precio del petrdleo, estéan generando
condiciones econdmicas adversas en grandes espacios de |a economia mundial, Por estos motivos, &t gobierno
del Ecuador, estd tomado medidas erondmicas que hacen praver que se tendra una afectacion en las
operaciones dela compafia y porende en los eventos subsacuentes al periodo 2019,

CUMPLMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Cerarte el ano 2014, la Administracion ha dade cabal cumglimisnto a todas y cada una de las rescluciones v
disposgiciones de la Junta General de Accionistas, conforme los establecen los estatutos de la empresa v las
eptidedes de contral.

HECHOS IMPORTANTES (EXTRAORDINARIOS) PRODUCIDOS EN EL ANO 2018

Durante el sjercicio econtmico no se han produsido heches internos, importantes que afecten los procesos v los
resultados de la compaiiia.

SITUACICN FINANCIERA DE LA COMPARIA,

Gomo se puede apreciar en el anexo a este informe, los estados financiercs reflejan una situacidn financisra
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