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PINGUING EXPLORER FINGUINO EXPLORER CIA. LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de dolares de E.LLA.)

INFORMACION GENERAL

La compafils PINGUING EXPLORER PINGUINDG EXPLORER CIA. LTDA, tiere cormo ciisto social realizsr acirviclades
i aperadora turfstica ¥ oe Agencia de visjes ¥ en & desarolo de sus fines s dedicand principaimenie @ ventdier servioos
g vizjes, de viajes organizados, de transpante y alojamientn, ol por mayor o por menor, 3l piblico en general ¥ a dientes
comerciaies, encargéndose de la plardficaddn y rganizacidn, por cuents propla, de paguetes de servicios de viajes (fours)
pErE i venks, o & través de olbras agencas de viajes y operadores turfsticos, Estos viajes organizades [tours) ya sea por
i niérga, tarnestre -0 martima pusdan sdir 13 totatidad o parte de (22 siguientes earacienkbees contrataciin pen o
transporie a bavds de medios o compalias legaimeants autorieadas, dojamiants, comsa, visias guadas & ligsrss histdricos
o cullurddes, pargues ragondes, dress redonales profegilad, reserded naturales, esectioulos featrales, muscales,
deportives, promaddn tunstics.

Dromicilio principal

L compadiin s erouentra Somicikada en la provinoa oo Galipe)os.

Es en ¢l aflo 2001 ouando se estatiece ia entiked encargada de desarroliar n conjuntn da nomas contables de cardcter global
gue sean de afs cefldad, confialdes y de aplichcdn abligatona para todos ios usuarios ton el obietive principad de determinar
infeernackin financiec & Sor presertads on los ettados fnanderos con alta caidad, eomprersibles v gue sean dtiles para tomar
Ias mejores decsiones econdmicas,

Esta entidad =5 o [ASE Consejo de Mormeas [ntemiacionales de Comabifidad, cuyo objetiv es cress v publicar MULF & fin de complir
Con S pirjesivn principad.

La cam@aiia ha preparads sus - eshacas narcems e aclierto 4 |3 aglicacidn de g Bormas inemaconaies de Informacidin
financiera NIIFS compyetas.

Bases de medicidn

Le camgpainia ha preperadn sus estacos inancierns de acuerdo a i@ apicackin oe la ee o coslo hestdriom,

Las: parisdas en ios estades financleres de s Compaiia se expresan en cdlares estadoonidenses, oque e la manedas funcional (o
moneta oo presentacidn de la Compafila, Paca Mines de presemtaciin no <= (filean centavas.
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Uso da jurchin ¥ estimacionas
L preparaciin de esiades firancisns requeere que B admretracidn de & entided realics JEDOS, SSHMBOONES ¥ MPUESIDS QU

pueden afectan & s apicecdn de politcss condables y montos en activas, pasivos, iIngresos y gastas. La ertided reviss 1 afectacidn
de @iios JI0os v Etimaniones en forma permanénte,

Efectivo v equivalantes. -

El efectivg y oouivalentss Be efeciivi molyn squinios solives fnancers guicos, Sepdsitas & inmmsrsiones inancierss ligudas, que
58 pueien transformas rapidaments an efeciive en un plao iPderion @ res meses, y Sobrégenos. BaNCaros fo recurmnies,

Detrtares convr(iates ¥ OIrid (Uenlin por (ohiar

S reconooe (e peridas por cobrae, oréstarnos. v JepdkRns coma actives financieros no dorvatos OUe &6 reconooen @ 1a facha
o8 transacoon, Son nstrumentos financieros Dilsicos of ofectvo, depdeioy @ e vista, ocifighciones negocialbies y faciuras
comerciales mantenicas, cunrtas ¥ pHssamos por cobrar ¥ (Xr pagar.

Aclami, induyen una provishin pars mducr w saler ol de probabie realizactn, Mo se reakzs provisidn de cusntal incobrables,

Las ouenkas por cobirer comerDales. v olria cusnias por cobras se Cesiflehn Bn Acves morrenies, Sin secmplo 08 vercimesnilrs
superiores & L} meses desde 3 fecha del ety de utuaodn Anancers, gue e cefican comn Scthens ) Coriinies.

Activos fijos, -
Medicn micial. -
Las particing de activos fjos nan sdo medides a sy costo de aoquisscidn @ 8l memonio de su reconccrtiento imcal. El costo do

s activos fHos comprende su preco de adouibcidn mils todos o costes dissctaments reacionadaos con ln shicacion ¥ (8 pussts
& funcipraimeentn,

Meghcein posterior ol rcongormientn mickl - rodelo de gD, -

Dt ol el FRCTSCITRATND PSCEaE, 105 activos Mo, e poesendsn & OOEN0 Aol B Oepresacidn aturmleds y LGRS V3
originads en pledoss por GeEorn 0F VRIDr, & CasS de sosly. Los gasiod de reparaniones y ranlbenirmenbes de los achivos se
regisiTan & netoliecdon e o perandn B U B RO,

Depredasiin, -

Lok actweos flios s deprecian en funckdo de (as vedas Gtiles estimadas, dilinendo o milodo de inea recta, Se ha esfimade vaior
residugl e Sigund Beiseed y & mdlods de depreniacidn 58 snalizs o fral de cads #la

Desrazrcide e achives Bys.

L utitclad o plrdida oue surja o8l relirn o venta de unia pEboa oel activo Mo & Ieconocda en oS resuitsdos del penodo Que 58
informa v s calculaca como (a diferencin et o precis de venta v ol valor on s del #ctivo a 1a fecha de i transaccdin.

Reteriore del valor de los activos. -
Uina entiad evaluard o final de S eieroicio acondmico s Na existide un detenon en e valor de .8 aciives y procederd A evaluar

& valor recuperalie de ese activo. 5o conSderd como detenong cuanda @ importe en beos de un active S supenon & Su mporte:
recuperabie,

112 Cunnias por pader comerciales y ofras Cuenias Dor DAGar
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Las cuentas por pager comercialee i Glred cusntan e BRGST S consalsran ooma pathens inanciernd, ¥ eoosibuen an obligacdanes
presentes ge 3 entaiad, surgida de sutesst pasadas, al vencimsents de ls cual i para cancelarln sspers dessrenderse de e
ChE OmEorn teEnefido scondmace.

Laws cuentas comoerdidies por padgar ¥ oitras cuontas por pagar s clasfican en pasivos cormientes, exoepto Ins vencimignios
superiores a 1d meses desde 13 fecha del estado de situackin financiera, nue se clastfican Como pasios i COTIENES.

Dhligpcionas laborales

Los bensficos |aboralss comprenden todas s retnbuciones que b Compafia proporciona & Sis empleadas & cambia de sus
sE=nacins. Los prncpales teneficios proporconados por b Compadiia comprenden: wWitdades de la compaiia, apartadones o la
Seguridad Social, benalicis por lerminacdn de & elackn Bboral, remuneracines adicionaies oeadas por s oel estade. Estos
beneficips son de corto y de largo plam,

Iimgpruesto a lss ganancias

B termng mpueshs o ks ganancas comprende aquel impeesto tasado an tas ganancias fecales, La contabilidad del mpuesto a
las ganancias requicre que una entidad reconorca les consecuencias scales actuades y (uluras da tramsacciones v obros SECESDS
fue 58 hayan reconocida en los estades finenderas. Estos impartes Mscales reconodcas comprenden &l iImpuesto cormente 'y el
Impuesto diferida,

Impuestos corrientes

El krpuesghey corrienie e ol Fmpuesto por pagar (recuperable) por s garancias (o pérdidas) fscales del periodo comente o de
pericdas anbenoms,

LLis impuestos cormanins comesponden & soueiios que la Compalia espers recuperar o pagar & |ipusdar of impuesio a la renta
immantn del periodo gue se Informa; estas partidas sa muestran en el estada de sifuacdn financisra comn adives y pEsivos por
ImpEestos coeTientes

ACIVES DO IMpUSSI0S COMMentes:

Lo actives por Impuestos comientes induyen 25 mtencones en & fusts gus & han skio efectuadas a e Compaliia ¥ los pagos
efectuados en calicad de anticpos del impuesto & la enta

1) Retencones e |a fuente que conglituyen valores de amcpo bbb refla rebanidos por efecto de (h generaddn de ngresos
artfinancs.

2] Anticipo minimo del impuesio a la rerds, valor establacds en base a un cdleuls matemation establedda por la awtoridad
fiscal v enen s debe caloudar 3/ pagar en forma cldgataria por los comtribuyentes sujetos del impuesio a |a renta,

Pishegs por IMpOesios CoMmentes

B pastva por impuests corrients S calouls estebledenta of mayor vilor entre el impuesto a s renta crsato y & anticpt minimo
ol impuesto & la renin

El calculo dal impaesto a 18 renia caussdo 52 basl en 185 genancias fscales (Lase Imponible g2 impuestn) regiskiaces
durante 'of afo, &5 dedr, sobee log ingresos gravadas del pedodo fiscal monos los gastes. deducibles en ete migmo
peEriI,

Pars & afg 2019 &l impuesto’ a I renta cousado fue caloulade can base en las tnfas vigenites en fa Ly de Ridgimean
Tritwitaria Inberno, &5 dedr al 25%, estas faifas se pueden reducir en 10 mtos porcentuales para la base imponibe
fjue e captakce hasta Bl X1 de d@ciembre dol squicte 2119, Tamdién las périidas tabutarias o bases mponitées
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rgativin ctorgan al conmibuyents s derecha de amorings eaans plrdides durants los S ponodcs fiscees siguantas, win
e sobvepnise on cada afic el 25%, de ke respecinms bases mperibies.

1) Cakul del paso por IMEUeso cimianie

Cuardo e mpuesto coussdo sop supevior al anbapo minemo del impuesto 2 |a renks, o contribuyente deberd concelar
ia diferencla, conuderdndo y ublizandn lea retenciones en & Tuenks gue i heyan sido efectuadas durerés of periodo
Borad

Lo ingresos ordinancs e (na entxiad 52 originem on IrANsScoones ¥ Sucesos coma son (s verta te serwcics, Una ertidad medink
I Ingresod de actividedes ordnarias &l vakie raronable de 8 contraprestacidn recibida o por reckir,

L articiad ha retonocds @n forme raronable i ngretos anginadas on sctivelsdes ordinarias.

WHWTﬂHm“hMEMﬁMMM-“ﬂmum
ha rogsirade de modo neonalle valones incuindas y ongineclas en ectividades propias de su gesbidn, v gus se rofiejan
tecuagaments en los sstados finencieros, Se reflie of prncipio de esencis sobve 1o forma, es dedr se contabilizan en funcdn de
Ia mraturakezs do ls FaRREEoon,

La Ly de Compesdes meousere QU [OF i menos un pormEntEe gue vl deade of 5% 3 10 de b ubided el e aprTEERn
como resenva legel hasta que ésta como minkma sioance & F5% o 50% del capial socel. Este reservan mo es disponile poro o
jangn e dhitksndon on sloclive, DeD puss ser capilal Zaca & su tolakdad,

Hesultados acumulados

& carra del perodo o reltacns acurmiaios s corforman des

Resafiaios. somutados 2 e dsposndn y que s ongran de 308 ertenones DX 55 redtad obtereos.
Bisalindos sourmiados estahissdng por & protess o sdopcidn ds NITFS por prenesa ver. L Superinbendenca de Ciampafiiag,
sttabistn & procedimientn o bralamiento de eetes CLeniEs,

Activos fnanclares, -

L rsirumento Snancers &9 N contrEto que do Qe & o Ective fnenchero OF UNe Snlidad ¥ & U PO Bnarciens @ & un
Emtrurmenin G patremon de oira

B process e adepodn de NIOFS en 18 compafils hae dendificads on los estados financerns activos firancieros. gue son lod
tiguiEnies;

Efectiva ¥ ecuivalenies
Irrversiones a corto plam
Dremporesy, cormeroae

e cumrtans, o Cobwa
Cositins por cobrar @ Wrgo plazo

W

Pasivos financieros, -
Les principales pasivos financiens ¥ de patrimanio klentficsdos son los uguierdes:
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Cbligaciones fnanceras
Cuentas por pagar oomercisies
Oitras cuenias por pagar
ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES IMPORTANTES
Es necegario qu Lo enfided  efecud y detormind estimaciones, juicics contables besados en la hestaria de la entidad, a

fin de valorar actwos y pasives en forma raronable. Esio gueda plasmado en @@ determinacdn de politicas contables
adecundas.

&, combinuacdn, @ pretentsn e shmacones v juioos oantabies criticos que ta adminstracdn de ls Compaffis ha utilzada
en el process de apicocdn de los criteros contables:
Widp gt# e activos fos:

La Conpafiz reviss arusiments 18 vida Ot ¢ estibiecs & yalor residoal astimado de los activas fijee & final de cade
penodo fque & informn.

Rertenorg;

El geterioi e kas activos de la Compaflia s2 evalla anualmenta con base an las pollbcas v Ireamientos estatieckios
para &l andlisis do B entidad.

Impuegtios deridos

Lo Compadin debe considerar al final de coda afo o chlcule de iImpuestos diferddos considerando oue todas ks
difgrmncias prire ol valor on libros y la base tributana de los passos (prindpeiments denvadas del proceso de adopaidn
dn las NIIF por pramera wee) se meverbicdn on el futun,

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES NORMAS CONTABLES VIGENTES

A conginuacin, incumes un listade de nommas contabies. vigentes pars conoomiento da la momgalii,

ean

NIIF Titwlo Efectiva a partir do
perindos guae inkclan
iy o despids de
NIIF 9 Insbrumanins Frianderos Enorol, 201%
HIIF 15 Ingresss procedentes e conirsios | Enerol, 3019
con clienbes {y TEgneClis

i rclaraciores)

Modificacianes a fa WIIF 2 Clasficacin v mediciin o | Eneral, 2019
trardacoones do pagos Gaklos en
BCCIE

Modificaciones a & MIC 40 Trarsferercie e propedades o2 | Eneml, 2010
Irrvesraide

Mizjoras anusios 8 ks NIF Ersminrdas & lag MILF 1 y MIC 2B Eneral; 2009

“Cido 2014 - 2016 Trasisacciones &n moneda extranizra y | Ereral, 2019

Modificaciones & las CINIIF 22 consEleraciion mnticimxla

CINIF 13 L incerfidumbre fronte & loa | Enerod, 2019

Tratemiertoss oel Impuesio. & s

Genarcas
Minjoras anuales a las MITF Enmiencdas & lega NIIF 3, NITF 11, KIC | Enernd, 2019
Cicio 2015 - 2008 {2 ¥ HIC 2]




i. EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES
La cornpescitn de ssldoy &3 la Bguancts:

Efectivo y equivalentes al efectivo 49.849,42

L ACTIVOS POR ITMPUESTOS CORRIENTES

L TP de SaOn 5 B SeRERT
Crédito tributaro a tavor del sujeto pasivo (IVA) 50.253.01
Crédito tributarko a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la Renta) 3.429,36
3. OTHAS CUEMTAS POR COBRAR
L compomcidn de saiod 5 8 Sgacnte:
OTRAS RELACIONADAS Locales B.648,73

OTRAS NO RELACIONADAS Locales 10,06, 83

4 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

La cosmpiasica de wiriss 65 13 sousemie:
NAVES, AERDNAVES, BARCAZAS ¥ SIMILARES 120.199,16
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES ¥ ADECUACTONES 123,21
Equipo de Computacidn 4.986,49
Otras Propiedades, Planta y Equipo 1.400,00

{-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (11.508,78)

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Lis composicsin e sakdts &% & sigusete:

RELACIONADAS 360535
NO RELACIONADAS  6.619,26

6, OTHAS CUENTAS POR PAGAR
L eoempesicion de saidas es (3 Sguients:

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES  25.573,83



7. DBLIGACIONES LABDRALES

La composicidn e saldos e |8 siguiente:

Obligacionas con el IESS 2.538,00
Otros Pasivos Cornientes Por Beneficios a Empleados  2.534,27

B.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacidn tributaria
Lo Compafiés manifesta que ha procedids & cumpl &n forma sdeciads con sus obligadones de cardeber bributario,
establecites en las leyes tibutarias emiticas por &l estads. Bs importants sofalar la pobestad que tiene la sdmnistrackin
rinutaria para efeciuar s reveiones fEeoles que considens necesanas i gue ratificerian o cumplimesnto adecuaido por
parte de |a campadila,
b} Pasivos par impuestos corrientes
Lo saking de pagivas por impussies corrientes som:
OTROS PASIVOS CORRIENTES 21.568,87
9. CAPITAL SOCIAL
Bl eagital sociad &2 o Compaiila atciende a LSO 1,000 al 31 de diciesmbre del 2019,
10, INGRESOS — COMPOSICION
Lit compasicion de saldass es @ skpaeents;
TOTAL INGRESDS 550.827,97
11. COSTOS Y GASTOS
Lt mwmiosicin de sakios es |3 siguksnte:
TOTAL GASTOS 559.520,64

12, TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACTONADAS

Lina parte reloconada es una persona o enlidad e et relaconads con & enlicad ue prepir sus estados Tnancierns. (ke
entidad quu informa). Esta persona o enfidad debe jener una nifuenda siorificativa en la loma de dedisanes de (8 compeadila,
participara en 5U deeocitn o adminstracdn

Una transacciin entre pares relsdonacdng e und iransferencls de reoursos, ssnados u abliganones entre una entidad que informa
¥ una parte relaconada, con Independenca de que 52 Cargue O N0 N pREca,

Dperaciones de activio B.648,73
Operaciones de pasivo 149.378,34
TOTAL OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS  158.027,07



13, EVENTOS SUBSECUENTES

Corng nesultsde del brete del vrus COVID-19 a finsbes del afio 2019 v o rbpds espanmdn segedor gel mundo, & 11 de marm
e 2030 ka Orgaripmcion Mundisi de &2 Salud (OMS) deciand 8 este enfenmectad coma una "pandemia”, Bl Eousdor tambidn e ba
visto alecinda por eska siuackdn, por o gue en asn fecha S emitid un deoeto presidendal qua estatiecls varas modidas de
prinancidn v control; sin embaeg, posteriorments o 16 de marmo de 30 o Gobierma decretd o "astado de exoepckin®, e cunl
irgplica la restriccidn de la orculecidn en o pa's bajo clertas condiciones. Por Eal ragdn las operaciones de (8 compaiila PINGLITNG
EXNPLORER PENGLUING EXPLORER CIA LTDA. se verdn reducdas en ests lapen de Sempo gue dure b emerpenca sarfana.

Eshmg oLl Cn Hooiian Fmpscr o nepoos o W Compafie; s emtarpe, NSt @ e o eedn o IS estados finanoos
WOAMos reSumicion no e poebie estmar confinliements & Dempo dunanbe o Cual Se manbeng s et STUBCSN v & seeendad de
g posinies efectos.




