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INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE FIDUCIEA S. A,
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

Sefnres Aceionistas de GISECU

En cumplimiento a las disposiciones legales v estatutarias vigentes. cn mi calidad de  Gerente
General de la Compaiiia. pongp a 3u consideracion el Informe de la Gestion realizada por mi
administracicn durante ¢l glercicio scondmico 2018,

1. COMFPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO ECONOMICO
¢ severdo con las cifras publicadas por el Institute Nacional de Estadistica v Censos (INEC), ¢l afio
2078 cerrd una inflacién anual del 0.27 % lo gue evidencia una recuperacidn de los precios con respecto
al 2007 que tuvimos el -0.20 %, Los rubros come bicnes y servicios. transporte. salud, alojamiento,
servicios basicos v hebidas alecohodlicas fueron los que mas aportaron a la inflacion anual; mientras que
las prendas de vestir v calzado, bebidus no aleohdlicas, alimentos. restaurantes v hoteles tuvieron una
variaeion negativa durante el 2018,

El ¢recimisnto de la econemia. medida en términos de PIB, suffié una significaniva desaceleracién
duranie el 2018 ¥ tuvo un crecimiento de apenas ¢l 1%. frente al 2.4 % registrado en el afio precedente.
El sector no petrolere erecid ¢ afo anterior un 2% por el mavor dinamismao de la acoicultura v la pesca
de camardn, szrvicios sociales como educacion v salud. v alojamiento v servicios de comida. Esto
ocurre en buena medida como efecto de la conselidacion tiscal que se tradujo en una disminveidn del
gasto publico en capital hasta lograr una reduceion del 2.3 %, Sin el fuerte estimulo fiscal de

2017, la actividad econdmica se desacelard como consecuencia de una contraccion moderada de la
produccion petrolera (=3, 1%), un contexto internacional adverso, con mayoer volatilidad financiera.

Alortunadamente, esta calda en el crecimiento del PIE, no e reflejd en el mercado laboral, [l
desempleo permanecid bajo, con una leve disminucion, y los precios al consumidor comenzaron a salir
del periedo deflacionario como o comentamos anteriormente,

El riesge Pais al 31 de diciembre de 2018 fue de 826 puntes, considerablemente superior a los 458
pundas com los que cerramaos el 2007, esta variacion obedece a una mayor percepeion de riesgo que
tienen los mercados intermacionales, fundamentalmente por el servicio de la deuds gue tenemos gue
destinar con respecto al PIB. lo cual ocasionara condiciones desventajosas respecto a paises vecinos.
principalmente en lusa de interés v plazos. Este nivel de riesgo pals también ratifica la correlacion que
existecon el precio del petrdlec: va que la caida de 6042 a diciembre 2017 a 45,41 al 2018 también
inlluvih en la subida dal riesgo pais,

2. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL

DIRECTORID

La administracién de la Compardia ha cumplido con todas las disposiciones impartidas por la Junia
General de Accionistas, asi como las del Directorio de 1a Compania,
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Todas las obligaciones laborales, tributarias ¥ societarias de la Compadia han side cumplidas
oporiunamente,

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE ESTRATEGIAS PARA
EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.019

Los principales objetivos para este afio proponemos los siguientes:
= Mayor control de gastos, con énfasis en gastos de movilizacion
e Reformulaciin del plan estratégico de la Companiia para los préximos cinco afos.



