ASISERVY S.A,

Motas a los Estados Financieros Seporados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de Américal

|

INFORMACION GENERAL

ASISERVY S.A. |"la Compaiiia”) es uno sociedad andnima constituida en lo civdad de
Guayaquil - Ecuador de conformidad con escritura piblica el 7 de marzo de 1995 ante
el Notario Décima Quinto e inscrila en el Registro Mercantil del mismo cantén el 30 de
marzo de 1995. 5u objelo social principal, es la octividad pesquera en todas sus fases
de procesamiento [conservacidn y envasado de pescodo medionte coccidn de salsas,
desecacién, chumado, saladura, o enlatado) y comercializacién interno y exiema de
pesca blonco y alin fresco y/o congelado, y entre sus actividodes secundarias se
encuentran lo produccién, comercializacion, y venta ol por mayor y menor de harina de
pescado.

los sefiores Carlos Alfredo MNufiez Herrero y Juon Froncisco Nufez Herrera, de
nacionalidod ecvatoriona figuran como occionistas principoles de lo compaiiic
ASISERVY 5.A., con un porceniaje de participacién accionaria del 49% para cada wne.
Sus operaciones las desarrolla en el Ecuador y su domicilio fributario se encuenira ubicado
en el Km. 5 ¥ Via Manta - Rocaluerte, en el Cantén Jaramijé - Provincia de Manabi.

La Compafila se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privada del sector no financiero. Su primera emisién de obligaciones se realizd en ochubre
de 2013 de conformidad con resolucién No. SCAMVY-DIMV-DAYR-G-13-0005913 de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros [SCVS). El monto de la emisién fue
de US$10 millones dividida en dos clases “A y B, los cuales generan intereses del B%
y 8.5% con vencimienlos en los afios 2019 y 2020, ver Nota 9.

Al 31 de diciembre de 2018, el personal tolol de lo Compodia cleanza a
724 trabajodores (618 en el afio 2017) que se encuentran distribuidos en los diversas
lineas de negocio operacionales y administrativos.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilided de
la Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A confinuacién, mencionamos las practicas contables maés importantes que uiilizd la
Administracién:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estodos financieros separados de lo Compaiiia ol 31 de diciembre del 2018
hon sido preparados de conformidod con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emifidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y los disposiciones establecidas por lo Superintendencia de
Compafios, Valores y Seguros [SCVS).
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2.2 Moneda funcional
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La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
[U.S. délar], &l cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

De acverdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera [NIIF), los estados financieros de una enfidad que posee subsidiarios
|entidades donde sjerce control] debe preparar sus estados financiercs separados
sobre una bose consolidada; sin embargo, también permile que entidodes
controladas, conjuntamente y osociodos, puedon presenior estodos Ffinancieros
separados cuando la entidad asi lo elijo, o se lo requiera por regulociones locales.

Los estados financieros separados han side preparados sobre los bases del costo
histérico. El costo hisirico estd basado generalmente en el valor razonable de ko
contrapresiacién entregada a cambio de bianes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para iransferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
eslimodo utilizande otra técnica de valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compafia tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasive que los parficipantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a lo fecha de medicién.

El volor rozonable o efeclos de medicidn y o de revelocién en los estados
financieros, se delermina sobre una base de este tipo, exceplo por las mediciones
que fiene olgunas similitudes con el valor razonable, pero no son su wvalor
razonable, lales como el valor neto de realizocién de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efeclos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o
volor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grodo de
imporkancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su tolalidad,
los cuales se describen a confinuacién:

Mivel 1: Son precios colizados [sin ojustor] en mercados octives para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fescha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidas en ol Nivel 1 que sean
observables para el active o pasive, ya sea direcla o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son dotos no observables pore el active o pasive,

los importes de las nolas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. délares completos, excepio cuando se especifique lo contrario.
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2.4

A confinuacién, se describen las principales politicas contables odoplados en ko
preparacién de estos estados finoncieros.

Inventarics

Los inventarios corresponden principalmente a maleria prima y ofros insumos a ser
consumidos en el proceso de produccién, y productos terminados, los cuales son
valorizodos o su costo de odquisicién o valor neto de reclizacién, el menor.

Los inventarios son valuades ulilizande el método del costo promedio ponderado.
Los invenlarios de materias primas, producto en proceso y praductos lerminados son
medidos segin las unidodes de materias primas para la realizacién del costeo. Las
imporfaciones en transito se encueniran registrada a sus coslos de adquisicidn, méds
ofros corgos relacionados con la importacién,

En el coso que lo Compafila mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizocién de otra fSrmula de costo. Los
inventarios deberdn incluir una provisién para pérdidas por obsolescencia, en los
casos que amerite, los cuales son determinados en funcidn de un ondlisis de lo
posibilidod recl de ufilizocién en la produccién. Histéricamente las moterias primas
que uliliza lo Compaiiio no fienen pérdidas por obsolescencio, puesio que los
principales componentes son de alla rolacién y durabilidod.

La Compaiila defermina los importes que son excluidos del costeo de los inventarios,
los cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los
siguientes;

* los coslos de comercializacién y venia.

* los costos indirectos de la Adminisiracién que no hayan contribuido o dor a los
inventarios su condicién de venta o realizacién,

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de
los existencias, efeclvando los ojustes en oquellos cosos en que el cosio de
adquisicién resultare mayor que el precio de venia menos los gastos asociados para
sjecucién de la vento,

dicié o del nocimisnto Se miden inicialmente por su
coslo, ymmpmdm:upu:iadlﬂdquumﬁnmﬁuhdmhmm
directomente relocionados con lo ubicocién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

las reparaciones y mantenimiente maycres que se realicen de manera

periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos fulures, se cargan o gostes o medida que se incurran.
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2.5.2

Solo se copilalizarén aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida
itil o su capacidad econémica, estos se asimilan como parie del componente
y se depreciordn desde la fecha de adquisicion hasta la vida ifil del
componante principal. los costos incurridos duronie el proceso de
construccién de actives son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Medicid i L
Madelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas ol costo menos la depreciacién ocumulada y el importe
acumulode de los pérdidas de deterioro de valor,

Los gostos de reparaciones y mantenimienios se imputan o resultados en el
periodo en que se producen. Caobe seiiclor, que clgunaos portidos de
propiedades, plonta y equipo de lo Compofiio requieren revisiones
periddicas. En este senlido, las partes objelo de susfitucién son reconocidas
separodamente del resto del aclivo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarlos en el periodo que medie enire lo actual y hasta la
siguiente reparacion.

Madelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrencs, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos son presentados a sus valores
revaluodos, que son sus valores razonobles, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién ocumuloda y el importe acumulado
de los pérdidas por deterioro de valor. los revaluaciones se electian
peribdicamente, de tal manera que el valor en libres no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables
ol final de coda periodo.

Cualquier oumenio en la revalvocién de los terrencs, edificios y mejoras,
instolaciones, maquinarias y equipos se reconoce en olro resultado integral,
y se acumula en el pairimonio bajo el encabezamienio de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipos. Una disminucién del valor
en libros de la revaluacién de los terrenas, edificios y mejoras, instalaciones,
macquinarias y equipos es regisirada en resullados en la medida que excede
el soldo, si existe alguno, mantenide en lo reserva de revaluacion
relacionado eon una revaluacién anterior de estos octivos,

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios y mejoras, instalaciones,
magquinarias y equipos incluido en el patrimenio es ransferide directomente
o ufilidodes retenidas, cuando se produce lo baja en cuentas del activo.

Los efectos de lo revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el
impussto o lo rento, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
“Impuesto a los Ganancias”. La decisién de lo Administracién es mantener
el soldo de lo reserva por revaluacién, fuera del grupo de cuentos que
conforman los resullodos acumulados y mantener en grupo de reservas.
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2.6
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2.5.3 Métodos de depreciacién y vidas dfiles. - E| costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el méloda de

linea recta. La vida ofil estimada y el método de depreciacian son revisadas
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién,
es regisirado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, equipos y las
vidas (files usodas en el célculo de la depreciacién:

Vida dtil
ltem [en afios)
Edificios 20-35
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 15-20
Instalaciones 20-35
Vehiculos 3
Equipos de computacién y electrénicos 3

2.5.4 Retiro o venia de propiedades, planta y equipes, neto. - La utilidad e pérdida

que surjo del refiro o venia de una partida de propiedades y equipos es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
aclivo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de lo reserva de revoluocién es transferido directamente a utilidades
ratenidas,

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn, Las propiedades de lo
Compaiila mantenidas bajo contratos de arrendamiento operative para ganar renta
o plusvalia se centabilizan como propiedades de inversién. Luege del reconocimiento
inicial, los propiedodes de inversidn son registradas al costo mds sus valores
revaluados, que son valores razenables,

Una propiedad de inversién se da de baja ol momento de su disposicién o cuondo
la prepiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos fuluros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de lo propiedad [caleulada come la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

Inversiones en subsidiarias y asociadas. — Lla Compaofia mide sus inversiones en

subsidiarias y asociadas ol costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en los resullados del afio cuando surja derecho a recibirlo.
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2.8
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2.7.1 Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las cuales la Compaiiia fiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

2.7.2 Asociadas.- Son aquellas enfidades en las cuales la Compaiiio ejerce
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunte, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de lo compaiia en la que se invierte.

Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles. - Al final de cada periodo

sobre el cual se informa, la Compafiia evalia los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos
han sufride alguna pérdida por deteriora de valor. En tal case, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor [de haber algunal.

los activos intangibles con una vida ofil indefinida o fodavia ne dispenibles pare su
uso son somefidos o una comprobacién de deteriore anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién que podria hoberse deteriorado su valor.

Cuando se identifica una base rozenable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupe mds pequeiic de unidades generadoros de efective para los
cuales se puede idenfificar una base de distribucién razonable y consistente.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesio a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferida.

2.9.1 |Impuesto corriente.- Se basa en la ufilidad gravable (fributaria) registrada
duranie el afio, la utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn grovables o deducibles. El pasive del Grupe por conceplo del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidodos y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas los diferencios
temporarias imponibles. Un acfive por impuesto diferido se reconoce por
todas los diferencias femporarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de ufilidades gravables futuras contra
las que sa podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Estos activos y pasivos no se reconocen si los diferencias lemporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinio al de la combinacién de negocios) de
ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta la ufilidad gravable
(fributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
parficipacionss en negocios conjunlos, a excepcién de aguellos en los que
la Compadia y la subsidiaric es capaz de controlar &l reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no preda
reverfirse en un futuro cercano. Los activas por impuesto diferido que surgen
de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones
y participaciones son (nicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que lo entidad disponga de una utilidod gravable (ributaria) futura
confra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista lo
posibilidad de que éstas puadan revertirse en un futuro cercano,

El importe en libros de un aclive por impuestos diferidos debe somelerse o
revisién ol final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir,
en lo medido que estime probable que no dispondrd de suficiente ufilided
gravable |ributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere lo
lotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el active
se realice o el pasivo se concele, basdndose en las tasas [y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo
gue se informa,

la medicién de los posivos por impuestos diferidos y los octivos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarion de
lo forma en que lo entidad espera, ol final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus acfivos y pasivos.

EWM@% - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resullado yo sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tombigén se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios.

Un active por impuesto diferide se reconoce por fodas las diferencias
tlemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que o
Compaiiia disponga de utilidodes gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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la medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que lo entidad espera, al final del periado sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

2.10 Provisiones y confingencias

2.11

2,12

Se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El imparte reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar lo obligocién presente, al final de cada periode, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a irabajodores

cosi de Jos b&naf’mu: definidos {|Lrb+h:u:|nn patronal y bﬂmﬁcucmn por
desahucio] es delerminado utilizando el Método de la Unldud de Crédifo
Proyectado, con volorociones octuariales realizadas al final de caoda
perfodo. Llos costos por servicio presente y posado se reconocen en el
resuliode del afio en el que se generan, asi como el inferés financiero
generado por lo obligacién de bensficio definide.

las nuevas mediciones, que comprenden los ganancios y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
obono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflsjan inmediatamente en las ganancios acumuladas y no son
reclasificadas a la ulilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacién a trabajedores.- La Compaiiia reconoce un pasive y un gasto

por la parficipacién de los trabajodares en las utilidades de lo Compaiiia.
Este beneficic se calcula a lo tasa del 15% de las utilidades liquidas de
ocuerdo con disposiciones legales.

; b e

Se caleulan al valer razenable de la contraprestacién cobrada o per cobrar generada
por la venta de productos congelados, enlatados, lomos, conservas y herina de
pesadoc entre ofros, menos las devoluciones y descuentos existentes dentro del
periodo, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebajo comercial que la Compaiia pueda olorgar,
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2.12.1 Ingresos operacionales- Se reconoce cuando el resullado de wno
transaccién que involucre la prestacidn de servicios pueda ser estimado con
fiabilidad, lo Compafiia reconoce los ingresos de oclividades ordinarias
asociados con la transoccién, por referencio al grado de terminocién de lo

transaccidn al finol del periodo sobre el que se informa.

El resultodo de una tronsaccin puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplon lodas los condiciones siguientes: (o) El importe de los ingresos
de actividodes ordinarias pueda medirse con fiabilidod, (b} Es probable que
la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccién,
[c) El grado de terminacién de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos

en la transaccidn, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.

Cuando el resuliode de lo tronsaccién que involucre lo prestacidn de
servicios no pueda estimarse de forma liable, la Compaiiie reconocerd los
Ingmmdtmﬁvﬂudumﬁnuﬁu:nhmhmﬂﬂud&hgnm
reconocidos que se consideren recuperables.

2,13 Coslos y gastos

2,14

Se registran al costo histérico y se reconocen o medide que son incumrides,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se regisiran en
el periodo mds cercano en el que se conocen,

Compensocién de saldos y transacciones

Como norma generol en los estodos financieros separados no se compensan los
ocfivos y pasivos, lampoco los ingresos y gasios, salvo oquellos cosos en que lo
compensacién sea requerida o permifida por alguna norma y esla presenlacién sea
el reflejo de lo esencia de lo transaccién.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presenton en los Estados
Financieros por su importe nefo, los soldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, conlroctualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gostos con origen en fransocciones que, confraclualmente o por uno
norma legal, contemplan lo posibilidad de compensacién y la Compaiiia fiene lo
intencién de liquidar por su imporie nelo o de reclizor el activo y proceder al poago
del pasivo de forma simultdnea, se presenian nelos en resultados.

ESPACIO EN BLANCO




Se reconocen cuando la Compafila posa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de fransaccién que son directamente atribuibles a lo adquisicién o emisién de activos
financieros se ogregon o deducen del valor razonable de los activos financieros,
cuando sea apropiodo, ol momento del reconocimienta inicial.

2.15.1 Activos financieros. - Se clasifican deniro de los siguientes cotegorias:
efectivos y bancos y cuentos por cobror, las cucles se miden ol costo
amortizado ulilizando el método de lo tasa de interés efectiva. Lo
clasificocién depende de la naturalezo y propésito de los actives financieros
y se determina al momento del reconocimiento Inicial.

Todas los compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dodas de bajo a la fecha de lo transaccién, Las compras o ventos regul ares
son lodas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieron la
enirega de octivos dentro del marco de tiempo estoblecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Méfodo de lo tosa de inferés efectiva foctivo financiero). - Es un mélodo de
célculo del costo amortizado de un instrumento financiers y de imputacidn
del ingreso financieroc a lo largo del periedo relevante. Lo tasa de interds
efecliva es la tasa de descuento que iguala exactemente los flujos de efective
por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pogodos o recibidos, costos de transoccién y otras primas o
descuenios que eskén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) o
lo largo de la vida esperoda del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corlo, con el imporie nefo en libros en el
reconocimiento inicial.

- Incluye depdsitos en cuentas bancarias o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar répidomente en efeclivo en

un plazo inferior o tres meses.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieras no derivados con pages fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cventas por
cobrar, anticipo a proveedores, frabajadores y olras cuentas por cobrar, las
cuales son registrodas a su costo amorfizado usando el método de la tasa
de interés electiva, menos cualquier deterioro de valor. Mientras que los
anlicipos o proveedores y ofras cuentas por cobrar, son registradas o su
valor razonable y se clasifican en actives corrientes,

El pericdo de crédilo promedic que otorga la Compaiiia a terceros es de
30 o 90 dias promedioc.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorlizado ufilizando el método de lo tasa de interés efectiva, menos

cualquier deferiora.

La Administracién de la Compaiia realiza periddicamente un andlisis con
el objelive de constiluir una provisién per incobrabilidad para reducir el
saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable realizacién. La referida
provisién se consfituye en funcién de |a probabilidad de recuperacién de
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el
reconocimiente de provisién por incobrabilidod para aquelles importes
vencidos mayores a 90 dias en adelante, sobre lo base de porcentajes v
rangos establecidos por la Compaifiia.

Deterioro de valor de los actives financieros.- Un activo financiero estard

deteriorado cuando exisio evidencia objetiva del delerioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los fujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto ofectados.

Entre la evidencia cbjefiva que una cartera de cuentas por cobrar pedria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaifiia
con respecto ol cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en lo cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pages.

Para los activos financieros registrados al costo amartizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es lo diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuanta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién.
La recuperacion posterior de los montos previomente eliminados se convierte
an créditos contra la cuento de provisidn, Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultade del
periodo.

Baja de activos financieres.- La Compaiiia da de baja un active financiere
nicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

2.1¢6  Instrumentos financieros [pasivos financieros)

Se reconocen cuando lo Compaiiia posa o formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de actives
financieros se ogregan o deducen del valor razonable da los pasivos financiaros,
cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento inicial.
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2.18.1 Pasives fingncieros. - los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivas financieros de conformidad con lo sustancia del ocuverde
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienfe o
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera separado.

Método de la tasa de inferds efectiva [pasive financiera). - Es un métedo de
cdlculo del costo amortizade de un pasivo financiere y de imputacién del
gasto financiere a lo largo del periedo relevante. La tasa de interés slectiva
es lo tasa de descuento que iguala exactomente los flujos de efective por
cobrar o por pagar [incluyendo todos los honorarios y puntes pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos| estimados a lo large de la vida
esperada del pasive financierc (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mds corlo con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial,

la determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayer a 365 dlas, siempre que su efecto
sea material,

Préstomos.- Representan pasivos financieros con insfituciones financieras
locales y del exierior que se reconocen inicialmente ol costo, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos estdn medidos vy se
registran subsecuentemente en su lotalidad o su costo amortizade, y se
clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia lenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 6 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera, y que se clasifica
como pasivo no corriente.

M = Son pasivos financiercs, no derivados con pagos fiius

o determinables, que no cofizan en un mercado aoctivo. Estos pasivos
financieras son registrados a su valor razonable. Se clasifican como pasives
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro. El periode de crédito promedic para las compras
locales de bienes y servicios es de 60 o 90 dias promedio con facturacién
y vencimisnio mensuales.

E_qjg_dg_unﬂi_m_ﬁ_&gﬂgjgm.- la Compafiio dard de bajo en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiron, cancelan o cumplen sus obligacienes.
La diferencia entre el importe en libros del pasive financiere dade de baja
v la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resuliodo del

perioda.

ESPACIO EN BLANCO

23




2.17 Estimaciones contables

2,18

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad can NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas esfimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésite de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinién de la Administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor ulilizacidn de la informacidn disponible al momente, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyocentes se revisan sobre una base regular, Los afectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisién v periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Durante el afic en curso, lo Compafiia ha evaluade la aplicacién de las siguientes
modilicaciones a las NIIF emilidas por el Consejo de Normas Intfernacionales de
Contabilidad [IASB), y que fueron mandatoriomente efectivas a parfir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afic en curso, la Compaiila ha evalvade y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros [revisada en julio de 2014) v los enmiendas consecuentes en relacion
con ofras NIIF que son efectivas durante un periode anual que comience en o después
del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
enfidad no expresar informacién comparativa en los cases que aplique y de acuerdo
con disposicicnes expresas de lo Administracion con respecto o la clasificacién y
medicién de instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1] la closificacidn y medicidn de aclivos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3] Contabilidad general de caberturas.
Clasificacién ¥y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compania ha evaluade
sus aclives y pasives financieros existentes en rminos de les requerimientos de la
MIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, lo Compaiia ha evaluado la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 2 a instrumentos que contindan sisndo
reconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ho aplicade los requerimientos a los
instrumentos que ya han side dados de baja al 1 de enero de 2018,
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La Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que fodos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la
normativa NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizade o al valer razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicade por la Compaiia para la
gestién de los activos financieres y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales
de los actives financieros.

Especificamente:

» Instrumenios de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocic cuyo
objelive es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos
son (nicamente pogos del principal [copital] e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amertizado;

* Instrumenios de deuda que son mantenidos dentro de un medelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obiener los flujos de efeclivo contractucles y vender
los instrumentos de deuda, y que fiene flujos de efectivo contractuales que son
nicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI";

e Todas los demds inversiones en instrumentos de deuda o pafrimonio
posteriormente se miden a su valor razonable con combios en resullados “FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién/
designacidn irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero;

+ Lo Compaiila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién confingente reconacida por un adguirente
an una combinacion de negocios en ofre resultada integral; y

» la Compaoiiio puede designar irrevacablemente una inversién en un instrumente
de deuda que cumple con los crilerios para ser medida a costo amertizedo o
FVOR|, para ser medide a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, lo Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que

cumpla los criterios de medicién del coste amarfizade o FVOR|, para ser medido a
FYR.

Cuando se da de baja una inversién de deudo medida @ FVORI, la ganancia o
pérdida acumuloda previamente reconocida en ofro resultado integral, se
reclasificard del patrimonio al resultado del afic como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado integral
es transferide posteriormente a los resultados acumulados.
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Los instrumenios de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado © ol
FVORI estén sujelos a delerioro.

La Administracién de la Compafia revisé y evalud los octivos financieros existenies
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos y circunstancios que existion en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF @ no ha tenido impactos
materiales sobre los activos financieros de lo Compaiiio en cuante a su clasificacién
y medicién,

Deterioro de los aclivos financieros

En relocién con el deterioro de los octivos financieras, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédilo esperada [PCE] en lugar de un modelo de pérdida de crédite
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que lo Compaiiio tome en cuenta los pérdidas de crédilo esperadas y los cambios
en es0s pérdidos de crédito esperadas ol cierre del ejercicio para reflejar los combios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los octivos financiercs. En
oiras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida hayo ocurrido para que
las pérdidas credificias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafila reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

[1) Inversiones de deuda medidas a su costo amertizade o al FVORI;
[2] Arrendamientos per cobrar;
[3) Cuentas por cobrar y actives de confratos; y

[4) Contratos de garantia financiera a lo que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9,

En particulor, la NIIF 9 requiere que la Compoiila mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a los pérdidas de crédito esperadas
durante loda lo vido del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha oumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumenta financiero es un aclivo financiero adquirido v originado con deferioro.

Sin embarge, si el riesgo de crédito de un insirumento financiero ne ha oumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un active financiero
adquiride u eriginade con delerioro), la Compafila estd obligoda o medir la
asignacién de lo pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. la NIIF @ lambién requiera un enfoque simplificade
para lo medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar, octivos de contralos y arrendamiento por cobrar en clerlos circunstancios.

Lo Administracién ha evaluade los criterios para el andlisis y aplicocién del deterioro
de los octivos financieros y concluyeron que no existen ojustes materiales que deban
registrarse en los estados finoncieros de la Compaiiio por el afic terminado el 31 de
diciembre del 2018.
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Clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relocionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designodo como o FVR atribuible o combios en el
rissgo de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF @ requiere que los cambios en el valor razonable del pasive
financiero que sea atribuible o cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presenten en ofro resultado infegral, @ menos que el reconocimiento de esos efectos
eree o incremente la asimelria contable en el resultade del afio. Los combios an &l
valor razonable de un pasive financiers que sea atribuible al resgo de crédito de
ase pasivo no serdn reclasificados posteriormente al resullado del afie, sino que son
transferidos directamente a resullodos acumulades cuando el pasive financiers es
dado de bajo. Previoments, bajo NIC 39, el imponte total de los combios en el valor
razonable de los posivos financieros medidos a FVR se preseniaba en resultados del

anc.

Le Administrocién de lo Compaodiia revisd y evalud los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunsioncias que existion en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacidn inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Compaiiia en cuonio a su closificocién
y medicién,

Coniabilidad general de coberturas

los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embarge, se ha intreducide una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para lo contabilidad de cobertura, ampliando
especificomente los fipos de instrumentos que cumplen los requisitos pora los
instrumantos y los lipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles poro la contobilidad de cobertura.

Ademds, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién
econdmica”. La revaluacién refrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es
requerida. También se han infroducido mejoras en los requerimientos de revelacian
sobre las actividades de administracién de riesgos de la Compaiiia.

En el evento que la Compafiia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras (ajuste de la base).

De ocuerdo con las disposiciones fransiforias de la NIIF 9 para la contabilidad de
coberturas, la Compaiila ha evaluado lo aplicocion de los requisitos de la NIFF 9
no se identificaron transocciones relocionodas con este fipo de iralamienio contable
que se deriven en ojusles en los estodos financieros por el ofio lerminado el 31 de
diciembre del 2018.
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IMPACTO DE LA APLICACION NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS
CON LOS CLENTES

La Compaiiia ha aplicode la NIIF 15 de ingresos procedentes de controtos con los
clientes [modificada en abril de 2016) que es de aplicacidn obligatoria durante el
periodo anval que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 infroduce
un enfoque de 5 pasos pora el reconocimienio de ingresos. Una orientocion mas
prescriptiva se ha ofiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

la NIIF 15 ufiliza los Mrminos "aclivo de conlralo® y "pasivo de coniralke® paora
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos * & "ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una enlidad utilice descripciones
alternativas en el eslado de situacién financiera. la Compaiila ha adoplode la
terminologia ulilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos en los casos que se
presentaren. El lérmino ingrese diferido se uliliza con respecio a los saldos de las
subvenciones del Gobiemo que son susceptibles de revelacién y no estan dentro del
alcance de la NIIF 15.

Los politicas contables de lo Compaiiia para sus dilerenles fipos de ingresos se
describen en delolle en la Nola 17 o los estodos financieros. Ademds de
proporcionar revelociones mas extensas para las fransocciones de ingresos de lo
Compaiiia, la aplicacién de la NIF 15 no ha tenido un impacto material en la
posicién financiera v / o el desempefio financiero de la misma.

La Compafila ne ho aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informacién

Financiera [NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas en razén gue no son aln
efectivas:

Efeciiva o partir de
periodos que inicien
INIIF Tiivlo en o después de [*)
MIIF 14 Arrendamientos. Enero 1, 2019
MIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones a Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
NIIF & compensacién negaliva
Modificacién a NIC 19 Modificacién, reduccidn o Enero 1, 2019
liquidacian del plan.
CINIIF 23 Lo inceridumbre frente o los Enerc 1, 2019
tratomientos del impuesto a
las gonancias.
Mejoras anuales o Enmiendas a la MNIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
las NIIF Ciclo 2015 - NIC 12 y NIC 23,
2017




3.

[*) Efectivas o partir de periodos que inicien en o después de lo fecha indicada.
Se permite lo oplicocién anficipoda de estos normas nuevas y revisados.

lo Administracién de lo Compofiia no prevé que lo aplicocién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacio significafivo en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS
31/12/18 31712417

Bancos 247 727 546,733
Efectivo _61,854 _11.408
Total 309,581 =38 141

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan depésitos en cuentas corrientes en
instituciones financieras, de los cuales US$13,497 corresponden a bancos dal exterior,
sin restriccién de acceso a los referidos fondos y no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR
2018 31217

Clientes:
Exterior 5,741,742 8,507,339
locales 2,641,838 2,138,484
Factoring 2,923,234 -
Compaiiias relacionadas, ver Nota 21 405,320 2,003,640
Provisién de cuentas incobrables [162.881) _ [167.874)
Sublolal 11,549,255 12,481,789
Anticipos a provesdores 12,202,495 1,155,371
Anficipos a compafiias relacionadas, ver Nota 21 4,256,293 4,878,295
Seguros . 2,667 7164
Derechos fiduciarios B&1,B61 B&0,313
Trabajodores 1.592 __12,305
Total 28,871,496 24,055,789

Al 31 de diciembre del 2018:

o Clientes locales y del exterior represenian créditos por venta de pescado congelado
y procesado, los cudles tienen vencimientos promedio entre 30 y 60 dias y no

generan inlereses.

+ Focloring, represenlo cesién del derecho de cobro a fovor de lo Corporocién
Financiera Nacional BP de los focturas emifidas a clientes, efectuadas en operaciones
de venta de compradores y/o importadores, en base a contrato de Factoring
Internacional suscrito con esta enfidad, ver Nolo 22.
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= Anficipos o proveedores, incluyen principalmente desembolsos entregados a
proveadores generales y de maleria prima, estos se liquidan una vez recibido y
cumplide o cabalidad las condiciones contractuales, los cuales son liquidados en el

corto plozo,

» Derechos fiduciarios incluye lo siguiente:

1/12/1

Flujo de Emisién de Valores, ver Nota 22. 724,439
Primera Titularizacién, ver Noia 9 y 22 135,422
Garanfia Asiservy, ver Nofa 22 2,000
Total _B861.861

12/17

621,881
238,432
860313

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas es como sigue:

2018

Por vencer 6,104,400
Vencido [en dias):

De 1 a 90 3722778

De ?1 o 180 884,958

Tatal 11,712,136

los mevimientos de la provisién para cuentas incobrables es come sigue:

2018
Saldo al inicio del afic 167,874
Provision
Casfigos — 4,993
Saldo al final del afio 62,881

2017
6,957,624
4,804,291

_B87.748
12,649,663

2017
145,058

31,667
—(8.831)

167,874

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compaiiia realizé un andlisis de
recuperabilidod de la cartera a esa fecha y casligd con cargo a los resullados del afic
US$49,825 correspondientes a valores de dificil recuperacién y cobro, ver Nota 18.

ESPACIO EN BLANCO

ELH




1/12/18 311217
Productos terminados 3,136,010 1,817,460
Materia prima 1,033,379 4,050,808
Producios en proceso 672,133 433,592
Repuesios, accesorios y suministros 603,987 664 34
Importaciones en Irdnsilo 3,851 2.290
Total 2431360 6975491

Productos terminados; Corresponden principalmente a productos congelados, enlatados

y conservas listos para ser distribuidas en el mercado internacional y local,

Materia prima: Corresponden principalmente a especies de alin fropical mas comerciales
en el mundo: barrilete [Skipjock), aleta amarilla [Yellow Fin) y potudo [Big Eye).

Producios en proceso: Son delerminados iniciclmente por lo salida d inventario de
materias primas, para posteriormente formar parte del inventario de productos lerminados
con su respectivo valor ogregado.

nistros: Corresponden principalmente o los materigles y
obijetes uiilizados para las distinias reparaciones que requieron las disfintas maquinarias
ubicadas en la planta,

Al 31 de diciembre del 2018, existen rubros de inventarios comprometidos como garantio
para ciertos préstomos bancarios de la Compaiila que oscienden a US$4.6 millones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
nnz2/1se 31/12/117
Costos 10,870,187 9,798,153
Depreciacién acumulada |L401.485) _[725.414)
Total 2468702 2,072,739
Clasificocion:
Terrenos 2,182 557 2,182 557
Construcciones en curso 254,936 29,238
Edificios y mejoros 938,376 989,596
Instalaciones 186,205 184,205
Vehiculos 104,933 144,064
Maquinarias y equipos 5,694,220 5,429,191
Muebles y enseres 41,109 469,041
Equipos de computacién 46,3866 44,847
Total 9468702 2072739
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Los mavimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Consicclo  Edificios y Maoguinarias Musblesy  Equipos de
Terane mesencurie majerad  [nooloclonss Vehlculos yequipos  snserss  compubocidm Total

Cosia

EMERD |, 2017 2,182 557 54097 1,045 085 158,922 184,400 5,248,112 72,287 117,786 90832246
Adicienas 264 1460 e [ 91,527 JvB 328 12,544 1#811 7a5 784
Caopliakzocitn y/o

actyacianes (289,015 53,439 . 235580 -
Yankas y/o bojos £ ; - - [F60%2) 4767 & - |B0BS59
DICIEMBRE 31, 2017 2,182,557 29,238 1045085 221,477 199,835 5897253 8481 137,697 ©.798,153
Adiciones 249 043 4,097 20,900 144 472 b,v86 40,314 1, 108004
Copitalizocidn y/o

ocfivaciones [F23,348] . 268,898 . __SPH468 : {95.980)
DICIEMBRE 31, 2018 2182557 254,938 1,045,085 236,672 220738 6640393 2 2L799 178,009 10,870,187
Depreciacion;
ENERC 1, 2017 {4,248) 2919  (5.081)  [34,337)  [1,374) [B,544) (56,503
Depraciacidn (51,221)  (34,553) (58,309  [433.%22) (14,394)  (B4,304)  [474,708)
Yanios :,rlu"'n I:ninl = s | - Pk
DICIEMBRE 31, 2017 . (554890  [37,472) [55771) (448,062] [15770) (92,850 (725414
Depraciacién (51,2204 [22.9953) [60.033) (478011 (149200 38793} _ [676.071)
DICIEMERE 31, 3018 (L0G,70R) [0467) [L15.803) [(R46,173) (06900 [131.643] [L401.485)

Al 31 de diciembre del 2018, las adiciones de propiedades, planta y equipos, incluyen
US$1.1 millones relacionadas con ampliaciones de la planta y adquisiciones de equipos
de frio para incramento de preduccidn.

Los terrenos y edificociones con un saldo nefo en libros per US$2.2 millones garantizan
obligaciones financieras de la compaiiic bajo la figura de hipotecas y prendas
industriales, ver Nota 9. La Compaiila no estd autorizada a pignorar estos aclivos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compaiia.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que

comprenden |ofes de lerrenos es como sigue:

En US$
Descripcién Area  Délares
Pichiguana - Las Piedras de los Bajos [Pechiche) 1,162.70 Has 12,951,187
Los Tamarindes &8.10 Has 888,498
Monte Oscuro - La Victoria [Pozos de la Sabana) 40.73 Has 496,299
Quilo, Parroquia Puembo, Lotizacién Népoles 2,338 M2 100,911
Terreno, Arroyo Termo il 27 .74 Has 166,450
Terrene, El Arroyo 40 Has 46,400
Terreno, Vio a los Pozos de lo Sabana Terme | 5.09 Has 76,215
Total 14,926,860
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Al 31 de diciembre de 2018, los terrencs ubicados en Las Piedras de los Bajos [Pechiche),
Arroyo Termo Ill y Via a los Pozos de la Sabana Termo | valorados en US$13.2 millones
garantizan obligaciones financieras olorgados o la Compafiia por parte de la

Corporacién Financiera Nacional [CFN], ver Nota 9,

INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre del 2018, representa la inversién en su subsidiorio denominoda

MNaviwax S.A., con un je de participacion de 99.99%. Esta inversidn se encuenira
registrodo ol costo histérico por un valor de US$3.9 millones, un delalle es como sigue:
Mombre de lo Valor costo %
subsidiaric Aclividad principal 2018 2017 Participacién
Maviwax 5.A. Construccién de viviendas 3,981,078 3,981,078 29.99
PRESTAMOS

/12418 3141217
Obligaciones financieras 16,769,014 16,532,725
Emisién de obligociones 2,843,750 5,062,500
Fideicomiso Primera Tilularizocidn de Cartera 2,100,000 .
Obligaciones Facloring _1.892.5464
Subtotal 23,605,327 21,595,225
Intereses por pagar 66,340 110,292
Sobregiro contable - 89.024
Total 23,671,667 21794541
Clasificocién:
Corriente 16,103,575 9,098,879
Mo corrisnte 2,568,002 12,695,662
Total 23,671,667 21.794.54]

Obligociones financieras - Representan préstamos olorgados por bancos e instituciones

financieras, los Mrminas y condiciones son como sigue:

% Inberéy

Institucicn anual Yencimiento 31/12/18 NNz
Corporacion Financierna

Macional B,20% - B.50% Septiembre,/ 2022 9,451,250 13,398,250
Banco del Austro 5.4 8,50%-8.70%  Junio/2020 4,817 76d 2,134 475
Banco del Pichincha C.A.  7,50% - B.50%  Abedl/2019 2,000,000 1,000,000
Banco Guoyaquil S.A. 7.50% - 8.50% Enero/2019 . »00.000 -
Tokal 16767014 16332723
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Las obligaciones financieras estdn gorantizadas por terrenos y edificaciones con un salde
neto en libros por US$2.2 millones, ver Nota & y propiedades de inversion por
US$13.2 millones, mediante hipolecas y coniratos de prenda, ver Nota 7.

Durante el afio 2018, sa reconocieron en los resultodos del afic gastos financieros por
U5$2 millones relacionados con préstamos con instituciones financieras locales,

Emisién de obligaciones — Fueron autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Segures (SCVS) segin Resolucién No. SCIMV-DIMV-DAYR-G-13-

0005913 del B de octubre del 2013 par un moente de US$10 millones & un plazo de
2160 dias con uno taso de interés del 8.00% al 8.50% fijo anval. Esta emisién se
encuentra respaldada con garantia general v con lao creacién de un Fideicomiso de
Administracién de Flujos y Fuente de Pago, ver Mota 22,

Los movimientos de la emisidn de obligaciones son como sigue:

2018 2017
Saldo al inicie del afo 5,062,500 6,750,000
Pagos 12.218750) [1.687.500)
Saldo al final del afio _2,843.750 5,062,500

omercial = En Junio 7 del 2018, la
C-:mp-:niu ASiSEEW 5. A ¥ la Admmrs:mdnm de Fondos y Fideicomisos MMG TRIUST
ECUADOR 5.A., celsbraron el confralo del Fideicomiso Primera Titularizacién de Cartera
Comercial de Cridih:: de ASISERVY 5.A., cuya finalidad es que el Constituyente pueda
recaudar fondos de su cartera de crédito, mediante la entrego de los respectivas facluras
con la nota de cesién de derecho de crédito referido a faver de un FIDEICOMISO, que
con respaldo de dicha cartera, emita valores de contenido crediticio por un monto de
hasta US$6 millones, los coloque en el mercado de wvalores y los entregue ol
ORIGINADOR de la referida cartera de crédito para que pueda reestructurar los pasivos
financieros, ver Nota 22,

De acverdo a lo indicado en el contrate del Fideicomiso, serdn emitidas dos series, Trame
| y I, de hasta 3 millones cada uno, a un plazo de 3465 dias, tasa de interés nominal
anual fijo del 5.5%, amortizacién de capital y pogo de interés trimestral,

Los vencimientos anuales de los préstamas no corrientes son como sigue:

Afic de vencimiento: [U. S. délares)

2020 3,627,509
2021 2,380,333
2022 1,560,250
Total 7,568,092
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10. CUENTAS POR PAGAR

1.

31/12/18 3112417
Anticipos de clientes 7,395,275 7772569
Proveedores 4,028,911 4615016
Compaiiios relacionadas, ver Nota 21 187,260 187,260
Obligaciones por pagar [ESS 130,521 127,000
Trabajodores 204 1,899
Total 1LZ242,171 12.703.744

Al 31 de diciembre del 2018:

» Anticipos de clienles, corresponden principalmente a importes recibidos del exterior
por la venta de productos. Estos importes por pagar del exterior no devengan
intereses y se liquidan en un plazo promedio de 90 dias.

* Proveedores, represenion saldos por pogor o proveedores locoles y del exderior
relocionados o compras de maleria prima e insumos, asi como servicios, honorarios
profesionales y asesorfas, los cuales fienen vencimientos de 30 hasta 90 dias. Lo
Compaiiia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para asegurar que
todas las deudas se pagan dentro de los términos de créditos acordados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 311217

Parficipacién de trabajodores 1,080,569 230,414
Vacaciones 521,340 334 415
Décimo cuarto sueldo 199,424 154,736
Décimo tercer sueldo 32,458 28,520
Fondo de reserva 7857 —
Total 1.841,650 1,448,283

- De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores
tisnen derecho a parficipar en los uiilidades de la empresa en un 15% aplicable o las
utilidades liquidas. Un movimiento de la provisién para parficipacién a trabajadores es

como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 930,614 583,671
Provisién 529,972 379,116
Ajuste patrimonial - 248,867
Pagos _[380,017] (281,040

Saldo al final del afio 1,080,549 230,614
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS
1/12/18 311217

Jubilacién petronal 605,472 508,531
Bonificacién por desohucio 237.007 176,181
Total B62.47% 684,712

Jubilacién _patronal. - De ccuerda con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadares que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma
continvada o inferrumpida, tendran derecho o ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliedos al Institulo
Ecuatoriano de Seguridod Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del ofio 508,531 393,196
Costo laboral 123,088 158,1 46
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas 126.146) 142.811)
Saldos al final del afic 605,473 208,331

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispesiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién loboral por deschucio solicitodo por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la (ltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio:

Los movimientos en el valor presente de obligacién fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 176,181 101,516
Costo laboral 89,978 82,571
Beneficios pagados _19.152) _[7.906)
Saldes al final del afio 237,007 176,18]

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reclizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente,

El valor presente de los obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del

servicio octual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.
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13.

Bajo este mélodo los benelicios definidos deben ser alribuidos al periedo de servicio del
empleado y basados en lo férmula del plan, de ol suerie que se airibuye lo misma
cantidod de beneficio o coda ofic de servicio, considerondo el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de los referidos beneficios.

Estas hipétesis reflejon el valor de dinero a través del fiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios. Las gonancias y pérdidas actuariales que
surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuesios actuariales se cargan
o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fuctuacién,

Las hipétesis actuariales significativas utilizedas para lo delerminacién de las
obligociones por beneficios definidos son lo tosa de descuenio, incremento salarial
esperado y lo mortalidod. El andlisis de sensibilidod delollade e continuacién se ha
desarroliodo en base o los combios razonablemente posibles que se produzcan al final

del pariodo de relerencia de los respectivos supuestos.

Para el afio 2018, las principales presunciones usadas por los supuesios acluaricles
fveron el 6.75% para la tasa de descuento y el 3.50% para lo laso esperada de
incremento salarial. El andlisis de sensibilidad indicodo como referencia puede no ser
representativo de lo variacién real en la obligacién por beneficios definidos, yo que es
poco probable que el cambio en las hipétesis se produzea en forma aislada unos de los
ofros |algunos de los supuestos pueden ser correlacionadas).

Es importante mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente
de las obligaciones por benelicios definidos se calculé utilizando el método de crédite

unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de sitvacién financiera.

Los impories reconocidos en los resultados respecio a los referidos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2018 2017
Costo laboral 213,065 240717
IMPUESTOS
N/12/18 31/12/17
Actives por impuesies corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesio a la renio e ISD 652,843 171,361

Crédito tributario de impuesto ol valor ogregado IVA 205,022 113,492
MNotas de crédito recibidas del SRI . 72245

Total 857,885 437,118

a7




a1/12/18  31/12/17
i ri isni
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta e VA 72,634 111,565

Conciliacién fributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Unao reconciliacion
entre la [pérdida) utilidad segin estados financieros separados antes de impuesto a la
renta v el gosio por impuesto a la renta corriente es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad segin estados financieros separados

antes de impuesto a la renta 3,003,177 2,148,324
Menos:
Deducciones adicionales 1) |B39,892) (B37,360)
Otras rentas exentas (27,090) [50,627)
Deduccién page trabajodores con discapacidad (5,549 .
Mas:
Gastos no deducibles (2] 1,115,615 1,925,630
Reevalio de propiedades 177,018 196,610
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,912 2,533
Participacién o rabajodores de ingresos exentos 3,837 7,214
Ajuste por precios de transferencias . 6,325
Utilidad gravable 3,428,628 3,398,650
Impuesto o la renta 12% (3) 1,000,000 700,000
Impuesto o la renta 22% (3) 2,428,429 2,698,650
Impuesto o la renta causado 654,298 677,703
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (5) __ 654,298 _&77 703

i1

(2)

13)

Deducciones odicionales corresponde ol margen bruto generodo en nuevas
inversiones en sus lineas de produccién 401 y 603.

Durante el afie 2018, gastos ne deducibles incluye principalmente lo siguiante:
[2.1) Comisiones por US$297,061; (2.2) Depreciacién maquinaria y equipe por
US$175,222; (2.3) Alguiler maguinaria y equipo [exterior) por US$131,888;
|2.4) Jubilacién patronal y desahucio por U5§213,066; |2.5) Gastos de viaje local
por US$B8,463; (2.6) Regularizacién de cuentas por US$74,766; (2.7) Baja de
inventario por US$6,528; (2.8) Otros sin sustentos US$128,621,

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las ufilidodes sujetas a distribucién, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacian.
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A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor
del anticipo coleulado, el cual resulio de la suma mateméfico del 0.4% del octivo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos grovados y 0.2% de coslos y gasios
deducibles.

(4) Lo rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los confribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas o llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

ingresos brulos anuales, respelo del ejercicio fiscal 2017, seon de un millén de
délares {US$1,000,000).

[5) Paro el afio 2018, lo Compafiia deferming anlicipo de impuesto a la renta, por
[US$513,599) e impuesto a la renta causado por US§654,298 (US$677,703 en
el 2017). Consecuentemente, lo Compafia regisird en resullodos en el ofic 2018
US$454,298 como gasto de impuesic o la renla corriente [US$677,703 en el
2017), como impuesto a lo renta minimo, el mayor enire los dos.

Los declaraciones de impuestos no han sido revisadas por los autoridades Iributarias y
son suscaplibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 ol 2018 sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al ratomiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y ofros,

La posicién fiscal del impuesto a la renta corriente es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta covsado 654,298 &77 703
Menos:
Retenciones en lo fuente del ejercicio (212,317) [192,015)
Anficipo determinado correspondiente ol ejercicio fiscal 1513,599) -
Crédito ribulorio por impuesio o la salida de divisas ISD  [409,568)  [423,177)
Crédilo tribulario afios anleriores refenciones fuenle (171,679)  [(171,679)
Crédito tributorio ofios anleriores I1SD . 162,193
Saldo a favor [Crédito iribulario] 1652,863]  [171.361)

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia reconocié en su estado de situacién financiera
activos y pasives por impuestos diferidos.

Durante el afic 2018, se reconocieron en los resullados del afio US$46,874 como activos
por impuesto diferido originade de los beneficios definidos, jubilocién y desahucio.
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El movimienlo de pasivo por impuesto diferido es como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afie 414,448 AS7 722
Reconocido en resultados 138.944] 143,254)
Saldos ol final del afio 373,523 414,468

Durante el afio 2018, el gosto por impuesto diferido reconocido en resullados
corresponde al efeclo generado por el cambio en normativa relocionado con la no
deducibilidod de las provisiones electuadas para cubrir los pogos por deschucio y
pensiones jubilares patronales, y la depreciacién de los reavalios de los propiedadas,
planta y equipos.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié lo ley Orgdnica poro la reactivacién de lo
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de lo gestién financiera, a
continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Serdn considerodos deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio v jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores [deducibles o no).

Se incrementa la farifo de Jrnpunh a la renla para sociedades al 25%, y cuando lo
sociedod fenga accionistas, socios, parficipes, consfifuyentes, beneficiarios o
similores residentes o esioblecidos en poraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuondo la sociedad incumpla el deber di informar sobre sus
occionislas, socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mds 3 punios porcentuales. Se debe demosirar que
el beneficiario efectivo no es un titulor nominal o formal bajo régimen juridico

especilico.

Para el calculo del anticipo de impuesio a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimolercera y decimocuarta
remunerociones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo y lo odquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la copacidad productiva fulura y generar un mayor nivel de

produccién.

Mo seré deducible del impuesic a lo rento y no serd crédite tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores o US$1,000 [onteriormente US$5,000).
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La némina de los administradores, representanies legales y socios o accionistas, que
se envia anvolmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros debe
incluir tonto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo o
esténdores intlemacionales de transparencia en materia Iributaria y de lucha conira
actividades ilicilas.

Ley Orgénica para la reacfivacién de la economia, fortalecimiento de lo dolarizacidn y
modermizacién de lo gestién finonciera

Impuesie a la renta
Gaslos Deducibles

-

Se incluye lo deduccién adicional del 10% del gosto por la compra de bienes o
servicios o organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que
sean considerados microempresas.

Se modifica el umbral para la bancarizocién, estableciendo que toda transaceién
superior a mil délares debe reclizarse por el sistema financiero.

Beneficios Tributarios

Se elimina el beneficio general de lo reduccién de diez puntos porcentuales de
impuesto a la renta en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un
beneficio para exportadores habituales, sociedades que produzcan bienes con un
componente nacional superior al 50% y a turismo receptive siempre que mejoren la
productividad e incrementen el empleo y destinen el monto reinvertide a adquisicién
de magquinarias o equipos nuevos, activos para riego, material vegetative, plantulas
e insumos vegelales, y bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
emplec [via aumenio de capital).

Se modifica el beneficio de la reduccién de la farifa del impuesio o la renia en caso
de reinversion de ufilidodes en proyectos o programas de investigocidn cientifica
responsable o de desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para
compaiias producioras de bienes en las condiciones que fije el Reglamento.

Se establece que lo tarite de impuesto o lo rento que se garontizard mediante un
conlralo de inversién serd la tarifa general de impuesic a la renta de sociedades
pora las empresas dedicodas a lo minerio meldlica o gron escala, los industrios
bésicas y sociedodes de ofros seclores que conlribuyan al combio de la matriz
productiva.

De forma tronsitoria, se prevé que los coniratos de inversién para la explotacién de
mineria metélica o gran y mediana escala que se suscriban deniro del afio siguiente
a la entrada en vigencio de la Ley, establecerdn una farifo de Impuesto a lo renta
para sociedodes menos fres punios porcentuales dentro de los cldusulos de
estabilidad tributaria [22%).
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Anficipo de impuesto a la Renta

Se establece que, para el cdleulo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas
y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades
empresariales, en el rubro de costos y gastos, deben excluir los sueldos v salarios,
la décimo tercer y décimo cuarta remuneracion, y los aportes obligatorios al [ESS.

Se modifica levemente el mecanismo previsio para su devolucién, estableciendo que
ademds del caso en que el sujeto pasive haya visto atectada significativamente su
actividad econémica y que el anficipo pagado supere el tipo impositivo efectivo
[TIE) del segmento respectivo, el SRI podrd conceder la devolucién total o parcial
del anficipo conforme a lo que disponga el Reglamento, a los contribuyentes que lo
soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el emples.

Se establace que o develucién del anticipo solo podréa ser por un monte que no sea
mayer a la diferencia resultante entre el anticipe y el impueste cousado, y se
determina que la devolucién procederd en casos debidamente justificados en que
secloras, subsectores o segmentos de la economia, a nivel nacional o dentro de una
determinada circunseripeidn territorial, hayan sufride una disminucién significativa
de sus ingresos y utilidades, o peficidn fundamentada del Ministerio del rame, con
informe del Director General del Servicio de Rentas Inlernas [SRI).

Se establece que para el cdleule del anficipo, se podrd excluir de los rubros
correspondientes a aclivos, coslos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, a los gastos por adguisicién de nueves activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provisién de servicios [no sclamente los destinados a la mejora de lo
productividad e innovacién tecnolégica, v a los relocionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto o lo renta que reconoce el Cédige de lo
Produccidn para las nuevas inversiones).

Se introduce una disposicidn que establece que el mero cambio de propiedad de
activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos
para adquirir estos octivos, no implica inversién nueva para los electos de lo
aplicacién de la reforma al cdleule del anticipo antes indicada.

Reformas a varios cuerpos legaoles

Impuesto of Valor Agregade

Se establece la torifa 0% de VA para los servicios pdblicos de riego y drenaje.

Se modifica las normas que rigen lo devolucién de VA por transacciones con

medios elecirénicos.

Se concede al SRl un plazo de &0 dias para emilir una resolucién de cardcler
general que regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la
aplicacién dal mecanismo autemdtico de deveolucién del IVA a expertadores de
bienes y sus proveedores direcios.
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Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la refencién de IVA que
las empresas emisoras de tarjetas de crédito efectian en los poges a sus
establecimientos afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de
ventas onuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores o 0.26
SBU, de conformidad con lo que establezco el Reglamenio.

Impuesio a lo Salida de Divisas

Se elimina la exencién de ISD cuando el beneficiario del pago se encuentre
domiciliado o sea residenle en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién
o régimen fiscal preferente, salvo que se cumplan los requisitos que deberd fijar el
Comité de Politica Tributaria en cuanto al plazo, condiciones, segmentos, actividad
econdmica y estdndares de fransparencia.

Se introduce lo posibilided de que los exporlodores habituales scliciten la
devolucién, sin intereses, de ISD pagado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital que consten en el lislado del Comité de Polifica
Tributaria, con lo finalidod de que sean incorporados en procesos productivos de
bienes que se exporien, sobre la parle que no sea ulilizoda come crédito tributario.

Se introduce similar derecho a lo devolucidn sobre las comisiones en servicios de
urismo receplivo.

Reforma especificas para ciertos sectores
Sobre los beneficios para Proyectos APP

Se prevé que lo exencién de Impuesto a lo renta por dividendos o ufilidades y las
exencionas de 15D en pagos por financiamiento exferna o en pagos realizados al
exisrior en el desarrollo de proyectos APP, no serdn aplicables en los casos en los
que le perceptor del pogo esté domiciliado en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

Reglamenio a la Ley Orgénica para la reactivacién de lo economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modemizacién de la gesfién financiera

Los aspectos mds importantes del referido reglamenio se incluyen a confinuacién;

Serd deducible la tolalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anieriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anleriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
ufilizodas, deberén reversarse conira ingresos gravados o no sujelos de impuesio a
la renta en lo misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmenie, se esiablece el reconocimienio de un impuesto diferido relacionodo
con las provisiones efectvadas para cubrir los pogos por deschucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual
podrd ser ulilizado en el moments en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para concelar la obligacién hasta por el mento
sfectivamenie pagado.
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ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emili5 la Ley Orgdnico paro el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generocién de Empleo y Estobilidod y Equilibrio Fiscal, o
continuacién se defallan los aspecios més imporfontes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales:

Impvesto a fa renfa
Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y ulilidodes distribuidos o fovor de
sociedodes o de personaos naluroles domiciliodos en paroisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneliciario efective de los dividendes a una persona
natural residente en el Ecuador,

Se eliminé el dltimo inciso del arficulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
lo determinocién y liguidocidn dnfmntlahm.bmumﬁrm
exoneraciones gue los previsias en este arficulo, oungue ofras leyes,
mmmnmamnimm
con excepcidn de lo previsfo en la ley de Beneficios Tributorios para nwevas
Inversiones Froductivas, Generacidn de Emplec y de Prestocion de Servicios”.

Se delermind nuevos sectores como priorizodos para el Estado, loles como:
agricola; oleoquimica; cinematografic y aoudiovisuales, evenios inlernacionales;
exporiocién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo
de hardware tecnolégico, infraestruciura digilol, seguridad informética, producios
y contenide digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de maleriales
y tecnologios de construccidn sustentables; y, sector indusirial, agroindustrial y
agroasociativo.

Gastos Deducibles

Se establece que lo deducibilidod an el Impuesto a lo Renta y lo exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serén aplicables
a lodo percepior del pago en el exiranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios estoblecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estdndares infernacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto @ ko renta para sociedodes se incrementord ol 28% cuando
lo sociedod deniro de lo codena de propiedod de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un fitular residente, establecido o amporado en un
poraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,




Uirifidad en la enajenacidn de acciones

Se estoblece un impuesto o la renta dnico a los ufilidades que perciban las
sociedodes domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos represeniativas de copital; de sociedades domiciliodas o
establecimientos permanentes en Ecvador.

Adicionalmenie, se establece que en restructuraciones socielarios no se entenderd
producida snajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a lo Renta

Se elimina el anlicipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renlo cousado.

Impuesto ol Valor Agregado

Los vehiculos hibridos posan a grovar 12% de IVA.

los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de inberés
social; y el arendamiento de tierras destinadas o usos ogricolos pasan a gravar
0% de IVA.

El uso del crédite wibutario por el IVA pogode en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser ufilizade hasto dentro de 5 afios
contados desde lo fecha de pago

Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
relenciones de (VA hasta dentro de 5 afios.

los exportadares de servicios podran solicitar la develucién del IVA de los bienes y
servicios adquirides pora la exportocién de servicios.

Impuesto a lo Solida de Divisas

las compensaciones realizodas con o sin lo inlermediocién de instituciones del
sistema financiero ya no representon un hecho generador para el pogo del ISD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos ol exterior realizados a instiluciones
financieras por otros costos relocionados con el clorgamiento de sus crédilos,

Estan exentos del ISD, los pogos de copital @ intereses sobre créditos otorgodos por
intermediarios financieros que operen en mercados infernacionales y que cumplan
con cierfas condiciones como limite de lo tasa referencial, plaze minime 340 dias,
destinado a microcrédilo o inversiones productivas.



+ Se establece la devolucién 1SD o exportodores de servicios, por lo imporfacién de
malerios primas, insumos y bienes de capital, con lao finalidod de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte,

* Se considera lng:-lu exenio, los dividendos y utilidodes distribuidos a favor de
sociedodes o personas naoturales domiciliodos en paraisos fiscoles o
jurisdicciones d- menor imposicién; siempre y cuando, los sociedades que
distribuyen no lengan como beneficiario elective de los dividendos o una persona
natural residente en el Ecuador.

* Incenfivo zonas ofectadas por el lerremolo del 16 de abril del 2016 - Los nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco ofios contodos o
partir de la vigencia de la ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y
Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos olribuibles
Unicamente a la nueva inversién. Para el coso del secior luristico, esto exoneracién
serd de hosto 5 ofios adicionales.

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La Compaiia no dispone aln del estudio de precios de translerencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionados correspondiente al ofic 2018, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén que el plazo para su preseniacién ante las
autoridades tributarias vence en el mes de junic del afio 2018. Este estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han side efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Hasta abril 10 del 2019, este estudic se encontraba en proceso de ejecucién v la
Administracién de la Compafia, asi como su perito independiente en carla de diagnéstico
preliminar concluyen que las transacciones con su parte relacionada cumplen con el
principio de plena competencio, y que no requerird ajustes de precios de tronsferencia.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia efectud el estudio de precios de ransferencia
en el cual se establecié que las fransacciones con partes relacionadas han sido efeciuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financiercs

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compaiiia
esté expuesio o disfintos riesgos de naturaleza financiera que pueden ofectar de
manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y octivos y, en
consecuencia, sus resullados.

la Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Alle Gerencia, que permilen identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar los referidas medidas y controlar su efectividad.
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A confinuacién, se presenia una definicién de los riesgos que enfrenta lo Compaiiia,
una corackerizocién y una descripcidn de los medidos de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito, - Se refiere al riesgo que una de las partes incumplo con sus

obligaciones controciuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

la Compaiiia ha adoplodo una polilica de dnicamente involucrarse con partes
solventes, con el propdsilo de mitigar el riesgo de pérdidas financieros ocasionoda
por incumplimientos. La evaluacién de crédito confinua se realiza sobre lo condicién
financiera de las cuentas por cobror y cuando se considera apropiado, se adquiere
una péliza de seguros como garonfia de créditos.

- La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ha establecide un marco de trabajo apropiade para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejor los requarimianios
de financiamiento a corlo, mediano y largo de la Compafila.

la Compaiiic manejo el riesgo de liquidez monteniendo reservas, focilidades
financieras, moniloreando continvamente los fujos electivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

Riesgo de mercado. - los octividades de lo Compaiio la exponen principalmente
a riesgos financiercs de cambios en las tasas de combio, tasas de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o

el valor de los octivos financieros que fiene,

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de adminisirar y
conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmelros razonables y al mismo
tiempo opfimizor la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercodo se miden
usando el valor en riesgo complementodo con un ondlisis de sensibilidod. Durante
el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicidén de lo Compaiiia o los riesgos
del mercodo o la forma en lo cual eslos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital. - la Compafifa gestiona su capital paro asegurorse que se
encontrard en capocidod de continuar como empresa en marcha mieniros que

maximizan el rendimiento a sus accionistas o través de lo optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administrocién revisa la estructura de capital de lo Compadia sobre una base
anual. Como parte de esta revisian, la Gerencio considera el costo del capital y los
riesgos osociados con coda clase de copital,

15.2 Categorias ¢

El detalle de los octives y pasives financieros medidos y registrados al coste
amortizado por la Compafia fueron come sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/18 311217
i fucsinstunc:
Efectivo y bancos, ver Nota 3 309,581 558,141
Cuentas por cobrar, ver Noto 4 28,871,496 24055789
Total 22,181,077 24.613.930
Préstamas, ver Nola 9 23,671,667 2179454
Cuentas por pagar, ver Nota 10 11,742,171 12703744
Total 35,413,838 34,498,265

Yalor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasives financleros reconocidos ol coslo
amortizado en los estados finoncieros se oproximan a su valor razonable.

16. PAIRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018:
Capital social. - Comprende 10,476,000 acciones 9,776,000 accicnes en el afic 2017)

ordinarias y nominativas con un valer nominal unitario de US$1.00

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 19 de diciembre de 2017 @
inscrita en el Registro de la Propiedad y en el Registro Mercantil del Cantén Jaramijé, e
27 de noviembre del 2018, se reclizd y aprobé aumento de capital por US$700,000,
que se efectud medionte reinversién de las ufilidodes del ejercicio econdmico del ofio
2017,

Reservas. — Un detalle es como sigue:
31/12/18 31/12/17

Legal 1,387 782 959,338
Valuacién _748,292 748,292
Total 2136074 1707630

Reserva legal. - De acverdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compofiio debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hoslo completar
el 50% del copital suscrite ¥y pagado. Esto reserva no puede ser distribuido o los
accionistos, exceplo en coso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser ufilizoda
para cubrir pérdidos futuras o para aumentar el capital,
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Reserva por valvacidn, - Representa el efecio de valoracién de los terrencs, edificios y
mejoras, instalaciones, maquinarias y equipes de propledad del Compaiiia y ulilizades
en la produccién, determinade por peritos expertos independientes y calificados por la
Superintendencia de Compafia, Valores Seguros [SCVS),

la Administracién de lo Compafia dispusc mantener lo referida reserva fuera de los
resultodos acumulodos considerande que el referide efecic proveniente de afios
anteriores, al 31 de diciembre de 2018, no tiene un beneficio futuro o menos que a fulure
se decida lo conirario.

Resultados acumulados. - Lo compasicion es como sigue:
208 3112417

Resultados acumulados distribuibles 4,031,341 2725033
Resultados por adopcién 1ra vez de las NIIF _B.613.067 _B.613.067

Total 12,644,408 11.338,155

. INGRESOS OPERACIOMNALES, NETO

Los ingresos de la Compafila provienen principalmente de la venta de conservas de olin
precocido, empacado al vacio, harina de pescado y pouches, los cuales se defallan o

continuacién:

2018 2017
Vanios:
Exportacion 54,590,360 52,793,012
local 30,693,761 29176725
Subtotal 85,284,121 81969737
Devoluciones y descuenios (2,224980] [2.359.901)
Total 83,052,141 72.609.836
Un detalle de los ingreses por su naturaleza es como sigue:
2018 2017
Ingresos por venia:
Pouch 25,658,497 16,700,769
Congelados 24,670,923 23,644,083
Lomos 17,410,584 20,261,909
Enlatados 11,012,694 15,631,391
Conservas 3,357,909 3,156,220
Harina de pascado 2,356,734 2,04 ,647
Otros 306,845 _ 334,261
Sublotal [PASAN...) B4,774,188 81,770,280

49



2018 2017

VIENEN... B4,774,188 81,770,280
Ingresos por servicio:

Servicio de fransporie y seguros 509,934 199,457
(MENOS) Devoluciones y descuentos {2.224.980) [2.359.901)
Total 83.059.141 72609836

INFORMACION POR LINEAS DE NEGOCIO

la Compaiiia produce y distribuye producios congelados, enlatados, conservas y ofros
relocionados para ser comercializados en el mercado intemnacional y local, los cuales
clasificodos:

Pescado
Ao 2018 Conarvas Pousch lomeos Harina congelodo Coros Totoles
fU. 5. délores)

Vantas nefas 13,850,593 26,321,757 16704279 2481921 23456793 43,798 B1059,14]
Costo de ventas  [12,204,318] [22,086,213] (14,839,657 (2.040.589] (22.289.595) [276,033] [73.737,104]
Margen brule Lede276 4234844 1864622 441332 1367.198 [202.235) 9322037

Gastos operacionales 18.356.271)
Usilidad operacianal 765,766
Oftros ingresos, netos 1.237.410
UTIIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,003,177
Manas gasto per impussta o la renfa 568,481
UTILIDAD DEL ANO 2018 2,434,696
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Fescodo
Afio 2017 Conservas Pouch Lomes Haring congslode Otrea Totoles
(U. 5. délares)

Venlas nelos 17,801,702 15999.95] 20389285 204|647 122,150,568 1,226,681 79,609836

Costo de ventas  [14.915.597] (134329500 (17224049 (1,916,023 (20.383.984] [1,280,008) [69.152.611)
Margen bruto 2886105 2567001 2165236 1235624 1766584 2 53325 10457225

Gastos operacionales 2.103.174
Liilidod operacianal 1,354,051
Chros Ingresos, nebas 194,273
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,148,324
Menos oo por impueste o o rento _ 634,449
UTIIDAD DEL ANO 2017 1.513.875
18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
2018 2017
Costo de venta 73,737,104 69,152,611
Gastos de administracién y ventas 6512912 7,448,048
Total 80.250016 76.600.659
Un detolle de costos y gostos por su naluraleza es como sigue:
2018 2017
Costo de venta:
Congelados 22, 499714 20,794,475
Pouch 21,995,951 13,348,498
Lomos 13,724,213 17,347,258
Enlatados y conservas 12,253,270 16,195,950
Harino de pescodo y ofros 2,005,715 1,876,048
Costo de variocién esténdar 975,215 [652,167)
Costo de planta inactiva y boja de inventarios 283027 _ 242.549
Subtotal [PASAN...) 73,737,104 69,152,611
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19.

2018 2017
VIEMEN. .. 73,737,104 49,152,611
Gaslos de adminisiracidn y venlas:
Exportacion 1,253,061 261,581
Sueldos y beneficios sociales 1,201,098 1,158,542
Honorarios profesionales 767,860 541,175
Seguros 535,406 119,326
Parficipacién rabajodores sobre los ulilidades 529,972 379,116
Comisiones en venias 475,394 539,774
IVA cargado al gasto 271,423 259,829
Impuestos y conlribuciones 228,812 508,097
Mantenimiento y reparacionss 208,876 523,341
Seguridad y vigilancia 198,966 111,232
Gastos de viaje 170,237 116,608
Depreciaciones, ver Nola & 106,220 150,798
Servicios basicos 82,4146 119,161
Casfigo de corlera de clientes, ver Nota 4 49,825 572,807
Alquileres y arriendos 44,701 46,083
Jubilacién patronal y desahucio 15,888 24,531
Gastos no deducibles 71 &1
Reembalso de gastos . 594,013
Provisién cuentas incobrables, ver Nota 4 . 31,667
Otros _ 352,684 590,088
Total 80,250.016 76.600.659
GASTOS FINANCIEROS
2018 2017
Infereses finoncieros 1,463,884 882,433
Comisién por emision de obligaciones 294 676 591,874
Servicios y comisiones bancarias 204 877 164,931
Honerarios profesionales 78,400 .
Pérdida diferencia en cambio 1,521 .
Comisién por emisién de fitulos valores - papel
comerciol 15,688
Total 2043358 1633126

Intereses financieros, corresponden a valores pagados o los enfidades financieras,
basado en la cantidad actual que se ha proporcionado al prestatario.

Comisién por emisién de obligaciones, corresponden a valores pagados a la Casa de

Valoras y agente colocador por las emisiones de obligaciones colocadas en la Bolsa de
Valores y los intereses devengados y pagados a los inversionistas o tenedores de bolsa.
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20, OTROS INGRESOS, NETOS

21,

Indemnizaciones de seguros
Bojas de cuentas por pogor
Intereses

Multas y recargos al personal
Jubilacién patronal
Reclasificaciones de inventarios
Reembolso de gastos

Oiros netos

Total

Durante el afio 2018:

2018

947,764
825,000
277,170
149,352
27,000
16,500
[6,361)

— 985

2,237,410

2017
7.816
20,187
178,415

594,013
—16,138)

794,273

* Indemnizociones de seguros, comesponden o devoluciones por molivo de
indemnizociones de seguros por el siniesiro [ferremolo) ocurrido en el afio 20146,

» Bajas de cuentos por pogar, corresponden principalmente a regularizaciones por
reversas de importe pendiente de pogo.

Un resumen de los principales saldos y iransacciones con compaiiios relacionadas
efectuadas de comin acuerdo entre las partes son como sigue:

Cuentas por cobrar;
Emprender Manta Empremanta Cla. Lida.

Piscontur 5.A,
Maviwax S.A,
Grupo Gedeon Cla, lida,

Total

Piscantur S.A.

Emprender Manla Empremania Cia. Lida.

MNaoviwax S.A.

Inmobiliaria N&H Cio. Lida,

Grupo Gedeon Cia. Lida,

Arenas de Jaramijo Aredeja 5.A,
Escuela de Futbol Mufiez

Industria NH Simila NHSimil Cia. Lida.

Tolal

1218 311217
340,553 1,975,741
64,560 27,312
207 207

: 380

405,320 2,003,640
3,029,556 46,339,210
672,264 224,374
318,051 189 331
212,098 12,368
21,998 68,921
2,326 8,614

- 35,345

132

4256293 6878295
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Al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

« Cuentas por cobrar Emprender Manta Empremanta Cla, Ltda., corresponden o facturas

pendientes de cobro per la venta de pescado crudo,

» Anficipos o proveedores Piscantur 5.A., corresponde o valores cancelados en colided
de anficipos pora iniciar y gestionar oclividades administrafivas relocionodos o lo
constitucién de lo referido compaiiio y valores entregodos paro lo adquisicién de una

embarcacion.

Los saldos por cobrar no generan intereses y no fienen fecha especifica de vencimientos.
31/12/18

Cuentas por pagar;

Emprender Manta Empremania Cia. Lida. 131,095

Inmobiliaria N&H Cia. Uida. 46,236

Maviwax S.A. 9.929

Grupo Gedeon Cia. lida. 647

Total 187.907

31/12/17

131,095
46,236
9,929

187,260

Emprender Manta Empremanta Cia. Lida., corresponden a facturas pendientes de cobro

por la venta de pescado crudo.

Inmobiliaria N&H Cia. lida., corresponde a facturas pendientes de pago por el arriendo
de ferrencs donde se encuentran ubicadas los pozas de oxidocién de la referida

relacionoda.

Los soldos por pagar no generan intereses y no fienen fecha especifica de vencimientos.

2018
Venfas;
Piscantur 5.A, 37,248
Grupo Gedeon Cia, Lido. 1,138
Emprender Manta Empremanta Cia. Lida. .
Total 38,384
Gastos:
Grupo Gedeon Cia. lida. 176,842
Emprender Manta Empremanta Cia. Lida.
Maviwax 5.A. S
Total 176,842

Durante el afio 2018:

2017

2,009,043
2,009,043

112,676
129,167

_69.77]
dll.614

« Ventas a Piscantur S.A. y a Grupo Gedeon Cia. lida., representan reembolsos de

gashos.




« Gasios con Grupo Gedeon Cia. Lida. corresponden o servicios de seguridad fisica en
la planta, terrencs y custedia de contenedores.

la Compaiila consfituyé en Agosio 8 del 2013 o través de TRUST FIDUCIARIA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. un fideicomiso de
administrocién de Flujos y Fuente de pago denominado “Fideicomiso de Flujos Emisién de
Valores Asiservy”, un resumen de los ospectos més importantes es como sigue:

« la Compaiiia transfiere al Fideicomiso, flujos asociados a la cobranza de su gestién
operativa ordinaria, en una base mensual [20% de las cobranzas mensuales). Con
estos recursos, el Fideicomiso provisiona en una base mensual durante los fres meses
de coda rimestre, el monle cormespondiente al dividendo trimestral de lo emisién de
obligaciones vigente y repone el fondo rofafive [constituido inicialmente con US$5,000)
para cubrir coslos operalivos recurrentes y eventuales del Fideicomiso, en caso de que
hubiero sido vlilizodo.

» Se transliere mensualmente recursos suficientes para cubrir los rubros anotados
anleriormente, que medidos en una base trimestral serdn equivalentes ol menos a 5
veces lo requerido para cubrir los dividendos trimesirales [capital e inferés), de la
emisién de obligaciones propuesta.

* Se contempla que este Fideicomiso y el mecanisme descrito sirvan para respaldar la
actual y otras eventuales emisiones de valores, con lo que se garantizario que sismpre
exista un cavdal sustancial de recursos para cubrir los dividendos de las emisionas de

valores posteriores que pudieran generarse.

En junio 7 del 2018, mediante Escritura Piblica celebrada ante la Notaria Cuadragésima
del Cantén Quite, ASISERVY S.A. y MMG TRUST ECUADOR ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., constituyeron el Fideicomiso Mercantil "Fidelcomise
Primera Titularizocién de Cartera Comercial de Crédile de ASISERVY 5.A.*

Los principales iérmines y ocuerdos suscritos entre las parfes son:

o ASISERVY S.A aporta y transfiere ol Fideicomiso Mercantil, sin limitacién o reserva de
ninguna clase el valor de US$14,500, que serd destinado pora cancelar los costos
gastos de celebrocién, constitucion y operacién del Fidelcomiso Mercanfil. Ademds,
con fecha 8 de junio de 2018, mediante nota de cesién y fraspaso de derechos y
créditos transfirid las facturas comerciales de lo Cartera Comercial de Crédilo
exportadora por un monto de US$7.5 millones.

+ El originador se obliga o transferir y aportar al fideicomise, a fiulo de fideicomiso

mercantil irrevocable, sin reserva ni limitacién alguna, cartera comerciol de crédito an
los casos, iérminos y condiciones estipulodos en el contrato de fideicomiso.

55




o la Tillorizacién  eskd  respaldada  por  tres  meconismos de  garontia:
i) Sobrecolaterizacién, i) Garantia Solidaria del Originador, iii) Fondo de reserva.

» Sobrecolaterizacién: pora garantizar el pago oportuno de los valores emitidos por el
Fideicomiso Primera Tilulorizocién de Cartera Comercial de Crédilo de ASISERVY S.A,
la orignadora, ha aportado al fideicomiso, el derecho de cobro de su cartera comercial
de crédito, cuyo copilal insolulo representord siempre un monio equivalente ol menos
al 125% del valor nominal del capital insoluto de los volores que se encueniren en
circulocién menos los fondos liquidos que disponga el fideicomiso por la cobranza de
las cuentas comerciales que componen al patrimonio auldnomo. Pora respaldar el
primer framo de emisién de valores, con un valor nominal US$3 millones, se ha
transferido al fideicomiso cartera comercial de crédito cuye capital insoluto fiene un
valor de 1.25 veces el valor nominal de los valores que se pondrdn en circulacion.,

+ Garanfio Solidaria: para garantizar el pago oportunc de los vaolores emitidos,
ASISERVY S.A. se constituye en gorante solidario del pago de dichos valores y de las
obligaciones que odquiere esle fideicomiso con proveedores de servicios de dicho
fideicomiso hasta por lo suma de U5$6.5 millones

» Fondo de Reserva: El fideicomiso ol recibir los fondas, provenientes del cobro de la
cartera comercial de crédilo que el fideicomiso adquiera y adquirird de ASISERVY S.A.,
luego de cubrir los gastes del fideicomiso y los honorarios por los servicios contralados
y de hacer la provisién que establece el presente contrato para el pago del préximo
vencimiento irimestral de capital e/o intereses, deberd depositar en las cuentas del
fideicomiso lo siguienle: dentro del primer trimestre, contado desde la fecha de emisién
de los valores, la suma de US$80,000, uno tercera parte en coda mes.

Este fondo de reserva tendrd un soldo minimo, hasta la cancelocidén de los valores
emifidos de US$80,000, y no inferior ol 2,667% del capital por amorfizar de los
valores emitidos, este fondo sert depositado en una cuenta abierta por el fideicomiso
an un Bonco, exclusivomente para esle propésito.

CONTRATO DE FACTORING INTERNACIONAL

En septiembre 18 del 2018, la Compaiiia y la Corporacién Financiera Nacional B.P.,
suscribieron un convenio de Factoring Internacional, estableciendo asi una linea para la
realizacién de operaciones foctoring internacional o favor de la empresa ASISERVY S.A.,
hasta por lo suma de: TRES MILLONES QUINIENTOS MIL CON 00/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [US$3.5 millones), el mismo que debera ser
utilizodo bajo los Mrminos y condiciones establecidas en el contralo.
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Los principoles ¥érminos y ocuerdos suscritos enire los partes son:

Se realiza cesién a favor de la CFN B.P., del derecho de cobro de los focturas emitidas
por “el clienfe *, a cargo de sus compradores y/o importadores, por los operaciones
de venta que efeclué a dichos compradores y/o importadores.

*El cliente" transferird medianle endosc a la CFM B.P., el derecho de cobre de las
focturas, que previomenle aceplados por la corporocién, descritos en el documenio
adjunto ol presente conltralo [hojo de registro y aprobacidn de facturas), surjon de su

Lo CFN B.P., podrd discrecionalmente adquirir los derechos de acreencias conlenidos
en las facturas onles referidas, hasta por un monto de: TRES MILLONES QUINIENTOS
MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD$3.5 millones).

En ningin momenio el monio total de “las facturas” que la CFN B.P., no estd obligada
a adquirir la totalidad o parte de los documentos presentades por “el cliente” en cade
oportunidad.

la CFN B.P., directamente o o trovés de un tercero, se reserva el derecho de calificar
la solvencia e idoneidod y aprobar ol comprador y/o al importodor del cliente,
previomente a la adquisicién de las focturas emitidas o cargo de este,

El cliente gorantiza bajo su responsabilidad lo existencia, exigibilidad, vigencia,
legitimidad y validez de todos y cada uno de los derechos transteridos que se originen
de los focturas de las “focturas” endosados.

El monio total aprobado de la linea de factoring es US$3.5 millones.

los garantios estdn constitvidos Medianle bienes inmuebles y prendos industricles
valoradas en US§22 millones.

El plazo estipulado es de 1 afic contade a partir de la suscripcidn de este.

El cliente se obliga a cumplir las condiciones especiales constantes de la resolucidn
No.CFN-B.P.-SEG-2018-0850R, de fecha 1 de agosio de 2018, en cesién celebrada
el 20 de julic de 2018, que plenamente conacidas y aceptadas por él, forma parte de
esle confrafo como documento habilitante,

CONIRATO DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Lla Compaiiia suscribié un coniralo de Arrendamiento Mercantil con la Compaoiiia LUTHI
MACHINERY COMPANY INC. en septiembre 4 del 2014, el cual se esloblece el
arrendomiento de una mdquina de envasado, rellenado y enlatado de atin de serie
No. SP-307, el mismo que deberd ser ulilizado bajo los términos y condiciones
establecidos en el coniralo.

ESPACIO EN BLANCO

57




23,

24,

los principales términos y acuerdos suscritos entre las partes son:

Precios: Las partes acordaron una renta minima anual de US$57,000.

Garantia: Mediante un depdsito inicial de US$57,000.

Plazo: Es de 7 ofios conlados a partir de la suscripcién del contrato de arrendomienio.

o Olros: El arrendotario “ASISERVY 5.A." se compromele o manlener el bien orrendodo
en oplimas condiciones, cumplir con los cerfificociones de calidod y demds
regulaciones gubernamentales como "aspecios ambientales”, no realizar modificocién
alguna sin previo aviso al arrendador “LUTHI MACHINERY COMPANY, INC.*

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisién de los estados financieros
separados adjuntos (10 de abril del 2019) no se produjeron evenlos que en opinidn de
la Administrocién pudieran lener un elscto importante sobre los estados financieros
adjunios.

Los estados financieros separados adjunios por el afio terminada el 31 de diciembre del
2018 fueron aprobades por la Administracién de la Compaiiia el 13 de marzo del 2019
y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Administracién
de lo Compofia, los estados financieros separades serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones adicionales.




