ASISERVY S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(En ddblares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ASISERVY S.A. ("La Compafiia”) es una sociedad constituida en la ciudad de Guayaquil,
Repdblica del Ecuador de conformidad con escritura publica de fecha marzo 7 de 1995
ante el Notario Décimo Quinto ¢ inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén en
marzo 30 de 1895.

Su objeto social principal, es la actividad pesquera en todas sus fases de procesamiento
{conservacion y envasado de pescado mediante coccidn de salsas, desecacion,
ahumado, saladura, o enlatado) y comercializacion interna y externa de pesca blanca y
attn fresco y/o congelado, y entre sus actividades secundarias se encuentran la
produccidn, comercializacion, y venta al por mayor y menor de harina de pescado.

Sus operaciones las desarrolla en el Ecuador y su domicilio tributario se encuentra
ubicado en & Km. 5 ¥ Via Manta - Rocafuerte, en el Canton Jaramijd - Provincia de
Manabi.

La Compafiia se encuenira inscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero. Su primera emision de obligaciones se realizd en octubre
de 2013 de conformidad con resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0005913 de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. El monto de la emisidn fue de
US$10 milionas dividida en dos clases "A y B", los cuales generan intereses del 8% vy
8.5% con vencimientos en los afios 2019 y 2020, Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2017, e personal total de la Compafifa alcanza a 618 empleados,
(642 en el afio 2016) que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales y administrativos.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de
la Administracion de la Compafia.

. BESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizd la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de ASISERVY S.A. al 31 de diciembre del 2017
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros.

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidas de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.3

Bases de preparacién

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre una
base consolidada; sin embargo, también permite que entidades controladas,
conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados financieros separados
cuando la entidad asf lo glija, o se [0 requiera por regulaciones locales,

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contabies incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que. se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active 0 un pasivo, la Comparia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y ¢ de revelacion en los estados financieros
separados, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones
gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o &l valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiara, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para €l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados
en U.S. dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.4

2.5

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios

l.os inventarios corresponden principalments a materia prima y otros insumos a ser
consumidos en el proceso de produccion, y productos terminados, los cuales son
valorizados a su costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor,

Los inventarios son valuados utilizando el métoedo def costo premedio ponderado.
Los inventarios de materias primas, producto en procesc y productos terminados
son medidos segin las unidades de materias primas para la realizacién del costeo.
Las importaciones en fransito se encuentran registrada a sus costos de
adquisicion, més otros cargos relacionados con la importacion.

En el caso gue la Compafila mantenga inventarios con una naturaleza o Uso
diferente, puede estar justificada la utilizacién de otra férmula de costo. Los
inventarios deberan incluir una provision para pérdidas por obsolgscencia, en los
casos que amerite, los cuales son determinados en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccidn. Histéricamente las materias primas
que utiliza la Compafila no tienen pérdidas por obsolescencia, puesto que los
principales componentes son de alta rotacion y durabilidad.

La Comparfila determina los impories que son excluidos del costeo de los
inventarios, los cuales son reconocidos como gastos del pericdo en el que se
incurren, y son los siguientes:

< Los costos de comercializacion y venta.
« Los costos indirectos de la Administracion gue no hayan centribuido a dar a
los inventarios su condicion de venta o realizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando ios ajustes en aquellos casos en que el costo de
adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Propiedades, planta y equipos, neto

251 Medicidn en_el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente
por su costo, y comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente refacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica v que son necesarios para que el activo genere beneficios
economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran.
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2.5.2

253

Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la
vida Util o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente y se depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida
Util del cornponente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Comparia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidén son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion gue permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconogcimiento: modelo de  revaluacion.-
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos son presentados a sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por delerioro de valor, Las revaluaciones se efectuan
periddicamente, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialimente del que se habria calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipos. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de estos activos.

El saldo de revaluacicn de terrenos, edificios y mejoras, instalaciones,
maguinarias y equipos incluido en el paftrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo,

Los efectes de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre &l
impuesto a la renta, se contabllizan y revelan de acuerdo con Ja NIC 12
“Impuesto a las Ganancias”. La decisién de la Administracidn es mantener
el saldo de la reserva por revaluacion, fuera del grupo de cuentas que
conforman los resultados acumulados y mantener en grupo de reservas.
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2.5.4 Métodos de depreciacion, vidas tiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métode de
linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidag Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atfil
Rubro de activos {en anos)
Edificios y mejoras 20-35
Instalaciones 20-35
Vehiculos 5
Maguinaria y equipo 15-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.5 Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn, Las propiedades de
ta Compafiia mantenidas bajo contrates de arrendamiento operativo para ganar
renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo mas
sus valores revaluados, que son valores razonables.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion ¢ cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de Usc y N0 se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
gue surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos vy el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.
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2.8

2.9

2.10

Activos intangibles.- Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro acumulada, reconocida con base en el método
de linea recta sobre su vida Gtil estimada. El método de amertizacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospeactiva con cargos a resultados.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la Compafia espera utilizar el activo.
Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compania son igual
a cero, y su vida Util es indefinida, el cual serd evaluada por deterioro anualmente.

Inversién _en subsidiaria.- Se reconoce inicialmente la inversién al costo, y
posteriormente mide sus inversiones mediante el método de participacion. De
acuerdo con este método las ganancias o pérdidas de las entidades emisoras de
las acciones son reconocidas en los resultados del afio. Los dividendos recibidos
en efectivo reduciran el importe en libros de la inversion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, o en la fecha que se considere necesario, la Compafia evalia los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles, a fin de determinar sl existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el referido activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 |mpuesto corriente.- Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la- Compafiia por concepto del impuesto carriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.1

2.12

2102

2.10.3

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempaorarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién © suceso que se recconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negecios. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se reconocen
si la diferencia temporal surge del reconocimiento iniciat de la plusvalia.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiens una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una astimacion fiable def importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién _patronal _y__bonificacién _por

desahucio.- El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utllizando et Método de la
Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.
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2.13

2.14

2.15

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por |a obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera separado
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumutadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Padicipacion a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la fasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de productos
congelados, enlatados, lormos, conservas y harina de pesado entre otros, menes
las devoluciones y descuentos existentes deniro del periodo. Los ingresos son
reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos v beneficios; el importe de
ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion y
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia.

Costos v gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el gue se conccen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en [os estados financieros separados no se compensan [os
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y fa Compafia tiene
ta intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.16 Instrumentos financieros

l.os activos y pasivos financieros se reconccen cuande la Compafia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, a momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias:

efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar, las cuales se miden al
costo amortizado utilizando el métode de Ia tasa de interés efectiva. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras ¢ ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva.- £Es un método de célculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuenic que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar 0 por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva)
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Efectivo y bancos.- Incluye depodsitos bancarios, que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado activo e incluyen las
cuentas por cobrar comerciales, son medides al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Mientras que los anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar, son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compariia a terceros es de
30 a 90 dias promedio.
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2.18.2

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

La Administracion de la Compafiia realiza peridédicamente un analisis con
el objetivo de constituir una provisidon por ingobrabilidad para reducir el
saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable realizacion. La referida
provision se constituye en funcion de la probabilidad de recuperacion de
todos los rubros que compenen las cuentas por cobrar, iniciando el
reconocimiento de provisién por incobrabilidad para aquellos importes
vencidos mayores a 20 dias en adelante, sobre ia base de porcentajes y
rangos establecidos por la Compafiia.

Deterioro_de activos_financieros _al costo amortizado.- Un activo

financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno © mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria inciuir la experiencia pasada de la Companfia
con respecto al cobra de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el perfodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, &l imporie de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y ¢l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
iibros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultado
del periodo.

Baja en un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieras.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con 1a sustancia del acuerdo
contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue
ta Companfia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por o menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera separado.

Método de 1a 1asa de interés efectiva.- Es un método de célcuio de!
costo amortizado de un pasivo financiero v de imputacién del gasto
financiero a fo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que farman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién
y otras primas 0 descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corfo con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

Préstamos.- Representan pasivos financieros  con  instituciones
financieras y terceros que se reconocen inicialmente af valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incutridos, subsecuentemente se los
mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método
de |a tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn
por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Los gastos por intereses (incluyendc los intereses implicitos) se
reconoceran como costos financieros y se calculan utiizando la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable. Después del
reconceimiento Inicial, a valor razanable, se miden al coste amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedic para las compras locales de
bienes y servicios es de 60 a 90 dias promedio con facturacion y
vencimienio mensuales.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.- .a Comparia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periode.
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2.17 Estimaciones contables

2.18

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad
con NIHF requiere que la Administracién realice ciertas estirmaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periode de |a revision y perfodos futuros si el cambio afecta tanto
al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacitn Normas Internacionales de Informacion  Financiera_ (N1F
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, fa Comparifa ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por e! Conssjo de Normas Intermnacionales de Contabilidad ({ASB),
Yy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La Compaiiia ha evaluado [a aplicacidon de estas modificaciones por primera vez
en el afo en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele
informacidon que permita a los usuarios de ios estados financieros separados
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que
no son en efective.

De acuerdc con las disposiciones del periodo de transicidn de estas
medificaciones, la Compafiia ha revelado informacion comparativa para el periodo
anterior. La aplicacién de estas moedificaciones ne ha tenido ningan impacto en los
estados financieros separados de la Compaia.

Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
de las pérdidas no realizadas

La Compafia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afio en curso, Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.
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2.19

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninguin impacto en los estados
financieros separades de la Compaiiia en razén que la Administracion evalda la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aldn_no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informagcion
Financiera {NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas en razén que ho son
aun efectivas:

NIF Titulo Fecha (*)
NIIF 9 Instrumentes financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones).  Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019

Mejoras anuales a Enmiendas a ia NIIF 1y NIC 28, Enero 1,2018
las NIIF Ciclo 2014 - 2016

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a Enmiendas a la NHF 3, NIIF 11, Enero 1, 2012
las NIIF Cicio 2015 - 2017  NIC 12 y NIC 23.

( *) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se "permite la aplicacian anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solc modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
imterpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestaciéon que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes 0
servicios. Especificamente, la norma afade un moedelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconacer el ingreso cuando (¢ en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresc cuando (0 en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucitn, es decir, cuando el “control” de ios
bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos maés lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

ta Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacio significativo en los estados
financieros separados.

3. EFECTWVQ Y BANCOS

311217 31/12/16

Bancos 546,733 1,130,121
Efectivo 11,408 276,912
Total 558.141 1,407,033

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan depdsitos en instituciones financieras,
de los cuales US$53,667 corresponden a bancos del exterior, sin restriccién de acceso a
los referidos fondos y no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR
JIM2N17 31/12/16

Clientes:

Exterior 8,607,339 12,004,647

Locales 2,138,684 2,080,468

Compaiiias relacionadas, Nota 21 2,003,640 999,058
Provisién de cuentas incobrables {(167.874) (145.058)
Subtotal 12.481,789 14.939.115
Anticipos a companias refacionadas, Nota 21 6,878,285 241,066
Anticipos a proveedores 1,155,371 4,325,899
Seguros 2,667,718 2,605,104
Derechos fiduciarios 860,313 1,534,789
Trabajadores 11.305 62,066

Total 24,055,788 23.708039



ASISERVY S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América)

5.

Al 31 de diciembre del 2017:

« (Clientes locales y del exierior corresponden a créditos por venta de pescado
congelado y procesado, los cuales tienen vencimientos promedio entre 30 y 60 dias
y no generan intereses.

« Anticipos a proveedores representan principalmente valores en calidad de anticipos
entreqados a proveedores generales y de materia prima, estos se liquidan una vez
recibide y cumplido a cabalidad las condiciones contractuales, los cuales son
ligquidados en el corto plazo.

« Seguros incluyen impertes por cobrar relacionados con indemnizaciones de seguro
con la Asegurado Generali “indemnizacién de valores” producto del siniestro ocurrido
el 16 de abril de 2016 en consecuencia del terremoto de esa fecha.

« Derechos fiduciarios incluye lo siguiente:

3217 21/12/16

Fideicomiso Flujo de Emisidn de Valores, Nota 22 621,881 586,305
Fideicomiso Asiservy Flujos, Nota 11 - 722,000
Fideicomiso Garantia Asiservy, Nota 22 238,432 226,484
Total —860.313 1,534,789

Hasta el afio 2018, cartera de clientes se encontraba prendada por US$1.5 millones para
garantizar las obligaciones financieras, Nota 11.

El movimiento de [a provision para cuentas incobrables es como sigue;

2017 2016
Saldo a! inicio del afio 145,058 62,914
Provision 31,867 84,432
Castigos (8.851) (2.288)
Saldo al final del afo 167.874 145058

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de |la Comparia realizd un andlisis de
recuperabilidad de la cartera a esa fecha y castigé con cargo a los resultados del afic
US$572,807 correspondientes a valores de dificil recuperacion y cobro, Nota 18.

INVENTARIOS
311217 31/12/16

Materia prima 4,050,808 5,011,545
Productos en proceso 433,592 973,984
Productos terminados 1,817,460 1,464,770
Repuestos, accesorios y suministros 664,341 1,025,785
Importaciones en transito 9200 _ -

Total £.976491 8.476.084
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Al 31 de diciembre del 2017:

+« Materias primas, corresponde principalmente a productos de insumos y envases
utilizados para la produccion de productos enfatados, congelados y congervas.

+ Productos terminados, representa principalmente productos congelados, enlatados y
conservas listos para ser distribuidas en et mercado internacional y local.

6. IMPUESTOS

314217 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 171,361 171,679
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisa - 62,193
Crédito tributario impuesto al valor agregado VA 113,492 86,608
Notas de crédito recibidas del SRI 72,265 -
Total 357 320.480
Pasivos por impuesios corrientes:

Retenciones en la fuente Impuesto a la renta e VA 111,565 08,842
Impuesto a la renta por pagar afnos anteriores - 377.918
Total 111,565 476,860

Congiliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliacion
entre la (pérdida) utilidad segin estados financieros separados antes de impuesto a la
renta y el gasto par impuesto a la renta corriente es coma sigue:

311217 31/12/16
Utilidad segun estados financieros separados

antes de impuesto a la renta 2,148,324 1,591,893
Menos:
Deducciones adicionales (1) (837,360) -
Otras rentas exentas (60,627) (1,391,079)
Deduccion pagoe trabajadores con discapacidad - (3.420)
Mas:
Gastos no deducibles (2) 1,925,630 865,784
Reevallo de propiedades 196,610 201,101
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,533 1,356,419
Participaciaon a trabajadores de ingresos exentos 7,214 5,199
Ajuste por precios de transferencias 8,325 €577

Utilidad gravable (Pasan...) 3398650  2.632.474
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31/12/17 311216

Utilidad gravable (Vienen...) 3,398 650 2632474
Impuesto a la renta 12% (3) 700,000 800,000
Impuesto a la renta 22% (3) 2,698,650 1.832.474
Impuesto a ia renta causado 677,703 499,144
Impuesto a ka renta corriente cargadoe a resultados (5) 877,703 499144

(1

(2}

(3)

Deducciones adicionales corresponde al margen bruto generado en nuevas
inversiones en sus lineas de produccion 407 y 603,

Durante el afio 2017, gastos no deducibles incluye principalmente lo siguiente:
(2.1) Comisiones por US$531,699; (2.2) Mantenimiento de instalaciones por
US$277,009; (2.3) impuestos y contribuciones por US$225,577; (2.4) Depreciacion
de maguinarias por US$176,861; (2.5) Gastos legales y notarias por US$136,642;
{2.8) Jubilacién patronal por US$105,066; (2.7) Alquileres por US$156,737.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo &l valor
del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para los afios 2017 y 2016, la Compafiia no determind anticipos de impuesto a la
renta, por consiguiente, el impuesto a la renta causado del afio 2017 por
US$677.703 (US$499,144 en &l 2016} corresponden al gastos de impuesto a la
renta corriente (J$$499,144 en el 2016).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por fas autoridades tributarias y
son susceaptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2017 sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y otros.

ESPACIO EN BLANCO
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La posicion fiscal del impuesto a la renta corriente es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 677,703 499,144
Menocs:
Retenciones en |a fuente del gjercicio (192,015} {171,679)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas ISD (423,177) {561,337)
Crédito tributario afios anteriores retenciones en la fuente (171,679} -
Credito tributario afos anteriores impuesto salida divisas {62.193) -
Saldo a favor (Crédito tributario) {171,361) (233,872)
El movimiento del impuesto diferido es como sigue;
2017 2016
Saldos al inicio del afio 457,722 501,964
Reconocido en resultados (43.254) {44.242)
Saldos al final del ano A14.468 457,722

Durante el afic 2017, el gasto por impuesto diferido reconocido en resultados, corresponde
al efecto generado por el cambio en normativa relacionado con la no deducibilidad de la
depreciacién de los reavallos de las propiedades, planta y equipos.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién
se detailan los aspectos mas impontantes de la mencionada Ley:

s Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

» Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o
cuande la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seré la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.
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s Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales vy l0s valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo emples y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

+ Na gerd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

« Lanémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas,

7. PBOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

3142017 311216

Costo histdrico 9,798,153 9,083,226
Depreciacion acumulada (725,414) (56,503)
Total 9,072,739 9,026,723
Clasificacion:

Terrenos 2,182,657 2,182,557
Construcciones en curse 29,238 54,097
Edificios y mejoras 989,596 1,040,817
Instalaciones 184,205 156,003
Vehiculos 144,064 179,339
Maguinarias y equipos 5,429,191 5,233,775
Muebles y enseres 69,041 70,893
Equipos de computacion 44 847 109,242
Total 8,072,739 26,723

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedades, planta y equipos por US$8.1 millones
se encuentran pignorados, garantizando obligaciones financieras contraidas por la
Compariia, Nota 11.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Conrrucziones Eikios Maquinarian Shuchicn Equipes 4o

Temeno £OLUrSD ymeioras Inssaiacianes Mehlcwlas Y oouipos Y.onsoen Eemratasiin Tot
Roste
Saiton ol | o Brerd dot 218 2182557 2.584 2700529 323,753 716,690 7.662.761 §57.318 a323m 15.076.52%
Adicioncs yio achasionss o 161,132 272875 23,873 52,847 520,805 63218 31881 1,126,631
Reclasiicacenss yio alisios ¢ (e 109,619 0 <} o g Q Q
Vontas v aji 0 c (3.037.928) (188,704} (585.137) (2315454)  (640.768) (246,226) {7.121.928)
Salcon ol 31 do Gienmbro de 2oty 2182557 54.097 1,045,085 158,922 184,400 5.268,112 72,267 117,786 9,083,226
Aditines ¢ 284,160 a a31e AN 5w 228328 12,544 e 7.6
Copltalizacion yio BRivaEGnes o (282,019) 9 53,439 o 235,580 0 c o
- e a 0 o {76.092) (4767 0 G (£0.858)
Saldos a1 31 g dicknizee dul 2015 2,182,587 20.238 1,045.085 221877 198,835 5,897,253 aa811 137,687 9,798,153
Doprncacion
Satdog ol 1 o € ol 2075 0 0 (955.328) (132.569) {511,786) {1,722,618) 1439,344) (564,090} {4,327.160)
Gaos o doprodacion 0 0 (170.690) (14939 (33,058) {426,568) (19,942) (39,545} {704,726)
Veras ylopals 0 o 1121748 144,605 539.783 2,114.727 452,512 566,000 4.975.393
Soidos al 31 do droiomire di 2016 o o 14.268) (2919 (5.081) (34.337) (1.374) (8,544) (58.503)
Gasto te deptosiatn 0 ¢ (51,221} (34,553) {56,309} (433,922} (14,396) (84,306} (676,707}
Vintae yio g o 8 o 0 7.599 97 c ¢ 7,798
Saldos al 31 g6 Cleimbre gl 2016 ¢ Q (55,489} (37,472) {56.771) (468.062) (15.770) (82.850) (725.414)

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalie de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2017 y 2016 que
comprenden lotes de terrenos es como sigue:

En US

Descripcion Area Délares

Pichiguana - Las Piedras de 1os Bajos (Pechiche) [1] 1,162.70 Ha 12,951,187
L.os Tamarindos 68.10 Ha 888,698
Monte Oscuro ~ La Victoria {Pozos de |la Sabana) 40.73 Ha 696,299
Quito, Parrogquia Puembo, Lotizacion Napoles 2,338 M2 100,911
Terreno, Arroyo Termo ) 27.74 Ha 166,450
Terreno, El Arroyo 40 Ha 46,400
Terreno, Via a los Pozos de la Sabana 5.09 Ha 76915
Total 14,926,860

[1] Al 31 de diciembre de 2017, estos terrenos se encuentran pignorados garantizando
obligacicnes financieras otorgadas a la Comparia por parte de la Corporacion Financiera
Nacional (CFN), Nota 12,
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9.

10.

11

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa la inversion en su subsidiaria denominada
Naviwax S.A., con un porcentaje de participacion de 99.99%. Esta inversion se encuentra
registrada al costo histérico por un valor de US$3.9 millones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no dispone adn def estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas correspondiente al afio 2017, requerido por
disposicicnes legales vigentes, en razdén que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del ano 2018. Este estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Hasta marzo 30 del 2018, este estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracién de la Compafiia, asi coma su perito independiente en carta de diagndstico
concluyen gue las transacciones con su parte relacionada cumplen con €l principio de
plena competencia, y gue no requerird ajustes de precios de transferencia. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compariia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
se establecid gue las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

.PRESTAMOS
311217 31/12/16
Instituciones financieras 16,532,725 14,272,774
Ernisién de obligaciones 5,062,500 6,750,000
Titulos valores — Papel comercial - 1.200,352
Subtotal 21,595,225 22,223,126
Intereses por pagar 110,292 776,512
Sobregiro contable 89.024 B86.554
Total 21794541 23,086192

Clasificacion:
Corriente 9,008,878 13,623,183
No corriente 12,695,662 9,463,009
Total 21,794.541 23,086,192

Al 31 de diciembre del 2017.

+ Los préstamos con instituciones financieras se encuentran garantizadas con activos
de propiedad de la Compafiia con contratos de prendas industriales y garantias
personales sobre firmas, Nota 7 (propiedad, planta y equipos por US$2.1 millones} y
Nota 8 (propiedades de inversién por US$13 millones).
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Un detalle de obligaciones financieras es como sigue:

* Institucion financiera %linterés

Corporacidn Financiera Nacianal (CFN} 7.5 hasta 8.79
Banco de! Austro S.A. 7.87 hasla 11.38
Banco del Pichincha C.A.

Total

Emision de obligaciones, autotizadas y aprobadas

Plazo

Hasta 2017 2016
(US$ ddlares en miles)

2022 13,398,250 11,042,083

2019 2,134,475 2230542

2018 1000000 _1.000,.149
16,532,725 14272774

por la Superintendencia de

Companias, Valores y Seguros segln Resolucion No.SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-
0005913 del 8 de octubre del 2013 por un monto de US$10 millenes a un plazo de
2,160 dias con una tasa de interés del 8.00% al 8.50% fijo anual. Esta ernisidn se
encuentra respaldada con garantia general y con la creacién de un Fideicomiso de

Administracién de Flujos y Fuente de Pago, Nota 22.

El movimignto de !a emisidn de obligaciones es como sigue:

Saldos al inicio del afio
Pagos

Saldos al final del afio

2017 2016
6,750,000 8,156,250
{1.687.500) (1,406.250)
5062500 _6.750.000

Al 31 de diciembre del 2016, Titulos valores — Papel Comercial, corresponde a
colocaciones de papeles comerciales en el mercado bursatit por un monto original de
US$2 millones a un plazo de 360 dias con una tasa de interes promedio del 8% trimestral.
Las celocaciones de los referidos fitulos valores se encontraban respaldadas con garantia
general y con la creacion de un Fidecomiso de Flujos Asiservy.

12. CUENTAS POR PAGAR

Anticipos de clientes
Proveedores locales

Companias relacionadas, Nota 21
Qbligaciones por pagar al [ESS
Empleados

Total

311217 3112116
7,772,569 7,082,643
4,615,016 7,683,138
187,260 61,470
127,000 118,673
1.899 2415

12.703.744 14948339
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Al 31 de diciembre del 2017:

* Anticipos de clientes, incluye principalmente importes recibidos localmente y del
exterior por parte de entidades por US3$7.7 millones para que les sea garantizada la
venta de productos. Estos importes por pagar locales y del exterior no devengan
intereses y se liquidan en un plazo promedio de 90 dias.

» Proveedores locales, incluye principalmente saldos por facturas de compras de
materias primas e insumos, y por servicios, honorarics profesionales, asesorias, los
cuales tienen vencimientos promedios antre 60 y 90 dias y no devengan intereses,

13. OBLIGACIONES ACLIMLI ADAS
3112117 3112016

Beneficios sociales 517,671 387,212
Participacion de trabajadores en las utilidades 230,614 583.871
Total 1.448.285 970.883

Participacién _a_trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. Un movimiento de la provisién para participacion a
trabajadcres soh como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 583,671 716,775
Provisién 379,116 280,992
Ajuste patrimonial 248,867 -
Pagos (281.040) {414,096)
Saldo final 930614 583,671

Durante al afio 2017, se realizd un ajuste al pasivo con c¢argo al patrimonio
correspondiente al recdlculo de los valores de participacién a trabajadores efectuado
que se originaron en el afo 2015.

14. BENEFICIOS DEFINIDOS

32417 3112116

Jubilacién patronal 508,531 383,196
Bonificacién por desahucio 176,181 101,518

Total 684,712 494,712
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y ¢inco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidon gue les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

L.os movimientos en el valor presente fueron coma sigue:

2017 2016
Saldos al inicio det afio 393,196 379,215
Costo taboral 158,146 66,868
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (42.811) (52.887)
Saldos al final del afo 508.531 393,196

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia enfregara el 25% de [a Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio:

Los movimientos en ! valor presente de obligacion fueron como sigue:

2017 2018
Saldos al inicio del afno 101,516 88,251
Costo laboral 82,571 65,413
Beneficios pagados _(7.808) {52.148)
Saldos al fina! del afio 176,181 1015186

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e! 31 de diciermbre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de los
referidos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ef
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
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15.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otre resultado integral,
en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes: .

2m7 2016
Tasa de descuento 6.75 4.00
Tasa esperada del incrementg salarial 3.50 4.00

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, va que es peco prabable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor presente
de las cbligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el célculo de |a obligacidn por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los referidos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Costo laboral 240717 132,281

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 QGestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Comparia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Comparia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Companiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compafia, si es el caso,
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15.1.1

15.1.2

15.1.3

156.1.4

Rigsgo de crédito.- Se refiers al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resutando en una pérdida financiera
para la Compafia. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
estdn compuestas por un ndmero importante de clientes distribuidos enire
diversas industrias y areas geogrdficas principalmente del exterior.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera
de las cuentas por cobrar.

RBiesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cortg,
mediano y largo plazo de la Compariia.

La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniends facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimienta de los activos y pasivos financiergs.

Riesgo _de mercado.- Las actividades de la Compafiia fa exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros
que tiene,

El objetivo de |la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesge dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementade con un andlisis de sensibilidad. Durante el afg 2017, no
ha habide cambios en la exposicién de la Compafia a los riesgos dal
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.- La Compariia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de |a optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonic.

La Administracion revisa |a estructura de capital de la Compafiia sobre

una base anual. Como parte de esta revisién, la Administracién considera
e} cosio del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

ESPACIO EN BLANCO
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15.2 Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizade por la Compania fueron como sigue:

31712117 31/12/16
Activos finangjeros:

Efectivo y bancos, Nota 3 558,141 1,407,033
Cuentas por cobrar, Nota 4 24,055 789 23,708,039
Total 24,613,830 5072
Pasivos financieros:

Préstamos, Nota 11 21,794,541 23,086,192
Cuentas por pagar, Nota 12 12703744 14,948.339
Total 34498285 38,034,531

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera
gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor
razonable,

16. PATRIMONIO

16.1 Capita! social.- Al 31 de diciembre del 2017 comprende 2,776,000 acciones

16.2

(9,115,000 acciones en el afio 20816) ordinarias y nominativas de US$1.00 cada
una.

Mediante escritura publica celebrada el 27 de diciembre de 2017 e inscrifa en el
Registro de la Propiedad y en el Registro Mercantil del Cantén Jaramijé ef 28 de
diciembre del mismo afo, se realizé y aprobd aumento de capital por US$661,000
y reformas a los estatutes, debidamente autorizado en Acta de Junta General de
Accionistas celebrada en diciembre 19 de 2017. Al 31 de diciembre del 2016, &!
aumento de capital aprobado fue por US$500,000.

Reservas.- Un detalle es como sigue:
311217 31/12/16

Legal 959,338 851,949
Valuacion 748,292 748.292

Total 1.707.630 1.600.241
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Beserva legal - \.a Ley de Compabhias ce la Replbiica del Ecuador, establece que
salvo dispaosicidn estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado
a formar ef fondo de reserva legal, hasta que alcance por o menos el 50% det capital
social. Bn la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva por valuacion.- Representa el efecto de valoracion de los terrencs,
edificios y mejoras, instalaciones, maquinarias y equipos de propiedad del
Comparfiia y utilizades en la produccion, determinado por peritos expertos
independientes y calificados por la Superintendencia de Compafia, Valores
Seguros. La Administracién de la Compafia dispuso mantener la referida reserva
fuera de los resultados acumuiados considerando que el referido efecto proveniente
de anos anteriores, al 31 de diciembre de 2017, no tiene un beneficio futuro a menos
que a futuro se decida lo contrario.

16.3 Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

31/12/17 31/12{186

Resultados acumulados - distribuibles 2,725,033 2,228,469
Resultados por adopcidn 1ra vez de las NIIF 8,613,067 8613.067
Total 11338100 10.841.536

Hesultados por adopeion 1ra vez de las NIIF .- Incluye los valores resultantes de
los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NHF. El saldo sélo podra

ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas acurmuladas y las
del Gltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

17. INGRESOS OPERACIONALES. NETO

2017 2016
Exportaciones 52,793,012 47,082,944
Ventas locales 29176,725 27.675.,990
Subtotal 81,269,737 74,768,934
Devoluciones y descuentos (2,358,801} _(1.932766)

Total £9.609.836 72,836,168
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Un detalle de los ingresos por su haturaleza es como sigue:

2017 2016
Ingresos por venta:
Congelados 23,644,083 21,702,447
Lomos 20,261,909 17,347,601
Pouch 16,700,769 15,072,505
Enlatados 16,631,391 14,295,552
Conservas 3,156,220 4,100,316
Harina de pescado 2,041,647 1,718,558
Otros 334 261 148,795
B1,770,280 74,385,774
Ingresos por servicio:
Servicio de transporte y segures 199,457 383,160
{Menos) Devoluciones y descuentos (2,359,901} _{1,932,766)
Total 79609836 72.836.168

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

l.a Compafia produce vy distribuye productos congelados, enlatados, conservas y
otros refacionados para ser comercializados en el mercado internacional y local.

L.os principales segmentos comerciales sobre 10s cuales debe informar la Compaiiia

de acuerdo a la NIIF 8, son los siguientes:

... Segmentos ...
. Planta ... «... CongeladosMarina ...
Ingresos
Pesacado  Desper- por
Alig 2017 Conservas Pouch Lomas Migas Harina congelade dicio Otros servicios Totales
{en U.5. délares)
Veniasnelas  jrgmir02 15599951 20380285 266526 2041647 22150568 9264 751436 199457  79.600.836
Costo de
ventas (4915807 {13.432.050) (722a040) {2500%4) (1916023) (203093084)  [0480) (L021.534) - (B8.152811)
1)
Margen bruta 2896105 2567001  AIB5236 16817 125874 1.766.584 04 (2700081  1MO4B7 10257225
Gastos operacionales o 1073 174
Utihdad cperacional 1.354.051
Otrgs ingresos, nelps 794273
UTILIDAD ANTES GE IMPUESTO A LA
RENTA 2,148,324
Menos gasto por impuesto a fa renta 634 249

UTILIDAD DEL ARG 2017

L813.875
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... Segmentos ...
... Planta ... ... Cangelados/Harina ...
Desperdi- Ingresos
Harina de  Pescado cioy por
Ano 2016 Conservas Pouch Lomos Migas  pescado congelado  setvicios Otros  servicios
{en U.S. doblares)
:;e”‘asd”e‘as 14973126 14084326 11435801 1316727 1856789 21855502 78502 7.242.445 383160
¢
ventas {13502.053) (12301308} {10135477) (94547R) (LA3L335) (I2096064) .. (LB16431
Margen bruio 1416071 1662930 1300126 ATOES) 226445  AJERAD 70503 _(SAGRA) GBAIED
Gastos aperacionales
Uthidad operacionai
Otros ingresos, Netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
Mencs gasto por impuesio a la renta
UTILIDAD DEL ARO 2016
18.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
207 2016
Costos de ventas 69,152,611 65,205,233
Gastos de administracion y ventas 7.448048 5941967
Total 76600659 11147200
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
Costo de venta:
Congelados 20,794,475 20,628,760
Lomos 17,347,258 13,283,434
Enlatados y conservas 16,195,850 17,135,831
Pouch 13,348,498 11,536,006
Harina de pescado y otras 1,876,048 265,007
Costo de variacion estandar (652,167) 1,527,595
Costo de planta inactiva y baja de inventarios 242 549 828,500
Subtotal (PASAN...) £9.152.611 65.205.233

ESPACIO EN BLANCO

Totales

72,836,168

. (B5.205233)

71.6230.238

781038
{179,448)
1.771.541
1,591,893
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(VIENEN..)) 69,152,611 65.205.233
Gastos de administracion y ventas:
Sueldos y salarios, beneficios a empleados 1,158,562 1,199,226
Gastos de exportacion 961,581 1,095,901
Reembolso de gastos 594,013 276,690
Honcrarios profesionales 641,175 377,060
Castigo de cartera de clientes, Nota 4 572,807 -
Comisiones en ventas 539,774 352,956
Mantenimiento y reparaciones 523,341 98,924
Impuestos y contribuciones 508,097 170,044
Participacion trabajadores sobre las utilidades 372,116 280,922
IVA cargado al gasto 259,829 390,737
Depreciacién 150,798 215,484
Seguros 112,326 88,923
Gastos de viaje 116,806 124,594
Seguridad y vigilancia 111,232 126,835
Setvicios bésicos 119,161 109,066
Jubilacion patronal y desahucio 24,531 55,615
Arriendo 46,083 34,370
Provision para cuentas incobrables 31,667 84,432
Gastos no deducibles 61 518,228
Otros gastos --590.088 341,950
Subtotal 7,448,048 5,941,967
Total 6600659 71,147,200

Durante el afio 2017:

+ Gastos de exportacion corresponden a gastos de transporte en ventas via maritima
y terrestre, gastos por tramites de exportacion.

« Comisiones en ventas representa un porcentaje sobre (as ventas locales y del
exterior, aplicando sobre ésta Gltima un promedio del 2%.

« Honorarios profesionales corresponden principalmente a honorarios por asesorias
técnicas, juridicas y financieras, avallos y peritaje.

« Castigo de cartera representan valores que per decision de la Administracion fueron
castigados directamente con cargo a resultado.

» Reembolso de gastos corresponden a transacciones comerciales a nombre de
compafia relacionada, en Nota 20 importes asociados a estos reembolsos con otros
ingresos.
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18. GASTOS FINANCIERQOS

2017 2016
Intereses financieros 882,633 957,706
Comisién por emisidn de obligacicnes 501,874 550,393
Servicios y comisiones bancarias 164,931 173,085

Comisién por emision de titulos valores - papel comercial 15,688 187,232
Total 1666126 1868416

Durante el afio 2017:

* Comision por emision de obligaciones, corresponden a valores pagados a la Casa
de Valores y Agente ¢olocador, por las emisiones de obligaciones colocadas en la
Bolsa de Valores y los intereses devengados y pagados a los inversionistas ©
tenedores de bolsa, Nota 11.

 Comisidn por emisidn de titulos valores - papel comercial, corresponde a valor de
comision por colocacion de papel comercial en el mercado burséatil, Nota 11.

20.0TBROS INGRFSOS, NETOS

2017 20186
Reembolso de gastos 594,013 276,690
Ingresos por devolucién "Drawback” - 551,448
Multas y recargos al personal 178,415 154,061
Intereses financieros 20,187 34,689
indemnizaciones de seguros 7,816 749,500
Otros netos {6,158) 4,953
Total 794273 1,771,341

Al 31 de diciembre del 2017:

+ Reembolso de gastos corresponden a transacciones comerciales a nombre de una
compafia relacionada, ver Nota 18 importes ascciados a estos reembolsos ¢on otros
gastos.

= Ingresos por devolucion "Drawback”, corresponden a devoluciones impuestas a los
Exportadores, por el Comité de Comercio Exterior COMEX,

ESPACIO EN BLANCO
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21. PRINCIPALES SALDOQS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafias relacionadas efectuadas de
comun acuerdo entre las partes incluyen las siguientes:

311217 3112416
Cuentas por cobrar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 1,975,741 998,814
Piscantur S.A. 27,312 -
Naviwax S A. 207 207
Grupo Gedeon Cia. Lida. 380 37
Total 2.003.640 999,058
Anticipos a proveedores:

Piscantur S.A. 6,339,210 -
Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 224 374 486,857
Naviwax S.A. 189,331 102,992
Grupo Gedeon Cia. Ltda, 68,921 60,608
Escuela de Futbol Nufiez 35,345 -
Enealter S.A. - 21,350
Inmobiliaria N&H Cia. Ltda. 12,368 9,459
Arenas de Jaramijo Aredeja S.A. 8,614 -
Industria NH Simila NHSimil Cia. Ltda. 132 -
Total 6,878,295 241,066

Al 31 de diciembre de 2017

* Cuentas por cobrar Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda., corresponden a
facturas pendientes de cobro por la venta de pescado crudo.

e Anticipo a proveedores incluye: {1) Piscantur 5.A, corresponde a valores cancelados
en calidad de anticipos para iniciar y gestionar actividades administrativas
relacionadas a la constitucion de |a referida compafila y valores entregados para la
adquisicion de una embarcacion; (2) Emprender Manta Empremanta Cia. [tda,,
corresponde a importes recibidos en calidad de anticipas para compras de pescado
crudo hasta que ias referidos vaiores sean liquidados contra factura comercial.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar no generan intereses y no tienen fecha
aspecifica de vencimientos.

311217 31/12/16
Cuentas por pagar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Lida. 131,085 -
Inmobifiaria N&H Cia. Ltda. 46,236 58,206
Naviwax S.A. 9,929 -
Grupo Gedeocn Cia. Ltda., - 2.26

Total 187,260 & 61470
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Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por pagar comerciales a:

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda., corresponde a facturas pendientes de
pago por compra de pescado cangelado.

inmobiliaria N&H Cia. Ltda., corresponde a facturas pendientes de pago por el
arriendo de las pozas de oxidacién que se encuentran ubicadas en los terrenos de
la referida relacionada.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por pagar no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimientos.

2017 2016
Ventas
Ernprender Manta Empramanta Cla. [tda. 2099043 — -
Gastog :
Grupo Gedeon Cia. Lida. 112,676 -
Ernprender Manta Empremanta Cia. Lida. 129,167 -
Naviwax S.A. =69.771 17,862

Durante el afio 2017

Ventas a Emprender Manta Empremanta Cia, Ltda., representan ingresos por ventas
locales de pescado crudo.

Gastos con Grupo Gedeon Cia. Lida., corresponden a servicios de seguridad fisica
en la Planta, terrenocs y custodia de contenedores.

Gastos con Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. y Naviwax S.A., corresponden
a servicio de asesoria financiera y comercial.

22. COMPROMISOS
EIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FUJOS Y FUENTE DE PAGO

Asiservy ha constituido a través de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS §.A. un fideicomiso de administracion de Flujos y Fuente de
pago denominado “Fideicomiso de Flujos Emisién de Valores Asiservy”, el cual funciona
de la siguiente manera:

La Compafifa transfiere a este Fideicomiso, flujos asociados a la cobranza de su
gestion operativa ordinaria, en una base mensual (20% de las cobranzas mensuales).
Con eslos recyrsos, el Fideicomiso provisiona en una base mensual durante los tres
meses de cada trimestre, el monto correspondiente al dividendo trimestral de la
emisién de obligaciones vigente y repone el fondo rotative (canstituide inicialmente
con US$5,000) para cubrir costos operativos recurrentes y eventuales def
Fideicomiso, en caso que hubiera sido utilizado.
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- Se transfiere mensualmente recursos suficientes para cubrir los rubros anotados
anteriormente, que medidos en una base trimestral seran equivalentes al menos a 5
veces lo requerido para cubrir los dividendos trimestrales (capital e interés), de la
emision de obligaciones propuesta.

- Se contempla que este Fideicomiso y el mecanismo descrito sirvan para respaldar la
actual y otras eventuales emisiones de valores, con lo que se garantizaria que siempre
exista un caudal sustancial de recursos para cubrir los dividendos de las emisicnes de
valores posteriores que pudieran generarse.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Con fecha 4 de septiembre del 2014, la Compaiiia suscribid un contrato de Arrendamiento
Mercantil con la Companfia LUTHI MACHINERY COMPANY, INC, el cual se establece el
arrendamiento de una maquina de envasado, rellenado y enlatado de atin de serie No. SP-
307, el mismo que debera ser utilizado bajo los términos y condiciones establecidas en el
contrato.

Los principales términos y acuerdoes suscritos entre las partes, son:

Precios: Las partes acordaron una renta minima anuat de US$57,000.

Garantia: Mediante un depdsito inicial de US$57,000.

Plazo: Es de 7 afios contados a partir de la suscripcién del contrato de arrendamiento.

Otros:  El arrendatario “ASISERVY S.A.” se compromete a mantener el bien arrendado
en 6ptimas condiciones, cumplir con las certificaciones de calidad y demas
regulaciones gubernamentiales como “aspectos ambientales”, no realizar
modificacién alguna sin previo aviso al arrendador “LUTHI MACHINERY
COMPANY, INC.”

1. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (30 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

2. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el aino terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 26 de febrero del 2018.




