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Auditores y cam}'nm independientes

Manta, Julio 22 del 2005

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

Adjunto al presente sirvase encontrar el INFORME DE LOS A E‘ITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LA AUDITORIA EXTERNA EFECTUADA
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2004 de la Compaiiia :

“ ASISERVY S.A.”

Atentamente

N
Atrfes

” Fernando Losada Garcia
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta' de Accionistas de:
COMPANIA ASISERVY S.A.

1.

4.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COMPANJA ASISERVY S.A.. al 31 de
Diciembre del 2004, y los comrespondientes estados de resultados, evoluciéon del patrimonio
y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con nomas de audito}ia. Estas normas requieren
que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seqguridad razonable de que fos estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas|en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una ewvaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuesti‘a auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra.opinion.

En nuestra opinidn los Estados Financieros presentan_ raﬁlonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA [ASISERVY S.A., al 31 de
Diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, evolucadn de patrimonio y flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformnddd con Normmas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales vigentes emitidas por el &S.R.l la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los
anexos que serén elaborados y conciliados por el contribuyente|

Manta, Ecuador

Fecha 28 de Julio def 2005.

:L% Lk F

Abg. Fernando Losada Garcla. Registro Na#jional de Firmas Auditoras

' SC-RNAE 228
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ASISERVY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2004
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Ventas netas 6.064.897,54
(-) Costo de ventas (5.840.253,62)
UTILIDAD BRUTA 224.643,92
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas (269.354,93)
Gastos administrativos (43.937,10)
Subtotal (313.292,03)
PERDIDA OPERACIONAL (88.648,11)
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (109.226,37)
Otros ingresos / egresos (heto) 4.341,94
Subtotal (104.884,43)
PERDIDA DEL EJERCICIO i (193.532,54)

{

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estadociﬁnancieros (1a25)
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ASISERVY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE DEL 2004
(Expresados en Dolares de E.U.A))

2.004
Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio | (193.532,54)

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion 440.207,83
Provision de dudosa cobrabilidad 0,00
Amortizacion Diferencial Cambiario 0,00
Otras amortizaciones 37.339,64

| 477.547 47

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucion (aumento) Cuentas por cobrar Clientes 439.936,66
Disminucion (aumento) CxCobrar Cias Relacionadas ‘ {30.498,12)
Disminucion (aumento) Otras Cuentas por cobrar ‘ (31.244 24)
Disminucion (aumento) Gastos pagados por anticipado | (112.417,73)
Disminucion (aumento) Inventarios j {171.211,06)
(Disminucién) aumento Proveedores ‘ 550.717,45
(Disminucion) aumento Documentos y cuentas por pagar 24.494 32
(Disminucion) aumento Anticipos de Clientes (276.094,87)
{Disminucion) aumento Gastos acumulados ‘ (14.726,11)
(Disminucion) aumento Pasivos a largo plazo : (245.115,08)

133.841,22
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 417.856,15

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adaquisicion (Disminucion) de Activos Fijos (35.289,18)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion T (35.289,18)
Recursos utitizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones (388.678,63)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento T (388.678,63)
Total movimiento del Flujo _W
Caja-Bancos al Final 2.877,51
Caja-Bancos al Inicio 8.989,17
Diferencia ! ——(5_‘7717557

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante dd este balance



1.

ASISERVY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAN | oS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Ddélares de los Estados Unid&)s de América.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en el Ecuador el 7 de Marzo de 1995, su objeto social es la actividad
pesquera en las fases de procesamiento y comercializacion intema y extema de camaron, calamar,
pesca blanca y attin fresco y/o congelado, la produccién de atin precocido y congelado, ejercer la fase
extractiva de pesca blanca, atin y camarén y como pesca acompaiante calamar, mediante flota propia,
arrendada o asociada, en fin, ejercer la actividad pesquera en todas sus fases. El tlempo de duracion
es de 50 afos desde su constitucion, pudiendo ser ampliado o‘\ reducido por mayoria absoluta en
Asamblea General de Accionistas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de Presentacion:

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Trbutario intemo y su Reglamento de
aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de Compaﬁl‘

Los registros y presentacion de estos Estados Financieros ésté basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a ios saldos iniciales (hasta marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y
conversion instrumentada en la Norma Ecuatoriana de Contabjlidad N° 17.

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar ia valuacion de activos, pasivos y
resuitados, asi como la revelacion de activos y pasi contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basal en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a|diferir de los montos estimados.

2.b. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de presentacion del estado de fiujos de efetptlvo la Compatiia incluye en esta
cuenta caja y bancos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Dolares)

2.c.

2.d.

2.e.

2.1,

Cuentas por cobrar
La compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la prc wsxén para ciertas cuentas de dificil

recuperacion. La Administracion cree que la provision con q se cuenta es adecuada para cubrir
pérdidas probables. | :

Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo de adquasacﬂon que no excede a los valores de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema del cos#o promedio.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden liegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

E! mobiliario y equipo se presenta al costo histérico o vak ajustado y convertido a dolares
estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC N 17, segun comresponda, menos la
depreciacion acumulada.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se carganﬁa las operaciones del afo.

La depreciacion de los activos se registra en los resu dos del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta. A

continuacion se indican las tasas de depreciacion aplicadas por la compaiiia;
Edificios 20 afios
Mobiliario 10 afos
Magquinaria 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipo de computacion 3 aflos
Instalaciones 10 afos
3
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

2.9.

2.h.

2.i.

2.

2.k.

Otros activos

Corresponden principaimente a gastos preoperativos, gastos f iferidos administrativos, financieros y
los gastos de diferencial cambiario, los cuales se amortizan en linea recta en cinco afios.

Estimaciones Contables
Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion registre estimaciones y

supuestos que afectan a los saldos reportados de activos Jy pasivos. Los resultados actuales
pueden diferir de aquella estimaciones.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido, cuando la transferencia de dominio #el activo se encuentra debidamente
documentada, concordante con el principio contable del devengado.

Flujos de Efectivo

Para la elaboracion del estado de fiujo de efectivo, ia Comp ia registra todos sus documento de
mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Impacto de Pronunciamientos Contables Recientes

Actualmente, se encuentra en estudio ia adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales posten‘ores En aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las NIC
provean los lineamientos a seguirse como principios de contal lludad en el Ecuador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Délares)

3. CLIENTES - NETO

Incluye:

Clientes del Exterior
Nedelmar S.A.

Clientes Nacionales

TOTAL

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Gen Espinales
Miguel Crespo
Abg. Villavicencio
Oftros

TOTAL

VALOR

218.307 43

36.799,11

2%.106,54

10/000,00
5.500,00
22,300,00
25.318,07.

_jy-——-—__—

63.118,07
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

5. INVENTARIOS

Incluye:

Materia Prima 250.763,65
Material de empaque 1.572,83
Insumos varios 1.439,22
Material de empaque 71.428,80
Repuestos 16.653,97
Combustibles 7.518,72
Aceites lubricantes 2.271,46
Uniformes personal 311,73
Material de oficina 810,26
Insumos quimicos 2.221,36
Envases y latas 5.586,06

TOTAL | 360.578,06

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
incluye:

Retenciones en la fuente 76.905 44
Crédito tributario IVA 73.633,06
IVA retenido por anticipado 36.567,49
Crédito pago indebido 4.376,65
Seguros anticipados 33.869,18

TOTAL | 225.351,83

——
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004(Expresado en US$ Délares)

7. ACTIVOS FIJOS

SALDO

SALDO BAJAS O
INICIAL ADICIONES Disminuciones Fi iNAL
Terreno 61.091,99 0,00 61.091,99
Construcciones en curso 1.611,89 15.075,24 1 16.687,13
Edificios 1.487.834,35 3.080,28 - 1.490.914,63
Muebles y enseres 277.475,40 1.632,30 ! 279.107,70
Magquinaria y equipo 2.940.316,77 15.501,36 88.166,89 | 2.867.651,24
Vehiculos 244.792,07 0,00 | 244.792,07
Equipos de computacién 248.990,52 0,00 248.990,52
Instalaciones 207.261,93 0,00 207.261,93
SUBTOTAL | 5.489.374,92] 35.289,18] 88.166,89] | 5.416.497,21|
Edificios 402.303,95 74.532,82 476.836,77
Muebles y enseres 123.739,53 27.891,03 . 151.630,56
Maquinaria y equipo 1.267.130,50 295.383,03 47.221,36 | 1.515.292,17
Vehiculos 215.633,22 9.648,00 | 225.281,22
Equipos de computacion 219.505,68 10.815,39 230.321,07
Instalaciones 107.796,82 20.726,28 128.523,10
SUBTOTAL | 2.336.109,70] 438.996,55] 47.221,36] | 2.727.884,89)|

Total Activo Fijo Neto

I 3.155.265,22' (403.707,37)' 40.945,53' 5.688.612,32|

%
DEPRE
CIACION

5
10
10
10
20
33
10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS
Incluye:
Depésitos en garantia
Otros activos computacién
Gastos diferidos diferencial cambiario

(-) Amortizaciones

TOTAL

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a una operacion de Crédito contratada con el Banco de lﬂos Andes Operacion N° 0001586 de
Fecha 24 de Diciembre del 2004 a 18 meses plazo y una tasa de h@erés del 14,66%.

(

350,00
- 12.472,70
4.979.597,26
3.576.903,09)

11.415.516,87

FECHA VALOR
Banco de los Andes Operacién 0001586 24/1212004 103.623,05
Obligacion de Corto Plazo $ 60.614/67
Obligacién de largo Plazo 43.008,38
10. PROVEEDORES
Incluye:
VALOR
ENVASES DEL LITORAL 110.611,91
CRYOVAC 97.653,20
FADESA 32.162,98
INDUSTRIAL SOLUTIONS 73.707,50
SEGUROS UNIDOS 82.047,31
OTROS 235.072.03
TOTAL 631.254,93
8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

11. ANTICIPOS DE CLIENTES

Incluye:

ISP GROUP Limited — England

TOTAL

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Emelmanabi
Seguros Atlas
Seguros Colonial
EAPAM

Varios

TOTAL

13. MOVIMIENTO DE PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Incluye:

SALDO INICIAL

Débitos
Bajas

Créditos
Provision

SALDO FINAL

71.205,40

71.205,40

191.330,27
21.395,00
13.5635,83
20.020,60
18.610,23

264.891,93

6.960,42

6.960,42
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

14. RETENCIONES TRIBUTARIAS

C ( C(

(

(

( ( (  ((

A

Incluye: |
Retencion 1% 725367
Retencién 5% j -
Retencidén 8% % 182,64
Retencién 30% i 269,91
Retencion 70% 1 2.420,65
Retencion 100% j 250,27
12% IVA | 923,14

TOTAL 11.300,29

15. OTROS PASVOS LARGO PLAZO

Incluye: i

SEAFMAN C.A. | 22270842
JOSE RAMON PALADINES | 213.341,42
IDEAL CIALTDA 226.253,55
GONZALO AREIZA 270.212,19
OTROS 33.788,32

TOTAL 966.303.90

10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Délares)

16. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Incluye:

Econ. Gustavo Nufiez M
Econ. Carlos Nulez Herrera
Econ. Gustavo Nufiez Dualicor
Econ. Gustavo Nufiez M. Brenda
Econ. Gustavo Nuftez M. Otros
Econ. Gustavo Nuafiez M. Zevil
Econ. Gustavo Nufiez M. M.M. Br AS
Econ. Gustavo Nufiez Exipres
Econ. Gustavo Nafiez Penchil
Econ. Gustavo Nufiez Naviwax
TOTAL

17. CONCILIACION TRIBUTARIA

i

367.280,48
1.000,00
32.279,63
643.086,61
409.267,82
76.367,51
1.709,40
159.015,72
33.361,69
18.328,48

1.741.697,34

|
CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA DEL EJERCICIO

+ Gastos no deducibles
UTILIDAD GRAVABLE

25% IMPUESTO A LA RENTA

1

i
i

(193.532,54)

196.790.10

3.257,56
814,39
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Délares)

18. PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con las utilidades
que obtendran dentro de los cinco periodos impositivos s:gmentes isin que exceda en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacién de sus acti%dades en el pais, el saldo de las
pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera deducible en su totalidad en el ejercicio
impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca la terminacién de las actividades.

19. SITUACION TRIBUTARIA

La Compaitia a la fecha de la Auditoria ha sido notificada por arte del Servicio de Rentas Intemas
con una Orden de Determinacion por el ejercicio econémico del afia 2001.

20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

El Capital suscrito y pagado de la Compariia es de U$ 1. ).800, representados en 1.000.800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominai de US$ 1 (un) cada una.

La Compariia realizé el aumento de capital y reforma del objeto social y estatutos mediante
escritura, por una cuantia de U$ 1.000.000,00, que se io efectia capitalizando la Reserva de
Capital proveniente de la aplicacion de la norma ecuatotiana de contabilidad NEC - 17.
Estableciendo al FIDEICOMISO FIDENUR cémo propietaria a soluta del paguete accionario de la
Sociedad Anénima.

b) Capital Adicional:

L.a Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Ddlares)

21. iNDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto|importante en la comparabilidad de
los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del afio, la variacién del indice
inflacionario anual al 31 de diciembre de los tltimos seis afios, se presenta en el siguiente cuadro.

ANOS TERMINO PORCENTAJE
VARIACION
1998 45.00
1999 60.00
2000 91.00
2001 22.40
2002 9.35
2003 9.35

22. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucién 1071) el Servicio de
Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria extema, deberan
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales| a la emisién de este informe, la
Compaiiia se encuentra preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar IJ razonabilidad de la informacién y
reportes descritos en el parrafo precedente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ Délares)

23. ACTIVOS Y PASIVOS CONTIGENTES

Al 31 de Diciembre del 2004, la compariia mantiene los siguientes pasivos contingentes con terceros:
- Existe una demanda legal por una deuda pendiente de pago|contrafida en el presente ejercicio

con la Compafiia IDEAL CialLtda. por el valor de $226.253,65 Proceso que ya se inicié
pero que a la fecha del presente informe autn no se resuelve.

- Existe un Proceso de Determinacion Tributaria iniciado por el{Servicio de Rentas Internas por
El ejercicio econtmico del afio 2001. A la fecha de la
Compaiiia la presentacion de los documentos contables refer

itoria se ha requerido a la
a dicho ejercicio.

24. EVENTOS SUBSECUENTES |

En fecha Febrero 16 del 2005 se suscribe la escritura publica de constitucion del : “FIDEICOMISO
MERCANTIL ASISERVY4IG CAPITAL I” cuyo objeto es itir que el patrimonio auténomo
mantenga la propiedad de los bienes que aporta y aportara en el futuro la Constituyente, facultando a la
Fiduciaria (FONDOS PICHINCHA) para que en su calidad de representante legal del mismo los
administre y disponga de ellos con el propédsito de que el Patri o Auténomo sirva como garantia y
segunda fuente de pago frente a IIG Capital por los créditos que le otorgue a ASISERVY S.A. por
concepto de Capital de Trabajo.

|
En fecha 31 de Enero del 2005 la Compafiia suscribe un convenio Je pago con la EAPAM por un plazo

de 12 Meses para la cancelacion de la deuda atrasada, fiimandose (dos letras de cambio por los valores
de $25.591,47 y de $ 3.243,73 respectivamente.

25. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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