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A los Soñores Accionistas de
ASISERVY S.A.

Opinión

Hemos cuditado los estados fixoncieros separados adjuntos de la compañía ASISERYY SA,
ue comprenden al ostado seporado de sivación financiera l 31 de diciembre del2018, y
los corespondients estados separados de resutado integra, de cambios en el potimonio y de
Pujos de efecivo por el año terminado en sa fecha, ax como ls nots alos estados Financieros
úeosrodos que incluyen un resumen de los políicas contables nigificavos

En nueswo opinión, los estados financieros separados adjuntos presenton razonablemente, en
todos los aspectos materials, la posición financiera de la compañía ASISERVY SA. al
31 de diciembre del 2018,el reslodo de sus operaciones y su fujos de efectivo porel año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas inseracionales de Información Financiero
[NIF] emiidos por el Consejo de Normas Intemacionoles de Contoblidad ('AS8) y
disposiciono estoblecidos por la Superintendencia de Compoñíos, Valors y Seguros (SCVS)
descrilas en Noto 2.

Fundamentos de la opinión

Nuestra cuditora lu efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
los disposiciones omitidos por lo Superintendencia de Compoños, Valores y Seguros (SCVS|
en su Oficio No, SCVSINMV2017.00060421.0C. Nuestros responsabllidades de acuerdo
con estos normos se describen més adelante en este informe en lo sección “Responsabilidades
del cudilor en reloción con la cudilria de los estados financieros separados”. Somos.
independientes de ASISERVY S.A. de acuerdo con el Código de Ética pora Profesionales dela
Contbilidod del Consejo de Normas intemacioncis de Ético paro Contadores JESBA por sus
siglos en inglé) los disposiciones de independencia de la Superinendencio de Compañias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido los demás responsabiidades de ética de
conformidad con el referido Código. Consideramos que la evidencia de auditorio que hemos.
benido es sulciane y apropiada para proporcionar una bose pora nuestra opinión de

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuesto opinión informamos que:

+ Conforme alo descrito en la Noto 2, ASISERVY S.A,tombién preporó estados financieros
«consolidados conforme lo requieren las Normas Inernocionales de Información Financiero
NIF emitidas por el Consejo de Normas intemacionoles de Contabilidad ('AS3) y las
disposiciones emitidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS],
en su Oficio No. SCVSINMV-2017.00060421.0C.

Knowing you.ta adeere



Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compoñios, Valores y Seguros del Ecuador [SCVS)

+ Los estados financieros separados mencionados en el primer párrafo han ido preparados.
sobre la baso de Normas internacionales de información Finonciara (NIF) y disposiciones
emiidosporla Soparitendoncia de Compoñía,Volore y Seguros [SCVS), que establecon
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporalivos de aho calidad, cuyos
carocterísicas se pueden asociar o un mercado amplio, para el cálculo do los provisiones
de jubilación patronaly deschucio,respecto de la enmienda a la NIC 19 “Bonaficos a
“empleados”, vigente a portdel 1 de enero del 2016.

Esto informo se omite exclusivamente pora información y wo de los Accionis y
Administración de la compañía ASSERVY S.A. pora 1 presentoción la Superintendencia
“de Compoñas, Valores y Seguros [SCVS] en cumplmiento de las disposiciones emitdos.
or exo entdod de control, y podría no sar opropiado poro omos propos

Cuestiones clave de audita

Los cuestiones clave de cuditra son aquellas cuestiones que, según nuesro juicio profesiona,
han sido de mayor sgniiatidod an nuestra audiría de los estados finoncieros del periodo.
ctual. Esta cuestiones hon sido lratadas an el contexto de nuesra auditoria de los estados
Financieros separados an su conjunto y enla formación de nuesra opinión sobre ésos,y no
expresamos una opinión por separado sobre estos cuestiones.

Debido a la significotividad delos saldos mostrados an os estados financieros separados y por
sar los cuestiones claves más signiicatvas del negocio homos detorminodo pora efecto de
revelción los siguientes:

Provisión

El negocio de la Compañía se conr en la comercialización de productos provenientes de la
actividad pesquera en lodos sus etopos de procesamiento como lo son: congelados,lomos,
pouch, enlatados, conservar, harina de pescado, entr oros, representando este rubro.
oproximadamente el 99% del total de so ingresos darante al año 2018, La Compoñía Hene
como pallica otorgar créditos clients locales, el exterior y compañías relacionadas hasta
90 días. Al 31 de diciembre del 2018, los cuentos por cobrar incluyen soldos por cobrar o.
iones locos,dal exterior, operaciones actorg y compañías relacionados que ascienden a
US$11.7 milones que represantan al 18% del toto! de acivos.

En función del comportamiento de recuperobiidad de los saldos por cobrar y la evidencia
obtenida en el negacio de la Compañía, ésto ha determinado una estimación para la provisión
de deterioro de su cartera an base la evaluación dela antigúedod dela misma, probabilidad
de recuperación basados en o experiencia pasada a combios an condiciones económicos
del poís que se relacionen con la copocidad de pogo de sus clientes, la evaluación de todos.
stos ospectos requieren de un ampli uso del juicio crei profesional delo Administración.

Debido alos s1vociones comentados precedentemente, consideramos el deterioro de los activos
nonciers la provisión por incobrabllidad de cuentos por cobrar como osuntos claves de
diaria.



Nuestros procedimientos de audio pora cubrir ls asuntos claves artes descritos se incloyen
a cominvación:
+ Comprendimos y evolvomos el diseño e implementación de los. controles relevantes

relacionados con el proceso de valuación de cuentas por cobror.

+ Realizamos lo conciliación del auilor de caera con registros contables, también
vericomos lo antgiedad de los sodas por cobrar a ciemes evidenciando el onóliis que
lo Compañía reoliza pora la evolvación del deterioro de lo cantera.

+ Enviamos solicitudes de confimación de saldos a los clientes claves de la Compoñía y
comparamos los respuestas recibidos con los registros contables de los estados financieros
separados.

+ Efectuomos la evolvación y validación dela consistencia dela poco contable aplicada
y de los supuestos uizados pora el cátelo de lo esimoción de cuentas incobrables.
Analizamos que estos variables soon comparables y consistentes con las del oño anterio

+ idemficamos importes pendientes de cobro de cientes con antgiedad mayor a un año.
que no hayan sido provisionados e indagomos con la Administración y cblvimos
documentación de respoldo que sustente [gorantís recles, ovas, los valores, entre
tos] situaciones para los cuales no fueran provsionodos,

+ Realizamos un reproceso de los cálculos de la provisión paro cuantas incobrables de
conformidad con los pollas comables, supuestos y juicio de la Administración paro
«comparación con el importe de provisión registrado an los estados financieros separados.

En el desarrllo de nuestros procedimientos no identficamos excepciones significativos.

Valvacióndepropiedades deinveión

La Compoñía posee lote de terreno registrados como propiedodas de inversión los cuales están
goraizando préstamos con instluciones financieros y emisión de obligaciones [papel
comercia) Al 31 de diciembre del 2018,el mpore en libro de Jas propiedades da inversión
asciende a US$14,9 mllones,que representan el 23% del lol de acivos. Lo apropiada
voluoción de estos acivos depende del monitoreo constante por porte de la Administración, os
¡como de juicios signficaiwos pora determinar los vidas úñles y el andlsis de indicios de
deterioro. Debido esos aspecto, consideramos las propiedades de inversión como un asunto
clave de auditoría.

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito inloyeron lo
siguien.

+ Comprendimos y evaluamos el diseño e implementación de los controles relevantes
relacionados con la valuación de la propiedodos de inversión.



+ Del detalle de propiedades de inversión, realizamos una selección de muestras para
realizar la observación físico de los activos con la finalidad de verifica su existencia y/o
delrioro, s hubiere,

+ Evolvamos la competencia, capacidad y objetividad del profesional independiente
contratado por la Administración de lo Compañía para determinar el voor razonable.

+  Evalvamos la metodología viizada para determinar el volor razonable, basodos en
nuestro conocimiento en la indusvia en la que opera la Compañía

+ Comprobomos uno muestra de los volores referenciales vilizados en el cvalóo pora
determinar el lor razonable de las propiedades de inversión.

+ Revisamos lo apropiado de la revelacionesen los estados financieros seporados.

En el desarrollo de nuesras pruebasno identificamos excepciones significativos.

Información presentada en adición a los estados financieros separados:

La Adminisración es responsable por la preporación de información adicional, la cual
el informe cnval de la Administración a la Junta General de Accionistos, pero no.

incluye los estados financieros seporados y nuestro informe de auditoría. Se espera que esto
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la lecho de este informo,

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía no incluyo esta
información y no expresamos ninguna forma de cseguramiento o conclusión sobre la mismo.

En conexión con la auditoría delos estados financieros separados, nuestro responsobildod es
leer esto información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, comideror si esto
información conene incomisiencias materiales en rolación con los estados financieros
separados 0 con nuesto conocimiento obtenido durante la ouditoro, o si de oro forma
pareceria esor moterilmant incorrect.

Una vez quo leomos el Informe anvoldelos Administradores lo Junta General de Accionists,
si concluimos que exists unerror materialen sta información, tenemos la obligación de reportar
est asunto los accionistas de la Compañía.

Responsabilidad de la Adminisroción de la Compañía por los estados financieros separados.

La Adminsración de la Compoñia as responsable dela preparación presentación razonable.
de los estados financieros de conformidad con Nomos Imerocionales de Infomación
Financiera [NIF] emtidos por el Consajo de Normos internacionales de Contabilidad ('ASB), y
las disposiciones emitdos por la Superinendancia de Compañía», Valores y Seguros [SCVS),
en su Oficio No. SCVSINIMV-2017.00060421-0C, y del control intomo determinado por lo
Administración como necesario paro permi la preporación de los estados Financieros
soparados libres de errores motericles, debido a fraude o ero,



En la preporacón delos estedos financieros separados,la Adminisación os responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía pora contínuar como negocio en marcha, revelando,
según corespondo, los asuntos relacionados con negocio en marcho y al uso de la boss
comable de negocio en marcha, o manos que la Adminisroión tengo la intención de liquidar
la Compoñía cesar sus operaciones, o bien,no enga otra alteraliva realista que hocero.

Lo Administación es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la
Compañía

Responsablidad deloudior en relación con la auditoría de lo astados financieros separados

Los objelvos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable que los estadosfinancieros
separados en 3uconjunto están libres e errores materiles, debido a fraudo o error, y emi
un nforme de auditoría que incluyo nuestra opinión. Seguridad razonable as unato grado de
seguridad, pero no garantiza que una oudioria reolizada de conformidad con Normos
Intemacionales de Auditoría [NIA), deletoró siempre un orror material cuando este exista
Erores pueden surgir debido a fraude o rror y son considerados materialessi, individualmant
0 en su conjunto, pueden rozonablemento preverso que influyan anlas decisiones económicos
que los usuarios loman baséndoso en ls estados financieros separados.

¡Como parte de una cuditría efectuada de conformidad con los Normos Intemacionales de
Auditoría [NIA), aplicamos nuesro juicio profesional y mantenemos una actu de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También:

+ Identficomos y evaluamos los riesgos de eror material en los astados financieros
separados, debido a fraude o aror, diwñamos y ejecutamos procedimientos de auditorio
pora responder u los referidos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría stciente y
adecuada pora proporcionar una base pora nuestra opinión, Elriesgo de no detector un
error moterioldabido fraude más elevado que en el coso de una incorrcción material
debido a eror, yo que el fraude puede implicar colusión, fosficación, omisiones
delibradas,manifestaciones inencionadomente erróneoso vulneración del contr! nte.

+ Obtenemos conocimiento del conrl nteno relevante pora la cudiria con el fin de
hueñor procedimientos de cudiorio que seon apropiados an los circunsncios, pero no

con el propósio de expreso uno opinión sobre lo efacividad del conrl ntemo de la
Compañía.

 

+ Evolvamos que los pollicas contables aplicados sean apropiadasy que lo estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado dela uizacón, por porte de la Admiistació, delo bovo
contable de negocio en march y,basados an lo avidencia de auditoria obtenido, concluir
si existe o no uno incavidumbre motriolrolocionodo con eventos o condiciones que
poden generardudas sigficalivos sobre la copacidod de la Compañía poro continwor
como negocio en marcho.

 



Si concluimos que existe uno inceridumbre moteril, se requiere que llamemos la ctención
“en nuestro informe de auditoría lsrespectivos revelaciones en ls estados financieros ,
si las refeidas revelaciones no son adecuados,expresar una opinión modificada. Nuestras
«conclusiones se basan en la evidencia de cudicría obtenida hasta la fecha de nuesto
informe de audio, sín embargo, events o condiciones uwros pueden ocasionar que la
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evolvamos la presentación general, la estructura y el contenido de ls estados financieros
separado», incluyendo las revelaciones,y silos estodos financieros soporodos representan

las tonsacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación
rozonoble.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañíarespect a,entro otros
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, oí como cualquierdeficiencia sgnifcaiva de contro interno que ideníficamos
en ol ronacurso de la auditoría.

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos
omplido con los requerimientos da étic en relación con laindependencia a informamos acerca
de todos las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
pueden afectar o nues independencia, y en u coso,los corespondients solvoguards.

Ent los asuntos comunicados a los responsobles de lo Administación de la Compañía,
detorminamos aquellos que fueron más significativos en la auditoría dels estadosfinancieros
separados del año octol y que son, an consecuencia, los cuestiones clave de la auditoria.
Descrbimos stos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglomentarios —prohíban rewlor públicamente estos asunios 0, en cicunsncias
extemodomente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuesto informe porque razonoblemente esperamos que los consecuencias adversas superarian
lox beneficios de interés público dela comunicación

 

SCRNAE No. 643 Ropresantote Legal
Guoyoqui, 10 de Abril del 2019

 



ASISERVY

Estado Seporado de Sivoción Financiera
AI31 de Diciembre del 2018

En dólares delos Exodo Unidos de América

 

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Blacitvo y bancos
¡Cuentos por cobrar
ts
Impuestos.ros ocho
Total cvscomio
ACTIVOS NO CORRENTES:
Propiedodes, plonta y equipos, neto. 6 9,468,702 9072739
Propldados de nenlón 7 14526860 14926260
Inversión en subsidiaria 8 3,981,078 3,981,078
Impuesto diferido 13 46,875 =
“Otros activos ——10.900 56.209

A 28434.415 20.036.886
TOTAL 61933250 60089743

>Gerente General

Ver notos alos estados financieros separados.

 



ASISERVCS.A,

Entodo Separado de Sinoción Financia
AL31 de Diciembre del 2018

[En dólores delos Estados Unidos de Américo]

PASIVOS CORRIENTES:
Précomos
Cuentas por pogo”
inpoeosObligaciones acumulados

Toto posos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Beneficios definidos
Impuesto diferido
Otros pasivos
Total posvos no corrientes
Tollposos

PATRIMONIO:
Capiol social
Rosorvos

 

NOTAS

12
13

3102/18

16,103,575
11,742,171

72,634
1.841.650

29.760.090

7,568,092
862479
75,525

—10.643

8916739

30,676,769

10,476,000
2,136,074

9,098,879
12,703744

111,565

12,695,662
684,712
414,468

9,776,000
1,707,690



ASISERVY S.A.

Estado Soparado de Resultado Integral
Al 31 de Diciembre del 2018

En dólares delos Estados Unidos de Américo]

INGRESOS OPERACIONALES, NETO.

¡COSTOS OPERATIVOS

MARGEN BRUTO

GASTOS:
Administrción y venas
Financieros
Otros ingresos,nto

Tolol de gastos

UTILDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA.
"Manos gasto por impoeso la ento:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Econ, Núñez Márquez
Gerente General

AS

NOTAS

7

18

18

2018
83,059,141

23,737,104)

2.322.997.

6.512.912
2,043,358

2017
79.609.836

 



ASISERVY

Estado Seporado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2018

(En dólares de los Estados Unidos de América]

 

Capel Resilodos
social Bervos ocumlados Total

ENERO 1,2017 9115000 1,600,241 10,841,536 21,558777

idad del año 1,519,875 1,513,475
Apropicción, er Noto 16 107,309 (107309 +
Asmento de copiol, ver Noto 16. 661,000 (661,000) a
Otros, ver oo 11 . -  —1248.867) 1248.67)

DICIEMBRE 31, 2017. 776000 1707630 11,830,155 22,821,785

Uilidad del año < - 243469 2.434.608
“Aumento de copiol, ver Nota 16. 700,000 - Po0Jo%, .
Apropiaciónver Nota 16 243,470 (243,470)
Otros ——— 184974 1184974)

DICIEMBRE 31, 2018 10.476.900 236074 12644408 25256482

Econ Núñez Márquez
Gerente General

 

Ver noto a los estados financieros seporados.
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ASISERVVS.A.

Estado Seporado de Flujos de Elocivo
Al 31 de Diciembro del 2018

En dólares delos Estados Uni

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES.
DE OPERACIÓN:

Recibido de cientes y compoñios relacionadas
Pogado a proveedores, empleados y oros
Intereses pagados
Impuesto la renta
Intereses ganados
Otros ingresos, neto

Elocivo neto proveniente de ocvidades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES.
DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedades,maquinarias y equipos
Venta de acivos
Etecivo neto izado on octvidades de inversión

AJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Présomos con instuciones financieros, neto
Pogos de la emisiónde obligocionas
Sobregir contable
liquidación y pagos por flo voloras - popal comercial

Efectivo neto uilizado en octvidades de Financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminución neta durante el año
Saldo ol inicio del año   
¡Saldo ol finaldel ño, ver,

 

de Américo)

2018

99,655991
79500719
11.982.6671
(654,298)277.170

—L.138.958

—2.994,374

(1,168,014)
110.391

11.057.629)

236,289
12,218,750)
(142,851)

205312

2017

82,152,614
79,199,654)
12,321,340]
(677,758)
20,187

—515.977

—489.120

19578)
—89,205
712.581

2,259,951
11,687,500)

2,470

 
"Vernotaslosestados financierossoporados

"



¡Notos alos Evtudos Fingncieros Seporados
Por el oño terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los EstadosUnidos de América]

1. INFORMACIÓN

ASSERVY S.A. ("La Compoñía”) es uno sociedod anónimo constivida an la ciudad de
Guayaquil - Ecuador de conformidad con escritura público el 7 de marzo de 1995 ame
el Notario Décimo Quinto e inscrita en el Registro Mercontl del mismo cantón el 30 de
mmorzo de 1995 Su objeto social principal, as la ocividad pesquera en odos sus fases
de procesamiento (conservación y envasado de pescado mediante cocción de solos,
desecación, ahumado, saladura,o enigtado) y comercialización imerno y externo de
pesca blanca y atún hesco y/o congelado, y ente sus octvidades secundarios 50
octal proc, comnialccó, y ai el or meoy eo debas d
pescado.

Los señores Carlos Alíedo Nuñez Hero y Juan Francixco Nuñez Herrero, de
nacionalidad ecvotoriona figuran como accioniss principales de la compañía
ASISERVY S.A, con un porcentje de participación accionaria del 49% para cada uno.
Sus operaciones las desarall n el Ecuador y su domicilio ributario se encuentra ubicado,
sn al Km. 5 Y Via Manta» Rocofuerio, en el Cantón Joramió- Provincia de Manabí

La Compoñía se encuentra inscrito en el Regisro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero. Su primera emisión do obligaciones so recizó on octubre
de 2013 de conformidad con resolución No. SCAMYDIMVDAYRG-13.0005913 de la
Soporiniendoncia de Compañías, Valores y Seguros (SCYS), El monto de la omisión ve
de US$10 milones dividida an dos class “A y B”, los cuoles goneran intorosos del 8%
y 8.5% con vencimientos en los años 2019 y 2020, ver Nata 9.

 

Al 31 de diciembre de 2018, el personal total de la Compoñía alcanza a
724 tobajodores [618 en el año 2017] que se encuentran distribuidos an los diversos
líneos de negocio operacionales y administrativos.
Lo informocén contenida en esos estados financieros seporodos es responsabilidad de
lo Administración delo Compañía

2. POLÍTICASCONTABIES SIGNIFICATIVAS
A coninuoción, mencionamos las prósicos contables mós importantes que unió la
Adminisrocón:
2.1 de

Los astados financieros seporados de la Compoñío l 31 de dciembro del 2018
hon sido preparados de conormidad con las Normos intemocioncles de
Información Finonciea [NIF), emitidos por el Consejo de Normas Introcioncles
de Contotilidd [ASS] y lo disporcions encbicidos por la Superintndenca de
Compas,Valores y Seguros [SCVS).

»



2.2. funcional

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de Américo
(US. dólar),el cual esla monada de circulación en el Ecvodor.

2.3. preparación

De acuerdo con lo esipulado en las Normas Intomocionales de Información
Financiera (NIF),los estados financieros de una entidad que poses subsidiarias
[omidados donde ejerce control debe preparar suestados financiaros separados
sobre uno bora consolidada; sin embargo,también permi» que entidades
controlados, conjuntamente y aseciadas, puedan prerentor atados hnoncieros
Separados cuando la andouosa, 6 se o requiera por mgulaciones locales

Los exodos financieros seporedos han sdo preparados sobra los boses del como
hisricoEl conto huir esté bosado generalmente en el olor razonable de la
contraprestación entregado a cambio de bienes y semcios

El volor razonable as el precio que se recbiria por vender un acivo 0 el volor
pagado para rmferir n pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es direciomente obsemable o
úeñtimado uizando otra técnica de valoración.

A ostimar ol valor razonable de un activo o un pasivo,la Compañía tene en cuenta
los coractrísicos del acivo o pasivo que los participantes del mercado tomorian
¡en cuenta al fiar el pracio del activo o pasivo ala fecha de medición

El valor rozoncble a electos de medición y o de revelación en los estados
Financieros, se determina sobre una bose de este po, excapto por los mediciones
que tene olgunos similiudes con el volor razonabla, pero no son su volor
razonable, tales como el volor neto de realización de la NIC 2.0 el volor en uso de
lo NIC 36

Adicionclmente, o efectos de información financiera, las mediciones efectuados a
volor razonable se clasficon en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importoncia de los insumos para la medición del volor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios coízados (sin ajustar] en mercados activos para activos 0.
pavos idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medición.

¡Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
úbrervables pora el acto o pasivo,ya sea direct indirectamente.

Nivel 3:Insumos son dotos no observables pora el activo o pasivo.

Los importes de los notos los estados financieros seporados están expresados en.
US. dólares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuación, se describan los principales pollicas contobles adoptados en la
preparación de esos estados Ínancieros

Inventos

Lox inventarios corresponden principalmente a motera primo y iros insumos ser
consumidos en elproceso de producción, y productos lerminados, ls cuolos son
valorizados a 1u coo de adquisición o valor neto de realización, el manos.

Lor inventor son voluados utilizando el método del costo promedio ponderado.
los inventoios de meseros primas, produc en proceso productos terminados son
medidos según las unidades de moteros primos pora la realización del coso Los
importaciones an tránsito a encuentran regisrado o sus cotos de adquisición, més
tos cargos relacionados con la importación

En ol coso que la Compañía mantengo inventarios con una naturaleza o uso
ierento, puede estar jusificado la uización de otro fórmula de costo. Los
inventarios deberán incl wa provisión para párdidos por obsolescencia, en los
casos que amero, los cuales son determinados en función de un análisis de la
posiblidad rol de uiización enla producción. Hissricomene las materias primos
que utliza la Compoñia no henen pérdidos por obsolescencia, puesto que los
pencipales componentes son de lt rotación y durabilidad.

aCompñía determina los importes que son excluidos del costeo de los inventarios,
loscuales son reconocidos como gastos del periodo en el quee incurren, y son los
siguientes:

+ Los costos de comercialización y venta.

+ Los costos indiectos de la Adminisoción que no hayan contribuido a dor los
inventarios su condición de vento o realización

Aciorr de cado periodo se realiza uno evolución del valor neto realizable de
los existencias, efectuando los ojuses en aquelos cosos en que el costo de
odquisiciónresltae mayor que el precio de venta menos las gastos asociados paro
ejecución dela vento.

Propiedades,equipos,

25.1 momentoSe miden iniciolmant por su
costo, y comprenden su precio de adquisición más lodos los costos
direcioment relacionados con la ubicación la puesta en condicionasde
funcionamiento

Los reparaciones y mantenimiento: moyores que se reclicen de manera
pecódicay que son ncacos pora que lacio guna beni
económicos Íluos,sa corgon 0 gastos o medida que se incuron|

1
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Después del reconocimiento inicia, los propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciación ocumulodo y el importe
¡acumulado delas pérdidos de deterioro de valor

Los gostos de eporaciones y mantenimientos ss imputan o estados en el
periodo en que se producen. Cobe señalor, que algunas poridas de
propiedades, planta y equipo de la Compañía requieren revisiones
periódicos. En ete senido, las pones objeto de sición son reconocidas
separadamente del resto del ocivo y con un nivel de disgregación que
parmilo deprecirios en el periodo que media entr la octol y hosta la
siguiente mporación.
revaluación
Después del reconocimiento inicial, los tememos, adifiios y mejoras,
insolocionos, maquinarias y equipos son presentados a sus volors
revoluados, que son sus volores razonobles, en el momento de las
revoluaciones, menos lo depreciación ocumulado y el impone acumulado
de los pérdidas por deterioro de volor. Los revolvaciones se efectúan
periódicamente, de tol manera que el volor en libros no difero
materialmente del que se habria colculado uilizando los voloras razonables
al finol de cada periodo.
Cualquier aumento en la revolución de los terrenos, edificios y mejoras,
invtolociones,maquinarias y equipos se reconoce en oro resido integral,
se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
tevalvoción de propiedades, planta y equipos. Una disminución del valor
on bros delo revoluación de ls terrenos,ediíicios y mejoro», instalaciones,
mmoguinario y aquipos es registrdo en resliados en la medida que excede
el soldo, si existe clguno, mantenido en la reservo de revolvación
relacionado con una revaluación anterior de tos acwos.
El saldo de revaluación de lerenos, edificios y mejoro, insolociones,
maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es transfrido directamente
0 uilidades retenidos, cuando se produce la baja en cuentas del ocivo.
Lo afectos de la revolvoción de propiedades, planto y equipo, sobre el
impuesto la rent, se contabilizan y revelan de acuerdo con lo NIC 12
“impueno a las Gononcios”. Lo decisión de lo Adminisración es mantener
el soldo de la reservo por revaluación, fuera del grupo de cuentos que
«conforman los resulados acumulados y mantener en grupo de revervs.
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2.5.3 depreciación - El coo o volor rvoluodo de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida úsi estimado y el método de depreciación son revisados
al final de cado año, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimación,
ss regarado sobra uno boro prospectivo
A continuación, se presentan las paridas de propiedades, equipos y las
vidas dios usodos en el cálculo de la depreciación:

Vida dl
Mom años)

Edificios 20-35
Mueblos y enseres 10
Maquinarias y equipos 15-20
Instalaciones 20-35
Vehiculos s
Equipos de computación y electrónicos 3

2.5.4. propiedades,-La uiidad o pérdida.
que surja del reto o venta de uno parida de propiedades y equipos es
«oleulado como la diferencia entre el precio de venta y el vlor en bros del
¡cio y reconocida en rentado.
En coto de venta o reo subsiguiente de propiedades revalvadas,el saldo
de lo reserva de revaluación es transferido. directamente a utlidades.

de

Son oquells mantenidos para producir rentas, plawolias o ambas y se miden
inicialmant ol costo, incloyendo los costs de la transacción. Los propiedades dela
Compoñia mantenidos bojo contrate de arrendomento operatvo poro ganar renta
Oplusolo se comsbiizor como propiedades de nvernión Luego del reconocimiento
Íniciol, las propiedades de inversión son registrados ol costo mós sus valores
revoluados, que son valores rozonabias.
Una propiedad de inversión se do de boja al momento de su disposición o cuando
la propiedad de inversión es retirada permonentemento de uso y no 10 espero recibir
beneficios económicos fuuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja dela propiedad [colulada como la diferencia ant lo ingresos por vento
netos y el importe en libros del activo) se incluyo en los resultados del período en el
cual se dio de baja la propiedad.

subuidiaios - La Compañia mido sus inversiones ensubsidirios y asociados al cost. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
úsociada se reconocen en los reslodos del año cuendo suro deracho a recibio.
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27.1. Subsidiarias Son quel entidades sobre las cuoas lo Compoñía ene al
poder para goberarlos polñicas Inanciros y operañivas a ln de percibir
beneficios de sus actividodos.

27.2. Asociadas- Son aquellas entidades en los cucles la Compañía aprca
influencia sigificlva, pero no implica un control o controlconjunto, por
medio del poder para pattcipar en las decisiones relacionados con los
palizas Financiera y operativas de lo compoñío en lo qu so invie.

ostivosintangibles. - Al final de cado periodo
sobre el cual se informo,la Compoñía evolón los importes an líbros de sus acivos
tongibles a intongibles fin de determinar si existe un indicativo que estos acivos
hon surido alguno pérdido por deterioro de valor. En tol cos, e coculel import
recuperoblo del acivo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterioro de
valor [de hobar olguno]

Los activos ivtongbles con una vida indefinida todavia no disponibles pora su
uso son sometidos a una comproboción de deerioro onuciment, o cuando exit
valquer indicación que podra hobers deteriorado suvalor

Cuando se identifica una base razonoble y consistente de distribución, los ociwos
«comunes son también osignadosalos unidades generadoras de elactvo individuales,
o distbuidos ol grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo poro los
cvolos so puede identico una base de distribución rozonable y consistente,

Impuestos

El gosto por impuesto a la renta represento la suma delimpuesto la renta por pagor
corriente el impuesto diferido,

2.9.1. coriente- Se boso en lo utlidad gravable (ributorio registrada
durante el año, La idad gravable difiere dela uiidad contable,debido
los partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y poridas que
no serón gravobles o deducibles. El posivo del Grupo por concepto del
impuesto corriente se colculauiizando las tas Fscoles aprobados l final
de cada perio,

292 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencios temporarios
determinados entro el valor en libros de los activos y pasivosincluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para lodos las diferencios
temporarios imponibles. Un acivo por impuesto dieido se reconoce por
todas los diferencias temporarios deducibles, enla medido en que resulte
probable que la Compañía disponga de uilidades grovobles futuros contra
los que se podiía corgar esos diferenciastemporarios deducibles

w
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Eos acivosyposivos nose reconocen sas difrencio temporarios srgen
del reconccmiento inicia (dao l dela combinación de negocios) de
tos aclvos y pasivos en una operación queno ceca lo uidad gravable
Iributaio) lo contable, Ademós, los poros por impuesto drido nose
reconocen slo dieranco tempor srgo del reconocimiento iniil dela
plomala
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferancios temporarios
imponiblos relacionadas con inversiones en subsidiarios y asociado»,y
pañticipacionesen negocios conjuntos,a excopción de aquellos on los que
lo Compoñía y la subsidiaria es copaz de contolar el reverso de la
úifecencia temporario y cuendo exista la posiblidad de que ésta no pueda
revefien un futuro cercono, Los ocios por impuesto diferido que surgen
de los diferencias temporarios deducibles asociadascon dichas inversiones
y paticipaciones son Únicamente reconocidos,enla medido an que result
probable quela entidad dispongo de vna utidad gravable ributrio) futuro
conta las que cargar esos diferencias lempororias y cuando exista la
posiblidad de que éstos puedan revertiso en un futuro cercano.

 

El importe en lbros de un activo por impuestos deridos dobo somotersa o
revisión ol final de cada periodo sobre ol que so informo y se debe reducir,
an la medido que estime proboble que no dispondrá de suficiente uilidad
grovable (ributario), en el futuro, como para permitr que se recupere la
totoldad o una port del activo.

los acivos y pasivos por impuestos cieridos se miden empleando lastosos
fiscoles que sa espera seon de aplicación en el período en el que el activo
se eolica o el pasivo se cancale, boséndose en ls tasos |y leyes fiscolos]
que hoyonsido oprobados o prócticomene aprobadas al ialdel periodo
que se informa

lo medición de los posivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejará los consecuencias fiscales quese derivarion de
lo forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se
informo,recuperaro liquidarel imparte en libros de sus ocivos y pastos,

Impuestosorrientesy Se reconocen como ingreso o gasto, y son
inclidos en el resulodo, excepto en lo medida en que hayan surgido de
una transacción o suceso que se reconoce fuera de resuado yo sea en oro
rosaliado integralo directamente en elpatrimonio, en cuyo caso el impuesto
tombién se reconoce fera del resllodo; o cuando surgen del regis inicial
de uno combinación de negocios.

 

Un ociivo por impuesto diferido se reconoce por lodoslos diferencias
temporarios deducibles, en la medido en que results probable que la
Compañía dispongo de uslidades gravables futuras controlas que se podría
«corgoresos diferencia temporarias deducibles.



la medición de los pasivos por impuestos diridos y los actos por
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que sa derivariande
la forma en que lo entidad espero, al fnoldel período sobre el que se
informo, recuperar o liquidarel importe en libros de sus aciwos y pasivo

2.10. coningancias

20

2.12

Se reconocen cuando la Compoñía feno una obligación presont [ya 1ao legal o
implícita)como resultado de un suceso pasado, esprobable que la Compañía tenga
que desprenderse de recursos económicos, poro concalar la obligación y puede
hacerse una estimación Fable del importe de lo obligación

El import reconocido como provisión debe ser la mejor estación del desembolso
necesario paro concelar la obligación presant, al ialde cado periodo, teniendo
en onto ls riesgos yla incaridumbros correspondientes

trabajadores

2.11.1 potronalEl
costo de los beneficios definidos [jubilación patronal y bonificación por
desahucio] es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con valoraciones acivariales realizadas al final de coda
período. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resulodo del año en el que se generan, oí comoel inerés financiero
¡generado po la obligación de beneficio definido.

los nuevos mediciones, que comprenden las ganoncios y pérdidas
ctvoriles, se reconocen en el estado de situación financiero con corgoo
bono a oto resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuarales en otro resullado
integral se elejan inmediatamente en los ganancias acumuladas y no son
reclsficados a la ullidad o pérdida del periodo.

2.11,2 Participacióna tobojadores- Lo Compaño reconoce un pasivo y un gasto
por la poricipación de los rabajadores en lasvidades de la Compañío.
Este beneficio se colla a la taso del 15% de las ulidades líquidas de
cuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento

Se calculan alvalor razonable de la contraprestación cobrado o por cobrar generada
por la venta de productos congelados, enlatados,lomos, conseros y harino de
pesado entre olos, menos las devoluciones y descuentos existentes dentro del
periodo, teniendo en cuenta el importe esimado de cuolquier descuento,bonificación
rebaja comercial quela Compañía puedo otorgar.

19
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2.12.1 _operacionales- Se reconoce cuando el resuldo de uno
transacción que involucre lo prestación de servicios puedo ser estimado con
fiabiidod, la Compañía reconoce los ingresos de ochvidades ordinarias
asociados con la ronsacción, por referencia al grado de terminación delo
transacción al final del periodo sobra el que se informo.

El restado de una hronsocción puede ser estimado con hobiidad cuondo
se cumplan todos las condiciones siguientes: [o] El importe de los ingresos
de ochwidades ordinarias puedo medirse con hobilidod, +) Es probable que
lo entidad obtenga los beneficios económicos derivados de la ronsocción,
(e) Elgrado de terminación de la transacción, al finoldel periodo sobre el
que se informa,pueda ser medido con Habilidad y (d Los costos incurridos
sn lo transacción, y los costos para completarlo, puedan medir con
obilidod
Cuando el resultado de la transacción que involucre lo prestación de
servicios no puedo estimorse de forma fiable, la Compañia reconocerá los
ingresos de ocividades ordinarias solo en la medido de los gastos
reconocidos que sa consideren recuperables.

y

Se regisiran ol conto hisórico y so reconocen o medido que son incurridos,
independiontomente dela facha on que so haya reolizado al pogo, y e registran en
el periodo más cercano on el que se conocen.

toldos

Como noma general an los estados financieros seporados no se compensan los
chvos y pasivos, lampoco los Ingresos y gosto, salvo aquellos cosos en que lo
compensación 100 requendo o permiso por olguro norma y año presentación seo
+ eñajo de la esencia de la bansacción

Sólo se compensan ante sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los soldos deudores y acreedores con origen en
tromsocciones quo,contractualmente 9 por exigencia de una noma, contempla la
posibilidad de compensación.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractwalmente o por uno
norma legol, contemplan lo posiblidad de compensación y la Compoñí ene lo
mención de liquidar por su importe neto o de realzar e ochwo y proceder al pogo
del paso de formo smutónea, se presenton netos en resulodos.

ESPACIO EN BLANCO.



2.15. financieros
Se reconocen cuando lo Compoñía paso a fomar porte de los disposiciones
contractuales del instumento, Se miden inicialmente al voor razonable. Los costos
de transocción que son directamente atribuibles ala adquisición o emisión de ociwos
Financieros se ogregon o deducen del valor razonable de los ociwos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Moncieros. - Se clasifican dentro de las siguientes categorías:
efecivos y bancos y cuentas por cobrar,las cuales sa miden al costo
amorizado ullizando el método de lo tasa de interés eleciva. Lo
cliicación depende de la naturaleza y propóalo de ls acivos financieros
y so determina al momento del reconocimiento inicial.

Todos las compras o ventas regulores de activos financieros son reconocidos
y dadas de boja la fecha dela honsocciónLos compros o ventas regulsres
son todos aquellos compras o ventas de activos financieros que requieran la
entego de acios dento del marco de tiempo estoblecido por una
regulación o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva factwo financiero]. Es un método de
cálculo del costo amorizado de un instumonto financiero y de imputación
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés
efecto esla osadedescuento que iguala exactamente los Iljos de elecivo
por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comisión,puntos básicos de
intereses pogados o recibidos, costos de transacción y olas primas o
descuentos que estén incluidosen el cáculo de la tosa de interés ofecvo) a
lo largo de lo vida esperada del insrumento financiero 0, cuando seo
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en lbros an el

yIncluye depósitos en cuentos bancarias o inversiones
Kinancieros líquidos, que e pueden tronsformor rápidamente en electro en
vn plazo inferior res meses.

porcobrarSon acivwos financieros no derivados con pogos hos o
doterminables, que no cazan en un mercado activo incluyen cuentas por
cobrar,anticipo a proveedores, rabojadores oros cuenta por cobrar, as
cvalos son registrados o su costo amorizado usondo al método de la tasa
de interés ofeciva, menos cuolquier deterioro de valor. Mientras que los
ntiipos a proveedores y otros cuentos por cobrar, son regidos 0 su
valor razonable y o clsícan en activos corientes,
El periodo de crédito promedio que otorga la Compoñía a terceros es de
30 0 90 días promedio.

a



Después del reconocimiento inicia, u valor razonablo, se miden al costo
“omosizado uizondo el método de la tosa de interés efectivo, menos
cuolquier deterioro.
la Administración de la Compoñía reoiza periódicamente un análisis con
el objeio de consfwir una provisión por incobrabllidad poro reducir el
soldo de cuentas por cobrar a su valor de probable realización. La referido
provisión se constyye en función de la probobllidad de recuperación de
lodos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el
reconocimiento de provisión por incobrobildad paro aquellos importes
vencidos mayores a 90 días en adelante, sobre la bose de porcentajes y
rangos establecidos por la Compañía.
losfinancieros. Un acivo financiero estará
deteriorado cucndo exito evidencia objeiva del defeioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurido después del
reconocimiento inicial del activo y ls fujos de efeciwo futuros esimados del
activo financiero se han visto afectados.

 

Ente la evidencio objetiva que una cartero de cuentos por cobrarpodría
estar deteriorado se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía
on respecto alcobro de los pogo», un incremento en el número de pogos
alrasados en la cartera que superen elperíodo de días de vencimiento
promedio, así comocambios obrervables an los condiciones económicos
localasy nacionales qu se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
Para los acivos finoncieras registados alcosto omorizada, el importe de
la pérdida por deterioro de volores la diferencia enre el import en bros
y al volorpresente de los flujos futuros estimados del activo,descontados a
la osa de interés efecto originol del acto financiero.
El import anlbros de las cuenta porcobrar so reduce por la pérdida por
deterioro através de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una
cuento por cobrares incobroble,ss elimino contra la cuento de provisión.
lo recuperación posterior de los montos previamente alíminados ss convierte
sn créditos conta la cuenta de provisión,Los cambios en el importa n loros
de la cuento de provisión se reconocen on el estado delresllodo del
paríado.

aetivos financieros» La Compañía da de boja un activo financiero
únicamente cuondo expiren los derechos contactvales sobre los ajos de
efecivo del aivo financiero, y transfiere de manera sustancialls riesgos y
ventojas inherentes ala propiedad del acivo financiero.

2.16. Instrumentos(pasivos
Se reconocen cuando la Compañía posa a formar porte de las disposiciones
«contractuales del instrumento, Se miden inicialmente al valor rozonobie. Los costos
de transacción que son directomente otrbuibles lo adquisición emisión de activos
Financieros se ogregan o deducen del valor razonable de los pasivos financieros,
cvondo sao apropiado, ol momento del reconocimiento inicial

a



2.16.1 financors. Los instrumentos de deuda son clauicados como
parivos financieros de conformidad con lo sustancia del ocverdo
controctua. Los pasivos financiros se closíican como posivo coriente a
"menos que la Compoñía tenga derecho incondicionalde diari el pago de
la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera soporado.
Método dela osa de interés olaciva [pasivo inanciar), -Es un mátodo de
cálculo del costo amonizado de un pasivo financiero y de imputación del
gasto financiero alo largo del periorelevant. Lo asa de interés ofctiva
esla tozo de descuento que iguolo exactamente los flujos de efecio por
cobrar o por pagar (ncluyondo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parto de la toso de interés efectv, los costos de

nsocción y oras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
parada del pasivo financiero (, cuando seo adecuado), en un periodo

más corlo con elimporte noto en bros en el momento de reconocimiento
inicial

 

 

lo determinación dela osa de interés efectivo so reclizará pora oquels
cuentos or pogorcon vencimiento mayoro 365 dia, siempre que su efecto
160 motera!

Prómtamos.Raprasenton pasivos financieros con insttuiones financieros
locales y del exterior que so reconocen iniciimente alcoso, nto de los
costos de la transacción Incuridos, Estos préstamos están medidos y se
regiuran subsecuentemente en ss lolaidad a su costo amortizado,y se
lasíican como pasivo corente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pogo de la obligación por lo menos 6 meses
después de la fecho del estado de situación financiero,y que se clasifica
como pasivo no corten,

CuentaspagarSon pasivos financieros, no derivados con pogos fijos
o delemminobles, que no colizan en un mercado ocio. Estos pasivos
financieros son registrados a svolr razonable. Se clasican como pasivos
corrientes.Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, e miden
al costo amortizado utilizando el método de la asa de interés efectiva menos
cuolquier deterioro. El periodo de crédito promedio por las compras
locales de bienes y servicios es de 60 o 90 díaspromedio con facturación
y vencimiento mensuales.

pasivoLa Compañía dorá de bojo en cuentas un
pasivo financiero s, y solo sl expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
La diferencia ente el importe en libros del pasiv financiero dado de baja
la contprestación pogoda y por pogor se reconoce enel resultado del

ESPACIO EN BLANCO:



2.17 Estimaciones

lo preparación delos prosantos estados financierosen conformidad con NIK requiere
que lo Administración reali cielos esimocianes y establezca olgunos supuestos
inherents ala acividad económica de la entidad, con el propósito de determinarlo
volvación y presentación de algunas paridas que forman parta de los estados
financieros.

En opinión de la Adminisracióntles estimaciones y supuestos estuvieron basados
sn la mejor uilización de lainformación disponible al momento, los cuales podrian
llegara corr de sus efectos finales

Las ostimaciones y juicios subyacentes s revisan sobro una boseregular. Los efectos
do los cambios en estimaciones contables surgidos de estsrevisiones se reconocen
en olperiodo de la revisión y períodos futuros el cambio afecto tanto alperiodo
actualcomo a períodos subsecuente

 

Dorante el año en curso,la Compañía ha evaluadola oplicación de los siguientes
modificaciones a los NIF emiidas por el Consejo de Normas intemacionales de
Contabilidad (1ASB),y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 22018 o posteriormente.
IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el año en curso, la Compañía ho evaluado y aplicado lo NIF 9 Instrumentos
Financieros (revisado en jylio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación
«omar Nil queson efecivasdurante un período anual que comience en o después
del 1 de enero de 2018. Los disposiciones transitoriosdela NIF 9 permiken o una
entidad no expresrinformación comparativa en loscasos que aplique y de acuerdo
con disposiciones expresos de la Administración con respecto a lo clasificación y
medición de instrumentos financiero
Lo NIF introduce nuevos requisitos pora:
1) Lo clasificación y medición de acivos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabiidad generalde coborturos,
Csificoción y medición delos aciwos financieros
La fecha dela oplicación inicio es decir, la fecha on que lo Compañía ha evaluado
sus ocios y posivos financieros oxistenies en términos de los requerimientos de la
NIF 9) es de 1 de enero de 2018, Por consiguen,la Compañía ha ovalado la
aplicación de los requerimientos de la NIF 9 a instwanentos que conindan siendo
reconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ha oplicado los requerimientos alos
instrumentos que ya hon sido dedos de boja al 1 de enero de 2018.
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Lo Administración concluya que del análisis na hay ajustes matarlosque realizar en
los estados financieros ol31 de diciombre del 2018.

Se requiera que lodos los activos finnciaros que estón dentro del clconce de la
hormativa NI 9, se midan posteicrmanto asucoso amortizado o al valor razonable
considerando como bose el modelo de negocio aplicado por la Compañia para la
gestión de los activos financieros y ls coractersiosde fujo de efectivo contractuales
de ls actives financiero,
Específicamente:
+ Instmentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo

bjelvo as recibirlos Ajos de efecivo contractuales, y que los referidos flujos
son únicamente pogos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
copita! pendiente, so miden posteriormente al costo amontzado;

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
<uyo objeto es a la vez, biene los flujos de efecivo contractuales y vender
los insrumentos de deudo, y que tiene fijos de efectivo contractuales que son
ónicomente pagos del capital intereses sobre el importo principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resuliado
integro"FVOR!

 

+ Todos los demós inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente so miden o su valor razonable con combios en resultados “FVR”.

A pesor de lo indicado anteriormente, la Compoñía puede hacer la elección/
designación revocable en el conocimiento inicial de un activo financiero:
+ lo Compañía puedo optorinevocablemente presentar combios posteriores on

elvolorrazonablo de un instrumento de patrimonio queno as mantenida nipora
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente
an una combinación de negocios en otro resultado integral, y

+ La Compañía puede designar ievocoblemerto uno inversión en un instrumento
de deudo que cumple con los critwios pora ser medida o costo amotizado o
FVORI, pora sor medido o EVA, si ol hacaro elímino o reduce sigifioivamente
uno asimeria contable

En el oño en curso, la Compoñía no ha designado ninguna inversión de deuda que
«cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FR.
Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previomente reconocido en otro resullado imegrol, se
teclosificará del patimonio al resultado del año como un ojuste de reclosificación.
¡Cuando una inversión de patrimonio designado a sermedido a FVOR!sa do de boja,
la ganancia o pérdida ccumulada previamente reconocida en oro resultadointegral
ds transferido posteriormente alos resultados acumulados.
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Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amonizado o al
FOR estén sjetos a deterioro.
La Administración de la Compoñía revisó y evaluó los activos Finoncieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exitn en eso
fecho, y concloyeron que la oplicación inicial de la NIF 9 no ha tenido impactos
moteriles sobra los activos financieros de la Compañía en cuonto a su clasificación
y medición.
Destoioro de los ocivos financieros.
En relación con el deterioro delos aciwos financiero, la NIF 9 requere un modelo
de párcido de crédito esperado (PCE] en lugar de un modelo de pérdida de cdi
incurrido oplicado bojo NIC 39.El modelo de pérdido esperada de crédito raquiere
que lo Compañía tome en cuento los pérdidas de crédio esperados y los cambos
on es03 pérdidos de rédito esperados ol ciere del ejercicio pora reir los cambios
an ol riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
tos polobras, a no es necesario que un evento de pérdida haya ocurido para que
los pérdidos crodicis sean reconocidas.
Específicamente, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión pora
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

11) Inversiones de deuda medidos a su costo amortizado o al VORI;
12) Arrendamientos por cobrar;
(8) Cuentas por cobrar y activos de contratos,y
(4) Conrotos de goranío financiera a la que se aplican los requerinientos de

deterioro de la NIF 9.

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión pora páridos
de un instrumento financiero a un importe igual alas pérdidas de crédito esperados
durante todo la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese intrumento
Inanciero ho aumentado s:grihcativomente desde su reconocimiento inicial, o sel
insrmento inonciero es un oct Financiero adquirido y onginodo con deterioro.

Sin emborgo,sel riesgo de crédio de un instrumento financiero no ha cumentado
desde el reconocimiento iniiol (solo para un acto financiero

odqurido u originado con deterioro), la Compañía está obligada a medir la
asignación de la pérdida de ess instrumento financiero o un importe igual la
párdido esperado en 12 meses. Lo NIF 9 también requiera un enfoque simplficado
poro lo medición de párddos por un importe iguol a la vida de los cuentos por
cobrar, octvos de contratos y orendomien por cobrar en ceros circunstoncis.
la Administración ha evolvodo los cririos para el anália y aplicación del deterioro.
de los activos financieros y concluyeron que no existen ojustes materiales que debon

¡en ls estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de
diciembre del 2018.
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Clasificación y medición delos pasivos financieros
Un combio signcatvo ue introducido por lo NIF 9 en la laifoción y medición
de pasivos financieros relacionado con la contabilización delos combios en el valor
razonable de wn posivo financiero designado como a FVR aribuible o cambios en el
riesgo de crédito del emisor.
Especficamento,la NIF requiere que los cambios en el olor razonable del posivo
Financiero que seo cribuble a combios an al riesgo de crédilo de ase pasivo sa

ño pasivo no serán relosficados poreriormente ol resuhodo del año,sino que son
rramferdos directamente o resultados acumulados cuondo el poro Ínanciero es
dado de bajo. Previamente, bajo NIC 39,el importe Iotal de los combios an el volor
rozonabie de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
año,
Lo Administración de la Compoñío revisó y evaluó los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 bosodos en los hechos y circunstancias que exisn en eso
fecho, y concluyeron que la aplicación inicial de la NIF 9 no ha tenido impoctos
materials sobre lo» posivos financieros de la Compoñia en cuanto a su clasificación
y Medición.
Contabilidad general de coberturas
Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los rafpos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor fexiblidad
los ipos de transacciones elegibles para la contobilidod de cobertura, ampliando.
especificamente los lipos de instrumentos «ue cumplen los requisios. para los
instrumentos y lo tipos de componentes de riesgo de elementos no fnoncieros que
son elegíbles pora la contabilidad de cobarturo.
 

Ademóx,la pruebo de efectividad ho sido suswida por el principio de “relación
“económica”. La revaluación retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es
requerida, También se hon intoducido mejoras en los requerimientos de reveloción
obre lor octvidodes de odminisración de riesgos de la Compañía,
En el evento que la Compoñia tenga transacciones relacionados con la contobildad
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, los ganancias y pérdidas de cobertura
serán reconocidos como un ajuste al soldo en líbros inicial de los partidos cubiertos
o financieras [ojuste de la base].
De ocuerdo con las disposiciones tronsitrias de la NIF 9 para la contobidad de
«coberturas, la Compañía ha evolvado la aplicación de los requisitos de la NIF 9 y
o se identífcoron tronsocciones relacionadas con este Hpo de totamiento combi
que se deriven en ajustes an los estados financieros por el año terminado el 31 de
diciembre del 2018.
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2.19

IMPACTO DE LAAPLICACIÓN NIIF 1.5 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS
CON LOS CUENTES
Lo Compañía ho aplicado lo NIF 15 de ingresos procadentes de contratos con los
centes (modificado en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el
período onval que inicie en o después del 1 de enero de 2018, Lo NIF 15 introduce
ún enfoque de $ paros pora el reconocimiento de ingresos. Uno orientación más
proscrpiva se ha añadido en la NIF 15 pora hocer fonte sitvociones específicas
La NIF 15 usliza los minos "acivo de contrato” y "posivo de controlo" pora
escribirlo que mós comúnmente se concca como “Ingresos devengados” “ingresos
diferidos”; sn embargo, la Norma no prohibe que una antidod ute descripciones
allemativos en el estado de silación financiera La Compañía ha adoptado la
terminología uilizada en la NIF 15 pora describir stos saldos onlos cosos que se
presentaren, Eltérmino ingreso diferido sa utiliza con respecto a los saldos de los
subvenciones del Gobiemo que xon susceptibles de revelación y no están dentro del
conce dela NIF 15,
Los pollicas contbles de la Compañía poro sus dílrentes tipos de ingresos se
describen en detalle en lo Noto 17 a los estodos financieros. Además de
proporciones revelaciones mós extensos paro los ramocciones de ingresos de la
Compañía, la oplicoción de lo NIF 15 no ha tenido un impacto motera en la
posición financiera y / 0 el desempeño financiero delo misma.
amiidos,
Lo Compoñía no ho oplicado las siguientes NormosIntomocioncios de Información
Financiera [NIF] nuevos y revisados que hon sido emilidos en rozón que no son aún
efecivos.

Bciiva a partir de
poríodos que inicien

NIE Todo. despoía
NIF 16 Arrendamientos. Enero 1,2019
NIF 17 Controtos de seguro Enero 1,2021
Modificaciones a Corccterísicas de propogo con Enero 1,2019
NIF compensación negativo
Modificación a NIC 19 Modificación, reducción o Ensro1,2019

liquidación del plon
CINE 23 La inceridumbre frente los Enero 1,2019

rotamenos del impuesto 0
los ganoncios.

Mejoras anuales a Enmiendos a la NIF 3, NIF 11, Enero 1,2019
los NIF Ciclo 2015 NIC12yNIC 23,
2017



(1) Elecivos a por de periodos que inicien en o después de la fecha indicado.
Se permiso la oplicación anticipada de estos normas nuevos y revisados.

lo Adminisación de lo Compoñío no prevé que lo oplicación de estos
modificaciones en el futuro tengo un impact sgníicarwo en los asados financieros.

3, EFECINOY

321/1208 31/2/17

Bancos 247727 546793
Etoo 61,854 11408

Totol AQ.BL 558.141

A 31 de diciembre del 2018,bancos representan depósitos en cuentas corrientes en
Inaifuciones inoncieros, de los cuales US$13,497 corresponden a bancos del exterior,
in restricción de acceso alos referidos fondos y no generan intereses.

4. POR

mu208e 311247

Clint:
Exterior 5741742 8,507,329
Locales 2,641,838 2,136,694
Factoring 2,923,236 a
Compañías relacionados, ver Nota 21 405,320 2,009,640

Provisión de cuentos incobrables —di62881) 1167874)
Sul 11,549,255 12.481,89

Antopos a proveedores 12202495 1155371
Anticipos a compoñios relacionados, ver Noto 21 4,256,293 68787295
Seguros 2667718
Derechos fidociorios 861,961. 860313
Trobojadores —1592 12:05
Tool 28871496 24055789
AL31 de diciembre del 2018:

+ Clientes locles y delexterior representan cródils por veta de pescado congelado.
y procesado, los cuoles lonen vencimientos promedio ontre 30 y 60 días y no
eneron intereses.

+ Factoring, represento cesión del derecho de cobro a fowor de la Corporación
Financiera Nacional BP de la focturosemos a cientes, afectadas en operaciones
de venta de compradores y/o importadores, en bas a contrato de Factoring
Internacional sur con esta enfad, ver Noto 22.
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+ Anicipos a proveedores, incluyan principalmente desembolsos entregados a
provendores genoroles y de mataria prima, estos sa liquidan una vez recibido y
cumplido o cobolidad las condicionos contractuales, os cues son liquidados en al
corto plazo.

+ Derechos fiduciarios incluye lo siguiente:

31/2/18 31/2/17

lil
Flajo de Emisión de Voores, vor Noa 22. 724499 621801
Primera Titularización, ver Noto 9 y 22 135,422 .
¡Garantía Asiservy,ver Nota 22 2,000 238,432

Total 8611 01
"Un resumen de la antigúedad de los cuentospor cobrar vencidos es como sigue:

2018 2917

Por vencer 6,104,400 6,957,624

Vencido jon días);
De 1090 3,722,778 4,804,291
De91 0180 904.958 887748

Total 11.712.136 12,649,663

los movimientos dela provisión pora cuentas incobrables es como sion:
2018 2017

Soldo al inicio del año. 167,874 145,058

Proriión 31667
Castigos 14.998 —-8.851)

Sold ol iol dlaño £28B 187874
Al31 de diciembre del 2018, la Adminisración de lo Compañía realizó un análisis de
recuperobilidad de la conera a eso fecha y castigó can cargo los resuados del año
US$69,825 correspondiente a valores de dificil recuperación y cobro,ver Noto 18.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/18 31/12/17

Productos terminados. 3,136,010 1,817,460
Motera prima 1,033,379 4,050,808
Productos en proceso. 672,133 433,592
Repuestos,accesorios y suministros 603,987 664,341
importaciones en tránsito 5.85! 9.290

Total 5ASLIG0 6975491

1 principalmente o productos congelados, enlotados
y coman llos pora sr debido om al marco tercera! y cal.

MateraCorresponden principalmente especies de otún topico més comerciales
en el mundi: borrlete (Spock), oleta omarila (Yellow Fin) y potudo [Big Eye)
enSon determinados inicialmente por la salida d inventario de
materias primas, poro posteriormente formar porte del inventario de productos terminados
¿on su respectivo volor agregado.

accesorios Corresponden principolmente o los materiales y
úbjotos utlizados poro los distintos reparaciones que requieran las disintas maquinarias
úbicads en la planto.
131 de diciembre del 2018, existen rubros de inventrios compromesidos como goranta
Paro cieños próstomos bancarios de la Compañía que oscienden a US$4.6 millones.

PLANTA

21A208 31/1207
Costos 10,870,187 9,798,153
Depreciación acumulado (1401495) (725414)
Tol 2468702 2.072739
Clasificación.
Terrenos 2,182,557
Construcciones en cuno 29,238
Edic y mejoros 989,596

se 184205
Veñícucs 144,064
Moquinorios y equipos 5.429.191
Muebles y enseres. 69,041
Equipos de computación —44,847
Tot 2072739
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Los movimientos de propiedades, planto y equipos fueron como sigue:
Mel

 

   
   

Con
2E001,2017 210237 184400 526412 72267
Aácoas PES 308 12348Epiay/ocin 205500
Veni /obj o]
DIES), 2017. 2182557 AS
pa 2030 raraEopinición y/otoc — 24
CERES), 2018. 2182897 BODA 4030
Dog.
NEO 1,2017 14269 SI 506 43 37 4 iso
api IZA) PASS [SAO (40922 (1439 [84308 |o79708
Vonbajes Er —1ms
DICEMARES1, 2017 Sam 07072 155771) U6Bo6n 0577 02850, PisAla
Depución 7 ÍLZ20— G29WN 10030 MAIL) 1LA22O 00790 187807
EAAA

AL 31 de diciembre del 2018, las adiciones de propiedades, planta y equiposincluyen
US$1.1 miones relacionados con ampliaciones de la planto y adquisiciones de equipos
de frío para incromento de producción

Los terenos y edificaciones con un saldo neto an libros por US$2.2 millones gorantizan
obligaciones financieras de la compañía bojo la figura de hipotecas y prendas
industriales, ver Nota 9. La Compañía no sstó autorizada a pignororestos cios como
¡aranpora otos préstamos ni pora venderlos a cra Compañía.

7. DE

Un detalla de las propiedodos de inversión al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que
comprenden lotes de terrenos as como sigue:

EnUs$
Descripción Ama Dólares
Pichiguana - LosPiedras delos Bojos[Pechiche] 1,16270 Hos 12,951,187
Los Tamorindos $8.10 Has 889,698
Monte Oscuro - La Victoria (Pozos de la Sabono) 4073 Has 696,299
¡Guit,Parroquia Puembo,Lotización Nápoles 2,338 M2 100,911
Terreno,Arroyo Termo Il 27.74 Hos 166,450
Terreno,El Arroyo 40 Hos 46,400
Terreno, Vi los Pozos de la Sabana Termo | 5.09 Hos 76.915

Totol 14,926,860

a  



AJ31 de diciembre de 2018,los terrenos ubicados an Los Piedras de los Bojos Pechiche),
Arroyo Termo Il y Vía alos Pozos de la Sabona Termo | valorados en US$13.2 millones
garantizan obligaciones financieras otorgadas a la Compañía por parte de la
Corporación Financiera Nacional [CPN],ver Nota .

EN
AL 31 de diciembre del 2018, represento la inversión an su subsidiri denominado
¡NovimxSA. con un porcenoja de portipoción de 99 99%. Evo inveión sa ancuenta
regisado ol costo histórico por un voor de US$3.9 milones, un detalles como sigue:

Nombre dela Yalor coto -
aubicioro Aividad 2018 2017 Porticipación

'Naviwax S.A. Consirucción de viviendas 3,981,078 3,981,078 9999

PRÉSTAMOS

210208 311207
Obligaciones financieras. 16,769,014 16,532725
Emión de cblgocones 2843750 5.062.500
Fideicomiso Primera Titulorización de Cartera 2,100,000 .

ObligacionesFactoring 892.564
Subiotal 23,605,327 21,595,225

Intereses por pogar 66340 110,292
'Sobregiro contable. —_=

Total 271662 212943541
Closificación:
Corriente 16,103,575 9,098,879
No corriento ZS600% 12.695.662
Tol 2AAZLCGZ 21294341
Obligaciones - Representan préstomos otorgados por bancos e insitciones
Financieras, los términos y condiciones son como sigue:

rá
a Varcirrno. amas 00207

0% Septembro/2022.— 9ASIASO 19398250
70% joo/2020, 4017764 2194475
0% AbVa/20no 20005000 1000/00
¿50% Eneo/2019 500.00 . 

 



Los obligaciones financierasestán garantizados por errenos y edificaciones con un soldo,
meto en libros por US$22 milones, ver Nola 6 y propiedades de inversión por
Us$13,2 millones, mediante hipotecas y contratos de prendo, ver Noto 7

Durante el oño 2018, se reconocieron en los resultados del año gastos financieros por
US$2 milionesrelacionados con préstamos con insituciones financieras locales,
obligaciones - Fueron autorizados y aprobados por la Superintendoncia de
Compañías, Valores y Seguros (SCVS] según Resolución No. SCIMVDIMVDAYRG-13-
0005913 del 8 de octubre del 2013 por un monto de US$10 millones a un plazo de
2160 días con una losa de interés del 8,00% sl 8.50% hijo anual.Esta emisión so
encuenta respaldada con garantía goneral y con la creación de un Fidoicomiso de
Administración de Flujos y Fuente de Pago,ver Noto 22. 

Los movimientos de la emisión de obligaciones son como sigue:

2018 2917
Saldo al incio el año 5,062,500 6,750,000

Pagos 12.218.750) [16875001

Saldo al final del año 2843750 5,062,500

Tiblarización - En Junio 7 del 2018, la
Compañía ASISERVY S.A. yla Administadora de Fondos y Fideicomisos MMG TRUST
ECUADOR S.A, celebraron el contrato del Fidexcomiso Primera Tiularización de Cartera
Comercial de Crit de ASSERVY S.A,, cuya finalidad es que elConstuyento puedo
recaudar fondos de cantera de crédito, mediantala entrega delos respectivas acros
con la nota de cesión de derecho de crédito referido a favor de un FIDEICOMISO,que
con respaldo de dicha cartero, ema volores de contenido credicio por un monto de
hasta US$6 milones, los coloque en el mercado de valores y los entregue al
ORIGINADORde la referida cartera de crédito pora que pueda reestructurarlospasivos
Finoncieros, vor Nota 22

 

De acuerdo a lo indicado en elcontrato del Fideicomiso, serán emiidos dos serie, Tramo
1 ll, de hasta 3 millones coda uno, a un plazo de 365 dios, toso de interés nominol
¡nval fija del 5.5%, amortización de copitol y pogo de interés trimestr

Los vencimientos anvoles de los préstamos no corrientes son como sigue:

Año de vencimiento: 10.5.dólares)
2020 3,627,509
2021 2,380,393
2022 1,560,250

Total 7560092  
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CUENTAS

POR

PAGAR

mm

31/2/18 31/2/07
Anticipos de cientes 7,395,275 7772,569
Proveedores 4,028,911 4,615,016
Compañias relacionados, ver Nota 21 187,260 187,260
Obligaciones por pogar ES$ 130,521 127,000
Trobojodores 204 899

Toto! 11.742.171 12.703.744

Al 31 de diciembro del 201
+ Anticipos de cientes, corresponden principalmente a importes recibidos del exterior

por la venta de productos. Estos importes por pogor del exterior no devongon
intereses y so liquidon en un plazo promedio de 90 dios.

+ Proveedores, representan soldos por pagar a proveedores locales y del exteriorrelacionados a compras de morra primo e nsumos, os como semacios, honorarios
profesionales y asesorías, los cuales fenen vencimientos de 30 hasta 90 días. Lo
Compañía dispone de polñicos de gestión de riesgos fivancieros pora osegurar que
todos los deudas se pagan dentro de los términos de créditos ocordodo».

 

 

OBLIGACIONES

2248 31/1247
Participación de robojadores 1,080,569 9306l4
Boneficios sociles
Vocociones $21.340 334415
Décmo cuero sueldo 199,426 154736
Décimo tercer sueldo, 32458 28,520
Fondo de reserva 7857 A
Tol 141650 1448285
araboladore-De conformidad con disposiciones legoes, los rbojadores
Fenen derecho a poricipor en os uñidadas de lo empresa en un 15% aplicable alos
utilidades liquida». Un movimiento de la provisión pora participación a trabajadores es
como sigue:

2018 2917
Saldo al inicio del año 930$14 583,671

Provisión 29972 379,116
Ajuste patrimonial - 248,967
Pogos 380.017) [RBLO4O)
Soldo al ino del año. 1090569 930614



12. BENEFICIOSDEFINIDOS

31/2/18 31/12/17
Jubilación patronal 605,472 508,531
Bonificación por desahucio 252.007 176.181
Total 862472 684712

- De acuerdo con diposiiones del Código del Trabajo, los
trobojadores que por vente y cinco años o más hubieren prestado sus semicis en forma
confiado o intrrmpida, tendrón derecho o ser jubilados por sus empleodores sin
persiio de la jubilación que les coesponde en su condición de ofcdos ol Inahuto
Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS)
Los movimientos enel valor presento fueron comosigue: 

2018 2017

¡Saldos al Inicio del año 508,531 393,196

Costo laboral 129,088 158,146
Efectos de reducciones y ligidociones anticipadas 614) 42.811

Saldos al finol del ño 05473 508531
por-De ocuerdo con disposicion del Cádigo de Trabajo, an los
osos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado par al empleador o
por el robojador, la Compoñío antegará el 25% dela última remunaroción mensuo! por
ceda uno de los años de servico:
Los movimientos enelvalorpresento de obligación fueron como sigue: 

2018 2017

Soldos al inicio del año 176,181 101,516

Costo laboral 89.978 82.571
Beneficios pagados. 12.152) 12.906)

¡Soldos al final del año 257.007 176.81
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reolizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
cluario independiente.

El valor presonte de las obligaciones por concepto de beneficios deiidos y ls costos del
sericio ocual y el costo del servicio anteriorfueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédio proyectado,
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Bojo esto método ls beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servico del
“empleado y basados en la fórmula del plon, de fal suerte que se cribuye la mima.
cantidad de beneficio a cada oño de servicio, comiderando el uso de hipótesis
¡octarioes pora calcular el voor presenta ds los referidos beneficios,

Estos hipótsis refijon el valor de dinero através del empo, el incremento solari y los
probobicides de pogo de esos benehcis.Los goroncis y pérdidos octorioies que
surjan de lx ajres por la experenca y combios en ls supuestos ochuoriles se corgon
abonan a restado: durant el remcnente de vida Ioboral promecio esperado de los
empieados corerporcirtes, con ore en el enfoque de la bonda de Fuemación.
los hipótesis octorioles significativos uizados para lo deteminoción de los
obligaciones por benaficios definidos son lo tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la montalidad.El andlisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
'esorrllado en bose alos combios rozoncblemente posibles que se produzcan al ina
del periodo de referencia e los respectivos supuestos.

Para el año 2018, los principales presunciones usados or los supuestos acuarcles
fueron el 6.75% poro la tasa de descuento y el 3.50% para la foso esperado de
incremento solorial. El análisis de senibidad indicado como referencio puede no ser
representativo de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es
poco probable que el cambio en la hipótesis so produzca en forma cislada unos de los
¿tos olgunos de los supuestos pueden sor corelocionodos].

Es importome mencionar, que el onáliis de sensibilidad desarrollado, el volar prasente
de las obligaciones por beneficios definidos sa calculó uilizando al método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cólculo dela obligación por
bonofcos definidos reconocido en el estado de sitvación financiero.

Los importes reconocidos en los resuodos respecto a los referidos planes de bonalicios
definidos son os siguientes:

2018. 2017

Costo laboral 218.965 240.717

13,

impuestos
Retenciones en la fuente de impuesto la renta e ISO. 652,863 171361

 

Crdio tibataio de impuesto ol valor ogregado NA 205,022 113,492
Notas de cácito recibidos del SAI - 72265
Tol 57885 25718



31/02/18 31/12/07
impuestos
Retenciones en la fuente Impuesto ala renta e IVA. Z2634 111565

Conclación tibutora - contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliación
entr la (pérdida) uilidad según estados financieros separados antes de impuesto a la
renta y el gas por impuesto ola renta coriente es como sigue:

3112/18 31/12/07
Uiidad según astados financieros separados

 

 

tos de impuesto lo renta 3,003,177 2,148,324

Menos;
Deducciones adicionales (1) (839,892) (837.360)
Otros renos exentas 127,090) 150,627)
Deducción pogo trabajadores con discapacidad 9 e

Más:
¡Gastos no deducibles (2) 1,115,615 1,925,630
Reevolio de propiedades 177,018 196,610
¡Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,512 2,533
Participación trabajadores de ingresos exontos 3837 7214
Ajuste por precios de ronsferencias E 6325

Vilidad gravable 420,628 1.998.050

Impuesto la renta 127% (8) 1,000,000 700,000
Impuesto la renta 22% (3) 2,428,629 2,698,650
Impuesto ala renta causado. 654,298 622.799
Impuesto ala renta corriente corgado a resultados (SJ 654,298 627,203

(1) Deducciones odicioncles corresponde al margen bruto generado en nuevos.
inversiones en sus neos de producción 401 y 603,

12) Darante ol año 2018, gastos no deducibles incluya principalmente lo siguiente
(2.1) Comisiones por US$297,061, (22) Depreciación maquinaria y equipo por
1S$175,222; (23) Alquiler moquinaria y aquipo [exterior] por US$131,888;
(2.4)Jubilación patronal y desahucio por US$213,066; (2.5) Gasto de vioje local
por US$88,463; (2.6) Regulorización de cuentas por US$74,766; (27) Boja de
inventario por US$6,528; (2.8) Oros sin sustentos US$128,621.

 

(8) De conformidad con disposiciones legales, al impuesto a la renta se determino con.
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetos a distribución, y del 12% sobre las
ulidades sujetos a copllalización



Aport del año 2010,sedebe consideror como impuesto ala reta mínimo el voor
del anticipo coleulado, el cal resulta de La suma motemálica del 0.4% del acto,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costs y gostos
deducibles

1) Lo reboja del 40% en el valora pogar del saldo del anicipo de Impuesto al rent
correspondiente ol periodo aca! 2017, pora ls contribuyentes: personos notrales,
sucesiones indvisos obligadas o levor comba y sociedades, cuyos ventas o
ingresos bros anuales, respeto del ejercicio facol 2017, seon de un milón de
¿lores [US$1,000,000).

Bl. Para al oño 2018,la Compañía determinó anticipo de impuesto a la rento, por
(4S$513,599) e impuesto la renta causado por US$654,298 [US$677.703 en
12017). Consecuentemente, la Compañía regisró on esuñados enel año 2018
US$6$4,298 como gasto de impuesto a la renta contenta (US$677,703 en el
2017), como impuesto a lo renta mínimo, el moyor entre los dos.

Los declaraciones de impuestos no han sido revizodos por los cutoridados tributarias y
on suscaplbls de revisión lasdeclaraciones de los años 2013 al 2013 sobre los cuoles
podrían oxitr diferencias de crio an cuanto al rotomiento Fscol de ingresos axanls,
gastos deducibles y oros.
Lo posición Haol del impuesto al rent orient es como sigue:

2018 2017
Impuesto ala renta causado. 654,298 677703

Manos;
Retenciones en la uento del ejercicio (2IZ3I (192,019)
Anticipo determinado corespondiente al ejercicio fcal [513,599] <
Crédit tributario por impuesto la salida de divisas ISD— (409,566) (423,177)
Crédito ributorio años anteriores retenciones fuente (171,879) (171,679)
Crédito tributario años anteriores ISO. — 0219

Soldo a favor [Crédito tributario) 1652.86) 1121361)

AI31 de diciembre del 20158,laCompoñ reconoció en su estodo de sivación Inanciero
“chvos y poswos por impuestos diferidos.

Durante el año 2018, se reconocieron en ls resulodos del año US$46,874 como ocivos
por impuesto diferido originado de los beneficios definidos, jubilación y desahucio.

ESPACIO EN BLANCO.



El movimiento de poso por impoeso diferido es como sigue:

2018 2017
Saldos al mio del ño. 414468. 457722

Reconocido en resultados B8244) 143254)

Saldos ol final del año, 375525 414468

Durante el año 2018, el gasto por impuesto dítrido reconocido en resultados
corresponde al electo generado por el combio en nomativa relacionado con la no.
deduciblidad de las provisiones efectuados pora cubrir los pogos por desahucio y
pensiones jubilares patronales, yla deprecioción delos reavalios de las propiedades,
planta y equipos.

ASPECTOSTRIBUTARIOS:
El 29 de diciembre del 2017,sa omiñó la Ley Orgánica para la reactivación de la
economía,fortalecimiento dela dolarización y modemización de la gesión financiera, a
contiwación,sa detalla os aspectos más importantes de la mencionado Lay.
» Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la rento los pagos por.

deschuco y jubilación paronal, que no provengan de provisiones declarados en
ejercicios ameriores [deducibles no)

+ Seincremento la tarifa de impuesto ala renta para sociedades ol 25%, y cuando la
sociedad tenga occionistas, socios, partícipes, consifuyentes, beneficiarios o

imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
ccionsts, socios, parties, constuyents,beneficiarios similares,la tor será
la correspondiente a sociedades més 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que
el beneficiario efeciwo no es un fular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

+ Pora el cálealo del anticipo de impuesto alo renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y solris, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, opores patronales y los valores de gastos incrementales. por
'mneración de nuevo empleo y la odquisción de nuevos ocios productos que
pelorca ptoyGOAe

+ No será deducible del impuesto a la rento y no será crédito tributario, el VA en
compras realizados en afeciwo superiores o US$1,000 [anteriormente US$5,000).

ESPACIO EN BLANCO.



+ La nómina delos administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
sema anuclmente a la Superintendencia de Compoñios, Valores y Seguros debo.

inchir tonto los propierarios legales como los beneficiarios efectwos, atendiendo a
estándares internacionales de tromsporencia en materia ributaia y de lucha contra
¡chvidades lictos.

Loy Orgónica pora lo reactivación dela economía, fonalecimiento de la dolrización y
modemización de la gestión financiero

a

Gastos Dedociblos
+ Se incluya la deducción adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o

sericion a organizaciones de la economia popular y solidario y artesanos, que
soon considerados microempresas.

+ Se modilica el umbral para la boncarización, estublaciondo que todo tronocción
“superior o mil ólores debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios Inbutaios
+ Se elimino el beneficio general de la reducción de diez puntos porcentales de

impuesto la rento en coso de reinversión de unlidados,y se lo sufiys por un
beneficio pora exportadores habiles, sociedades que produzcan bienes con un
componente nocional superior al 50% y alurismo recopivo siempre que mejoren la
productividad e incrementen el empleo y destinen el monto reinverido o adquisición
de maquinarias o equipos nuevos, acivos para riego, material vegelavo,plómuas

+ Se modifica el beneficio de la reducción de la tarifa del impuesto la rento en coso
de reinversión de uiidades en proyectos o progromos de investigación cientfica
responsable o de desarralo tecnológico, restringiéndolo exclusivamente paro.
'compañíos productoras de bienes en las condiciones que fe el Reglamento.

+ So establece quelo tora de impuesto la rento que sa garantizará mediante un
¡controto de inversión será lo torio generalde impuesto a la renta de sociedades
para las empresas dedicados la minería motólica a gran escalo, los indusrios
básicos y sociodados de otros sectores que contribuyan ol combio de lo matriz
producivo.

+ Deforma transtori, se prevé que los contratos de invrsón pora la explotación de
mineria metálica o gran y mediana escala quese suseibon dentro delño siguiente
la entrado en vigencia de lo Ley,establecerán una torio de Impuesto ola rento
para sociedades menos res puntos porcentucles dentro de las cióulos de
estabilidad tributario (22%).

a



Amicipo de Impuesto ala Renta
+ Se establece que, para el clculo del aniipo,los sociedades,sucesiones indivisos

y personas natrales obligadas a levar contablidad que reolicen octvidades
“empresariales, enel rubro de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios,
la décimo tercer y décimo cuarta remuneración, y los aportes obligatorias al ESS.

+ So modifica levemente el mecanismo previsto pora su devolución, estableciendo que
“odemós del caso en que el sujeto pasivo hayo visto afectada sigficatvamente su
acividad económica y que el onicipo pogodo supere el tipo imposiiwo efecivo
[TE] del segmento respecivo, el SAI podró conceder la devolución loto! o parcial
¿el onicipo conforme a lo que disponga el Reglamento, loscontribuyentes que lo
soliciten, siempre que se veriique que se ha mantenido incrementado el empleo.

+ Se ostabloce que la devolución del anticipo slo podrá ser por un monto que no sea
mayor a la dierencia resultante entre al anticipo y el impuesto causado, y se
detormina que la devolución procederá on cosos debidamente junicados en que
sectores, subsectores o segmentos de la economía, nivelnacional o dentro de una
determinado circunsripción territorial, hayan sudo una disminución significativa
de susingresos y uilidados, petición fundamentado del Ministerio del ramo, con
informe del Director General delSeviio de Rentas Intenas (SK,

+ Se ostabloce que para el cálculo del onticipo, sa podrá excluir de los rubros
corespondientes o ocios,costos y gostos deducibles de impuesto a la rento y
patrimonio, los gastos por adquisición de nuevos acivos productos que permiten
ampliarla copocidad productiva futvo, generar wn mayor nivel de producción de
bienes o provisión de servicios (no solomente los desinados a la mejora de la
productividad e innovación tecnológica, y a lo relacionados con los beneficios
rbulorios paro al pago del impuesto la rento que reconoce el Código de la
Producción pora las nuevos inversiones.

+ Sentroduce una disposición que establece que el mero cambio de propiedad de
cios productivos que ya encuentran en funcionamiento, si comolos crédilos
paro adquir estos ocios, no implica inversión nueva poro los efectos de la
aplicación de lareformo al cálculo del anticipo antesindicado.

Reformos a voros cuerpos legales
Impuesto ol Valor Agregado

+ Se estoblece la tarifa 0% de VA para losservicios público de riego y drenaje.

 

+ Se modifica las nomas que rigen la devolución de IVA por transacciones con
medios olectónicos.

+ Se concede ol SRI un plazo de 60 días para emilr una resolución de carácter
¡general que regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios pora la
aplicación del mecanismo outomáico de devolución del IVA a exportadores de
bienes y sus proveedoresdrecos.



+ Se faculta alSR a evablecer excepciones o exclusionesa la reención de VA que
los empresas emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus
establecimientos ofliados,respecto de aquellos que no sobrepasen al monto de
ventas onvoles previso poro microempresos,en vento individucles menores a 0.26
SB, de conformidad con lo que establezco el Reglamento.

Impoesto a la Salida de Divisos
+ Sa elimino la exención de ISD cuando el beneficiario del pogo sa encuentre

domiciliado o seo residente on un parziso Fiscal, jurisdicción de menor imposición
o régimen fucolpreforoto,salvo que se cumplan los requisitos que deberá har el
Comiló de Pollica Tributaria en cuanto l plazo, condiciones, segmentos, actividad
económica y osténdoros de hronsparancia

+ Se introduce la posibilidad de que los exportadores habituales soiien la
devolución,sn intereses, de ISO pagado en la importación de materias primos,
insomos y bienes de copial que consten en el listado del Comi de Pollica
Tributario, con la finalidad de que seon incorporados en procesos productos de
bienes que se exporen,sobre la parte que no sea utilizado como credo ributono

+ Se invoduce smilar derecho a la devolución sobre las comisiones en servicios de
turismo recepivo,

Reforma específicos para ciertos sectores
¡Sabre los beneficios poro Proyectos APP
+ Se prevé que la oxanción de Impuesto ala renta por dividendos o uilidados y los

“exenciones de ISD en pogos por financiamiento axdemo o en pagos realizados al
terior en el desaralo de proyectos APP, no serón oplicables an lo casos en los
que le parceptor del pogo esté domiciliado en paraiso facolos o juradiciones de
menor imposición.

Reglamento ala Ley Orgónica para la reaciivación de la economia, Fortlecimiento de
la dolarización y modemización de la gesñón financiera
Los aspectos más importantes del raerdo reglamento se incluyan a continuación
+ Será deducibola totalidad de los pogos efectuados por concepto de desahucio y

de ponsiones jubilaes patronales que obligatoriamente se deberón afectar a los
provisiones ya consividos en cños anteriorese el caso de provisiones eclizadas
“en oños anteriores que hayan sido considerados deducibles o no, y que no fueren
vizado», deberón reversorse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto o
lana salla pparcón que inndodedos ona.

+ Adicionclmonte, se ostblece el reconocimiento de un impueno dáerido relacionado
on los provisiones afectados pora cubrir los pogos por desohucio y pensiones
jubilores patronales que sean constuidos a port del 1 de enero del 2018, el cual
Pedse slzdo on el momento ee que el costeo se dprndo

 



Lay Orgónica para el Fomento Producivo, Atracción de Inversiones, Generación de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal
El 21 de ogorto del 2018, se emió la Ley Orgánico pora el Fomento Productivo,
Alracción de Inversiones, Generoción de Empleo y Estabilidad y Equífbrio Fiscal, a
«continuación s dotan los aspectos más importantes dela mencionada Ley:
Roformos o varios cuerpos legales.
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tngresos
+ Se considera ingreso exento, los dividendos y uilidades distribuidos a favor de

sociedades o de personas naturales domiciliados en parcísos fiscales o
Jusdicciones de menor imposición; siempre y cuando, los sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
otura residente en el Ecuador.

+ Se eliminó el úlimo inciso el oículo 9 Exenciones que estublecialo siguiente: “En
la determinación y liquidación del impuesto a lo rento no se reconocerán mós

especiales,
«con excepción de lo previsto en lo ley de Beneficios Tributarios pora nuevos
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”.

+ Se determinó nuevos sectores como priorizados pora el Estado, toles como:
agrícola; oleoquímica; cinemctografio y audiovisuales, eventos intemacionales;
exportación de sevcios desorallo y servicios de solware, producción y desarrll
de hardware tecnológico, inrosstucrra digita, seguridad informánica, productos
y contenido digo, seicios en línea eficiencia anergóbca, durasde moteros
y tecnologías de construcción sustentables; y, sector industria, ogroinduaril y
úogrooSociaIvo

Gastos Deducibles
+ Se estoblece que la deducibidad en el Impuesto a la Renta yla exención del SD

relacionados con os pogos originados por financiamiento extero serán oplicables
o todo perceptor del pogo en el extonjero, siempre y cuando se cumplan los
certeros establecidos an el Reglamento de la Ley de Régimen Tribuno Imemo y
on estóndores meracionoles de ronsperencia

Torio

+ La tora del impuesto la renta para sociedados se incrementrá al28% cuando.
la sociedad dento de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representalwos de copitol, exto un Mulor residente, establecido o amporodo en un
porsiso fac, jurisdicción de menor imposición o régimen hscol preferente y el
benefciono electwo 100 residen fscol del Ecuador



tidad en lo enajenación de acciones

+ So establece un impuesto a la rento único a los ulidades que percibon los
sociedades domiciliadas o no en Ecuador las personos naturales, ecuctoronas o
extronjeras, residentes o no en el poís, provenientes de la enajenación direta o
indirecta de derechos representatvos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permonentes en Ecvodor.

+ Adicionalmente, se establece que en restructuracionas societarios no se entenderá
producida enajenación direct niindirecta alguno.

Anticipo de puesto a la Renta

+ Se elimina el anticipo de impuesto o la renta pora sociedades como impuesto
mínimo y se estoblace su devolución, en el caso en que éste supere 0 no existo
impuesto la rento courodo.

impuesto al Valor Agregado
+ Los vehiculos hibridos posan a gravar 12% de IVA.

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de constucción de vivienda de inerés
social; y el orendamiento de herros desinados o usos ogricolos pason a gravar
0% de IVA.

+ El uso del crédito ributario por el IVA pogodo en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicio, podrá ser uilizado honta dentro de 5 años
¡contados desde la fecho de pogo

+ Se podrá solicitar al SAI la devolución o compensación del crédito nibutario por
retenciones de IVAhasta dentro de 5 oños.

+ Los exportadores de servicios podrón solicila devolución del VA de los bienes y
servicios odquiridos paro la exportción de servicios.

Impuesto lo Salida de Divisas
+ Las compensaciones reolizados con o sin la intermediación de insituciones del

sistemo Ánanciero yo no representan un hacho generador para el pogo del SD.

+ Se incluye como exención de ISD,los pogos ol exterior realizados a Insiuciones
financieras por otros costs relacionados con el lorgamiento de sus crécitos.

+ Estón exentos del ISO,los pogos de copile itoeses sobre créditos oorgodos por
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan
«on ciertos condiciones como limito de la tasa referencio),plozo mínimo 360 dios,
eshnodo o microcrédi o inversiones prockuctwos.
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+ Se estoblece la devolución ISD a exportadores de seicios, por la importación de
materias primos, insumos y bienes de capiol, con la finalidad de que sean
necesarios pora la prestación del servicio que se exporto.

+ Se comidera ingreso exento, los dividendos y wiidades distribuidos a favor de
sociedades o de personos noturoles domicilados en paraísos fcoles o
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuondo, los sociedades que
dryn no tag como Dnsalcialactvodels ddimdos e na pancas
noturl residente en el Ecuador.

+ Incentivo zonas afectados por el terreto del 16 de abri del 2016 Los nuevos
inversiones productos que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en los provincias de Manabí y
Esmeraldas estorón exonerados del pago del Impuesto a la Renta host por 15
años, contados desde al primer año en el que so generen ingresos atrbuibles
únicamente la nueva inversión,Para el caso del sector trio,esta exoneración
será de hasta $ años adicionales.

La Compoñío no dispone aún del estudio de precios de ranslerenio delas transacciones
efectuadas con partes relacionadas correspondiente al año 2018, requerido. por
disposiciones legales vigentes, en razón que el plazo pora su presentación ante las.
utoridades tributarias vence en el mes de junio del año 2018, Este estadio
na base pora determinar silos operaciones con partes relacionadas han sido efectuados
precios razonables que so oproximan o valores de plena competencia.
Hosta obrl 10 del 2019, este estudio se enconirabo en proceso de ejecución y la
“Administración de la Compañía, asi comos perito independiente en cora de diagnóstico
prolminor conciuyen que las transacciones con su porte relocionoda cumplen con el
principio de pleno compatencio, y que no requerirá ajustes de precios de bronsferencia.
AL31 de diciembre del 2017,la Compañía efectuó el estudio de precios de ansferencia
en el cual se estbleció que las ransacciones con partes relacionados han sido efectuados
precios razonables quese oproximan a valees de pleno compotenci.
INSTRUMENTOS
15.1 Gestiónderiesgos financieros.

En curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía
está expuesto o distimos riesgos de naturaleza financiero que pueden afectar de
Imonera más o menos signlficata al valor económico de sus Fujos y actos y,en
consecuencia, sus resultados.
La Compoñía dipone de uno orgonización y de sstemos de información,
administrados por la Ala Gerenc, que permien identificar estos riesgos,
determinar su mognitad, proponer a la Administración medidas de mifgoción,
ejecutar as roeridas medidas y controlar su efocividad.

 



A continuación, se presento una definición de ls riesgos que enfrenta lo Compañía,
no caracterización y una descripción de las medidos de miigación actucimant
en uso por parta de la Compañía.
decrédito. - Se reñere ol riesgo que una de los partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resulando en una pérdida financiera para la Compañía.

Lo Compoñía ha adoptado una pollico de únicamente involucrarse con pares
“solventes, con el propómo de mihgor ei nesgo de párdidos hnancieros ocoronodo
por incumplmientos La evolvocén de crécino contr 10 eoizo sabre lo condición
Financiera de los cuentas por cobror y cuando se considera apropiado, sa adquiere
una póliza de seguros como garantia de cródinos

de- La Administración es la que tiene la responsobilidad final por.
la gesón de liquidez. Ha establecido un morco de tobojo apropiado pora la
gestión de liquidez de manero que la gerencia puedo manejar los requerimientos
de financiamiento corto, mediano largo de la Compañia
La Compoñío monejo el riesgo de liquidez manteniendo reservas, fociidades
financieras, monitoreando confinuamente los fujos efectivos proyectados, reales y
«oncilando los perhles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
mercado. - Las achvidades de la Compañía la exponen principalmente
riesgos financieros de cambios en los tosos de cambio, tasos de intrás o precios
delos instrumentos financieros que pugieran afectar los Ingresos de la Compañía o
el valorde los activos financieros que fon,

El objetivo de la odministoción de esto riesgo de mercado es de adminisor y
«convolor las exposiciones o este riesgo dentro de porámatros razonciles yl mismo.
tiempo opamizar la rentablidad. Las exposiciones el nergo del mercado so miden
usando el valoren riesgo complementado con un ondiiis de sensbiiciod. Durante
el año 2018, no ha habido combios en la exposición dela Compañía a los riesgos
¿del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.
decapilal. - Lo Compañía gestiono su copllal para asegurarse que se
encontró en copocidad de continuar como empresa en marcha mientos que
mmoximizanel rendimiento asus accionistas través de la optimización de los soldos
de deuda y patrimonio.
La Administración revisa la estructura de capitel de la Compoñia sobre una base.
¡env Como porte de esta revisión, la Gerencia considera el costo del copio y los
riesgos osociados con coda close de capital

15.2 Categoríasdeintrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos finencieros medidos y registrados al costo
monizado por la Compañía fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO.
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31/2/08 31/12/17

financieros
Elecivo y boncos, ver Noto 3 309,581 558,141
Cuentas por cobror, ver Noto 4 28.871.496 24,055,789

Total 29,181,077 24,613,990

Préstamos,ver Noto 9 29,671,667 21794541
Cuentas por pogar, ver Nota 10. 11.242.171  12203,744

Total AS.ALIBIA 34,498,285

instrumentosfinancieros. - La Administración considera que
los importes en libros de los acivos y pasivos financieros reconocidos al conto
¡amortizado en los estodos finoncieros sa aproximan su valor rozonable.

16. PATRIMONIO

AL 31 de diciembre del 2018:

Capitol - Comprende 10,476,000 acciones [9,776,000 acciones en el año 2017)
ordinarias y nominativas con un voornomina unitario de US$1,00

Mediante acta de Junta General de Accionistas colebrado a 19 de diciembre de 2017 a
inscrita an el Regiuro de la Propiedad y en el Ragiuro Marconidel Cantón Jaramij, el
27 de novembre del 2018, se realizó y aprobó cumento de copitl por US$700,000,
que sa secó mediana reinvenión de ls uñidodos del jorecio sconómico del oño
2017.

Reservas. Un doll os como sigue:

2208 31/1207

Lego 1,387,782 959,398
Valuación 248,292 748,292

Total 2.136.074 1707,630

serra legal - De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compoñio debe
ronsteir el 10% de las unidades ligudos realizados alo resero legal, sto completor
el 50% del caplol sucrio y pagado. Esto reservo no puede ser distribuida o los
'ccionists, excepko en coso de liquidación de la Compañía, pero puede ser uizado
poro cubrir párdidos otros o para cumentor el copial

ESPACIO EN BLANCO.
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Reservo por volvoción - Representa l afecto de valoración de lo tranos, adios y
mejoras, intolacones, maquinarias y equipos de propiedad del Compañía y ulizados.
en lo producción, determinado por peritos expertos independiente y caificados por la
Superintendencia de Compoñío, Valores Seguros (SCVS)
La Administración de la Compoñío dispuso mantenerlo referido reservo fuera de los
resultados acumulados considerando que el referido oleo proveniente de años
anteriores al 31 de diciembre de 2018, no fene un beneficio futuro o menos que fo.
va decida lo contrario,
acumulados. - La composición es como sigue:

31/1218 31/1217

Resultados ocumuiodos disribuibles 4031,341 2.725,033
Resultados por odopción Ira vez de los NIF -B613.067 _8613,067

Total 12.644:408 11.330.155

OPERACIONALES,
Los ingresos de la Compoñia provienen principolment de la venta de consaros de chin
precocido, empacado al vacío, harina de pescado y pouches,los cuals se desolan o
continuación:

2018 2017

Ventas:
Exportación 54,590,360 52793,012
local 20.99,Z61 29.126.725

Sabia! 85,284,121 81,969,737

Devoluciones y descuentos 222490) -2359:901)
Total BOSOJA1 22,609,836

Un detal de lsingresos por su naturaleza es como sigue:

2018
Ingresos por venta:
Pouch 25,658,497
Congelados 24,670,923
Lomo 17,410,584
Enlctados. 11,012,694
Conservas 3,357,909
Harina de pescado, 2,356,736
Otros 306845

 
Soblotal (PASAN...) 84,774,188



VIENEN...

Ingresos por servici:
Servicio de transporte y seguros

MENOS) Devoluciones y descuentos

Total

INFORMACIÓN POR LÍNEAS DE NEGOCIO

 

12.224.980) 12.359.901)

BLOSOJAL 72.602.836

Lo Compoñía produce y dtubuye productos congelados, enlatados, comsenos y oros
relocionados pora ser comercializados en el mercado intemaconal y loca), los cuales
clasificados:

Pecado.
AñOZOIO Comes Po lomos Haas cergalado Os Todos

(US.di
Ventas stos 13,050,598 26,321,757 16704279 2.481.921 23866793 43798 82050,141
Conte vntos (122042101 LONG (14.899.497) [2040,5091 (2202.99 (276.021 (21237.1041
Mergentrao 1Ó48276 4254844 1064422 4MLAIZ 1A6Z19N (202208) 9222097

Connor
nspaca!
sonts
LOADAMES DE IMPUESTO ALA RENTA
Moagoparmplans
UTADAD DEL AÑO 2018

In556271
765766

22za10
2009,177
sea

2424598



Porco.
AñO20IZ Somo Pombo lomos Marino condado ONO Tall

(1.5, dee)

Ventas natos. 17AOLZOZ 15SP92SÍ 20,309,285 2,041,647 72,150,568 126,583 79,409,836

Cóntode vento. 114.915.597) (19.432950) (17.224.049) [LPIG.02) [20:262,964 [1.200.0088 (40152411)

Mergentao Z886JOS RSGZGOL 2165206 125624 17065M4  S3325 10452225

oso operaciones
Utd operacional
os inge, nos
UTILDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Manos goto por mpueso elsa
TLOAD DELAÑO 2017.

18, COSTOSYGASTOSFOR SUNATURALEZA

¡Conta de venta
Gastos de administración y ventas

Total

2018

73,737,104
6512912

B0250.016

Un detalla de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de vento:
Congelados
Posh
Lomos
Enictados y conservas
Harina de pescado y otros
Costo de variación estóndar
Cost de plano inc y boja de inventarios

Subtotal PASAN...)

ESPACIO EN BLANCO

2018

22,499,714
21,995,951
13,724,213
12,253,270
2,005,715
975,215

—285.927

73,737,104

9109.74
1354081
paz
2148224
—s44e9
SIS

2017

69,152,611
449,048

76.600.659

2017

20,794,475
13,348,498
17,347,258
16,195,950
1,876,048
(652,167)
242549

69,152,611

s
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Costos de odministrción y ventos:
Exportación
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Seguros
Participación Irabojadores sobre los uidades
Comisiones en vents
IVAcargado al gasto
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Seguridad y vigilancia
Gastos de vioje
Depreciociones, ver Nota 6
Servicios básicos
Contigo de caera de clientes, ver Noto 4
Alquieres y aiendos
Jubilación patronal y desahucio
Gastos no dedacibls
Reembolso de gastos
Provisión cuentas incobrables, ver Nota 4
Oros

Total

¡GASTOS FINANCIEROS

Intereses financiros
Comisión por emisión de oblgacionas
Servicios y comisiones boncorios
Honorarios profesionales
Párdido diferencia en combio
Comisión por emisión de hilos valore - popel
comercial

Total

2018

73,737,104

1,259,061
1,201,098
767,860
535,406
529,972
475,396
271423
228,812
208,876
198,966
170,237
106,220
82416
69,825

1,463,884
294,876
204,877
78,400
1,521
 

2.043.358

 

2017

69,152,611

961,581
1,158,562
841,175
119,326

 

111,292
116,608
150,798
119,161
572,807
46,083

882,639
591,874
164,991

—15.688

1655126
Intereses financieros,cormpondan 9 volores pagados a las entidades financieros,
bosado en lo cantidad actuol que se ha proporcionado olprestatario.

Comisión por emisión de obligaciones, corresponden o valores pogados la Coso de
Valores y ogente colocador por las emisiones de obligaciones colocadasenla Bolsa de
Valores y los intereses devengados y pogados alos inrsinistos o tenedores de bolo.

s



2018 2017
Indemnizaciones de seguros 947764 7816
Bojos de cuentas por pogor 825,000
Intereses ganados D77O 20,187
Multas y recargos al personal 149,352 178415
Jubilación paronol 27,000 :
Reclosiicacionos de inventarios 16,500 :
Reembolso de gostos (6,361) 594013
Otros netos 985 16.158)
Total 22IZA1O 294223
Durante el año 2018:

+ Indemnizaciones de seguros, comesponden a devoluciones por motivo de
indemnizaciones de seguros por el siniesro perremoto] ocurrido en el año 2016.

+ Bojos de cuentos por pogar, corresponden priscipalmante a regulerizaciones por
reverios de importe pendiente de pogo.

 

Un resumen de los principales soldos y transacciones con compañias relacionadas
efectuadas de común acuerdo ente las partes son como sigue:

 

2/2/08 31/12/17

por
Emprender Manto Empremonta Cía. Lo, 340,553 1,975741
Piscantor SA. 64560 27,312
Noviwax SA. 207 207
Grupo Gedeon Cía. da. á 390

Totol 405320 2.003.640
proveedores;
Picomtr SA. 3,029,556 6339,210
Emprender Monto Empremonto Cia. ida. 672264 224,374
Noviwax SA. 318051 189,331
Inmobifrio NAH Cía. Udo. 212098 12368
¡Grupo Gedeon Cia. o. 21,998 68921
Arenas de Jaramijo Aredeja SA. 2,326 514
Escuela de Fulbol Nuñez - 35,345
Industria NH Simllo NHSimi Cía. ida. E 22

Total 4256293

—

6,878,295

s



Al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:
+ Cuentos por cobrar Emprender Monto Empremanto Cia. lid corresponden facturas

pendientes de cobro por la venta de pescado crudo.
+ Anticipos o proveedores Pucantur S_A., corresponde a voloras concelados en calidad.

de anticipos pora iniciar y gestionar octidades administratos relacionadas a lo
«constución de la referido compoñía y valores entregados pora la adquisición de uno.
embarcación.

Los saldos por cobrarno generan intereses y na tenen fecho mspecífico de vencimientos.

 

2/2/08 31/2/17

por
Emprender Manta Empremanto Cio, Lido. 131,095 131,095
Inmobiliaria NAH Cia. Lido. 46,236 46236
Naviwox SA. 9,929 9,929
Grupo Gedeon Cío. ido. 647. :
Total 187,907 187.260
Emprender Manto Empremanta Cia. ido., corresponden a facturas pendientes de cobro
por la venta de pescado crudo.
Inmobiliaria NAH Cio, Ldo,, corresponde a facturas pendiontos de pago porelarriendo
de ternos donde se encuentran ubicadas los poros de oxidación de la referido
relacionedo.
Los soldos por pagar no generan intereses y no henen lecho especifico de vencimientos.

2018 2017
Ventas.
Piscantur S.A. 37,248 .
¡Grupo Gedeon Cía. Udo, 1,138 z
Emprendar Manto Empremanta Cío, do. - 2009043
Total 20396 2.009.049
Gastos.
Grupo Gedeon Cío. ida. 176,842 112,676
Emprender Manto Empremonta Cio. Udo. - 129,167
Novwax SA. - 87
Tol 176842 31LGI4
Durante el año 2018:

+ Ventas a Piscontur SA. y a Grupo Gedeon Cío. lido., representan reembolsos de
gastos.



+ Gastos con Grupo Gedeon Cio. ido. coresponden a sarvicios de seguridad Fisica en
lo plant, terrenos y custodia de contenedores,

 

La Compañía constleyó en Agosto 8 del 2013 «a través de TRUST FDUCIARIA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEKCOMSOS SA un fideicomiso de
“administración de Fljos Fuente de pogo denominado “Fideicomiso de Flujos Emisión de
Valores Asisery”,un resumen de los aspectos más importantes es como sigue:
+ la Compañía tranafera al Fideicomiso,fujos asociados a la cobranza de su gesión

operativa ordinaria, an una bare mensual (20% de las cobranzas mensuoles) Con
stos recursos, el Fideicomiso provisiona en una basa mensvol durantelos tres meses
de cada rimesro, el monto correspondiente al dividendo trimestral de la emisión de
obligaciones vigente repone el fondo rotativo [consi inicialmente con US$5,000)
para cubrir costo operativos recuents y eventuales del Fideicomiso, en coso de que
habiera so utlizado

+ Se honsfere mensuolmente recursos suficientes poro cubrir los rubros anotados
anteriormente, que medidos en una Losa trimestral serán oquivalenes al menos o 5
veces lo requerido poro cubrir los dividendos trimestrales (copitl a interés), dla
misión de obligaciones propuesto.

+ Se contempla que este Fideicomiso y el mecanismo descrito sivan pora respoldor la
actual y otros eventuolos emisiones de valores,con o que so gorantizario que siempre
existo un caudal suntanciol de recursos pora cubrir los dividendos de los emisiones de
valores posteriores que pudieran generarse.

 

Enjunio7 del 2018, mediante Escrira Pública colobrada ont a Notri Coodrogúsima
del Cantón Quito, ASISERVY S.A. y MMG TRUST ECUADOR ADMINISTRADORA DE
FONDOS FIDEICOMISOS $.A., constituyeron el Fideicomiso Mercantil “Fideicomiso.
Primera Titularización de Cartera Comercial de Crádito de ASISERVY S.A.”

Los principales términos y acuerdos suscritos entra las portes son.
+ ASSERVY SAoporto y honshare ol Fideicomiso Marconi, sin Imitación reserva de

úinguna clase el valor de US$14,500, que será desinado pora cancelar los cosos y
galos de celebración, consifución y operación del Fideicomiso MercontiAdemás,
con fecha 8 de junio de 2018, mediante noto de cosión y rsposo de derechos y
crécios tromhrió los focturos comerciales de la Cartera Comercial de Crédio
exportadora por un monto de US$7.5 millones.

+ El originador se obliga a transferir y aportar al fideicomiso, a Kulo de fideicomiso
mercantil Ievocable, sn reserva ni limitación olguna, cartera comercial de crédito en
los casos, Kérminos y condiciones espulados en el controto de fideicomiso.

ss



+ lo Tivarizoción está respldado por tes mecanimos de goranfí:
1] Sobrecoloterización, Garantía Solidaria del Originodor, li) Fondo de reserva.

+ Sobrecolotenzoción pera gorantzar el pogo oportuno de ls valores emáidos por el
Fideicomiso Primera Tlorizoción de Cartera Comercial de Crédito de ASISERVY SA.,
la oxignadoro,ho aportado al hdeicomiso, el derecho de cobro de su cantera comercial
de crédio, cuyo cop] nsolu representorá siempre un monto equivalente al menos
al 125% del volor nominal dl copitol imoluta de los valores que se encuentren en
eteuloción menos los fondos líquidos que disponga el ideicomino por la cobranza de
los cuentos comerciales que componen al patrimonio auénomo. Para respaldar el
primer ramo de emisión de volores, con un volar nominal USS3 milones, se ho
ronaferido ol fideicomiso cartera comercial de crédito cuyo copil) nsolto hene un
volor de 1.25 veces el valor nominal delos valores que sa pondrán en circulación

+ Garantia Solidario: poro garanizar el pogo oportuno de los valores emiidos,
ASISERVY S.A. se conaluya an garante solidario del pogo de dichos volores y de los
obligaciones que adquiera ene fideicomiso con proveedores de sonicios de dicho
Íideicomiso hosta por la suma de US$6.5 millones

+ Fondo de Reserva: El fideicomiso al recibir los fondos, provenientes del cobro de la
«orlero comercial de crédito que elfidexcomiso adquiera y adquirirá de ASISERVY S.A,
luego de cubrirlo gastos del Fideicomiso y los honorarios por los seicios contratados
y de hacer la provisión que osablece elpresento. contralo pora el pogo del próxino
vencimiento timestal de capitel /o intros, deberá depositar en loscuantos dol
Fideicomiso lo siguiente: dentro del primar tímosir, contado dose lafacho de emisión
de los valores,la suma de US$80,000,una lercera pare en cada mes.

Este fondo de reservo tendrá un saldo mínimo, hasta la cancelación de los valores
semildos de US$80,000, y no inferior al 2,567% del copital por amortizar de los
volores emiidos, esto fondo será depositado em una cuenta abierta por el fidbicomiso.
en un Banco, exclusivamente pora este propósito.
FACTORING
En sepiembre 18 del 2018, la Compañia y la Corporación Financiera Nacional
soxcribieron un convenio de Factoring internacional, estableciendo ai uno lnea para la
reolzación de operaciones factoring intemocional favor delo empreso ASISERVY SA,
hosta por la sumo de: TRES MILLONES QUINENTOS MIL. CON 00/100 DÓLARES DÉ
1OS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$3.5 milones), el mismo que deberá ser
¡nizodo bojo lor términos y condiciones establecidos en el contas
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Los principales términos y ocuerdos suscrils entre las portes son:
+. Se realiza cesión a favor de la CFN B.P, del derecho de cobro de lasfacturas emilidas

por “el cliee*, a cargo de sus compradores y/o importadores,porlas operaciones
de venta que efectuó dichos compradores y/a importadores,

+ “El cliente" ronserirá mediante endoso «a la CFN BP, el derecho de cobro de los
Facturas, que previamente aceptados por la corporación, descrios en el documento
junto al presento contrato (hoja de registro y aprobación de facturas], surjon de su
actvdad comercial.

+ lo CFNB?,, podrá discrecionalmente adquirir los derchos de acreencias contenidos
snlos facturas antes referidas,host por un monto de: TRES MILONES QUINIENTOS
MIL CON 00/100 DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA
(US0$3.5 millones.

+ Enningón momento el monto lotalde “ls focuros” que la CFN 8, no estó obligada
a adquiri la totalidad o porte delos documentos presentados por “el ciente” en codo
oporrundad

+ lo CFNBZ,, direciomente o a través de un ercero, se reservo el derecho de coliicar
lo solvencia e idoneidad y aprobar ol comprador y/o ol importador del ciente,
previamente la cdquisición delas facturas emidos a corgo de este.

+ El ciente garaniza bojo su responsobildad la exiencio, exigibilidad, vigencia,
legitimidad y validez de todos y cada uno de los derechos transferidos que se originen.
di los fctras delos “foctros"endosadas.

+ El monto sotol oprobodo de la línea de factoring es US$3.5 milones.
+ Los gorantos están consinidos Mediante bienes inmuebles y prendos industriales

volorados en US$22 milones.
+ El plazo estipulado es de 1 oño contado a portr de la suscripción de est.
+ El cliente se obliga o cumplirlas condiciones especioles constantes de la resolución

No.CFNBP-SEG2018:0850%, de fecha 1 de agosto de 2018, on cesión celebrada
+l 20 de jlio de 2018, que plenamente conocidas y aceptadas por él, forma part de.
este contrato como documento habilitante.

ARRENDAMIENTO
Lo Compoñía suscribió un contoto de Arrendamiento Mercantil con la Compoñío LUTHI
MACHINERY COMPANY INC.en septiembre 4 del 2014, al cucl se estoblece el
¡rrendamiento de una máquina de envasado,rellenado y eniatado de crin de sere
No. SP307,el mismo que deberá ser uilizado bojo los léminos y condiciones
establecidos en el contrato.

ESPACIO EN BLANCO.

»



Los pincipoles términos y acuerdos sscits entre las portes son:
+ Bracios: Los portes acordaron uno renta mínima onvalde US$57,000.

+ Garantía: Mediante un depósito inicial de US$57,000.

+ Plaza: Es de 7 oños contados a parir de la suscripción del contrato de arrendamiento,

+ Otras El arrendatario "ASISERVY S.A” se comprometo a montener el bien orendodo
en óptimas condiciones, cumplir con los ceniicaciones de calidad y demás
regulaciones gubemamentales como "aspectos ombientols”, no reclizar modificación
lguno sin previo aviso l arrendador "LUTHIMACHINERY COMPANY,INC."

 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
seporados adjuntos (10 de abri del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de
lo Administoción pudieran tener un afecto importante sobre los estados financieros
juntos.
ESTADOS
Los estados financieros separados adjunto por al año terminado el31 de diciembre del
2018 fueron aprobados por la Administración de la Compañía el 13 de marzo del 2019
serán presentados alos Accionistas poro su aprobación, En opinión de la Administración
de la Compañía, lo estados financieros separados serón aprobados por los Accionistas
sin modificaciones adicionales.
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SUBTÍTULO IV, CAPÍTULO IV, SECCIÓN IV, ARTÍCULO 13 DE LA CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES 
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 Anexos 
  
Informe de los auditores independientes sobre la información financiera 
suplementaria 

 

  
Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferta pública  1 
  Primera Emisión de Obligaciones 2013  
  
  
Aplicación de los recursos captados por la emisión de valores 2 
  Primera Emisión de Obligaciones 2013  
  
  
Realización de las provisiones para el pago de capital e intereses de las emisiones 
de obligaciones realizadas 

3 
 

  Primera Emisión de Obligaciones 2013  
  
  
Razonabilidad y existencia de garantías que respaldan las emisiones de valores 4 
  Primera Emisión de Obligaciones 2013    
  
  
Razonabilidad del cálculo del monto máximo de la primera emisión de obligaciones 
en cumplimiento al mercado de valores, respecto al % legal comparado con saldo 
de obligaciones en circulación 

5 

  Primera Emisión de Obligaciones 2013    
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los Señores Accionistas de 
ASISERVY S. A.: 
 
Hemos auditado los estados financieros de ASISERVY S. A. preparados bajo Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), que comprende el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas contables significativas y otra notas explicativas y, hemos emitido 
nuestro informe con fecha abril 10 del 2019, el cual contiene una opinión sin salvedades. 
 
La información financiera suplementaria adjunta de ASISERVY S. A. indicados en los anexos 1 
al 4, por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, es presentada con el propósito de 
cumplir con las disposiciones establecidas en el Título II, Subtítulo IV, Capítulo IV, Sección IV, 
Artículo 13 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, y no es 
requerida como parte de los estados financieros básicos.  La Administración de la Compañía 
es responsable de la preparación y presentación razonable de la información financiera 
suplementaria, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedentemente. 
 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión, basados en nuestra auditoría, sobre los 
estados financieros mencionados en el primer párrafo y sobre la información financiera 
suplementaria consideradas en su conjunto.  Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable 
que los estados financieros están libres de errores materiales. 
 
A la referida información financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos de 
auditoría utilizados en el examen de los estados financieros básicos y, en nuestra opinión, está 
presentada razonablemente, en todos sus aspectos materiales cuando es considerada en 
conjunto con los estados financieros básicos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. 
 
 
 
 . 
 
Guayaquil, 10 de abril del 2019 
 
 



 
ASISERVY S. A.   ANEXO 1 
   (1 de 5) 
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA EMISIÓN 2013 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
Emisión de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador según Resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 
 
La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2013, aprobó la primera emisión de obligaciones por US$10 millones la cual fue aprobada por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 del 8 de octubre del 2013. Esta emisión fue inscrita en el Registro 
de Mercado de Valores el 10 de octubre del 2013 con número de Registro No. 2013-2-01-00657.  Las principales condiciones establecidas en el prospecto de oferta pública son:    
 
Características de la emisión de obligaciones: 
 

 
 
 
 
 

NUMERAL DESCRIPCIÓN CUMPLE COMENTARIOS 
     
1.1 Fecha del Acta de la 

Junta General de 
Accionistas 
 

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2013, resolvió autorizar la 
primera emisión de obligaciones. 
 

Si Sin excepciones 

1.2 Valor y plazo El monto total de la emisión de obligaciones es de US$10 millones, el plazo establecido a 
partir de la fecha de emisión para la Clase A por US$2.5 millones a un plazo de 1,800 
días con vencimiento el 7 de enero del 2019. 
 
Las obligaciones Clase B por US$7.5 millones a un plazo de 3,600 días con vencimiento 
el 7 de enero del 2020.      
 

Si Sin excepciones 

1.3 Unidad monetaria Dólar de los Estados Unidos de América Si Sin excepciones 
     
1.4 Tasa de interés y 

forma de cálculo 
La tasa de interés nominal de la emisión de obligaciones Clase “A” será del 8% anual fija 
y para la emisión de obligaciones Clase “B” será del 8.5% anual fija. La modalidad de 
cálculo de los intereses sobre las obligaciones es el 360/360. 
 

Si Sin excepciones 
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA EMISIÓN 2013 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 

1.5 Comienzo de 
intereses 

Los inversionistas comenzarán a ganar intereses sobre las obligaciones en la fecha en que 
se realice la primera colocación de la emisión, la cual corresponderá a la fecha de emisión 
de todos los títulos que se coloquen. 
 

Si Sin excepciones 

1.6 Pago de intereses y 
amortización de 
capital 

Para las obligaciones Clase “A” el pago de capital se realizará cada noventa (90) días, 
es decir trimestralmente, amortizados a su valor nominal durante el plazo de la emisión 
en 20 pagos, equivalente cada pago a la vigésima parte del valor original de estas 
obligaciones.  
 
Para las obligaciones Clase “B” el pago de capital se realizará cada noventa (90) días, 
es decir trimestralmente, amortizados a su valor nominal durante el plazo de la emisión 
en 24 pagos, equivalente cada pago a la vigésima cuarta parte del valor original de 
estas obligaciones.  
 
El pago de intereses se realizará cada noventa (90) días, es decir trimestralmente. 
 

Si Al 31 de diciembre del 
2018, la Compañía ha 

reconocido 
contablemente la 

provisión del capital e 
intereses. 

Ver Anexo 3. 
 

1.7 Agente pagador y 
lugar de pago 

Actuará como agente pagador de sus obligaciones ASISERVY S.A. a través de DECEVALE 
S.A. Las obligaciones, serán pagadas por compensación a través de DECEVALE S.A. en 
la cuenta del beneficiario.   
 

Si Sin excepciones 

1.8 Resguardos 
 

La Compañía se obliga a mantener los siguientes resguardos establecidos que señala la 
Codificación del Consejo Nacional de Valores y Resoluciones expedidas por la Junta 
Política de Regulación Monetaria y Financiera, mientras se encuentran en circulación las 
obligaciones:  
 

  

  

NUMERAL DESCRIPCIÓN CUMPLE COMENTARIOS 
    



 
ASISERVY S.A.   ANEXO 1 
   (3 de 5) 
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA EMISIÓN 2013 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 

1.8 Resguardos  
  (Continuación)… 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 La Compañía pondrá en práctica las siguientes medidas orientadas a preservar el 
cumplimiento del objeto social, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a 
los inversionistas:  

 
a) Priorizar la creación constante de valor agregado en sus distintas etapas de 
generación de sus productos y servicios, mediante la continua capacitación a sus 
colaboradores, la adecuada selección de sus proveedores, y una permanente atención 
en sus clientes.  
 
b) Salvaguardar sus principales activos tangibles e intangibles, así como potenciar a 
sus colaboradores, lo que permitirá mantener de la forma sostenible sus operaciones.  
 

 No repartir dividendos mientras existan valores-obligaciones en mora.  
 

 Mantener la relación de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones en 
circulación según lo establecido en el artículo 13, sección I, capítulo III, subtitulo I, 
título III de la Codificación del Consejo Nacional de Valores y Resoluciones expedidas 
por la Junta Política de Regulación Monetaria y Financiera.  

 
Resguardo voluntario: 
 Mantener en los cierres anuales un nivel de liquidez comprometida (Caja/Bancos, 

Inversiones temporales, activos financieros, inventarios) siempre superior al menos en 
2,50 veces al dividendo inmediato siguiente de las obligaciones en circulación.  
 

 Mantener en los cierres anuales una relación de Deuda Financiera Bancaria y Bursátil/ 
Activos no mayor a 0,80.  
 

 Restructurar pasivos bancarios y bursátil cuando las circunstancias de liquidez dentro 
del ejercicio en curso lo requieran a fin de ajustarse a los resguardos anteriormente 
señalados 

 

Si Sin excepciones 
 

NUMERAL   DESCRIPCIÓN 
 

CUMPLE COMENTARIOS 
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NUMERAL  DESCRIPCIÓN 
 

CUMPLE COMENTARIOS 

1.8 Resguardos  
  (Continuación)… 

 Constituir y mantener un Fideicomiso de Administración de Flujos y Fuente de 
Pago que provisione los recursos necesarios para que sirvan de fuente de 
pago de los Valores a emitirse. 

 

  

1.9 Garantía de la 
emisión 

 La emisión de obligaciones estará respaldada por Garantía General por parte 
de ASISERVY S.A. conforme al Art. 162 del Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero, sus Reglamentos, y en la Codificación de 
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la 
Junta Política de Regulación Monetaria y Financiera.  

Si Ver Anexo 4 y 5 
 

     
1.10 Destino de la 

emisión 
 Los recursos captados destinaron el 60% para financiar capital de trabajo y 

el 40% para cancelación de pasivos.  
Si Ver Anexo 2 

     
1.11 Descripción del 

sistema de 
colocación 
 

 Las obligaciones se negociarán de manera bursátil o extrabursátil en el 
mercado ecuatoriano, desmaterializada según lo determine el emisor, 
cumpliendo con los mecanismos permitidos por la Ley.  
 

 El agente estructurador es BACKUP Corporativo y el agente colocador de la 
emisión de obligaciones es Casa de Valores ADVFIN S.A.    
 

Si Sin excepciones 

1.12 Representante de 
los obligacionistas y 
convenio de 
representación. 

 El representante de los obligacionistas será la Compañía Valoraciones 
Técnicas VALORATEC S.A.  
 

 En marzo 5 de 2013, se celebró el convenio de representación de 
obligacionistas entre ASISERVY S.A. y Valoraciones Técnicas VALORATEC 
S.A., en el que constan las obligaciones y facultades del representante de los 
obligacionistas, así como las obligaciones de la Emisora.  

Si Sin excepciones 
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NUMERAL DESCRIPCIÓN 
 

CUMPLE COMENTARIOS 

1.13 Procedimiento de 
rescates anticipados 
 

La presente emisión de obligaciones no contempla ni considera rescates 
anticipados.  
 

No aplica No aplica 

1.14 Contrato de 
Underwriting 
 

Para la presente emisión de obligaciones no existe contrato de Underwriting para 
su colocación. 

No aplica No aplica 

1.15 Calificadora de 
riesgos 

Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.   Si Sin excepciones 



 

 

ASISERVY S.A. ANEXO 2 
 (1 de 1) 
APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
Emisión de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compañías según Resolución 
No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 
 
Los recursos provenientes de esta emisión de obligaciones fueron utilizados para financiamiento 
de capital de trabajo y cancelación de pasivos. Un detalle del destino de los fondos por 
proveedor a continuación: 
  

   Valor pagado  

 DESCRIPCIÓN PROVEEDORES  (en U.S. dólares)  
   

 60% Uso de fondos para capital de trabajo:  
   

 Pago a proveedores   

 Compra de Materia Prima  5,688,596 

 

 
  

 40% Uso de fondos para cancelación de pasivos: 
   

No. Cancelación de Pasivos (reestructuración)  
1 PAYTEL DEL ECUADOR 1,600,000 
2 COFACE 1,047,756 
3 ENLIT 409,554 
4 TUNAEXPORT S.A. 242,987 
5 FCF 150,000 
6 IESS 105,318 
7 GEDEON 88,109 
8 PACKWORLD 83,465 
9 CALVO 80,867 

10 COMERCIAL PERNAS 40,622 
11 RUXTEL 38,000 
12 LUIS ALBERTO MALDONADO 30,000 
13 FISHBAM 21,877 
14 CIPROMAR 21,263 
15 ALITECNO 15,730 
16 QUIFATEX 13,985 
17 CEIPA 10,467 

 Total 4,000,000 
 
 
 
 
  



 

 

ASISERVY S.A. ANEXO 3 
 (1 de 1) 
PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE LA EMISIÓN DE LA OBLIGACIÓN 
REALIZADA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
Emisión de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compañías según Resolución 
No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 
 
La Compañía mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emisión de 
obligaciones: 
 

  Saldo contable  
Diferencia 

Saldo 
requerido 

 … (en U.S. dólares) … 
    
Vencimientos corrientes de la emisión de obligaciones 2,281,250 - 2,281,250 
    
Emisión de obligaciones a largo plazo    562,500 -    562,500 
    
Total emisión al 31 de diciembre del 2018 2,843,750 - 2,843,750 
    
Intereses por pagar al 31 de diciembre del 2018 66,340   
 
 
  



 

 

ASISERVY S.A. ANEXO 4 
 (1 de 2) 
GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

 
Emisión de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador según Resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913,  
 
Garantía General: Las obligaciones que se emitan constaran con la garantía general del emisor, es decir 
con todos sus activos no gravados, conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores. 
 
Un resumen de las garantías entregadas por la emisión de obligaciones de la Primera Emisión Clase 
“A” y Clase “B”, es como sigue: 
 
Tipo de garantía Activos en garantía  Saldo 
  (en U.S. dólares) 
   
General I Emisión: Propiedades, planta y equipos 9,468,762 
   
General  I Emisión: Propiedades de inversión  13,028,102 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ASISERVY S.A. ANEXO 4 
 (2 de 2) 
GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE VALORES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
Emisión de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador según Resoluciones No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 
 
Un detalle del cálculo del monto máximo de la primera emisión de obligaciones de la Clase “A” y “B”, 
al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:  
 
ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN   
    (Dólares) 

   
Activos Totales de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 64,535,681 

   
Menos:   

  
Activos gravados   

  
   Cuentas por cobrar - clientes 5,287,538   
   Propiedades, Planta y Equipos 9,468,762   
   Propiedades de Inversión  13,028,102   
   27,784,402 
Total activos libres de gravamen   36,751,279 
    
Deducciones:    
Importe no redimido de obligaciones en circulación  

 (2,843,750) 
Derechos Fiduciarios que tengan por objeto garantizar    
obligaciones propias o de terceros   (5,287,538) 

Inversiones en compañías  (3,981,078) 
Total activos menos deducciones    24,638,913 

    
Porcentaje legal  

 80% 
Monto máximo de emisiones de obligaciones  23,941,209 

    
Saldos de emisiones de obligaciones de ASISERVY S.A.,                           2,843,750 
    al 31 de diciembre de 2018   

 

    
Cumplimiento Mercado de Valores: 
Basados en el certificado del cálculo del monto máximo de la primera emisión 
de obligaciones al 31 de diciembre de 2018, el valor de las garantías del 
emisor es   

Razonable 
 

 
 

 
 
 
 
 
 



 

 

ASISERVY S.A. ANEXO 5 
 (1 de 1) 
PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
PRESENTACIÓN 

 31/12/18 31/12/17 
   

Corriente:   
Cuentas por cobrar 405,320 2,003,640 
Anticipos a proveedores 3,907,103 1,095,295 

   

Total 4,312,423 3,098,935 
 
REVELACIÓN 
 

  

 31/12/18 31/12/17 
Cuentas por cobrar:   

Emprender Manta Empremanta Cía. Ltda. 340,553 1,975,741 
Piscantur S.A. 64,560 27,312 
Naviwax S.A. 207 207 
Grupo Gedeon Cía. Ltda.             -           380 

   
Subtotal 405,320 2,003,640 
 
Anticipos a proveedores: 

  

Piscantur S.A. 2,680,366 556,210 
Emprender Manta Empremanta Cía. Ltda. 672,264 224,374 
Naviwax S.A. 318,051 189,331 
Inmobiliaria N&H Cía. Ltda. 212,098 12,368 
Grupo Gedeon Cía. Ltda. 21,998 68,921 
Arenas de Jaramijo Aredeja S.A. 2,326 8,614 
Escuela de Futbol Nuñez - 35,345 
Industria NH Simila NHSimil Cía. Ltda.                  -           132 

   
Subtotal 3,907,103 1,095,295 
   
Total 4,312,423 3,098,935 
 
BASE DE RECONOCIMIENTO 
 
Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que 
no cotizan en un mercado activo e incluyen las cuentas por cobrar comerciales, son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de 
valor. Mientras que los anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, son registradas a 
su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. 
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PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
 
El período de crédito promedio que otorga la Compañía a terceros es de 30 a 90 días 
promedio. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
 
Método de la tasa de interés Efectiva. - Es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados 
o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo 
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 
 
Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Un activo financiero estará deteriorado 
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados. 
 
Activos financieros. - Se clasifican dentro de las siguientes categorías: efectivos y bancos y 
cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros 
y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
 
NOTA: Para mayor detalle de lo indicado precedentemente, ver la sección 2 de políticas 
contables significativas, así como las Notas 4 y 21 a los estados financieros separados 
auditados por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. 
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