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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Acclanishas de
ASISERVY S.A
Opinidn

Hemos ouditodo los esiados financieros separados adjuntos de lo compafio ASISERYY 5.A.,
que comprenden ol sstado seporodo de slluacidn financiera al 31 de diclembes del 2018, y
los correspondientes estados separados de resulioda infegral, de cambios en el patrimaonio y de
fiujos de efectivo por el afic lerminado en esa fecha, asi como los notas a los estados finoncieros
saparados que incluyen un resumen de los polificas contables signilicativos.

Er rumsto opinidn, ot ewtodos finoncieros seporodos adjuntos presenton razonablemente, en
todos los ospecios motericles, lo posicidn finonciera de lo compofia ASISERVY S.A. ol
31 de diciembre del 2018, el resulodo de s operaciones y 1us fujos de elective por el ofic
terminode en esa fecha, ﬁmmmm*mm
Hﬂﬁﬁhwdﬂm‘nﬁ%hﬁnﬂnhﬁﬂnﬁﬂuﬂﬂ!ﬂlr

i estoblecidas por lo Superintendencio de Compofios, Valoms y Seguros [SCVS5)
descritas en Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Nuesira ouditorio fus elecisada de acverdo con Normas Internocionales de Auditorio [NIA] y
las disposiciones emitidos por lo Superintendencia de Compofios, Fuhurhg.wum
en s Oficio No. SCVSINMV.2017.00060421-0C, Nuesiras responsabllidades de

m“mnﬂhﬁuﬁﬁnﬂh&mnhuﬂnwwﬁ
del cuditor en melocién con lo cudiloric de los estodos financieros seporodos”. Somos
independienies de ASISERYY S.A. de ocuerdo con ef Codigo de Etica pore Profesionales de lo
Contabilidod del Consejo de Mormas intemnacionaies de Etico para Contodores [[ES8A por sus
sigios en inglés) y los disposiciones de independencio de lo Superintendencic de Compodilas,
Valores y Seguros del Ecuodor, y hemos cumplido los demds responsabilidodes de élica de
conformidod con el reterido Cédigo. Consideramos que lo evidencia de ouditoria que hamos

obtenido es suficienle y opropioda para proporcionar una bose pora nuestra opinidn de
auditoria.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestro opinién informamos que:

» Conlorme a lo descrito en lo Nota 2, ASISERVY S.A_, lambién prepard estados financieros
comuolidados conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informocién Financiero
[NIIF) emitidos por o Consejo de Normas internocionoles de Contabilidod (LASE) y los
disposiciones emitidas por lo Superintendencia de Compodios, Valores y Seguros [SCVS],
en w Oficio No. SCVSNMV-2017-00060421-0C.

Kﬂﬂﬂi L T N o TS — e & 900 8 TRETINTS 5 S8 4 MEETEAY
ng wu- Balilsin Toren el Mame, loes A gas B OF 810 e bt g wten | Ol - Lisader



los estodos finoncleros seporodos odjunios se presenion por requerimisnio de lo
Superintendencio de Compaiilas, Valores y Seguros del Ecuador [SCVS).

»  Los estados financieros separodos mencionodos en el primer parrako han sido preparados
sobre la base de Normas Inkernacionales de informacién Financiera [NIIF] y disposiciones
emilidas por la Superintendancia de Compofias, Valores y Seguras [SCVS), que esiablecen
que el Ecvodor cuenta con un mercodo de bonos corporativos de allo calidad, cuyos
coroclerisficos se pueden asociar o un mercado aomplio, para ol célculo de los provisiones
de jubllocién patronal y desohucio, respecto de lo enmienda a la NIC 19 "Banelicios o

empleados”, vigenle a partir del 1 de enero del 2014,

Este informe se emite exclusivamente poro informacion y wio de los Accionivos y
Adminisirocién de lo compafiio ASISERVY S_A. pora su presentocidn o la Superintendencia
de Compofias, Volores y Seguros [SCVS) en complimiento de las duposicionss emitidos

por esio eafidod de conirol, y podrio no ser opropiode poro olvos propdaiios.

Cuashones clve de audioria

Las cuestiones clave de ouditoria son aquelios cuestiones que, segin nuearo juicio profesional,
hon sida de mayer significotividod en nuesire ouditorio de los estodos finoncieros del pericdo
actual. Estas cuestiones han sido irotadas en ol conlexio de nuesira cuditordo de los estados
financieros separados en w conjunio y en lo formacién de nuesira opinidn sobrme ésios, y no
expresomos una opinin por separado sobre esios cuestiones.

Debide a la signilicatividod de los saldos mostrados en los estodos financieros separados y por
ser los cuestiones claves mas significativas del negocio hemos determinado poro efeclo de
revelocion los siguienies:

El negocio de lo Compaofiio se ceniro en lo comerciolizocion de producios provenientes de lo
ocfividod pesquera en hodos wn elopos de procesomienio como lo son: congelodos, lomos,
pouch, enlatados, conservar, haring de pescado, enbe okos, representondo este rubro
aproximadamenie el 99°% del toiol de sus ingresos duronte el ofio 2018, la Compohio Sens
como politico olorgar créditos o clientes locoles, del exterior y compofiios mlacionadas hosto
90 dias. Al 31 de diciembre del 2018, los cuentas por cobrar incluyen soldos por cobror a
clisntes locoles, del exterior, operaciones factoring y compodios relocionados. que ascienden o
US$11.7 millones que reprasentan al | 8% del tolol de activos.

En funcidn del comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobror y a lo evidencia
abienida en sl negacio de la Compafio, ésta ha determinade una estimacién para la provisidn
de daterioro de su cartera en base a lo evoluacidn de la antigledod de lo misma, probebilided
de recuperocian bosodos en lo experiencia pasoda y o camblos en condiciones econdmicos
del pals que se relacionen con la capacidad de pogo de sus clientes, lo evaluacidn de fodos
esios ospecios requisren de un amplio uso del juicio v criterio prolesional de lo Administrocién.

Debido o los stuacionss comentodas precedentemente, consideramos el deterioro de los actives
fmoncieros y ko provisibn por incobrobilidod de cuensas por cobrar como asuntos claves de
ouditoria.




Muesiros procedimienios de ouditorio poro cubrir los osunios cloves onles descrilos se incluyen
o conlinuocidn:

o Comprendimos y evalvomos el disefic e implementocién de los conkoles relevantes
relacionades con el proceso de valuacién de ceentas por cobrar.

¢ Realizomos lo conciliocidn del owdlior de cordero con regiskos contobles, tambidn
verificomos la onigledod de los saldos por cobror o clientes evidenciando ef andlisis que
la Compadia regliza pora lo evoluocién del delerioro de ko corlera.

¢ Enviomos solicitudes de confirmacidn de soldos a los clientes claves de lo Compafiio y
comparamos las respuesias recibidos con los regisiros conlables de los estodos finoncieros
seporades.

» Electvamos la evaluocién y validacién de la consistencio de la poliico contable aplicada
y de los supvesics viilizades poro el cdiculo de lo estimocién de cuentos incobrables.
Anclizomos que esias variobles sean comparables y consistentes con los del afio anterior,

»  Identificamos impories pendientes de cobro de clienies con onfighedod moyor o un ofic
que no hoyon sido provisionodos e indogaomos con ko Administracidn y obluvimos
umlﬁmmhuxmﬁmmpmdm.

* Reallzamos un reproceso de los chlculos de lo provisidn para cuenlas incobrobles de
conformidod con los polificas conlobles, supussios y juicio de lo Adminisiracién para
comparacién con el importe de pravisién regishado on los estados financieros seaparades.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no idenfificamos excepciones significafivas.

Yolvoodn de gropredades de nversion

lo Compafiic posee loies de ferrenc regisirados como propiedades de inversidn los cucles esidn
gerantizando préstamos con infifucionss financieras y emisidn de cbligociones [popel
comercial], Al 31 de diciembre del 2018, el importe en libros de los propiedades de inversidn
asclende o US$14.9 millones, que representon el 23% del tolal de acfivos. Lo aproplada
valuocidn de estos activos depende del monitoreo consiante por parte de lo Administracién, osl
como de juicios significolivos pora determinor los vidos Giiles y ol andlisis de indicios de
delerioro, Debido o estos aspecios, consideramos los propiedodes de inversién como un asunto
clove de auditoria.

Muesiros procadimienios de oudiloria poro cubeir ol asunio onles descrilo incleyeron o
siguiente.

* Comprendimos y evaluamos ol disefic e implomeniocién de los controles relevanies
relocionados con la valuacién de los propledades de inversién,



» Del detolle de propiedades de inversidn, realizomos una seleccidn de muestras paro
realizor lo observacidn fisico de los octives con lo Hnolidod de verificar su existencia y/o
delerioro, 3i hubiere.

* Evoluomos la compelencia, copacidod y objefividad del profesional independionte
conirolado por la Administocidn de lo Compafiio paro determinar el valor razonable.

¢ Evoluomos lo melodologio wiilizodo pora delerminar el volor razoncble, basodos en
nuesiro conocimiento en lo indusiria en la que opera lo Compodiio

* Comprobamos una muestra de los volores referencicles ulilizodos en o ovalio paro
determinar &l valor razonable de las propiedades de inversién,

s Revisomos ko aproplado de las revelaciones en los estades linancieros separades.
En &l desarrollo de nuestras pruebas no identificamos excepciones signilicativas.
Informocidn presentodo en odicién o los estodos financieros weparados

la Adminisacitn es raponsable por lo preporocién de informoacién odiciondl, lo cual
ol informe anual de la Adminisiracide a lo Junto General de Accionisios, pero no

incluye los estados financieros separados y nuestro informe de ouditoria. Se espera que esto

informacién sea puesta o nuesira disposicidn con posterioridod o la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre los estodos finonciercs separados de lo Compafia no incluye euin
informacién y no expresamos ninguna forma de oseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexién con ko ouditorio de los estodos hinoncieros separodos, nuestro responscbilidad es
leer eslo informacidn odicional cuondo esté disponible y, ol hocers, consideror si esio
informocién conflens inconsislencios malericles en relocidn con los estodos finoncieros
separodos o con nuesiro conocimienio obienido duronie lo cudilorio, o si de oo forma
poreceria esior malerigimente incormecta.

Una vex que leomos el Informe anval de los Adminisiradores a la Junta General de Accionishon,
si concluimos que exisie un error molerial en asio informacién, tenemos la obligacién de reporar
etle osunio o los occionlstas de ko Compadia.

Resporsabilidod de lo Administracién de lo Compafila por los sstodos finoncieros separados

Lo Administrocion de lo Compofia e responsable de la preporocién y presentocidn razonable
de los estodos financieros de conformidod con Mormos nernocionales de Informocidn
Financiera [NIF] emitidos por sl Contejo de Normas internacionales de Contabilidad LASB), v
las disposiciones emifidas por la Superintendencia de Compafion, Valores y Seguros [SCVS),
#n w Oficio No. SCVSINMV.2017.00060421-0C, y del control inlemo deserminado por la
Administrocion como necesario para permitic lo preporocién de los estodos finoncieros
separados libres de arrores materiales, debido a fraude o ermor,




En la preporacidn da los eslodos financieros separados, la Adminisiracidn es responsable de
evaluar lo copacidod de lo Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando,
segin coresponda, los asuntos relacionadas con negocic en marcha y el wso de la base
contable de negocio en marcha, o menas que lo Administrocién tenga la intencidn de liquider
la Compafila o cesar sus operacionss, o bien, no lenga otra allernative reclista que hacerlo.

Lo Administracién es responsable de lo supervisién del process de reporte financiero de lo
Compafiia.

Responsabilidod del ouditor en relacién con la audiloria de los estados financieros separades

Los objsfives de nuestra audiloria son obtener seguridod razonable que los estodos finencieres
soparados en su conjunio estan libres de errores materiales, debido o fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluyo nuestra opinidn. Seguridod razonable es un alto grado de
segquridod, pero no garontiza que wna ouditorio realizada do contormidad con Normaos
Internocionales de Auditoria [NIA), deleciord siempre un efror material cuondo este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuolmenie
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyon en los decisiones econdmicas
que los vsuarios loman basdndose en los estados financieros separodos.

Como parle de una ocuditorio eleclvado de conformided con los Normas Inlenocionales de
Auditoria (MIA), aplicomas nuesire juicio profesionol y mantenemos una actitud de escepticismo
protesional durante loda la guditorio. También:

» |dentificomos y evaluomos los riesgos de error molerial en los estados financieros
separados, debido o fraude o eror, disefiomos y ejeculomos procedimisnios de ouditorio
para responder o los referidos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
odecuada pora proporcionar una base pora nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un
error material debido a fravde es mds elevado que en el case de una incorreccidn material
debido o emor, yo que el froude puede implicar colusidn, folsificocidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadoments erréneas o vulneracidn del contral intema.

# Obfenemos conocimiento del control Intemo relevante paro lo auditoria con el fin de
disefior procedimientos de cuditoria que sean apropiados en los circunstancios, pero no
con el proposito de expresar uno opinidn sobre ko sfectividod del contral interno de lo
Compafiia.

» Evaoluamos que los politicas contobles oplicodas sean apropiodas v que los esfimaciones
contables y o correspondiente infarmocién reveloda por la Administrocidn es rozonable.

s Concluimos sobre lo adecuado de lo ulilizacidn, por porie de la Administracién, de la base
conlable de negocio en marcha y, basados en o evidencia de auditoria oblenids, concluir
si exisie o no una incerfidumbre maleriol relocionoda con evenios o condiciones que
pueden generar dudas significolivas tobre lo copocidod de lo Compafio pora continuar
como negocio en marcha.




5i concluimos que existe una incertidumbee material, se requiere que llomemos la atencidn
en nuesiro informe de ouditorio o los respectivas revelociones en los estados financieres o,
3| las referidas revelaciones no son odecuodas, expresar una opinidn modificoda. Nuestros
conclusionas se basan en la evidencia de ouditeria eblenida hasta la fecha de nuesire
inferme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiia deje de ser una empresa en funcienamiento.

+ Evoluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estadas financieros
separades, incluyendo las revelaciones, y si los sstodas financieros separodos repressnian
las ronsacciones y eventos subyocentes de un modo que logren una preseniocidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administrocién de lo Compafiia respecto a, entre olros
asuntos, el alcance y ol momenio de realizocién de lo ouditoria planificoda y los hollazgos
significativos, csl como cualguier deficiencio significativa de conirol interna que identificomos
en ol ranscurso de la ouditorio.

Proporcionomos o los responsables de lo Administrocién uno declorocién de que hemos
cumplido con los requerimientos da ética en relocién con o independencia e informamos acerca
de todas las relociones y otros asunios de los que se pueden esperar razonablemente que
puaden afectar o nuestra independencin, y #n su coso, kos correspondientes salvaguardos.

Entre los asunios comunicados a los responscbies de la Administracién de la Compadia,
determinamos aquellos que fueron mds significatives en lo ouditerio de los estodos financieros
separodos del ofio ocluol y que son, en consecuencia, los cuestiones clave de lo cuditoria.
Describimos eafos asuntos en nuestro informe de ouditoria salvo que las disposiciones legales o
r-ghmmh:u'im pthl:-l:n revelor pﬁhﬁr_ﬂnmh ssfios osunlos o, en circunstoncios
sxiremodamante poco frecuenies, determinamos que un asunfo no se deberla comunicar an
nuesiro informe porque rozonoblemente esparamos que los consecuencias adversas superarian
los bensficios de inlerés piblico de la comunicacién.

B i =
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Guayaquil, 10 de Abril del 2019




Evnde

Al 31 de Diciembre del 2018

ASISERVY S.A

de Sitvacion Finonciero

[En délares da los Estados Unidos de América)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos
Cuenias por cobrar

Otros activos

Totel actvos corrmnies

ACTVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planto y equipos, nelo
Propiedodes de inversién
inversidn en subsidioria

impuesto dilerido
Ohros oclivos

Total activos no corrlenies

NOTAS  31/12/18 31/1217

W@ N

309,581
28,871,496
5,451,360
857,885
— 8313

9468 702

14,926,860
3,981,078

46,875

558,141
24,035,789
6,975,491
a57.118
106318

32.052.857
9,072,739

14,926,850
3,981,078




ASISERVY 5.A.

Estodo

PASIVOS CORRIENTES:
Préatamos
Cuwrim por poga*
P R34

Obligacionss ocumuladas

Total posivos corrienies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstomos

Bansficios definidos
Impusite diferido

Otros posives

Total posivos no corrienies

Total pashvos

PATRIMOMNIO:
Capital social
Ressrvas

MNifez Mérquez
Craronte General

Econ.

Ver notas o los eslodos financieros separados

de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre del 2018

NOTAS  31/12/18  31/12A17

10, 21
13
1

12
13

16

16,103,575
11,742,171

72,634
-1.841.6350

22.760.030
7,568,092
842,479
375,525
—110.643
B.916.73%

8,676,769

10,476,000
2,136,074

9,096,879
12,703 744
111,545
1.448.283

43,162,473
12,495,662

484,712

414,468
110643
13,905,485
37,267,958

9,776,000
1,707 630




ASISERVY 5.A.

Estodo Separodo de Resuliode Integral
Al 31 do Diciembre del 2018
[En délores de los Estados Unidos de Américo)

INGRESOS OPERACIONALES, NETO
COSTOS CPERATIVOS
MARGEN BRUTO

GASTOS:
Administracién y venlas
Financieras
Ciires ingresos, neto
Tolka! de gastos

UTILDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Manos gasio por impuesto a la renta;
Corrients

Difarid

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver nalo o los estades financieros separados

NOTAS
17

18

18
e

2018
83,059,141

[F3.737,104]
9322037

6,512,912
2,043 358

2017
79,609,836




ASISERVY 5.A,

Estode Separodo de Cambios en el Pafrimonio
Al 31 de Diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital

social Roservos
EMERO 1, 2017 9,115,000 1,600,241
Liilidad del afio .
Aproplacidn, ver Mola 16 . 107,389
Aumeanto de copilal, ver Nola 14 641,000 .
Oitros, ver Mata 11
DICIEMBRE 31, 2017 8776000 1,707 4630
ilidad del ofic .
Aumente de capilal, ver Moo 16 700,000 .
Apropiacitn, ver Mol 16 243,470
Otros —_— 184,974
DICIEMBRE 31, 2018 10,476,000 2,136,074

Econ, Mifez Marquez

Gerenie General

Ver nofos o hllﬂn‘.h_ﬂrlﬂﬂl:il‘ﬂlm

Resubados
seumelodos

10,841,536

1,513,875
(107,389
(661,000

_|248.847)

11,338,155

2,434 6%6
(700,000}
(243,470)

_L184.574)

12,644,408

Tetal
2],556.777

1,513,875

_|248.847)
22,821,785

2,434 696

10




ASISERVY 5.A,

Estado
Al 31 de Diclembre del 2018

Separado de Flujos de Efective
[En délares de los Estodes Unidos de América)

DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiilos relocionadas

Pagado a provesdores, empleadas y ofros
Infersses pagados

Impuesto @ la renta

Intersses ganados

Ohros ingresos, neto

Electivo neto proveniente de aclividodes de operacién

FLLIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, maquinarias y squipes
Venla de activos

Elective nele utilizado en actividades de inversion

FLLIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Présiomos con instituciones financleras, nelo

Pogos de lo emisién de obligaciones

Sobregiro contable

Liquidacién y pagos por Hiulos volores - popel comerciol
Efectiva neto ulilizodo en oclividodes de financiomienio

EFECTIVO Y BANCOS;
Disminucion neta durante el afo
Saldo ol Iniclo del afio

Saldo al final del afio, ver 3
)
Mifez Marquaz
Gerente General

Econ.

Ver notas a los estodos financieros separados

2018

83,455,931
(79,500,719)
[1,982,667)
(654,298)
277,170

—1.138.958
_ 2,934,374

(1,1468,014)
110391

11057623

236,289

[2,218,750)
{142,851

2017

82,152,614
[79,199,454)
[2,321,348)
(677,758)
20,187

2,259,951
(1,687,500)
2,470
~11.200,352)

—1625.431)

(848, 892
1.407.033

1




ASISERYY 5.A.

Notas o los Estodos Financieros Seporodos
Por #l afo lerminado ol 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estodos Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ASISERVY S.A. ["lo Compofila”) &3 una sociedad onénima consliluide en la ciudad de
Guayoquil - Ecuodor de conlormidod con escrilura pdblica el 7 de marzo de 1995 ante
ol Notario Décimo Quinko » inscrito en el Regisiro Mercontil del mismo cantén ol 30 de
morze de 1995, Su objeto social principal, 8s la actividad pesquera en todas sus laies
de procesomienio [conservocidn y emvasado de pescodo medionte coccién de salsas,
desecocidn, shumodo, salodura, o enlatodo) y comercializacidn interna y externc de
pesca blanca y olin fresco y/o congelodo, y enire sus oclividodes secundarias se
Hmmhmm,mﬂMrmdwwymﬁmﬁ
pe :

los sefiores Carlos Alkedo Mufiez Herrero y Juon Froncisco MNufiez Herrera, de
nocionalidad ecuotoriona figuran como occionistos principoles de lo compofia
ASISERYY 5.A,, con un porceniaje de pariicipacidn occionaria del 49% para cade uno.
Sus operociones las desarrolla an el Ecuador y su domicilio iributario se encuenira ubicads
on ol Km. 5 ¥ Via Manla - Rocaluerie, en af Canin Jaramijé - Provineia de Manabi.

Lo Compaiiia sa encuentra inscrila en ol Registro del Mercode de Valores come emisor
privodo del sector no financiero. Su primera emisidn de obligaciones se realizd en aclubre
de 2013 de conformidod con resclucién No. SCAMV-DIMY-DAYRG-13-0005913 de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros [SCVS). El monto de lo emisidn fue
de US$10 millones dividida en dos clases “A y B, los cuales generan intersses del B%
y 8.5% con vencimienios en los afios 2019 y 2020, ver Noka 9,

Al 31 de diclembre de 2018, el pemsonal iotel de ko Compoflo elconza o
724 wobajodores |618 en &l ofio 2017] que se encueniran disiribuides en los diversos
lineas de negocio operacionalss y administrotivas

Lo informacisn contenida en estos estodos financieros separodos es responsabilidad de
lo Adminisiracion de ko Compafiia.

POUNCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conlinuocidn, mencionamos las pricticas contables més importontes que whlizd lo
Adminibracin:

2.1 Declorocion de cumplimiento

Los estodos financieros seporados de lo Compodiio of 31 de diciembre del 2018
han sido preporodos de conformidod con los Nomas Inlemacioncles de
Informocidn Financiera [MIIF], emifides por ol Consejo de Nermas Internocionoles
de Contabilidad {LASB) y los disposiciones estoblecidos por ko Superintendencia de
Compafiias, Yalores y Seguros [SCVS).

12
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Moneda huncional

Lo moneda kuncional de lo Compofia es el Délar de kot Extodos Unidos de América
[L1.5. délar], el cual es la monedo de circulocidn en el Ecvador.

Bases de preparaciin

De acuerdo con lo estipulado en los Noarmas Inernocionales de Informacién
Financiera [NIIF), los estodes finoncieros de una entidad que posse subsidiarios
[entidades donde ejerce conirol] debe preparar sus estades Fnancisros separodos
sobre uno bowe consolidodn; sin embargo, también permilm que enfidodes
confrolodos, conjuntomente y osociodas, puedan presenior estodos finoncieros
seporados cuando lo entidod osi lo elijo, o se lo requiera por regulaciones locaoles.

hisidrico. El costo histdrico estd basado genercimenie en el volor razonable de lo
conropresiocion eniregoda a cambio de bienes y servicios.

El volor razonable es ol precio que se recibiria por vender un octive o el volor
pagade para ransheris un posivo enire participonies de un mercodo en o fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es direclomente observoble o
sitimodo utilizando olra Wcnica de valoracidn.

Al astimar el valor razonable de un active o un pasive, lo Compafiia fiene en cuenta
las caracteristicos del aclivo o pasivo que lot parficipantes del mercado tomarian
en cuenta al fijor el precio del active o pasive a lo fecha de medicién.

El valor rozonoble o elecios de medicidn y o de revelocidn en los estodos
financieros, se determing sobre una bose de este fipo, sxceplo por los mediciones
que Nens olgunos similitudes con el volor rozonoble, pero no son w volor
razonable, toles como el valor neto de realizocién de la NIC 2 o ol volor en uso de
ko NIC 36

Adicionaimente, o shecios de informacdn hnoncero, los mediciones shectuodas o
valor razonoble se clasificon en el nivel 1, 2 0 3 con bose en @ grodo de
imporioncia de los insumos para lo medicién del volor razonable en su tokalidod,
los cuaies ve describen o continuacidn:

Nivel 1. Son precios colizades [sin ajusiar] en mercados aclives pora oclivos o
pasivos idénticos que la entidod puede occeder o lo fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos dishintos @ los precios colizados incluldos en el Nivel 1 que seon
observobles pora el activo o pasivo, yo sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables paro el aclive o pasive.

Los impories de los nolos o los estados financieros separodos estdn expresodos en
U5 délores completos, excepio ceando se evpecifique lo contrario
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A continuocién, se describen los principales politicas contobles adoptodas en la
preparocién de eslos esiodos financieros.

Inveniarios

Lo inventarios corresponden principalments o materia prima y oiros insumes o ser
consumidos en el proceso de produccidn, y producios ferminados, los cuales son
valorizados o s cosko de odquisicién o volor nefo de realizacién, ol menar.

Los inventerios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderodo.
Los inventorios de moterios primas, producio en proceso y producios lerminados son
medidos segin los unidodes de moterios primos poro ko reclizociin del costeo. Los
imporiociones en iransito 4e encueniron regisirodo o sus costos de odquisicidn, mds
oiros cargos relocionados con lo imporiocidn.

En ol coso que lo Compofila montenga inventorios con uno noturaleze o uso
diferants, puede estar justificado lo utilizacidn de otra rmala de coste, Los
Inventarios deberdn incluir una provision para pérdidas por obsolescencia, en los
casos que ameriie, loa cuoles son delerminados en huncidn de un ondlisia de o
posibilidad recl de ulilizocidn en lo produccién. Histdricoments las moterias primos
que utiliza lo Compaofila no henen pérdidos por obsolescencia, pussio que los
principales componanies son de alto rotocisn y derabilidad.

la Compaiiia determina los importes que son excluldos del costeo de los inventarios,
los cucles son reconocidos como gosios del periodo an el que se incurren, y 10 los

stiguientes:
* los cosios de comercializocidn y venia.

* las costos indirecios de la Administrocidn que no hayon contribuide o dar a los
inventarios su condicidn de venta o realizacién.

Al cierre de coda periodo se realizo uno evaluacidn del valor neto reclizable de
los existencios, electuando los ojustes en ogquellos cosos en que ol costo de
odquisicion resuliare mayor que el precio de vento menos |os gostos asociodes parg
ejecucion de ko venta.

Propiadades. plania y equipos. neio

2.5.) Medicidn en ol momento del reconacimiento Se miden inicialmente por su
coslo, y comprenden sy precio de odgquisicién mds lodos los coskos
direciomenie reloclonados con |o ubicocidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

las reporaciones y monlenimienio moyores que se reclicen de manera

periddica y que son necesarios porc que el octivo genere beneficios
econdmicos luturos, se cargan o gosios o medida que se incurron.
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Solo se capitalizarin oquelios desem bolsos incurridos que cumenten la vida
ifil o sw capocidod econdmica, esics se asimilan como porte del componente
y & depreciorin desde lo kecha de odquisicién hasto lo vide Gl del
componanie principal. los coslos incurmdos durone ol proceso de
comsiruccidn de octivos son ocumulodos hasta la conclusién de la obra.

Medicidn posterior al reconocimisnto;
Madelo del costo

Despuds del reconocimiento inicial, los propiedades, plania y equipos son
al costo menos lo depreciocién ocumulodo y el impocks
acumulodo de las pérdidas de deteriore de valor,

Los gosios de reporaciones y mantenimientos se imputan o resullados en el
periodo en que se producen. Cobe seficlor, que olgunos porfidos de
propledades, plonlo y equipo de lo Compofila requieren revisiones
periddicos. En eske senfido, las pories obielo de seslitucidn son reconocidas
separodomente del resio del ocivo y con un nivel de disgregocidn que
permile depreciarios en el periodo que medie enire lo ochuol y hasio ko
siguianie reparacion.

Modslo de revaluocian

Después del reconocimienta inicial, los fterrencs, edificios y mejoras,
instalaciones, moquinarias y equipos son preseniodos a sun valores
revaluados, que son sus volores razonobles, en el moments de los
revoluaciones, menos lo depreciocién ocumuloda y e importe acumulado
de los pérdidas por delerioro de volor. los revoluociones se ehectian
periddicomente, de tol monera que el volor en libros no difiera
materialmentes del que se hobrio colculodo utilizondo los volores razonobles
nlluldtwdupnindn,

revoluocidn de propiedodes, plonta y equipos. Uno disminucidn del volor
on libros de la revaluocidn de los terrenos, edificios y mejoros, insialocionas,
maquinarias y equipos es registrada en resullades en la medide que excede
ol soldo, si existe alguno, monlenido en lo reserve de revaluocidn
relocionado con una revaluocidn anterior de estos activos.

El saldo de revaluacién de terrencs, edificios y mejoros, instolocionas,
maguinarias y equipes incluido an af patrimonio es ransterido directomentes
a utilidades retenidos, cuando se produce lo bajo en cuentos del octive

los whectos de ko revoluocion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuestc o la renta, se contobilizan y revelon de acverdo con lo NIC 12
“impuesio a las Ganancies” . Lo decisidn de lo Administracidn es maniener
o soldo de lo reserva por revoluacidn, fuera del grupo de cventos que
conkormon los resuliodos ocumulados y mantener en grupo de reservas.
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2.5.3 Mérdos de depreciocidn y vidos dfiles. - El coulo o valor revoluado de
propisdades, plonta y equipos se deprecia de ocuerdo con ol mélodo de
linea recha. Lo vida itl estimada y el método de depreciacidn son revisodas
al hnal do cado ofio, siendo &l alecio de cualquier combie en la sshmacicn,
o1 regisirado sobre una base prospectiva.

A conlinvockn, se presentan los partidas de propiedades, equipos y los
vidos ditles usodas en el chlculo de la depreciacidn:

Vida Gl
fiom (en afios)
Edihcios 20-35
Muebles y enseres 10
Mogquinarias y equipos 15-20
ko onet 20-35
Vahiculos 5
Equipos de computociin y sleckdnicos 3

2.5.4 Refire o venka de propiedades, planta y equipos, neto. - La utildod o pérdida

surja
calevlada como la diferencia entre el precio de venia y el valor en libros del
activo y reconocida en resultades.

En coso de venta o retiro subsiguiente de propledades reveluadas, el salda
de la reserva de revoluocidn es fronsherido direclamente a utilidades
retenidas.

Propiedadm de inversién

Son oquellos montenidos paro producir rentas, plusvalios © ambas y s miden
inicialmente ol coslo, incluyendo los costos de lo Franwaceidn lmprnp-dndud-h
Compofio montenidas bojo conlrolos de amendamiento operativo paro ganar renia
o plusvalio w contobdizon come propiedades de mveriién, Luego del reconocimiento
iniciol, los propiedodes de inversién ton regisirodor ol coslo més sus volores
revaluodos, que son valores razonables.

Una propedad de inversidn se da de bajo ol momento de w disposicién o cuondo
lo propiedad de inversidn es refirada permonentemente de uso y no se espero recibir
beneficios econdmicos fuburos de esa bajo. Cualquier ganancio o pérdida que surja
da la baja de la propiedad [caleviada coma lo difsrancia eantre los ingresos por venia
nelos y el imporke on libros del ocfivo] se incluye en los resultados del pericdo en e
cual s& dio de boja la propiedad.

Invarsiones en subsidiorios y esociodas. — Lo Compafila mide sus inversiones en
subsidiarias y asociodas ol costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asocioda se reconocen en los resulodos del afic cuando surjo derecho a recibirlo.
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27.1 Subsidiatios.- Son aquellas entidodes sobre las cucles lo Compaiiia tiene el
poder para goebemar los politicas financieras y operafivas o fin de percibir
beneficios de sus actividades.

2.7.2 Asociodos- Son aquellas enfidodes en los cucles la Compafila ejerce
influencia significativa, pero no implica un contal o control conjunte, por
medic del poder para parficipar en los decisiones relocionadas con los
politicas finoncieras y operafivas de la compadia en lo que se invierle,

Deteriore del valor de los acfives tangibles e intangibles, - Al finol de coda periods
sobre ol cual se informe, la Compadia evolia los importes en libros de sus aclivos
tangibles e inlangibles o fin de determinar si existe un indicotivo que eslos activos
han sulride alguno pérdido por deterioro de volor. En tol caso, se caleulo ef importe
recuperable del aclive o hn de determiner el alcance de la pliﬂil!u por deleriono de
valor [de hober algena).

Los octivos htmgibhl con una vida ohl indefinida o todavia no ditp-nniuﬂ para su
uso son somelidos o uno mnp'nhuniin de deterioro anualmente, o cuando exitle
cualguier indicocion que podria hoberse deteriorado su valor,

Cuando se idenfifica una base razonable y consisiente de disirbucion, los octivos
comunes son lombidn asignodos a los unidodes generadoros de sfectivo individuales,
o distribvidas ol grupo mas pequeiio de unidodes generodoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de disibucion razonable y consistente.

Impuesios

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impussio corriente- Se bosa en lo uhlidad grovable fiributaria) registrada
durante &l ofio, Lo ulilidod groveble difiere de lo ulilidod confoble, debido
a los portidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y portidos que
no serdn grovobles o deducibles. El pasive del Grupo por conceplo del
impuesto corriente se calcula ufilizondo los tasos fiscoles aprabadas ol final
de coda pericdo,

2.9.2 Impuesios diferidos.- Se reconoce sobre los diferencios lempororios
detarminadas entre el valor en libros de los octivos y posivos incluidos en
los estodos finoncieros consolidodos y sus bases fiscales. Un posive por
impueste diferido se reconoce generolmente paro lodos los diferencios
lemporarios imponibles, Un oclive por impuesto diferido se reconoce por
todas los diferencios temporarias deducibles, en la medida en que resulbie
probable que lo Compaiiia disponga de wiilidodes gravables futuros contra
los que se podria cargar esos diferencias temporarios deducibles,
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Estos activas y posivos no se reconocen si las dilerencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial [distinto al de ko combinocién de negocics] de
alros oclivos y pasivos en una operocién que no afecto ki ulilidad grovable
[iributaria) ni lo contable, Ademds, los pasivas por impuesio diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimienio inicial de lo
plusvalia.

S0 debe reconocer un pasive dilerido por diferencios lemporarios
imponibles relocionodas con inversiones en subsidiarios y asociodos, y
participaciones en negocios conjunios, o excepcién de oquellos en los que
lo Compoiiio y lo subsidioria es copaz de confrolor el reverso de lo
diferencia lemporaria y cuando exista lo posibilidad de que ésio no pueda
revarfirse en un fuluro cercano. Los oclives por impuesto diferido que surgen
de los diferencios temporarics deducibles asociodas con dichos inversiones
y participociones son (nicamenie reconocidos, en lo medida an gue resulbe
probable que lo entidad dispongo de uno utilidad gravable (ributaria) hutura
contra los que corgor esos diferencios lemporarias y cuondo exista lo
posibilidad de que éstos puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un ocfive por impuesios diferidos debe someterse o
revisidn ol final de coda periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
on lo medido que esiime proboble que no dispondra de suficiente ufilidad
gravable [iributaria), en el lvluro, como para permifir que se recupers lo
otalidad o una parte del active,

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden emplecndo las tascs
fiscales que se sspera sean de aplicocién en e periodo en el que e active
se realice o el pasivo se cancels, bosdndose en los tasas |y leyes fiscales)
que hoyan sido oprobados o pricticomente aprobados ol final del periods
que 38 informa.

la medicién de los posivos por impuestos diferidos y los octivos por
impuestos diferidos reflajard laos consecuencios fiscoles que se derivarion de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes v diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto an lo medido en que hoyan surgide de
una transoccién o suceso que se reconoce fusra del resullodo yo sea en olno
rasuliodo inlegral o direclomente en &l pofrimonic, en cuyo coso el impuesio
también sa reconoce fuern del resuliode; o cuando surgen dal regisiro inicial
de unao combinacidn de negocios.

Un octive por impuesio diferido se reconoce por lodas loy diferencios
tempororios deducibles, en lo medido en que resulle probable que lo
Compafiia dispongo de uiilidodes grovables fufuros coniro los que se podrio
corgor esos diferencios tempororios deducibles.




Lo medicién de los posivos por impoestos diferidos y los octivos por
impuestos diferidos reflejord los consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad BspErd, al fnal del puriudn sobre al que se
infarma, recupenar o |Iquld|;|r al imporia en libros de sus activos y pasivos.

2,10 Provisiones y confingencias
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2,12

Se reconocen cuvando lo Compodio fiene una obligacién prasante [yo sea legal o
implicita) como resubiodo de un suceso posado, es probable que io Compaiio lenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la ebligacién, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de lo obligacian.

El imparte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necasario para cancelar la obligacién presente, al final de code periedo, teniendo
an cusnta los rissgos v las incertidumbres correspondientes.

- El
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costo de los baneficios definidos (jubilocién patronal y bonificacidn
desahucio] es deferminado ulilizondo &l Mélodo de la Unidod de Crédite
Proyectada, con valorocionss aclvarioles mealizodos ol final de coda
perioda. los cosios por servicio presente y posado se reconocen en el
resuliodo del ofio en &l que se generan, osi como el interés financiero
generado por lo obligacién de beneficio definido.

los nuevas mediciones, que comprenden los ganoncios y pérdidas
achiaricles, se reconocen en el estado de sitvocidn linanciera con corge o
abono o olro resultodo integrol, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de los ganoncias y pérdidas acluariales en otro resuliodo
integral se reflejon inmediclamenie en las gonencios acumuladas y no son
reclasificados o lo utilidod o pérdida del periode,

2.11.2 Participacién a trobajodores - Lo Compaiilo reconoce un pasive y un gasto
por la participocién de los rabajodores en los ulilidodes de o Compaiiia,
Este beneficio se colculo o lo taso del 15% de los wilidades liquidas de
ocuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor rozonable de la contrapresiocién cobrada o por cobror generado
por la venla de producios congelodos, enlalados, lomos, conservas y harina de
pesado entre okos, menos las devoluciones y descuentos existentes deniro del
petiodo, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquiar descuento, bonificacién
o rebojo comercial que la Compaofiie puedo slorgar.

1%
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2.4

2.12.1 Ingrescs operacionoles.- Se reconocs cuondo el resullodo de wno
transaccién que involucre lo prestacién de servicios puedo ser estimado con
fiabilidad, lo Compafiio reconoce los ingresos de oclividodes ordinarias
osociodos con ko ronsaccin, por referencio ol grodo de terminocién de lo
ransaccidn al inal del pariodo sobre & que se informa.

El resublodo de uno tronsoccidn pusde ser estimodo con fobilided cvando
se cumplan todas los condiciones siguientes: (a] El importe de os ingrescs
de actividodes ordinarias pueda medirse con fiabilidad, [b) Es probable que
la entidad oblenga los beneficios econdmicos derivodos de la ronsoccidn,
lc] El grodo de mrminocién de lo ransaccién, ol final del periodo sobre el
que 8 Informa, pueda ser medido con fabilidad y [d) Los cosios incurrides
en lo tronsoccidn, y los cosios para completorlo, puedan medirse con
flabilidod.

Cuando o ressodo de lo konsaccién que involucre lo prestocién
servicios no pusdo estimonse de forma fiable, lo pafilo reconocerg
ingresos de oclividodes ordinorios solo en lo medido de os
reconocidos que e consideren recuperobles.

Costos y gasios

Se regisiran ol cosio hiskdrico y e recomocen o medido que son incurridos,
indepandientemente de (o fecho sn que se hayo reolizodo ol pogo, y se registron en
ol periodo mds cercano en ol que e conocen.

Compemacién de saldos y tronsacciones

Como normo genaral en los esiodos financieros seporodos no se compaensan los
ocfivos y pasivos, lampoco los ingresos y gosiod, walvo aquellos casos en que ko
companiociin o requenida o parmitida por alguno norma y eslo presentocidn seo
ol reflsjo de lo esencia de lo ronsoccién.

Efﬂ'

Sélo se compensan enire s y, consecuentemante, s presenton en los Estodos
Finoncieros por su Importe neto, los soldos deudores y ocreedores con origen en
transocciones que, confractualmente o por exigencia de una norma, contempio lo
posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gostos con origen en ransocciones que, confraciualmante o por una
norma legal, contemplon lo posibilidod de compensacién y la Compafiie tiene lo

intencién de liquidor por su importe neto o de realizor el octivo y proceder ol pago
del posivo de forma yimuildnea, se presenton nelos en resuliodos.

ESPACIO EN BLANCO
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Se reconocen cuondo lo Compofilc posa o formor porte de los disposiciones
controctuales del instrumento. Se miden iniciolmente ol valor razonable. Los costos
de transoccién que son directomente airibuibles o lo odquisicidn o emisidn de octivos
financieros se ogregon o deducen del volor rozonable de los activos financieros,
cvando sea aproplode, al momenio del reconocimienio inicial,

2.15.1 Activos financierps. - Se clasifican dentro de las siguienies cotegorios:
efectivos y bancos y cuentas por cobror, los cuales sa miden al cosio
amortizade ublizando el mélode de lo tasa de Interds efectiva. Lo
clasificocién depende de ko nofuralezo y propdsilo de los octivos financieros
y se determing al momenio del reconocimienio iniclal.

Todas los compros © ventos regulores de aclives Financieros son reconocidas
y dados de bojo o lo lecha de ko ronsoccién. Los compros o venios regulones
son lodas oguellos compros o venlos de oclivos financiercs que requieron ko
enirego de oclivos denkro del marco de Hempo esioblecido por wno
reguiocién o ocverdo en ef mercodo.

Método de ko tosa de interds efective foctive financiero). - Es un método de
chlculo del costo amortizade de un instrumento financiero y de imputocidn
del ingreso financlero o lo largo del periado relevante. Lo tasa de interds
eleciiva es la tasa de descuenio que igualo exactomente los flujos de efective
por cobror o por pagor esfimados [incluyenda comisién, punios bdsicos de
intereses pogodos o recibidos, costos de fransaccién y olras primos o
descuenios que eskén incluidos en el cdlculo de la toso de interés efectival o
lo large de lo vido esperado del instrumento financisro o, cuondo sea
adecvodo, en un pediodo més coro, con el imporie nelo en libros en el
reconocimento inical.

Eleclivo_y bances.- incluye depdsitos en cuentas bancorias o mversiones
financieras kiquidas, que se pueden tronslormar rdpidamente en efective en
un plazo inferior o fres meses.

Cusnion por cobrar.- Son acfivos financieros no derivados con pages fijos o
delerminables, que na cofizan en un mercado activo e incluyen cuentos por
cobrar, anticipo a provesdores, trabaojadores y ofras cuenias por cobrar, las
cuales son registradas o sw coslo amortizade usendo el métoda de lo tasa
de interés electiva, menas cuclquier delerioro de valor. Mientras que los
anlicipos o proveedores y ofras cuentas por cobrar, son registradas o su
valor razonable y se closifican en octivos comienbes,

El periodo de crédito promedio que olorge lo Compofio o terceros es de
30 o 90 dios promedio.
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del reconocimienio inicial, o valor rozonable, se miden al cosio
amortizade uiiizando el mélode de lo losa de interés efectiva, mencs
cualguier deteriora,

Lo Administracién de la Compafila realiza periddicoments un andlisis con
ol objetivo de consfiluir una provisidn por incobrabilidod paro reducir e
salde de cuentos por cobrar a su valor de probable realizacién. La referido
provisidn se conslituye en funcién de lo probobilidod de recuperacién de
lodos los rubros que componen los cuentas por cobror, iniciondo el
reconocimiento de provisién por incobrobilidad poro agquellos importes
vencidos mayores a 0 dios en adelante, sobre lo bose de porceniojes y
rangos establecides por lo Compadfiia.

g ctivos fingnciergs.- Un activo financiere estard
dlhﬂnﬂ:dn l:uunl:ln mﬂu evidencia objetvo del delerioro como
consecusncio de uno o mds evenios que hayon ocurido después del
reconocimienio inicial del ociivo y los fujos de efectivo futuros estimodos del
active financiero se han visto alectados.

Entre la evidencia chjefiva que una carlerc de cuentas por cobrar padria
estor deteriorode se podria incluir la experiencia pasada de le Compafiia
con respecto ol cobro de los pogos, un incremenio en el nimere de pogos
alrasados en lo carfera que superen el periodo de dios de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en los condiciones sconbmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos finoncieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es lo diferencia entre 8l importe en libros
v ol valar presente de los flujos futuros estimodos del octive, descontodas o
la tasa de interés efectiva original del aclivo financiera.

El importe en libros de los cuentos per cobrar se reduce por la pérdida por
delerioro a frovés de uno cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenia por cobror es Enmhruhfl, sa eliming conlra lo cuenio da pm‘u'ltlﬂn.
la mpprq:idn pnl.hnnrtlu los monkos previomenta aliminodos sa conviera
an eréditos confra lo cuanta de provisidn, Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provisidn se recomocen en ol ssfodo del resuliodo del
pariodo.,

Baja de octives financienss.- La Compadia do de baja un active financiere
dnicomente cvando expiren los derechos controctuales sobre los flujos de

electivo del activo financiero, y iransfiere de manera sustoncial los rlesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero,

Se reconocen cuando lo Compofile posa o formar parle de las disposiciones
confroctuales del instrumento, Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directomente otribuibles o lo adquisicidn o emisidn de octivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los posivos financieros,
cuando sea apropiade, al momanto del reconocimiento inicial,




2.14.1 Posivos finoncieros. - Los instrumendos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformided con lo sustancia del ocverdo
contrackual. los pasives financieros se closifican como posive comiente o
menos que la Compadio tenga derecho incondicional de diterir el pago de
lo abligocién por lo menos 12 meses después de |o fecha del estado de
situacién linanciero separade.

Método de la toso de interds efectiva [pasive finonciera). - Es un método de
edlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de impulocidn del
gosto financiero a lo largo del periodo relevanie. Lo tasa de interds efeciivo
es lo tosa de descuenio que iguola exaclomente los flujos de efeclivo por
cobrar o por pogor [incluyendo lodos los honorarios y punios pogados o
recibidos que forman parle de lo kso de interés efectivo, los cosios de
fransaccién y olras primos o descuentos| estimedos o lo lorgo de lo vido
ssperada del pasivo financiero |0, cvondo sea odecvado), en un periodo
més coro con el importe nelo en libros en &l momento de reconocimiento
inicial.

lo delerminocidn de lo toso de interés efechiva se realizard pora aquelios
cuenias por poger con vencimiento mayor a 345 dias, siempre que su sfecio
sea matenal.

Préstomos.- Representan posivos financieros con insfituciones financiercs
locales y del exwrior que se reconccen inicialmente ol costo, nelo de los
costos de lo transoccidn Incurridos. Estos présiomos estin medidos v se
ragisiran sobsecuentemente en sy lolalidod o su costo amortizado, y e
clasificon como posivo corriente o menos que lo Compafila lenga derecho
incondicionol de diferir el pago de ko obligacién por lo mencs & meses
después de lo fecha del estado de situacidn financiera, y que se clasifica
como pasivo no corriente.

Cuenfas por pogar - Son pasivos financieros, no derivados con pogos fijos
o determinables, que no colizon en un mercodo oclivo. Estos posivos
financleros son registrados o su volor razonable, Se closifican como pasivos
corrienies. Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden
ol costo amorfizodo utilizando el mélodo de la fasa de interés efectiva menos
cuclguier delericra. El periodo de crédile promedio pora las compras
locales de bienas y servicios es da 40 a 90 dias promedio con facturacidn
y vencimienio mensvales.

Baja de un_pasive financiere.- Lo Compaiiio dord de bojo en cuentos un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelon o cumplen sus obligocionas.

la diferercia enkre el importe en libros del pasive financiers dodo de baja
v la contraprestocién pogodo y por pogor se reconoce en el resullode del
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2.17 Estimaciones coniables

la praparacién de los presentes estodos financieros en conformidad con NIIF requisre
que lo Adminisiracién realice cierfos esfimociones y estoblezca olguncs supuesios
inherentes a lo actividod econdmica de la enfidod, con el propésito de determinar ko
voluaeién y presentocidn de algunas porfidos que forman porte de los estedos
finoncieros.

En opinién de lo Administracién fales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor ufilizocién de lo informocién disponible ol momento, los cucles podrian
llegor o diferir de sus sfectos finales,

Los esfimacionss y juicios subyocentes se revisan sobre una bose regular. Los efecios
de los combios en estimociones conlobles surgidos de esios revisiones se reconocen
en el periodo de lo revisidn y periodos hiluros si el combio ofecta tanto ol pericdo
achual como o periodos subsecuentes.

Durante el ofio en curso, lo Compafiio ha evaluvado lo oplicacién de los siguientes
modificaciones o los NIF emitidas por e Consejo de Normas Internacionalas de
Contabllidad [IASB), y que fusron mandatoriamente efectivas a partir del | de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APUCACION DE LA NIFF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afio en curso, la Compafila ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumantos
Financieras [revisada en julio de 2014) v los enmiendas consecuenies en relacién
con ofras NIIF que son efectivas durante un periode anual que comience an o despuds
dsl | de anero de 2018, Las disposicionss transitorios de la NIIF 9 permiten a una
entidad no expresar informocidn comparotiva en los cosos que oplique y de acuerdo
con disposiciones expresas de la Administrocidn con respacio a lo clasificacian y
medicidn de instrumentos financieros.

La NIIF 9 intreduce nuevos requisilos pora:
1] Lo clasificacitn y medicidn de actives y pasivas financieros,
2] Deterioro de los octivos financieros, y
3] Contabilidad general de cobarturas,

Clasificacién y medicién de los activos financieros

la fecha de lo aplicacién inicial [es decir, la facha on que lo Compafiia ha evaluade
sus acfivos v pasivos financieros exisientes en tmminos de los requerimientos de lo
NIIF 9} es de | de enero de 2018, Por consiguiente, lo Compaiia ho evaluode |a
aplicocion de los requerimientos de la NIF # o instrumentos que confindan siendo
reconocidos al | de enero de 2018 y que no ha aplicodo los requarimientos a los
instrumenios qua ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.




La Administracién concluye que dal andlisis na hay ojustes materiales que realizer en
los mslndes financieros ol 31 de diciembre del 2018.

Se requiers gue lodos los octivos financieros que estdn deniro del alconce de o
normativa MNIIF @, se midan posteriorments a su costo amorfizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicodo por la Compaiia para la

de los activos financieros y los coracteristicas de Rujo de efeclivo contraciuales
de los ecfives financieros,

Especificamente:

» Instrumenios de deuda que se mantienen deniro de un modelo de negocio cuyo
objeliva as recibir los flujos de efectiva contractuales, y que los referidos fujos
son Gnicomente pogos del principal [copital] e intereses sobre el importe de
copilal pandiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un models de negecio
cuyo objefivo es a la vez, oblener los lisjos de eleclive contrackuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de elective contractuales que son
gnicomente pogos del capital e infereses. sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resullodo
integral “FYORI";

« Todos los demds Inversiones en insirumenios de devdes o pairimonio
posteriormante se miden o u valor razonable con combios en resullados “FYR”,

A pesar de lo indicodo anleriormente, lo Compofilo puede hocer lo eleccidn/
designocion |mevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

* lo Compofila puede oplar irrevocoblemente o presentar cambios posteriores en
ol valor razenable de un instrumenio de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como confrapresiocion confingente reconocida por un adquirents
en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

» Lo Compaiiio puede designor irevocoblemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple co los crilerios pora ser medida o coslo omertizade o
FVOR|, para sar medido o FVR, si ol hacaro elimino o reduce significativamenie
una asimelria contable.

En el ofic en curso, lo Compafila no ha designodo ninguna inversidn de devda que
cumpla los crilerios de medicién del costo amorfizado o FYORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de bajo una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdido ocumuloda previomente reconocida en oo resultado integrol, se
reclosificard del patrimonio al resultado del afic como un ajuste de reclasificecion.

Cuando una inversidn de patrimonio designade a ser medido o FVORI se da de baije,
la ganancia o pérdida ecumulada previomente reconocida en ofro resuliodo integral
o1 frantferido posteriormente o los resvliodos acumulados.
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Los instrumenios de deuda que se miden posteriormenie ol cosle amorizode o al
FVORI estén sujelos o delerioro.

lo Administrocidn de lo Compafilo revisd y evalud los activos finoncieros exisienies
ol | de enerc del 2018 bosados en los hechos y circunstoncias que exisfion en esa
lecha, y concluyeron que la oplicocitn inicial de la NIF 9 no ho tenido impocios
materiales sobre los octivos finoncieros de lo Compafiia en cuonto o sw closificockdn
y medicidn.

Deteriore de ks octvos Financieros

En relacidn con el delerioro de los octives Financieros, la NIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperado [PCE] en lugar de un modelo de péedido de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédilo requiere
que lo Compafio tome en cuenlta los pérdidos de crédilo esperados y los combios
on es0s pérdidos de crédito esperados ol cierre del ejercicio poro reflejor los cambios
an ol riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los octivos finoncieros. En
oiras palabras, yo no es necesario que un evenio de pérdida haya ocurrido para que
los péedidas credificias sean recanocidos.

Espacificomante, la NIIF 9 requiere que lo Compofiio reconozea una provisidn pora
incobrables por los pérdides de crédito espenadas en:

[1) Inversiones de deuda medidas o su costo amortizado o al FYORI;
[2) Avrendomiantos por cobrar;
[3) Cuentas por cobrar y octivos de contralos; y

[4) Controtos de gorantio financiera a la que se aplican los requerimienios de
deteriono de la NIIF 9,

En particular, la NIF 9 requiere que lo Compofiia mida lo proviskda paro pérdidos
de un instrumento financiero a un importe igual o las pérdidas de crédito siperodas
durante todo la vido del instrumento, si el riesgo de crédilo de ese instrumenio
hnonciers ha aumentado significativaments desde 59 reconocimiento inicial, o s el
instrumento financiers e un octivo financiers adquirido v onginodo con deterioro.

Sin embargo, s ol rissgo de crédito de un instrumento finonciero no ha oumentodo
significativaoments desde el reconocimiento inicial (solvo para un octivo linanciero
odquirido v originodo con deterioro), lo Compofiia estd obligoda o medic o
asignacidn de lo pérdida de ese instrumento financiers o un imporie igual o ko
pérdide esperoda en 12 meses Lo NiFF 9 lambién requiere un enfoque simplificodo

para o medicién de pérdidas por un imporie igual o lo vido de las cuenios por
cobror, octives de contralos y orrendamiento por cobrar en cieras circunsioncios.

Lo Administracidn ha evaluoda les criterios para el andlisis y aplicocidn dal detericr
de los octivos finoncieros y conclryeron que no existen ojusies materiales que debon

on los estodos linancieros de la Compadia por ol ofio terminodo of 31 de
diciembre del 2018.




Clasificocién y medicién de los posivos financiercs

Un cambic significativo fuee introducido por la NIF § en lo dasificocidn y medicidn
de posivos finoncieros relocionodo con lo contabdizocidén de los cambios en el volor
razonable de un posivo finonciero designodo como o FYR aribuible o combios en el
riesgo de cridio del emisor.

Especificomente, ko NIF § requiere que los combios en el volor razonable del poswvo
financioro que sea ofribuible o combios en el reigo de cridito de sse posivo se
presentan en atro resuliodo ntagral, o manos que el reconocimienio de e1os ehecios
ctoe o incremenie ko osimetrio confoble en e resullodo del ofo. Los combics en el
valor razonable de un posive financiero que sea ofribuible ol riesgo de crédilo de
10 pasivo no werdn reclosificodos posteriormenie ol resslodo del ofio, sino que on
transheridos directomenie o resublodos ocumulados cuando ol posive financiero e
dado de bajo. Previamente, bajo NIC 39, of importe total de los combios an el valor
razonable de los posivos financieros medidos o FVR se preseniobo en rewuliados del
afo.

Lo Administracién de la Compofia revisé y evalud los pesivos financieros existenies
al 1 de enero del 2018 bosados en los hechos y circunsiancios que existian en e
facha, y concliyeron que lo oplicacién inicial de le MIF 9 no ho tenido impocios
materiales sobre los pasivos linoncieros de lo Compaiiio en cuanio o sy clasificocién
y medicidn.

Contabilidod general de coberturas

Los nuevos requisitos de contobilidad general de cobertura mantienen los tres fipos
de conlabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha inkeducido una mayor Rexibilidad
a las fipos de iransocciones elegibles paro lo contabilidod de coberiura, ampliande

mente lot lipos de instrumentor que cumplen les requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no hinoncieros que
son elegibles pora la conlabilidad de cobarturo.

Ademés, la prusbo de electividod ho sido susfituida por el principic de *rlocién
econdmica”. Lo revaluacién retrospectiva de lo electivided de lo cobertura ya no es
requerida. Tombién se hen infoducido mejoros en los requerimisntos de revelocidn
sobre los oclividodes de odminisiracian de riesgos de lo Compadia.

En ol evenic que lo Compodia mnga ransacciones relocionodas con o contebibdod
de coberturas y de conformidad con la NIFF 9, las ganoencias y pérdidas de coberturo
serdn reconocidos como un ajuste o solde en libres iniciol de los portidos cubiertos
no financieros [ojuste de lo base|.

De acverdo con las disposicionss tronsitorias de la NIF 9 paro la contobilidad de
cobertures, la Compoafia ha svoluado lo aplicocidn de los requisitos de ko NIFF 9 y
no se identificaron fransacciones relocionadas con este ipo de rolamienio contoble
que s detiven en ojusies en los estodos finoncieros por of aflo lerminado & 31 de
diciembre del 2018.
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2.19

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS
CON LOS CUENTES

la Compafiia ha aplicodo la NIIF 15 de ingresos procedentes de contralos con los
clientes [modificada en abril de 2014) que as de aphcacién obligatoria durants ol
periodo anval que inicike en o despods del | de enero de 2018. Lo NIF 15 inroduce
un enboque de 3 posos pora o reconocimiento de ingresos. Una orientocidn mds
prescriptiva se ha ofladide en la NIFF 15 pora hocer frente o sitvaciones especificos.

la NIF 15 wilizo los Mrminos "oclivo de conirolo® y *pasivo de controks® para
describir lo que mds cominmente se conoce como *Ingresos devengodos” e “ingrescs
diferidos”; sin embargo, lo Morma ne prohibe que una enlidod utilice descripciones
allernativas en el estodo de silvocién financiera. lo Compafiio ho odoplado o
lerminologia ulilizada en la NIIF 15 pora describir sstos saldes an los casos que e
preseniaren, El Wrmino ingreso dilerido se utilizo con respecio o los saldos de los
subvenciones del Gobierno que 1on susceptibles de revelacién y no etldn dentro dal
alconce de la NIEF 15,

los polificos contobles de lo Compaiiio poro sus diferenies fipos de ingresos se
describen en detclle en lo Nola 17 o los sstodos finoncieros. Ademés de
proporcionar revelociones mds exlensos paro los romsocciones de ingresos de ko
Compafiia, lo oplicocidn de la NIF 15 no ho tenido un impocto material en ko
posicitn financiera y / o el desempefic finonciero de lo misma.

Lo Compafila no ha oplicodo los siguientes Mormas Inlernacionales de Informocidn
Financiera [NIIF) nuevas y revisodos que han sido emitidos en rozdn que no son ain

shectivas:
Eleciva o porfir de
periodos que iniclen
INEE Tiwlo on o después de [*)
NIF 16 Arrendomientos. Enero 1, 2019
NIF 17 Contratos de ssguro Enero 1, 2021
Modificacionss a Coracterisicas de prepoge con  Enero 1, 2019
MNIF 9 compensacion negaliva
Modificacién a NIC 19 Modificacion, reduccidn o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIF 23 Lo incerfidumbre Frenie o los Enero 1, 2019
rotamienios del empussio o
los ganancias.
Majoras anvales o Enmbsndas a la NIF 3, NIF 11, Eners 1, 2019
los NHF Cicle 2015 - NIC 12 y NiIC 23.
2007




[*) Electivos o partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicode.
Se permite lo oplicocidn anlicipado de eslas normas nuevos y revisodos.

la Administracién de lo Compofiic no prevé que lo oplicocién de esios
modificaciones en el futuro tenga un impacio significolivo en los estodos financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

Bancos
Elective

Totol

Clienins:
Extorbor
Locales

Facloring

Compofilos relacionodos, ver Noto 21
Prowision de cuentos incobrobles

Subtotal

Anficipos o proveedores
Anficipos o compafiias relaclonados, ver Nota 21

Seguras

Derechos fiduciarios

Trabojodores
Tokal

Al 31 de diciembre del 2018:

A1/12/18
247,727

/1217
546,733

61834  _11.408

309,581 = 35568141

Al 31 da diclembre del 2018, bancos representon depdsitos en cuenlas corrientes en
Instituciones financieras, de los cuales US$13, 497 cormsponden o bancos del exterior,
sin resiriccion de acceso a los referidos fondos y no generan inlereses.

/1218

5,741,741
2,641,838
2,923,236

405,320

—1162.881)

11,549,255

12,202,495
4,256,293

861,861
— 1592

28.67].496

ANn207

8,507,339
2,138,684

2,003,640
147874

12,481,789

1,155,371
6,878,295
2,667,716

860,313

— 12,305

24.053.789

# Clientes locales y del exterior representan créditos por venla de pescado congelade
y procesodo, los cucles fienen vencimientos promedia entre 30 y &0 dios y no

generan intereses.
» Focloring,

cosidn de! derecho de cobre o fovor de lo Corporacide

represento
Financiera Nocional BP de las focturas emitidos o clientes, efectuadas en operaciones
de ventc de comprodores y/o imporiodores, en bose o controlo de Foctoring

Internacional suscrile con esta enbidod, ver Naka 27,




» Anficipos o proveadores, incluyen principalmente desembolsos eniregodos o
provesdores genaroles y de maloria prima, esios se liquidon uno vez recibido y
cumplide o cobalidad los condiciones contraciuales, los cuales son liquidados en el
corio plazo,

» Derachos fiduciarios incluye lo siguiente:
31/12/18 311217

B
Flujo de Emision da Valores, ver Mok 22, 724,439 &21,881
Primera Titularizacién, ver Noka 9 y 22 135,422 -
Garantia Asiservy, ver Nota 22 2,000 _ 238,432
Total —Bolesl  _860313

Un resumen de la antigliedad de los cuentas por cobrar vencidas es como sigue:

2018 2017

Par vencer 6,104,400 6,957,624

Vencida jen dics):

De 1 a®0 3,722,778 4,804,271
De 91 a 180 _ 1,884,958 887,748

Total 11712136  13.649.663

Los movimienios de lo provisién paro cuentas incobrobles es como sigue:

2018 2017

Soldo ol inicio del afio 167,874 145.058

Provision 31,667

Caostfigos (4.993) __|B.851)

Saldo ol finol del ofic 162,881  _167.874

Al 31 de diciembre del 2018, lo Adminisiracién de la Compofia realizé un andlisis de
recuperabilided de la cartera o esa fecha y costigd con cargo o los resultados del aio
US$69,825 comespondientes a volores de dificil recuperacién y cobro, ver Nota 18.
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208 L2207
Productos terminados 3,136,010 1,817,450
Maleria prima 1,033,379 4,050,808
Producios en proceso 672,133 433,592
Repuesios, OCCEMONON Y SUMINISTDs 603,987 664 341
Importociones en rdnsilo 5851 _ 9290
Tokal 2Ail360 6975491

Producios terminados; Corresponden principalmente o productos congelados, enlatodos
y conservos lisios pora ser distribuidas en el mercado inlernacional y local.

Maierio primg; Cormesponden principolmente o especies de otin Fopicol mas comerciakes
en ol mundo: borrilete [Skipjock), oleto omarilla [Yellow Fin) y potudo [Big Eye).

Producios en_proceso; Son determinados iicialmente por lo salido d inventorio de
malerios primas, poro posteriormente formar porte del imventario de producios leminodos
con su respective valor agregado.

Repuesion, accesorios y suministros: Comesponden principolments o los moteriales y
objetos ufilizados paro los distintas reparaciones que requisran las distintas maquinarias
ubicadas en la planio.

Al 31 de diciembra dal 2018, axisten rubros de invenlorios comprometidas como garantia
parao cieros préstamos boncarios de ko Compofiia que ascienden o US$4. & millones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EGUIPOS. NETO
12418 2N7
Cosios 10,870,187 9.798,153
Depreciocién acumuloda [L401.485] _[725.414)
Totel 468702  2.072.739
Closificocion:
Terrencs 2,182,557 2,182 557
Construcciones en curso 254,934 29,238
Edificios y mejoros 938,376 989,596
Instolaciones 184,205 164,205
Wehiculos 104,933 144,064
Magquinarias y squipos 5604220 5,429,191
Musbles y ensores &1,109 49,041
Equipos de computacién 46,366 44847
Total 448702 072739



Los movimientos de propiedades, planta y equipes fuaron como sigue:

Moguinarias Masbissy  Equipos de
Teresn omeoceno majoros  neobdonss Vehboelos pequipos  smess  compelocidn Toel

Combuccis.  Edificion y

Coua;

EMERCH 1, 2017 2,183,557 54 08T 1 045,085 158,95 B4 400 50840110 7307 1I7 e  9083,234
A o et did, 180 RINe SR 394,328 V3,544 19811 793,784
Eq:-hl.udhrﬁ

ol e [EE%.015 - 53439 - T35.580 - - -
Vmies /e bajas g - - agyn _ Msen - - 80839
DACIEMBRE 31, 2017 2182 557 20,238 1045085 2 I21AFF 1SRBEAS S5BO7IS] B4 137,887 9794143
Adicione: 49,043 # A007 20900 144872 4988 4004 0,)8B0)4
Copinlizacda y/o

adiwacionas T 2 e . e - 3940 : - i%iLFe0
DICIEMBRE 31, 2018 LIELISS? 254206 1045083 254872 NG7 4040050 RLISY  W700% IQ.E70.HT
Deprecioeltn:

ENERD 1, 2017 |4.268) 2919  |5.081) B4.337)  [LI74) [35ady 156,503
Degsracizcidn (51221} 4,557 [SE309 (433,922 [14,3%8) B304  |&7ETO8
Wi gl baje P ;  _FE0e 197 : 7.7
DICIEAERE 31, 2017 [35.489) Q74TY [SE5T71)  (MsB08 N1STT0)  [PRE50 (P54l
Dspaeciociin 30720y PR [SO0S) WTELLL  (ARRN _RATRM _|STAOTI)
DICIEMBRE 31, 2018 : UBRTDR) [FRAS7) [LIAS00) [R4a1Fd] RO (13L64 (L401488

Al 31 de diciembre del 2018, las adicionss de propisdades, planfa y equipos, incluyen
U5$1.1 millones relacionodas con ampliociones de la planto y adquisiciones de equipos
de frio para incremento de produccién.

los terrencs y edificaciones con un saldo neto en libros por US$2.2 millones gorantizan
obligociones financieras de lo compofiio bojo lo figure de hipotecas y prendas
industricles, ver Nota 9, La Compafiia no estd oulorizade o pignoror estos oclivos como
goranfic para ofros préstamos ni para venderios o olra Compaia.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propisdades de inversién al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que
compranden loles de lerrencs es como sigue:

En US§
Descripcién Area Délaras
Pichiguana — Las Piedras de los Bajos (Pechiche) 1,162.70 Has 12,951,187
Los Tamarindos 68, 10Has  BBB.A%E
Monte Oscuro - Lo Viclorio [Pozos de lo Sabana) 40.73 Has &96, 299
Quito, Parroquio Puembe, lolizocion Napoles 2,338 M2 100,911
Terreno, Armoyo Termo Il 27.74 Hon 166,450
Terreno, E|l Aroyo 40 Hos 46,400
Terreno, Via o los Pozos de la Sabana Termo | 5.09 Has 76,915
Total 14,926,860

i2




Al 31 de diciembre de 2018, los lerrencs ubicados en Los Piedras de los Bajos [Pechiche),
Arroyo Termo lll y Vio o los Pozos de lo Sabana Termo | valorados en US$13.2 millones
gorantizan obligaciones financieras olorgades o la Compafia por parte de la
Corporacién Financiera Moclonal [CFIN], ver Noba 9.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2018, represanio lo invensién en w subsidicrio denominada
Maviwax 5 A, con un porcentoje de parficipacidn de 99 99% Eso inveriidn se encuenira
registroda of costo histdrico por un valor de US$3.9 millones, un delclle es come sigue:

Nombre de o

sbsidoria  Aclividad principal

Yalor cosle

znum.u:wm

Naviwax 5.A. Construccitn do viviendas 3,981,078 3,981,078 99.99
PRESTAMOS

2/ 1217
Obligocionas financieros 16,769.014 16532725
Emisién de obligociones 2,843,750 5,082,500
Fideicomiso Primara Tilularizocksn de Cartera 2,100,000 .
Obligaciones Faclering _1LA%1.564
Sublotal 23,605,327 21,595,225
Intereses por pogar 66,340 110,292
Sobragiro contoble : 89.024
Tomt 2LAT1E67 217943541
Clasificacién:
Corrlente 16,103,575 9,098,879
Mo corrianie Lab8.092 12,685,602
Total 21671667 21794541

Obligaciones financeros
finonciercs, los drminos y condiciones son como sigue:

Comporucian Finonciea
Mocioaal [CFM)
Banco del Ausire 5.4,

Banca del Pichincha C A

Bonco Guoyogull 54
Total

- Represenion préstomos olorgodos por bancos e insfituciones

u Irdwres
[

B.20% - 8.50%
8,50% - 8.70%
7.50% - 0 50%
7 .50% - A5

Yercimmenia

Septlembes/ 2022

Junlo/2020
Abril /2019
Emora/ 20019

A1/12418 A112/17
9451 250 13,398.230
4817764 2,134,475
2,000,000 1,000,000
500,000 :
16769014 18.322.733
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Las obligociones financieras estdn garantizados por ferrenos y edificaciones con un saldo
nelo en libros por US$2.2 millones, ver Noko & y propiedodes de inversién por
LS$13.2 millones, mediante hipotecas y contratos de prenda, ver Noia 7.

Durante el oo 2018, se reconocieron en los resultados del afic gostos financieros por
U582 millones relocionados con préstamos con institucionas financieras locales,

Emisién de obligociones ~ Fueron aulorizados y oprobades por lo Superintendencia de
Compafiias, Volores y Seguros [SCVS] segin Resclucidn No, SCIMV-DIMY-DAYRG-13-
0005913 del B de octubre del 2013 por un monlo de US$10 millones @ un plazo de
2160 dios con uno losa de interés del B.00% o 8.50% hijo anual. Esta emisidn se
ancueniro respoldade con gorontio general y con lo creacidén de un Fideicomise de
Administracidn de Flujos y Fuente de Pogo, ver Nota 22.

Los movimientos de lo emisidn de obligociones son como sigue:

2018 W07
Saldo al inicio del afio 5,062,500 6,750,000
Pagos 12.218750)  [1.687.500]
Saldo al finol del afio 2843750 5,062,500

ar al - En Junio 7 del 2018, la
Cnmpnﬁh AEJSEEW SA ¥ ln Adnﬂnhlmdwu :Il- Fondes y Fideicomisos MMG TRUST
ECUADOR 5.A., celebraron el contrato del Fideicomiso Primera Titularizacidn de Cartera
Comercial de Crédito de ASISERVY S.A., cuya finalidad es que el Constituyente pueda
recaudar fondos de su cortera de crédito, medianie lo enirego de los respectivas facluras
con la nota de cesién de derecho de crédito referido o favor de un FIDEICOMISO, que
con respaldo de dicha corfera, emilo valores de conlenido credificio por un menic de
hasta US$4 millones, los cologue on el mercodo de valores y los entregue ol
ORIGINADOR de lo referida cartera de crédito para que pueda reestructurar los pasivos
financietos, ver Nota 22.

De acverdo a lo indicado en el confroto del Fideicomiso, serdn emitidos dos series, Trome
Iy ll, de hasta 3 millones coda uno, o un plazo de 345 dics, joso de inlerés nominal
anual fija del 5.5%, omorlizacién de capital y pogo de interés Fimestral,

Los vencimientos onuoles de los préstamos no corrientes son como sigue:

Ao de vencimiento: U, S. délares)
2020 3,627,509
2021 2,380,333
2022 1,560,250
Total Z.568.092




10, CLENTAS POR PAGAR
/12418 32Nz

Anticipas de clientes 7,395,275 7,772,569
Provesdores 4028911 4415016
Compohics relacionados, ver Notg 21 187,260 187,260
Obligaciones por pogor E55 130,521 127,000
Trabojadores 204 1899
Total LLZ42,171 12703744

Al 31 de diciembre del 2018:

*  Anficipos de clientes, correspanden principalments a Impories recibidos del exteror
por la venta de producios. Estos importes por del exterior no devengan
Iﬂmujulhuﬂmmmﬂﬂnmﬂudlmpﬂ_

» Provesdorss, represenion soldos por pagor o proveedones locoles y del exierior
relocionodes o compros de moteria prima & insumos, osi como servicios, honorarios
profesioncles y osesorias, los cuales fienen vencimisntos de 30 hasta 90 dis. Lo
Compoiiic dspone de politicos de gestion de riesgos financieros para asegurar que
todas los deudos se pogon deniro de los ¥rminos de crédilos ocordadas.

11, OBUGACIONES ACUMULADAS

1218 NAN2207
Parficipacién de rabajodores 1,080,569 304614

Banshcios socioles
Vorgciones 521,340 334,415
Decimo cvorte sueldo 199,424 154,734
Decime lercer sueldo 32,458 28,520
Fondo de resarva _TAS7 -
Total 1841650 1448285

Participacién o wrabajadores - De conformided con disposiciones lsgales, los rabajadares
tisnan derecha a poriicipar en las uiilidodes de lo empresa en un 15% oplicable a los

vtilidades liguidas. Un movimiento de la provissdn para parhcipocion o rabajadores s
COmo Higue:

2018 2007
Saldo ol inicio del aho 930414 583,671
Provisidn 529972 379,114
Ajuste patrimonial - 248,847
Pogos _[380.017) (281.040)

Saldo ol final del ofio L.080.569 ya0.014



12, BENEFICIOS DEFINIDOS

A12/18 3112407

lubilacién patronal 605,472 508,531
Banificocién por desahucio 237,007 176,181
Total B&2.479 684,712

. - Do ocuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadaores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestads sus servicios en forma
continuvado o interrumpida, tendrén derecho o ser |ubilades por sus empleadores sin
perjuicio de lo jubilocién que les comesponde en su condicidn de ofiliodos al Institute
Ecuatariano de Seguridad Social [IESS).

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2018 2007
Saldos ol inicio del afio 508,531 393,196
Costo loboral 123,088 158,144
Efectos de reducciones v liquidociones onticipados 126.148) (42.811)
Saldos ol finol del ofio 605,473 208,331

Bonfficocidn por desahicio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminocion de lo relocion loboral por desahucio solicitado por el empleador o

por el frabojodor, lo Compaidiio enkegard el 25% de lo iifimo remunerocidn mensual por
cada uno de los ofos de servicio:

Los movimientos en el valor presente de obligocién fueron como sigue:

2018 207
Soldos al inicio del afic 174,181 101,516
Costo laboral 89,978 B2.571
Beneficios pogados _12.152) 7906
Soldos ol final del afie 237,007 176,181

los cdiculos octuaricles del valor presente de lo obligocién devengedo por conceplo de
beneficios definidos fueron reclizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
octuario independienie.

El valor presente de las obligociones por conceplo de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulades ufilizands el métods de
la unidod de crédito proyeciada.
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Bojo este mélodo los beneficios definidos deben ser airibuidos ol pericdo de servicic del
empleado y basodos en la Hrmulo del plon, de tol suere que se ofribuye lo miama
nﬂﬂﬁhﬁhunﬂumhm considerands el uso de hipSlesh
achariokes para calcular el volor presente de los referidos beneicios.

Estas hipdtesin refiejon el volor de dinero o traviis del Gempo, ol incremento salarial y los
probabilidodes de pogo de estos benehicios. las ganoncias y péedidos octuaricles que
srjon de los ajustes por ko expenencia y combios en los supuesios ocluoricles se corgon
nﬂmnmﬂﬂudﬂmﬁdmﬁﬁwﬁﬁuﬂﬂmm*h
smpleados correspondientes, con base en el enloque de lo bonda de Fuctuacion.

Los hipdtesis octuoriales significofivas uilizodos poro ko delerminocién de los
obligaciones por benaficios definidos son lo losa de descuento, incremento soloriol
ssperado y lo moriolidod. El andlisis de sensibilidod detollodo o conlinvocién se ho
desarrollodo en base a los combios rozonoblemente posibles que se produzcon ol final

del periodo de relerencia de los respectivos supuesios.

Para el afio 2018, los principoles presunciones usados por los supuesios ochuarioles
fveron el 6.75% para lo toso de descusnio y & 3.50% poro lo jose esperoda de
incremento solarial. El andlisis de sensibilidad indicado como relerencia puede no ser
represeniativo de la variacidn real en lo obligocidn por beneficios definidos, yo que es
poco probable que & cambio en las hipdlesis se produzco en forma oislada unos de los
ofros [olguncs de los supuesics pueden ser correlacionodos).

Es importanie mencionar, que el ondlisis de sensibilidod desarroliodo, el valor presente
dlhiﬂHiﬂ:hﬂlpﬂhﬂﬂHﬂdlﬁidﬂﬂcﬂmﬂﬁuﬁ"ﬂndiih:md‘ﬂﬂlh
unltario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célew gocidn por
beneficics definidos reconocide en el estado de situacién financiera.

Los importes reconocidos en los resublodos respecto o los referidos planes de benelicics
definidos son los siguientes:

2018 2017
Costo laboral 2ldlss 240717

Achvos por impyesios comentes.
Retenciones en ko fuente de impuesto o lo renta e 1SD 452,863 171,361

Crédito tibutario de impussto of valor agregado IVA 205022 113492
Motai de crédio recbrdas el SR - T2.265
Total 227883 S, 118

L )




Pasi . l e

Retanciones en lo fuenie Impuesio o la rento & IVA

31412218

L2034

311217

11La6a

Conciliacién Iributaria - contable del impuesto a la renfa corriente; Una reconciliocién
entre la [pérdide) utilided segin estodos financieros separados antes de impuesto o lo
renta y ol gosio por impuesto o lo renla corriente es como sigue:

Ulilidad segin estodos financieros separados
anies de impuesio a la renia

Menos:

Deducciones adicionales [1)

Ottras rentas exentas

Deduccién pago trobajedores con discapacided

Mds;

Gaslos no deducibles [2)

Reevalio de propledades

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participocién a trabojodores de ingresos exenios
Ajuste por precios de tronsferencias

Utilided gravable
Impuesto a la renta 12% (3]

Impuesto a la renta 22% [3)
Impuesto o la renta causado

3NnAN2/18

3,003,177

[839,892)
{27,090)
[5,549)

1,115,615
177,018
1,512
3,837

3,428,628

1,000,000
2,428,629
654,298

Impuesto a ko renta corriente cargado a resuliodos [5) 654,298

aNnn2n7

2,148,324

(837,360
|50,627)

1,925,630
196,610
2,533
7,214

_ 6,325

3.398.650

700,000
2,698,650
_&77.703

677703

(1) Deducciones odicioncles comesponde ol morgen brulo generado en nuevos

inversiones en sus lineas de produccién 401 y 603,

(2] Durante el ofic 2018, gostos no deducibles incluye principalmente lo siguiente:
[2.1) Comisiones por US§297,061; [2.2) Depreciocién maquinaria y equipo por
US$175,222; (2.3} Alquiler moquinario y equipo [exierior] por US$131,888;
[2.4) Jubilocién patronal y desahucio por US$213,0484; (2.5) Gastos de vigje local
por US§88,463; [2.6) Regularizacion de cuentas por US$74,764; [2.7) Bajo de
inventario por US$6,528; [2.8) Otros sin sustentos LSS 128 621,

[3) De conformidad con disposiciones legales, sl impuesio o lo renio se determina con
la farifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, v del 12% sobre las

utilidodes sujetas o copiializocion,



A portic del afo 2010, se debe consideror como impuesio a lo renta minimo el valor
del anticipo colculado, e cual muulio de la suma matemdtfica del 0.4% del active,

0.2% del potrimonio, 0.4% de ingresos grovodes y 0.2% de coslos y gosios
deducibles.

(4) Lo rebajo del 40% en el valor o pogor del saldo del onficipo de Impuesio o lo renta
cormsspondiente ol periodo fiscal 2017, porg los contribuyentes: personos naturoles,
sucesiones indivisas obligodas o lievar comabilidod y sociedodes, cuyon vesion o
wwmm#mmiﬂ]? mndlmmﬂh:h
délores (US$1,000,000).

(5] Paro el oo 2018, lo Compaiiia delermind anlicipo de impuesto a la renta, por
(U5$513,599) e impuesto o lo rento cousado por US$654,298 [US$477 703 en
¢l 2017). Consacuentemenis, lo Compafiic ragisird an resublodos an ol ofe 2018
U58454,298 como gasto de impuesio o la renta coriente [US$677,703 en el
2017), como impuesto o lo renta minima, &f mayor entre los dos.

Lae declaraciones de impuestas no han sido revisodas por las autoridadas fributarias
son susceplibles de revisidn las declaraciones de los afies 2015 ol 2018 sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al rotamiento fiscol de ingrescs exentos,
gastes deducibles y otros.

Lo posicién fiscal del Impuesio a lo renta corriente es como sigue:

2018 2017
Impussio o la renta cousado 654,298 677,703
Menos;
Retenciones en la fuente del sjercicio (212317) (192,015
Anticipo determinado correspondiente ol ejercicio fiscal (513,.599) .
Cridits Fributario por impuesio o lo solida de divisas IS0 [409,548)  |423,177)
Crédito tributario afios anleriores retenciones fusnie (171,679) 171.679)
Crédito ributorio afos onteriores (5D el 162.193)
Saldo o lovor [Crédito ributario) |652.863) UZ1.361)

Al 31 de diciembre de! 2018, la Compofiic reconocié en su estado de sitvacidn financiern
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Durante ol afo 2018, se reconoceron en los resuliodos del oo US$44 874 como octives
por impuesio diferido originodo de los beneficios definidos, jubilocidn y deschucio,
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El movimiento de pasivo por impuesto dilerido es como sigue:

2018 2017
Sakdas ol maco del oo 414 468 AS7 722
Reconac i e msultados 138,944 143.254)
Saldos ol final del oo 373,323 414 408

Duronte ol ofic 2018, el goslo por impuesio diferido reconocido en resullodos
corresponde al electo generodo por ol cambio en normativa relocionado con
deducibiiidod de las provisiones efectuodas pare cubrir los pogos por
pensiones [ubilares patronales, y lo depreciocién de los reavolios de los propiedades,
plania y squipos.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié lo ley Orgénica poro la mactivacidn de lo
sconomia, fortolecimionio de la dolarizacian y modemizacion de lo gestién kinanciern, o
continuacion, se deallan los aspectos mas importantes de lo mencionado Ley:

«  Serén considerados deducibles para el célcuko del impuesto a la renta los pagos por
deschucio y jubilocidn patronal, que no provengan de provisiones declarados en
sjorcicios anteriores [daducibles o no).

s Se incrementa ba tarifa de impussto o la renia para sociedades ol 25%, y cuando la
socledod tenga occionistos, socios, porticipes, constiluyenies, bensficlorios o
similares residentes o estoblecidos en poroisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuondo lo sociedod incumplo el deber de informar sobre sus
occlonistas, socios, parficipes, consfituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
ko correspandiente o sociedodes més 3 punios porcantuales. Se debe demosirar que
ol beneficioric sfectivo no es un fitular nominal o formal bajo régimen juridico
specihico.

+ Para el calculo de! anticipo de impuesto o la rento, del rubro de gosios deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y solorios, decimolercera y decimocuario
remunerocionss, apofies palronoles y los volores de gosios incremenioles por
generacidn de nuevo emplec y lo odquisicin de nuevos octivos productivos que
permilon omplior ko copocidod productiva lulura y generar un mayor nivel de

s No serd deducible del impuesio a la rentc y no serd crédito ribulario, el IVA en
compras realizodos en efecivo superiores o US$ 1,000 [onteriormenie US$5,000).
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Lo néming de los odministrodores, representanies legales y socios o accionistas, que
se envio anvalmente a lo Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debe
inchuir tonto los propietorics legoles como los beneficiorios electivos, aleadiendo a
sstandares internocionales de romparencic en materio ributaria y de lucha contre
octividodes ilicilos.

Ley Orgénica para la roactivacidn da la economia, lonalecimiento de ko dolarizacién y
modemizacién de la gestién financiera

Impuesio a fa renk
Gasios Deducibles

Se incluye lo deduccidn odicional del 10% del gasio por la compra de bienes o
servicios o orgonizaciones de lo economia populor y solidaria y oresancs, que
1eon contiderndon microempresas

Se modifica ol umbral para lo bencarizocién, estableciendo que todo fronsoccidn
superior o mil ddlores debe realizarse por el sislema financiero.

Beneficios [ributarios

Se elimina el beneficio general de lo reduccidn de diez puntos porcentuales de
impuesio a la renta en caso de reinversién de ufilidades, y e lo sustituys por un
baneficio para exportadores habitucles, sacisdodes que produzcon bienes con un
componente nacional superior al 50% y a turismo receplivo siempre que mejoren la
productividod e incremenien el empleo y destinen el monto reinvertide a odquisicién
ﬁmhnﬂﬂmmmpﬂmrﬁp maleriol vegelativo, plantulas

WHMWWM- incremento de

S¢ modifica ol beneficio de la reduccién de i tarifo del impuesto o lo renia en caso
de reinveniién de utilidodes en proyecios o progromas de investigacidn cienitifica
responsoble o de desarrollo tecnolégico, resiringiéndolo exclusivomente paro
compafias productoras de bienes en los condiciones que fije &l Reglomentio.

S5e establece que lo torifa de impuesto o la renta que se gorontizard mediante un
contrato de inversidn serd lo tarifo genercl de impueste a la renla de sociedades
para los empresas dedicodas o lo mineria meldlica o gron escala, los indusirics
bésicos y sociedodes de olros sectores que coniribuyan ol combio de lo matriz

productiva.

De forma transitoria, se prevé que los controdos de inversién para la exploacién de
mineria metdlico o gron y mediana escala que se swscribon dentro del afio siguients
a la entroda en vigeacia de la Ley, establecerdn une torifo de Impuesio o la renio
para sociedodes menos es punios porceniuales dentro de los cléusulas de
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Anficipo de Impuesic o la Renlo

Se astablece que, paro el cdlculo del anticipo, les sociedodes, sucesiones indivisas
y personas noburales obligodas o llever contobilidad que realicen octividades
ampresariales, en al rubro de coslos y gastos, deben excluir los sueldos y sakarios,
la décimo tercer y décimo cuarta remuneracién, y los aportes obligatorios al IESS.

Sa modifica levemente &l mecanismo previsto para su devolucidn, estableciendo que
ademas del caso en que &l sujeto pasivo harya visto afectado sigaificativamente su
actividod econémica y que el anticipo pogodo supere el tipo imposifive efectivo
[TIE} de! segmenio respectivo, el 58I podré conceder la devolucién talal o parcial
del enticipo conforme o lo que disponga el Reglomento, o los contribuyentes que ko
soliciten, siempre que se verifique que s2 ha mantenido o incremeniodo el emplen.

Se establece que lo devolucién del anficipo solo podrd ser por un monto que no sea
mayor @ la dilerencio resultante entre el anficipo y el impuesto cousado, y se
delermina que lo devolucidn procederd en cosos debidomente justificodos en que
seciores; subsectores o segmenios de lo econoamia, o nivel nacional o dentro de una
detarminada circunscripcion territoriol, hu',ml sufrido una disminucion iiﬂniﬁ:uﬁm
de sus ingresos y ulilidades, a peficion fundamentada del Ministerio del rama, con
informe del Director General dal Servicio de Renfos Internas [SRI).

Se esioblece que paro el cdlculo del onficipo, se podrd excluir de los rubros
cormespondientes o oclivos, cosios y gostos daducibles de impuesio o lo renta y
pairimonio, o los gasios por odquisicién de nuevos aciivos productivos que psrmiion
amplior lo copocidod productive futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios [no solomente los destinados o la mejora de o
productividad e innovocién tecnoldgica, y a los relacionedos con los beneficios
fributarios para el pago del impuesto a lo renlo que reconoce el Cadigo de lo
Produccian para las nuevas inversiones),

Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de
activos productives que ya se sncuentran en funcionamiento, asi como los créditos
para adquirir estos octivas, no implica inversién nueve para los efectos de la
aplicacién de la retorma ol cdiculo del anlicipo antes indicada.

Reformos a varios cuerpos legales
Impuesic of Valor Agregodo

Se establece lo torifo 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaje.

Se modifica los normos que rigen lo devolucion de VA por kronsacciones con
medios elacirdnicos.

Se concede al SRi un plazo de 60 dias para emifir uno resolucién de cordcler
general que regule el procedimiento, condiciones y requisitos nacesarios para lo
aplicacién del meconismo outomdtico de devolucidn del IVA o exporfodores de
bienes y sus proveedores direcios.




Se foculta al 5k a establecer axcepciones o exclusiones a lo relencidn de VA que
los empresas emisoras de farjelas de crédilo eleciian en los pogos o sus
establecimienios offliodos, respecio de aquellos que no sobrepasen sl monto de
ventos onuales previsto para microempresas, en venlos individucles mencres o 0.24
SBU, de conbormidod con lo que estoblezco ol Reglomenio.

Impuesio a ko Solida de Divisos

Se eliming lo exancién de 5D cvando ef beneficiario del pago se encuenire
domiciliodo o sea residente en un pargiso fiscal, jurisdiccién de menor imposici
o régimen fiscol preferente, salvo que se cumplon los requisitos que deberd fijor el
Comité de Politica Tribularia en cuanto al plazo, condicionss, segmentos, octvidod
econdmico y estdndares de ransparencia.

Se intoduce lo posibilidod de que los exporiodorss habitucles soliciten la
devolucién, sin intereses, de 15D pagodo en lo imporacidn de materias primas,
insumos y blenes de copital que consten en el lislado del Comild de Polifica
Tributoria, con lo finalidod de que sean incorporodos en procesos productives de
bienes que se exporien, sobre lo parte que no sea Wilizoda como cridilo Fributono,

Se introduce umilkar derecho o lo develucion sobre oy comisones en servcios de
turismo recepfivo,

Reforma especificas para cieros sectores
Sobre los beneficios pora Froyecios APP

Se prevé que lo exencién de Impuesto o la rento por dividendos o utilidodes y los

exenciones de 150 en pogos por finonciomiento externo o en pogos realizados al

exterior en el desarrollo de proyecios APP, no serdn aplicables en los cosos en los

que le percepior del pago e domiciliodo en poroisos fiscoles o jurisdicciones de
mposicion.

Reglomenio a lo Ley Orgdnica paro la reocfivocién de lo sconomia, foriolecimienio de
la dolorizacidn y modermnizocidn de lo gestién Financiera

Los aspecios mas imporianies del referido reglomento se incluyen o confinuacion:

Serd deducible la totalidod de los pagos efectuados por concepio de desahucio y
de pensiones jubllores patronales que obligatoriamanie se deberdn alectar o los
provisiones ya contituidas en afios anfericres; en ol caso de provisiones realizodas
n afios anterlores que hayan sido considecadas deducibles o na, y que no fueren
utilizodas, deberdn reversorse conltra ingresos grovados o no sujelos de impuesio o
la renta en lo misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se sstablece el reconocimisnio de un impusito diferido relocionado
con los provisiones elechuodos poro cubrir los pogos por deschucio y pensiones
jubilares patronales que sean consfituidas @ partir del | de enero del 2018, ol cual
podrd ser ufilizado en el momenio en que el coniribuyente se desprendo
electivamenie de recursos paro concelor lo obligocidn hasta por el monto
efectivamenie pogado.




Ley Orgdnica para ol Fomento Produciivo, Afroccidn de Imversiones, Generocidn de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emilié lo Ley Orgénica para sl Fomento Productivo,
Atroceién de Inversiones, Generocién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o
confinuacidn se delallan los aspecios mé: importontes de lo menclonada Ley:

Relormos a varios cuerpos legales:
Impvesto o ko reaiy
Ingresos

Se considera ingreso exenio, los dividendos y ufilidodes distribuidos o fovor de
socledodes o de personos naluroles domiclliodos en parcisos Hacoles o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuondo, los sociedodes que
distribuyen no tengon como beneficiorio elective de los dividendes o una persona
naturol residente en el Ecvodor.

Se slimind el (#imo inciso del arficulo 9 Exanciones que estoblecia lo siguieate: Fn
lg determinacién y bquidocidn del impuesto @ ko rente no se reconocesdn mds
axonerociones gue ko previsios en este orficulo, oungue ofras leyes, genercies o
aspacioles, estoblezcan axclusiones o dispersos o krvor de cualguier contribuyente,
con excepcidn de ko previsio en lo ley de Beneficios Tribulorios pora nuevas
Inversiones Productivas, Generocidn de Empleo y de Prestocidn de Servicios”

Se determind nuevos seclores como priorizados para el Estodo, toles como:
ogricola; oleoquimica; cinematografio y audiovisvales, evenios inlernacionales;
exporiociin de servicios; desarrolio y servicios de soltwore, produccion y desarrolle
de hardware lecnoldgico, infrosstructura digilal, seguridad inlorméfica, producion
y contusica i, senvickos on lssis: eliclenct Sicn: indusivios de maluricl
y lecnologios de constuccidn sustentobles; y, sector indusirial, egroindustrial y
agroasocialivo.

Gastos Deducibles

Se estoblece que lo deducibilidad en el Impussto a lo Renta y lo exencién del 15D
relocionados con los pogos originados por Financiamisnto externo serdn aplicables
o lodo perceplor del pogo en e exkronjero, siempre y cuando se cumplan los
crileios estoblecidos en ol Reglomanio de la Ley de Régimen Tributario Intermo y
con esiindares inlernacioncles de ronsparencia.

Farifa

™

La torika del impuesio o lo renlo pora sociedades se incrementard ol 28% cuando
la sociedod deniro de lo codena de propiedod de los respectivos derechos
reprasentativos de copital, exisia un fitulor residenis, establecido o amporado en un
poraiso fiscol, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscol praferenie v el



Unilidad en ko enojenacidn de occiones

Se estoblece un impuesto o la renio dnico o los uiilidodes que perciban los
sociedodes domiciliodas o no en Ecuodor y los penonos naturoles, ecuatorionas o
exironjeros, residentes o no en el pois, provenienies de lo enajenacidn directo o
indirecto de derechos represeniofvos de copilol. de wociedades domiciliodas o
establecimienios permanenies en Ecuador.

Adicionalmente, sa establece que en resiructurocionss socistorios no se entenderd
producida enajenacién directa ni indirecta aliguno.

Anticipo de impuesio o lo Rento

-

Se elimino ol onficipo de impuesio o lo renta poro sociedodes como impuesto
minimo y s establece s devolucidn, en ef coso en que éste supers o no exisio
impuesio o la renlo cowoado.

impuesio ol Valor Agregodo

Los vehiculos hibridos pasan o grovar 12% de IVA.

Los seguros de desgravomen en el clorgamiento de créditos y los obligatorios por
occidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés
social; y el arrendamienio de tierras destinodos o usos ogricolos posan o gravar
0% de IVA,

El vso del crédito iribulorio por =l IVA pogodo en odquisiciones locoles e
importacionss de bienes y servicios, podrd ser ulilizodo hoslo deniro de 5 ofics
coniodos desde la fecho de pogo

Se podrd solicilar al 58I lo devolucidn o compensocidn del crédito tribularic por
retanciones de VA hasto dentro de 5 cfios.

Los exportadores de servicios podrén solicitor lo devolucidn dal IVA de los bisnes y
servicios adquiridos para la exportocidn de servicios.

Impuwesto o lo Solida de Divisas

las compensaciones realizadas con o sin la inlermediacion de instituciones del
sistemao financiero yo no representan un hecho generador para el pago del 15D,

5o incluye como exencidn de 15D, ios pogos ol exierior realizodos o insfiluciones
financieras por oiros cosios relocionodos con el clorgomienio de s crédilos.

Esin exenios del ISD, los pogos de copitol @ inlereses sobre créditos olorgodos por
inlermediarios financieros que operen en mercodos Internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limike de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado o microcrédilo o inversiones productivas.




» Se esioblece lo devolucién 15D o exporiodores de servicios, por lo importocién de
malerios primos, insumos y bienes de copilal, con lo finalidod de que sean
necesarios para lo prestocion del sarvicio que se exporie,

* Se considera ingreso exento, los dividendos y utiidodes distribuidos o fovor de
sociedodes o de penonas nolrcles domiciliodos en paroisos fscoles o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuondo, los sociedodes que
distribuyen no tengan como beneficiario electivo de los dividendos o una persona
naturcl residente en el Ecvodor.

* Incenfivo zonas ofectodas por el rremoto del 14 de obrll del 2016 - Los nuevas
inversionas productivas que se ejecuten en los siguienies cinco ofios contodos o
partir de lo vigencio de lo ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estordn exonerodos del pogo del Impuesto a la Renta hosta por 15
afos, contodos desde el primer afio en el que e generen ingresos otribuibles
gnicaments a la nueva inversién. Para el caso del secior turistico, esio exonerocidn
serd de hasta § afos odicionales.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La Compodia ro dispone ain del estudio de precios de wonsherencio de los ransacciones
con pares relocionodas cormespondente ol ofie 2018, requerido por

disposiciones legales vigentes, en raztn que ol plazo pora su preseniocidn anle las

autoridades tributarias vence en ol mes de junic del oo 2018, Eve estudio

una bose pora dessrminar si los operociones con panes relocionadas han sido efecluados

o precios razonables que se aproximan o valores de pleno compelencia.

Hasia abril 10 del 2019, sse estudio se enconirabo en proceso de ejecucién y lo
Adminisirocién de lo Compofiio, osi como su perito independienie an cario de diogndsfico
preliminar concluyen que los fromsocciones con w pore relocionoda cumplen con el
principic de plenc compelencia, y que no requerird ajuiies de precios de tronskerencia.

Al 31 de diciembre del 2017, lo Compaiio electud el estudio de precios de ransherencio
en &l cual se estoblecid que las ransocciones con paries relacionadas han sido sfectuadas
a precios razonables que s aproximan o valores de plena competencia.

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros

En el cursa normal de sus negocios y octividades de financiomiento, lo Compahio
estd sxpuesio o distinios riesgos de naluroleza hnanciera que pueden aleciar de
manera mds o menos significatva ol valor econdmico de sus Fujos y octivos y, en
CONSBCUSNICHT, Ul

Lo Compofio dispone de uno organizacidn y de sislemos de informocida,
odminisirodos por lo Aba Gerencio, que permilen identificor esios rissgos,
determinar su magnitud, proponer o lo Administracién medidos de miligocion,
ejecutar las releridas medidas y controlar su electividad.



A confinuacién, se presenia una definicidn de los riesgos que enfrento le Compaiiia,
una caroclerizacidn y una descripeidn de las medidas de mitigacién actualmente
en wso por parie de lo Compaiiia,

Riesgo de crédito. - Se mbiers ol rizsgo que uno de los partes incumpla con sus
obligociones controciuales resuliando en una pérdida financiero pare la Compadila.

Lo Compafiic ha odoplodo una polifico de inicamente involucrorse con partes
solventes, con el propdsdo de mikigar el riesgo de pérdides financieros ocasionoada

por mcumplimientos. Lo evaluocidn de cridito contnua e redliza sobre 'a condicidn
hnmﬁhmﬂupﬂmhurmﬂ-mm sa adquiers
una péliza de seguros como garantia de crédilos.

- la Administracién es la que fiene lo responsabilidad final por
lo gestidn de liquidez. Ha estoblecido un marco de traboje apropiads para lo
gestidn de liquidez de manera que lo gerencia puedo manejar los requerimisnios
de finonciomiento o coro, mediono y lorgo de lo Compadia.

lo Compofiic monejo el riesgo de liquidez monleniendo reservos, focilidodes
financierns, monitoreando conlinuomenie los Fujos electivos proyeciodos, reales y
conciliondo los perfiles de vencimienio de los octvos y posivos financieros

= Lo nctvidodes de la Compaiiia lo exponen principalments
a riesgos Finoncieros de cambios an los tasas de cambio, tasos de interds o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los Ingresos de lo Compafio o
el valor de los activos financieros que fiene.

El ohistive de la odministrocién de ashe rissgo de mercado es de adminisirar y
coatrolar las exposiciones o este riesgo dontro de pardmetros razoncbies y ol mismo
fiempo opfimizor la rentabilidod. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando e volor ea riesgo complementado con un ondlisis de sensibilidad. Durante
¢l ofic 2018, no ha habido combios en lo exposicién de lo Compofiio o los resgos
del mercado o la lorma en lo cuol estos riesgos son manejodos y medidos.

Rimsgo de copital. - Lo Compofiia gestiona su copital poro osegurorse que se
encontrord en copocidad de confinuar como empresa en marcho mienkras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas o través de lo oplimizacion de los seldos

de deuda y patrimonio,

Lo Adminisiracién revisa la sstructuro de capilal de lo Compafiio sobre una bose
anual, Coma parie de esia revision, la Gerencla comidero el costo del capital y los

15.2 Categorics de insirumentos financiaros

El detalle de los octivos y pasivos financieros medidos y regisirodos ol cosle
omorfizade por la Compofiia fueron como sigue:
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Activos financieros:

Efactiva y boncos, ver Nota 3 309,581 558,141
Cuentas por cobror, ver Nota 4 20871496 240355789
Total 28181077 24.613.930
Présiamos, ver Nota 9 21,671 667  21.794.54)
Cuentos por pogar, ver Nola 10 11742171 12.703.744
Tokal 15413.838 34.498.285

k - inancians. - La Administracién comidera que
hlq:mﬁmlhﬁhﬂmrpmhmﬂmmdm
amortizodo en los estados finoncieros se oproximan o su valor razoaable.

16. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018:

Capital social. - Comprende 10,476,000 acciones (9,774,000 occiones on o afio 2017)
ordinarias y nominativas con un valor nominal unitorio de US$ 1,00

Mediante octa de Junta General de Accionistos celebrada el 19 de diciembre de 2017 »
imscrita en of Regivio de lo Propiedod y en sl Registro Maercantil del Canttn Jaramijs,
27 de noviembre de! 2018, w reclizd y aprobé oumento de copital por US$700,000,
que se ehectus medianie reinveniion de los utilidodes del ejercicio scondmico del ofio
2017

Reservos. - Uin detolle a1 como sigue:
/12418 3122

legol 1,387,782 959,338
Valuocidn 748,292 748,292
Total 2136074 1707630
Reservo legal - De ocverdo con lo legislocidn vigene en el Ecvodor, lo Compodiio debs
tronsberir el 10°% de las utilidodes liquidas y reclizndos a lo reservo legal, hasto completar
ol 50% del copilal suscrilo y pogodo. Esta reserva no pusde ser distibuida o los

accionisias, axceplo en coso de liquidocién de la Compafia, pero puade ser ulilizode
para cubrir pérdidas futuras o paro aumeniar el capital.

ESPACIO EN BLANCO



17.

Raserva por valvocidn, - Representa el efecto de voloracién de los werrencs, edificios y
maejoros, instalociones, magquinarias y equipos de propledod del Compaiiia y ufilizodos
on la produccién, determinado por peritos experios y calificados por la
Superintendencia de Compohia, Volores Seguros (SCVS).

Lo Administrocion de lo Compofic dispuso mondener lo referida reserva fuero de los
resulicdos ocuomulodos considerondo que &l referido elecio proveniente de ofics
anieriores, ol 31 de diciembre de 2018, no hene un beneficio hivro o menos que a huiuro
se decida ko conirario.

Resultodos ocumulados. - Lo composicién es como sigue:
nN218  nA2017

Resutindos ocumulodos distribuibles 4,031,341 2,725,033
Resullados por odopcidn |ra vez de kos NIF 0613067 _8.513.067
Total 12044408 11.3368135
INGRESOS OPERACIONALES, NETO

Los ingrescs de lo Compofiia provienen de la vento de conservos de ahin

principalmente
precocido, empacodo ol vacio, horina de pescodo y pouches, los cuales se detollan o

confinuacion:

2018 2017
Venios:
Exportacidn 54 590,380 52793012
Locai DE9IT61 29176733
Subtotol B5,284,121 81989737
Devoluciones y descuenios 2224980 [2.359.901)
Total §1.039.141 79,609,836
Un delalle de los ingresos por su naturalezo es como sigue;
2018 2017
Ingrescs por venka:
Pouch 25658497 16700769
Congelodos 24,670,923 23,644,083
Lomos 17410584 20,261,909
Eniotados 11,012,404 15431391
3357909 3,156,220
Harina de pescado 2,356,736 2,041 647
Otroy 06845 _ 334261
Sublotal (PASAN...) 84,774,188 81,770,280

49



2018 2017

VIENEM... 84,774,188 81,770,280
mﬂﬁ""m ¥ soguros 509,934 199,457
[MEMNOS) Devoluciones y dascuentos 12.224.980) [2.339.901)
Total B3.059.14) 79.609.836
INFORMACION POR LINEAS DE NEGOCIO

Lo Compofia produce y distribuye producios congelodos, enlatados, conservas y otros
relocionodos poro ser comerciclizodos en ¢ mercodo intemnacional y locol, los cuoles
closificodos:

Pescado
Ado J018 Conseryay Pagh omes Harina Lngaeds Cores Totmbes
[ 5. délares)

Wari naion 13,850,593 26321757 16704279 2481921 20436791 43798 83.059.14)
Cosio de venton (12,204,018 [22.006.913] (14,839.457] 2040589 [22.209.595] (376,003 [Z3.737.104]
Margen brulo Lod6 278 4234844 1864622 441302 LIGZIRR (232238 2322007

Ghoicn opsrocionoles 18.556.271)
Ulidod aperacions! 785,766
WP 2237410
UTRIGAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Se.17
Mamos gouo por impueito g ko renin sag 48
UTILDAD DEL ANO 2018 2.434.896
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Poscodo
Ao 2017 Conmryas Pouch Lamos Herina  congslodo Oteoa Tatales
(U 5. délorm)

Veslus netos 17,801,702 15990951 20,389,285 2,041,847 22,150,568

| 226,683 79,009,836

Couto de venton  [14,915.597) [12,432.950) (17224047 (1.916.023] [20.383.984 [1.260,008] [49.152.611)

Morgen beda 2886105 2567001 2165236 125424 1766584 53325 10457225

Gasios opeocioncies
Utilidad operackenal
Clroa ingremos, realas
LTILDWD ANTES DE IMPUESTO A LA REMNTA

Mancs gosto par impussio o lo e
UTILOAD DEL ANO 2017

18, COSTOS Y GASTOS POR SU MATURALEZA

Coalo de venla
Gastos de adminisirocian y venias

Tolal

2018

73,737,104
6312912

80.230.018

Un detalle de costos y gastos por su noturaleza es como sigue:

Cosio de venlo:

C-Gr?hdﬂl

Pouch

Lomos

Enlatados y conservas

Harina de pescado y ofros

Cosio de variocion eskandor

Costo de planta inoctiva y bajo de inventarios

Subtotal [PASAN. )

ESPACIO EN BLANCO

2018

22499714
21.995.95]
13,724,213
12,253,270
2,005,713
975213
283,027

73,737,104

2,103,174
1,354,051
_T94.373

2,148,324

_ 634,449
1313873

2017

69,152,611
Z.448,048

76,600,657

2017

20,794,475
13,348,498
17,347,258
16,195,930
1,876,048
[632,1467]
242549

69,152,611
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2018 2017
VIENEN... 73,737,104 49,152,411
Gastos de administrocidn y venlas:
i 1,253,061 61,581
Sueldos y beneficios sociales 1,201,098 1,158,562
Honororios profesionales 7467 880 &41,175
Seguros 535,404 119,324
Parficipacidn rabajodores sobre los utiiidades 529972 79,114
Comisionss an venios 475, 394 339774
VA cargado al gasto 271423 259,829
Impuesios y contribuciones 228,812 508,007
Mantenimisnto y reparaciones 208,876 523.,34)
Seguridod y vigilancia 198,966 111,232
Gostos de viaje 170,237 116,608
Depreciociones, ver Nota & 106,220 150,798
Servicios bdsicos B2.414 119,141
Cosfigo de cortera de clientes, ver Noio 4 49 825 572,807
Alguileres y orriendos 44 701 46,083
Jubilocién patronal y desahucio 15,888 24,531
(Gasios no deducibles 71 41
Reemboho de gastos - 594,013
Provisién cuanias incobrables, ver Nota 4 . 31,667
Otroa 352684 590,088
Tatal B0.250016 74.600.63%
GASTOS FINANCIEROS
2018 2017
Intereses financieros 1,443 884 B82,633
Comisidn por emisién de obligacianes 294,676 59,874
Servicios y comisianes bancarios 204,877 164,931
Honorarios profesionales 78,400 .
Pérdida diferencia sn cambio 1521
Comisién por emisidn de fitulos valores - popel
comerciol -~ 13.008
Tokal 2043358 1455126

Intereses finoncieros, corrmsponden o valores pagodos o las entidodes financieras,
basado en lo confidad achial que se ha proporcionade ol prestotario.

Comisign por emisidn de obligociones, corresponden o valores pogodes o lo Caso de
Valores y agente colocader por los emisiones de obligaciones colocados en la Bolsa de
Volores y los intereses devengodos y pogados o kos inversionistas o tenedores de bolsa.



20. OTROS INGRESOS, NETOS

Indemnizociones de seguros
Bajas de cuentos por pogor
intereses ganados

Multos y recargos ol penoncl
Jubilocibn patronal
Reclasificaciones de inventorios
Reembolso de gostos

Chtros nelos

Tokal
Duranie &l ofic 2018:
s |ndemnizociones de

2018

Q47 744
825,000
277,170
149,352
27,000
16,500
(6,361)
985

2,237,410

2017

7816
20,187
178,415

504,013
_16.158)

294,273

comesponden @ devolucionss por mobvo de

seguros,
indemnizociones de seguros por o siniesiro lerremalo| ocurride en ol ofc 2014,

Un resumen de los principoles saldos y fronsacciones con compofilas relacionadas
electuadas de comin ocuerde entre los portes son come sigue:

Cuenios por cobrar,

Emprender Manio Empremonta Cio. lida.

Piscantur 5.A.
Maviwax S.A.
Grupo Gedeon Cla, Lida,

Total

Anticipos o provesdon:
Piscontur S.A

Emprender Mania Empremania Cia. lida.

Maviwox 5 A

Inmobifiaria N&H Cia. Ixda.

Grupo Gedeon Cig. lida.

Arenas de Jaromijo Aredeja 5.A
Escuelo de Futbal Mufiez

Indusiria NH Simila NHSimil Cia. bda.

Tokal

11218 30 N2N7
340,553 1,975,741
&d 560 732
207 207

: 80

405,320  2.003.440
3,029,556 6339210
472,264 224,374
318,051 189,331
212,098 12,368
21,998 68,921
2,324 8614

- 35,345

e 132
4256293 &B878.293
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Al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

» Cuentos por cobrar Emprander Manta Empremanio Clo. Lida., corresponden o facturas
pendienies de cobro por lo venta de pescodo crudo.

* Anficipos o provesdores Piscontur 5.A., corresponde o voloress concelodos en colidad
de anficipos para inicior y gestionar octividodes administrofivas relocionadas o
consfitucidn de lo referda compafio y valores entegados para la odquisicidn de una
embarcacion.

Los soldos por cobrar no generan inmresss y no fienen fecho sspecifica de vencimienios.

1218 3110217

Cuentas por pogar;

Emprender Manla Empremanta Cla. Lida. 131,095 131,095
Inmobiliaria N&H Cla. Lida. 44,236 46,2346
Maviwax S.A 9,920 ?.929
Total 182907 187,260

Emprendsr Manta Empremanta Cla. lide., comesponden o foctures pendientes de cobro
pot la vania de pescado crudo.

Inmabiliaria N&H Cia. ida., corresponde o facluras pendientes de pago por el orriendo
de terrencs donde se encueniran ubicodar los pozos de oxidocién de lo referido
relacionada,

Los sobdos por pogar no generon intereses y no Henen fecho sspecifico de vencimienios.

2018 2017
Yenftas:
Piscantur S.A. 37,248
Grupo Gedeon Cia, Uida. 1,138 .
Emprender Manta Empremanta Cia. lida. = 2009043
Tetal 48286  2.009.043]
Gastos:
Grupo Gedeon Cla. lida. 176,842 112,676
Emprender Manta Empremanta Cia. lida. - 129,167
MNoviwax 5.A. i 49771
Total 176,842 11414
Durante &l afio 2018:

o Ventas a Piscontur SA. y o Grupo Gedeon Cla. lida,, representan reembolsos de
gasios,




« Gastos con Grupo Gedeon Clo. lida. corresponden o servicios de seguridad Fsica en
la planta, lerrencs y custodia de contenedores,

22. COMPROMISOS

lo Compofilc consluyd en Agosio 8 del 20013 o ovés de TRUST FIDUCIARIA
ADMINISTRADDRA DE FONDOS Y FDEKCOMISOS SA un fideicomiso de
administracién ds Fiujos y Fusnie de pogo denominado “Fideicomiso de Flujos Emisidn de
Valores Asiservy”, un resumen de los ospecios mda imporionies es como sigue:

* lo Compaiia tronshiers ol Fideicomiso, fiujos asociodos a la cobranza de su geshidn
operafiva ordinaria, en una bose mensuol [20% de las cobranzos mensuoles), Con
silos recursos, el Fideicomisa provisiona en una bose mensual duranie fos tres meses
de codo frimesire, el monlo comespondiente ol dividendo Irimestral de la emisidn de
obligaciones vigente y repone el fanda rotative [constituido iniciolmente con US$5,000)
para cubsit coslos operotivos fecurrenies y eventuoles del Fideicomiso, en coso de que
hubiern sido utilizodo.

* Se tonsfiere mensualmente recursor suficientes para cubrir los rubros anclodos
anleriormente, gue medidos en una bose rimestral sertn equivalenies al mencs o 5
veces lo requerido para cubrir los dividendos trimestroles [copital e interds), de lo
smisidn de obligaciones propuesia.

+ 5Se conempla que este Fideicomiso y ol mecanisma descrifo sirvan para respaldar ko
octual y otros eventucles emisiones de volores, con lo que e gorantizario que sismpre
existo un covdal sustancial de recursos paro cubrir los dividendos de los emisiones de
volores posteriores que pudieron generorss.

En junio 7 del 2018, mediante Escrifura Piblica celebroda ante la Motaria Cuvedrogdsima
del Canidn Quito, ASISERVY S.A. y MMG TRUST ECUADOR ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., constituyeron el Fideicomiso Mercontil “Fideicomiso
Primera Titularizocidn de Cartera Comercial de Crédite de ASISERVY 5.4.°

Los principales Mrminos y ocuverdos suscritos enire las paries son'

* ASISERVY 5 A oporto y ronshere of Fideicomiso Mercontil, sin limitacién o reserva de
ninguna close sl volor de US$ 14,500, que serd destinado paro concelar los cosos y
gostos de celebrocidn, constitucitn y operocidn del Fideicomiso Mercontil. Ademds,
con fecha B de junio de 2018, medionie noko de cesidn y rosposo de derechos y
créditos transfirid los focturas comercicles de lo Corera Comercicl de Crédito
axportadora por un monto de US$7 .5 millones.

» El originador se obliga o transberir y aportar ol fideicomise, o fillo de fideicomiso
mercanti| irrevocable, sin reserva ni limitacidn alguna, corera comerciol de crédito en
los cascs, Meminos y condiciones estipulodos en el controto de fidsicomiso.



e lo Tihdorizocidn esld respoldode por Wes meconismos de gorenlia:
i} Sobrecolaterizacisn, i) Gamantia Solidoria del Originador, lii) Fondo de reserva.

» Sobrecololerizocién pora garantizor ol pogo oportuno de los valores emifidos por el
Fideicomiso Primera Titwlarizocién de Cortera Comercial de Crédilo de ASISERVY 5.A.,
la erignador, ha aporiado ol ideicomiso, el derecho de cobre de w carlero comercial
de crédito, cuyo copilal insoluto representard siempre un monio equivclente ol mencs
ol 125% del valor nominal del copital inscluio de los volores que se encueniren en
circulocidn mencs los fondos liquidos que disponga el hideicomino por ko cobronzo de
lai cuenlos comercioles que componen ol pofrimenio outdnomo. Poro respaldar e
primer ramo de emisidn de volores, con un valor nominal USS] millones, se ha
wonslerido ol fideicomiso cartera comercial de cridio cuyo copital insalute hene un
valor de 1.25 veces ol velor nominal de los volores que 1e pondrdn en circulacidn.

+« Gorontlo Solidario: pore garonfizar o pogo oporiuno de los volores emifidos,
ASISERVY S.A. Hmdil.rrlmgmﬂuﬂdnrhdd de dichos volores y de los
obligaciones que lﬂhdmﬂmmnpmwﬂlwuﬁmdlﬁdw
Hﬁlﬂhlﬂhﬂnwhmﬁﬁﬂﬁm

s Fondo de Reserva: El fideicomise ol recibir los fondos, provenienies del cobro de lo
carera comercial de crédito que el fideicomiso adquiera y adquirira de ASISERVY 5.A
luego de cubrir los gostos del Fideicomiso y los honorarios por los servicios contralodos
y do hacer la provisidn que esioblece el presenie confralo pora el pago del préxima
vencimiento irimesiral de capilol e/o intereses, deberd depositar en las cusntas del
fideicomiso lo siguiente: dentro del primer rimesire, contado desde lo fecha de emisién
de los valores, | suma de US$80,000, una lercera parte an coda mes.

Este fondoa de reserva tendrd un soldo minima, hosta lo concelacidn de los valores
emitidos de US$80,000, y no inferior al 2,5667% del copital por amortizar de los
volores emitidos, este fondo seré depositode en una cuenia ableria por el fideicomise
en uh Bonco, exclusivaments paro este propdsite.

CONTRATO DE FACTORING INTERNACIONAL

En septiembre 18 del 2018, lo Compaiiic y lo Corporocién Financiera Necional 8 P,
suscribieron un convenio de Focloring inlemocional, estobleciendo asi una linea paro lo
reclizocién de operociones focloring internocional o fovor de lo empreso ASISERYY 5.A
hasta por lo sumo de: TRES MILLONES QUINIENTOS MIL CON 00/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [USS3.5 millones], ol mismo que deberd ser
wiilizade bojo los Mrminos y condiciones ssioblecidos en el coniralo.




Los principoles Mrminas y ocuerdos suscrilos entre las parfes son:

+ Se realizo cesidn o favor de la CFN B.P,, del derecho de cobro de las focturas emifidas
por “al clienie *, a corge de sus compradores y/o importadores, por los operaciones
de vente que eleciud o dichos compradores y/a imporadores,

s "El cliente” ransberird medionie endoso o lo CFN B.P,, ol dereche de cobro de los
facheros, que previoments aceplodos por lo corporocién, descritos en el documenio
adjunio ol presente contrato (hoja de regisiro y aprobacién de focturas), surjan de w
octvidod comerciol.

» la CFN B.P., podré discrecionalments adquirir los derechos de acreencias contenidos
en los focturas anles referidas, hosta por un monio de: TRES MILLONES QUINIENTOS
ML CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
[USD$3.5 millones).

« En ningdn momenio el monio lotal de “los focturos® que la CFN B.P., no esté obligoda
o lo iololidod o porle de los documenios presentodos por “el cliente” en codo
oportunidod.

s lo CFN B.P., direciomenie o o irovés de un lercero, s reserva ol derecho de colificar
lo solvencic e idoneidod y oprobar ol comprodor y/e ol imporodor del clianbe,
previomenie o la adquisicidn de las focturos emiidos o corgo de este.

» El cliente garontiza bajo w responsabilidod lo existencio, exigibilidod, vigencia,
legitimidad y volidez de todos y cada uno de los derechos iransheridos que se originen
de las focturas de los “focturas” endosodas.

+ El monio totol aprobodo de lo linea de fackoring e US$3.5 millones.

* los garonfos estdn constiteidos Mediante bienes inmuebles y prendos industrioles
valorodas en US$22 millones.

» El plozo estipulado e4 de | ofio contodo o parfir de la suscripcin de este.

*» El cliente se obliga o cumplir los condiciones especiales constontes de la resolucidn
Mo CFN-8.P.-SEG-2018.0850R, de fecha | de ogosto de 2018, en cesién celebrade
el 20 de julio de 2018, que plenamente conocidas y aceptadas por &, forma parte de
este contralo como documento habilitante,

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Lla Compafia suscribié un contrato de Arrendamiento Mercantl con lo Compadiia LUTHI
MACHINERY COMPANY INC. en sspbembre 4 del 2014, ol cucl se esiablece
arrendamiento de uno méquing de envosado, rellenado y eniotodo de oftin de serie
Mo. 5P-307, el mismo que deberd ser ulilizado bojo los Wrminos y condiciones
esiablecidas an el coniralo,

ESPACIO EN BLANCO
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Los principales términos y ocusrdos suscrilos entre las partes son:

» Pracios: Las paries acordaron una renta minima anual de LIS$57,000.

+ Gaoronfig: Medionie un depdilio inicial de US$57,000.

« Plazo: Es de 7 ofios contados o partir de ko suscripcién del controto de arrendamiento.

+ Otrps: £l orrendatorio “ASISERVY 5.A " te compromete o mantener ol bien arrendodo
en dptimas condiciones, cumplir con los cerificociones de colidod y demds
regulociones gubsmameniales como “ospectos ambisnioles”, no realizar madificacian
alguna sin previe aviso ol arrendador “LUTHI MACHINERY COMPANY, INC.*

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y lo lecha de emisién de los estados financieros

Mﬂm(lﬂ&ﬂﬂmiﬂmumm”mnﬁﬂnﬁ
la Adminisrocidn pudieron lener un elecic imporionie sobre los estodos finoncierce

Los esiodos financiercs separados adjunios por el ofio lerminodo el 31 de diciembre del
2018 fveron oprobodos por lo Adminisirocian de lo Compaiiio ol 13 de marzo del 2019
y serdn presentodos a los Acclonistas poro su aprobacidn. En opinidn de la Administrocidn
de lo Compaiia, los estados financieros separados terdn aprobodos por los Accionistos
sin modificaciones adiclonales.




ASISERVY S.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL TTULO II, SUBTITULO IV,
CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL
DE VALORES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2018



ASISERVY S.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACIO[\I FINANCIERA SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL TiTULO 1,
SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 13 DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES

DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria

Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica
Primera Emisién de Obligaciones 2013

Aplicacién de los recursos captados por la emisién de valores
Primera Emisién de Obligaciones 2013

Realizacién de las provisiones para el pago de capital e intereses de las emisiones
de obligaciones realizadas
Primera Emisién de Obligaciones 2013

Razonabilidad y existencia de garantias que respaldan las emisiones de valores
Primera Emisién de Obligaciones 2013

Razonabilidad del célculo del monto mdaximo de la primera emisién de obligaciones
en cumplimiento al mercado de valores, respecto al % legal comparado con saldo
de obligaciones en circulacién
Primera Emisién de Obligaciones 2013

Anexos



KRESTON

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de

ASISERVY S. A.:

Hemos auditado los estados financieros de ASISERVY S. A. preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que comprende el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y ofra notas explicativas y, hemos emitido
nuestro informe con fecha abril 10 del 2019, el cual contiene una opinién sin salvedades.

La informacién financiera suplementaria adjunta de ASISERVY S. A. indicados en los anexos 1
al 4, por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, es presentada con el propésito de
cumplir con las disposiciones establecidas en el Titulo Il, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién IV,
Articulo 13 de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, y no es
requerida como parte de los estados financieros bdsicos. La Administracién de la Compaiia
es responsable de la preparacién y presentacién razonable de la informacién financiera
suplementaria, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedentemente.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién, basados en nuestra auditoria, sobre los
estados financieros mencionados en el primer pdrrafo y sobre la informacién financiera
suplementaria consideradas en su conjunto. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

A la referida informacién financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos de
auditoria utilizados en el examen de los estados financieros bdsicos y, en nuestra opinién, esté
presentada razonablemente, en todos sus aspectos materiales cuando es considerada en
conjunto con los estados financieros bésicos por el afio terminado el 3 Ld;-diciembre del 2018.

o 7
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KRESTON AS Ecuador ~ Felipe Sanchez-M.
SCRNAE No. 643 " Represeniante Legal

Guayaquil, 10 de abril del 2019

I( = Kannady Mors, &« Migosl . Mlchmr y MNohim haia Phone + 593 4 2687397+ 593 4 DEB7I47
nﬂwlng '}"GU- Ekficis Tomwes dal Mo, Tore 8, piss 8, D4 B0 v Mraitanitagdor oo [ Gusssiull - fosodor



ASISERVY S. A

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA EMISION 2013
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ANEXO 1
(1 de 5)

Emisién de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compariias, Valores y Sequros del Ecvador segun Resolucién No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 13.0005913

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2013, aprobé la primera emisién de obligaciones por US$10 millones la cual fue aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005913 del 8 de octubre del 2013. Esta emisién fue inscrita en el Registro
de Mercado de Valores el 10 de octubre del 2013 con nimero de Registro No. 2013-2-01-00657. Las principales condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica son:

Caracteristicas de la emisién de obligaciones:

NUMERAL
1.1 Fecha del Acta de la
Junta General de
Accionistas
1.2 Valor y plazo
1.3 Unidad monetaria
1.4 Tasa de inferés y

forma de cdlculo

DESCRIPCION

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2013, resolvié autorizar la
primera emisién de obligaciones.

El monto total de la emisién de obligaciones es de US$10 millones, el plazo establecido a
partir de la fecha de emisién para la Clase A por US$2.5 millones a un plazo de 1,800
dias con vencimiento el 7 de enero del 2019.

Las obligaciones Clase B por US$7.5 millones a un plazo de 3,600 dias con vencimiento

el 7 de enero del 2020.
Délar de los Estados Unidos de América
La tasa de interés nominal de la emisién de obligaciones Clase “A” ser& del 8% anual fija

y para la emisién de obligaciones Clase “B” serd del 8.5% anual fija. La modalidad de
cdlculo de los intereses sobre las obligaciones es el 360/360.

Si

Si

COMENTARIOS

Sin excepciones

Sin excepciones

Sin excepciones

Sin excepciones



ASISERVY S.A. ANEXO 1
(2 de 5)
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA EMISION 2013
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS

1.5 Comienzo de Los inversionistas comenzardn a ganar intereses sobre las obligaciones en la fecha en que Si Sin excepciones
intereses se realice la primera colocacién de la emisidn, la cual corresponderd a la fecha de emision

de todos los titulos que se coloquen.

1.6 Pago de intereses y Para las obligaciones Clase “A” el pago de capital se realizard cada noventa (?0) dias, Si Al 31 de diciembre del
amortizacién de es decir trimestralmente, amortizados a su valor nominal durante el plazo de la emisién 2018, la Compaiiia ha
capital en 20 pagos, equivalente cada pago a la vigésima parte del valor original de estas reconocido

obligaciones. contablemente la
provisién del capital e

Para las obligaciones Clase “B” el pago de capital se realizard cada noventa (90) dias, intereses.

es decir trimestralmente, amortizados a su valor nominal durante el plazo de la emisién Ver Anexo 3.

en 24 pagos, equivalente cada pago a la vigésima cuarta parte del valor original de

estas obligaciones.

El pago de intereses se realizard cada noventa (90) dias, es decir trimestralmente.

1.7 Agente pagador y Actuard como agente pagador de sus obligaciones ASISERVY S.A. a través de DECEVALE Si Sin excepciones
lugar de pago S.A. Las obligaciones, serdn pagadas por compensacién a través de DECEVALE S.A. en

la cuenta del beneficiario.

1.8 Resguardos La Compaiiia se obliga a mantener los siguientes resguardos establecidos que sefiala la

Codificacién del Consejo Nacional de Valores y Resoluciones expedidas por la Junta
Politica de Regulacién Monetaria y Financiera, mientras se encuentran en circulacién las
obligaciones:



ASISERVY S.A. ANEXO 1
) ) (3 de 5)
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA EMISION 2013
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
1.8 Resguardos e Lo Compaiia pondrd en prdctica las siguientes medidas orientadas a preservar el Si Sin excepciones

(Continuacién)...

cumplimiento del objeto social, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a
los inversionistas:

a) Priorizar la creacién constante de valor agregado en sus distintas etapas de
generacién de sus productos y servicios, mediante la continua capacitacién a sus
colaboradores, la adecuada seleccién de sus proveedores, y una permanente atencién
en sus clientes.

b) Salvaguardar sus principales activos tangibles e intangibles, asi como potenciar a
sus colaboradores, lo que permitird mantener de la forma sostenible sus operaciones.

No repartir dividendos mientras existan valores-obligaciones en mora.

Mantener la relacién de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacién segin lo establecido en el articulo 13, seccién |, capitulo ll, subtitulo |,
titulo lll de la Codificacién del Consejo Nacional de Valores y Resoluciones expedidas
por la Junta Politica de Regulacién Monetaria y Financiera.

Resguardo voluntario:

Mantener en los cierres anuales un nivel de liquidez comprometida (Caja/Bancos,
Inversiones temporales, activos financieros, inventarios) siempre superior al menos en
2,50 veces al dividendo inmediato siguiente de las obligaciones en circulacion.

Mantener en los cierres anuales una relacién de Deuda Financiera Bancaria y Bursétil/
Activos no mayor a 0,80.

Restructurar pasivos bancarios y bursdtil cuando las circunstancias de liquidez dentro
del ejercicio en curso lo requieran a fin de ajustarse a los resguardos anteriormente
sefialados



ASISERVY S.A. ANEXO 1
(4 de 5)
CUMPUMLENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA EMISION 2013
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
1.8 Resguardos Constituir y mantener un Fideicomiso de Administracién de Flujos y Fuente de
(Continuacién)... Pago que provisione los recursos necesarios para que sirvan de fuente de
pago de los Valores a emitirse.
1.9 Garantia de la La emisién de obligaciones estard respaldada por Garantia General por parte Si Ver Anexo 4y 5
emisién de ASISERVY S.A. conforme al Art. 162 del Libro Il del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, sus Reglamentos, y en la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la
Junta Politica de Regulacién Monetaria y Financiera.
1.10  Destino de la Los recursos captados destinaron el 60% para financiar capital de trabajo y Si Ver Anexo 2
emision el 40% para cancelacién de pasivos.
1.11 Descripcién del Las obligaciones se negociarédn de manera bursdtil o extrabursétil en el Si Sin excepciones
sistema de mercado ecuatoriano, desmaterializada segin lo determine el emisor,
colocacién cumpliendo con los mecanismos permitidos por la Ley.
El agente estructurador es BACKUP Corporativo y el agente colocador de la
emisién de obligaciones es Casa de Valores ADVFIN S.A.
1.12  Representante de El representante de los obligacionistas serd la Compafiia Valoraciones Si Sin excepciones

los obligacionistas y
convenio de
representacion.

Técnicas VALORATEC S.A.

En marzo 5 de 2013, se celebré el convenio de representacién de
obligacionistas entre ASISERVY S.A. y Valoraciones Técnicas VALORATEC
S.A., en el que constan las obligaciones y facultades del representante de los
obligacionistas, asi como las obligaciones de la Emisora.



ASISERVY S.A. ANEXO 1
) ) (5 de 5)
CUMPUMLENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA EMISION 2013
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
1.13  Procedimiento de Lo presente emisién de obligaciones no contempla ni considera rescates No aplica No aplica
rescates anticipados  anticipados.
1.14  Contrato de Para la presente emisién de obligaciones no existe contrato de Underwriting para No aplica No aplica
Underwriting su colocacién.
1.15  Cadlificadora de Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A. Si Sin excepciones

riesgos
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Emisién de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin Resolucion

No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 13.0005913

Los recursos provenientes de esta emisién de obligaciones fueron utilizados para financiamiento
de capital de trabajo y cancelacién de pasivos. Un detalle del destino de los fondos por

proveedor a continuacidn:

DESCRIPCION PROVEEDORES

60% Uso de fondos para capital de trabajo:

Pago a proveedores
Compra de Materia Prima

40% Uso de fondos para cancelacién de pasivos:

g

O VoONOUGMNWN—

Cancelacién de Pasivos [reestructuracion)
PAYTEL DEL ECUADOR
COFACE

ENLIT

TUNAEXPORT S.A.

FCF

IESS

GEDEON

PACKWORLD

CALVO

COMERCIAL PERNAS

RUXTEL

LUIS ALBERTO MALDONADO
FISHBAM

CIPROMAR

ALITECNO

QUIFATEX

CEIPA

Total

NO O MNWN —

Valor pagado
(en U.S. délares)

5,688,596

1,600,000
1,047,756
409,554
242,987
150,000
105,318
88,109
83,465
80,867
40,622
38,000
30,000
21,877
21,263
15,730
13,985
10,467

4,000,000
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PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE LA EMISION DE LA OBLIGACION
REALIZADA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Emisién de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin Resolucion

No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 13.0005913

La Compaiiia mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emisién de
obligaciones:

Saldo_contable Saldo
Diferencia  requerido
... len U.S. délares) ...

Vencimientos corrientes de la emisién de obligaciones 2,281,250 - 2,281,250
Emisién de obligaciones a largo plazo 562,500 562,500
Total emision al 31 de diciembre del 2018 2,843,750 - 2,843,750

Intereses por pagar al 31 de diciembre del 2018 66,340
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GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Emisién de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador segin Resolucién No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 13.0005913,

Garantia General: Las obligaciones que se emitan constaran con la garantia general del emisor, es decir
con todos sus activos no gravados, conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores.

Un resumen de las garantias entregadas por la emisién de obligaciones de la Primera Emisién Clase
“A" y Clase “B”, es como sigue:

Tipo de garantia Activos en garantia Sald
(en U.S. délares)

[e]

General | Emisién: Propiedades, planta y equipos 9,468,762

General | Emisién: Propiedades de inversidn 13,028,102
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GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Emisién de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del

Ecuador segin Resoluciones No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 13.0005913

Un detalle del cdlculo del monto méximo de la primera emisién de obligaciones de la Clase “A” y “B”,
al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
(Délares)
Activos Totales de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 64,535,681
Menos:
Activos gravados
Cuentas por cobrar - clientes 5,287,538
Propiedades, Planta y Equipos 9,468,762
Propiedades de Inversién 13,028,102
27,784,402
Total activos libres de gravamen 36,751,279
Deducciones:
Importe no redimido de obligaciones en circulacién (2,843,750)
Derechos Fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros (5,287,538
Inversiones en compafiias (3,981,078
Total activos menos deducciones 24,638,913
Porcentaije legal 80%
Monto méximo de emisiones de obligaciones 23,941,209
Saldos de emisiones de obligaciones de ASISERVY S.A., 2,843,750
al 31 de diciembre de 2018
Cumplimiento Mercado de Valores:
Basados en el certificado del célculo del monto méximo de la primera emisién
Razonable

de obligaciones al 31 de diciembre de 2018, el valor de las garantias del
emisor es




ASISERVY S.A.

ANEXO 5
(1del)

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PRESENTACION

Corriente:
Cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Total

REVELACION

Cuentas por cobrar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Lida.

Piscantur S.A.
Naviwax S.A.
Grupo Gedeon Cia. Ltda.

Subtotal

Anticipos a proveedores:
Piscantur S.A.

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.

Naviwax S.A.

Inmobiliaria N&H Cia. Ltda.
Grupo Gedeon Cia. Ltda.
Arenas de Jaramijo Aredeja S.A.

Escuela de Futbol Nunez
Industria NH Simila NHSimil Cia. Ltda.

Subtotal
Total

BASE DE RECONOCIMIENTO

31/12/18 31/12/17
405,320 2,003,640
3,907,103 1,095,295
4,312,423 3,098,935
31/12/18 31/12/17
340,553 1,975,741
64,560 27,312
207 207

- 380

405,320 2,003,640
2,680,366 556,210
672,264 224,374
318,051 189,331
212,098 12,368
21,998 68,921
2,326 8,614

- 35,345

132

3,907,103 1,095,295
4,312,423 3,098,935

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo e incluyen las cuentas por cobrar comerciales, son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Mientras que los anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, son registradas a

su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.
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PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS

ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiia a terceros es de 30 a 90 dias
promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Método de la tasa de interés Efectiva. - Es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados
o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Activos financieros. - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivos y bancos y
cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

NOTA: Para mayor detalle de lo indicado precedentemente, ver la seccién 2 de politicas
contables significativas, asi como las Notas 4 y 21 a los estados financieros separados
auditados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.




	INFORME DE AUDITORIA - ASISERVY S.A. ind..pdf (p.1-60)
	Informe Suplementario - ASISERVY 2018 FINAL (003).pdf (p.61-74)

