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INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASISERVY S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de ASISERVY S.A. que
comprenden el estado separado de situacion finznciera al 31 de diciembre del 2017 v los
correspondientes estados separados de resultado ntegral, de cambios en el patrmonio y de
fiujos de efectvo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financigros separados que incluyen un resumen de fas poifticas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ASISERVY S A. al 31 de diciembre
del 2017, el resuitadc de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano terminado en
esa lecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vy disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros descritas en Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
y las disposiciones emitidas por ia Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn “Responsabiidades
del auditor en relacion can g auditoria de los estados financieros separados’. Somos
independientes de ASISERVY S A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad de! Consejo de Normas internacionales de Elica para Contadores (IESBA por
sus siglas en ingiés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabiidades
de etica de conformidad con el referido codige. Consideramaos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion de auditoria.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos Gue:

» Conforme a lo cescrito en la Nota 9, ASISERVY S A, tambien preparo estados
financieros consolidados conforme lo reguieren las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASEH} y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros {Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C]). Los estados financigeros
separadas adiunios se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Companias, Valoras y Seguros del Ecuador.



* Los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo han sido
preparados sobre la base de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y
disposiciones emitidas por 1a Superintendencia de Compafiias, valores y Sequras, que
establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplic, para el calculo
de las provisiones de jubilacion patronat y desahucio, respecta de la enmienda a la
NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros det
Directorio, Accionistas y Administracion de ASISERVY S A. y para su presentacion a la
Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no ser apropiado para otros
propdsitos.

Otro asunto

Los estados hnancieros separados de ASISERVY S.A. por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2016, fueron auditados por otros profesionales independientes, guienes
emitieron una opinicn sin salvedades con fecha marzo 31 del 2017,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesicnal, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros separados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinion sobre
£510%, ¥ NO eXPresamaos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Debido a la significatividad de los saldos mostrados en los estados financieros separados y
por ser las cuestiones claves mas significativas del negacio hemos determinado para efecto
de revelacion las siguientes:

Deterioro de los activos financieros - Provision de_deterioro de cuentas por cobrar

El negocio de la Compariia se centra en la comercializacion de productos provenientes de
la actividad pesquera en todas sus etapas de procesamiento como lo son: congelados,
lomos, pouch, enlatados, conservar, harina de pescado, entre otros, representando este
rubro aproximadamente el 99% del total de sus ingresos durante el aho 2017, La Compania
tiene como politica otorgar créditos a clientes locales, del exterior y companias relacionadas
hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar inciuyen saldos por cobrar
a clientes locates, del exterior y compafiias relacionadas que ascienden a US$12.7 millones
que representan el 21% del total de activos.

En funcidn del comportamienio de recuperabilidad de los saldos por cobrar y a la evidencia
cbtenida en el negocio de la Compania, esta ha determinado una estimacién para la
provision de detenoro de su cartera en base a la evaluacion de la antigledad de la misma.
probabilidad de recuperacion basados en la experiencia pasada y a cambios en condiciones
economicas del pais gue se relacionen con la capacidad de pago de sus clientes, la
evaluacion de todos estos aspectos requieren de un amplic usc del juicio y criteno
profesional de la Administracién.



Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir los asuntos ¢claves antes descritos se
incluyen a continuacion:

. Comprendimos y evaluamos el disefo e implementacidn de los controles relevantes
relacionados con el los proceso de valuacion de cuentas por cobrar,

. Realizamos la conciliacion del auxliar de cartera con registros contables, tambien
verificamos la antigliedad de los saldos por cobrar a clientes evidenciando el andlisis
que la Compania realiza para la evaluacion del detenoro de la cartera.

- Enviamos solicitudes de confirmacion de saldos a los clientes claves de la Compafiia y
comparamos las respuestas recibidas con los registros contables de 0s estados
financieros separados.

- Efectuamos fa evaluacion y validacion de la consistencia de la politica contabie aplicada
y de los supuesties utilizados para el calculo de la estimacion de cuentas incobrables.
Analizamos que estas variabies sean comparabies y consistentes con las del ano
anterior.

- |dentificamos importes pendientes de cobro de clientes con antigiiedad mayor a un ano
gue no hayan sido provisionados e indagamos con fa Administracion y obtuvimos
documentacion de respaldo que sustente {garantias reales, avales, titulos valores, entre
otros) situaciones para los cuales na fueron provisionados.

- Realizamos un reproceso de ios calculos de la provisién para cuentas inccbrables de
conformidad con las politicas contables, supuestos y juicic de la Administracion para
comparacion con el importe de provision registrado en los estados financieros
separados.

En el desarrolic de nuestros procedimientos no identificamos excepciones significativas.

Valuacion de propiedades de inversion

La Compania posee Ictes de terreno registrados como propiedades de inversion ios cuales
estan garantizando prestamos con instituciones financieras y emision de obligaciones (papel
comercial). Al 31 de diziembre del 2017, el importe en libros de 1as propiedades de inversion
asciende a US$14 9 rnillones, que representan el 25% det total de activos. La apropiada
valuacion de estos activos dependen del monitoreo constante por parte de la Administracion,
asi como de juicios significativos para determinar las vidas udtiles y el analisis de indicics de
detericro. En razon de estos aspectos, consideramos las propiedades de inversion come un
asunto clave de auditcria.

Nuestros procedimiertos de auditoria para cubrir el asunte antes descrito incluyeron lo
siguiente:

. Comprendimos y svaluamos el disefic e implementacidon de los contioles relevantes
relacionados con |1 valuacion de las propiedades de inversion.



. Del detalie de propiedades de inversion, realizamos una seleccion de muestras para
realizar la observacién fisica de los actives con ia finalidad de verificar su existencia y/o
deterioro, si hubiere.

. Evaluamos la competencia, capacidad y objetvidad del protesional independiente
contratacdo por la Administracion de la Compania para determinar el valor razonable.

« Evaluamos la metodoiogia utlizada para determinar el valor razonable, basados en
nuestro conocimiento en la industria en la que opera la Compariic..

. Comprobamos una muestra de los valores referenciales utilizados en el avallo para
determinar el valor razonable de las propiedades de inversion.

. Revisamos 1o apropiado de las revelaciones en l0s estados financieros separados.

En el desarrollo de nuestras pruebas no identificamos excepciones s gnificativas.
Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, fa cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accicnistas, pero no incluye
los estados financiercs separados y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la facha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye esta
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre fa misma.

Er conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra respensabilidad
es leer esta informaction adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta
informacion contieng inconsistencias materiales en relacion con ins estados financieros
separagos O ¢on nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materiaimente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimes que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidades de {a Administracion y de los accionistas de la Compafiia por los
estados financieros separados.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
y tas disposiciones emitigas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), y del contro! interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir 1a preparacion de los estados financieros
separados bres de errores materiales, debido a fraude o error,



En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el use de la base
contable de negocio enmarcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar
la Compardia o cesar sus cperaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administracion es responsable de la supervision detf proceso de reporte financiero de ta
Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable gue los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto gracdo de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
aste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerades materiates si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separadcs.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemcs una acttud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc
no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y Ia correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

. Concluimaos sobre to adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de ia
base contable de negecio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida,
concluir i existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha Siconcluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos fa atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en 10s estades financieros separados o, st ias
referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida has!a la techa ce nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos ¢ condiciones {uturos pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financiercs separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de ia Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la audioria planficada vy los
hellazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identiicamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos
curnplido con ios requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otres asuntos de los gue se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su case, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a ios responsables de la Administracion de la Compania,
determinamos aqueifos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del ano actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos @, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto No se deberta comunicar en
nuestro informe porgue razonablemente esperamos gue las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interes publico de la comunicacion.

Kreston AS Ecuador Cia. Lida.
SC-RNAE No. 643 - Felipe Sanchez M.
Guayaquil, 23 de abrii del 2018 Represeniante Legal



ASISERVY S A

Estado de Situacion Financiera Separados

Al 31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivos y bancos
Cuentas por copbrar
Inventanos

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Propiedades de inversidn

Inversion en subsidiaria

Otros actives

Total activos no corrientes

TOTAL

Eco.

Ghez Marquez
erente Cieneral

Ver notas a los estados financieros separados

NOTAS 31/12/17 31/12{16
3 558,141 1,407,033
4,21 24,055,789 23,708,039
5 6,975,491 8,476,084
6 357,118 320,480
106,313 188,566
32052857 34,100,202
7 9,072 739 9,026,723
8 14,926,860 14,928 860
9 3.881,078 3,981 078
56,209 79,050
23.036886 28013711
60,089,743 62,113.913
' .
! y . (j ']/-
Ing. CPA [Gisella Pico Villafuerte

tadora General




ASISERVY S A

Estado de Situacion Financiera Separados

Al 31 de diciembre del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de America)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas por pagar

impuestos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NC CORRIENTES

Préstamos

Beneficios definidos
Impuesto diferido

Otros pasives

Total pasivos ne corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonic

TOTAL

erente General

NOTAS

11
12,21

i
14

16

311217 31/12/16
9,098,879 13,623,183
12,703,744 14,948,339
111,565 476,860
1,448,285 970,883
23,362,473 30,018.285
12,695,662 9,463,009
684,712 494,712
414,468 457,722

_ 110,643 122,428
13,905,485 10,537 871
37,267,958 40,557,136
9,776,000 2,115,000
1,707,630 1,600,241
11,338,155 10,841,536
22,821,785 21556777
60.089.743 ©£2.313.913

Ver notas a los estadog_._nn.ancseros separados

Contadora General

ing. CPA Cfsella Pico Viliafuerte




ASISERVY S A,
Estado Separado de Resuitado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016

INGRESOS QOPERACIONALES, NETO 17 79609836 72836,168
COSTO DE VENTAS 18 {69,152.611) (65 205,233)
MARGEN OPERATIVO 10,457,225 7.630.935
GASTOS

Administracién y ventas 18 7,448.048 5,941,967

Financieros 19 1,655,126 1,868,416

Ctros ingresos. neto 20 {794.273) _(1.771.341)
Total gasios 8,308,901 5,039,042
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,148 324 1,591,893
Menos gasto por impuesto a la renta: 5]

Corriente 677,703 499,144

Diferido (43,254} {44,242}
Total 634,449 454,902
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 15138750 1,136,991

-/ 7/ Q’O e r

Eco. linez Marquez Ing. CPA. fisella Pico Villafuerte
erente General Contadora General

Ver notas a los estadaos financieros




ASISERVY S A,
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unides de América)

Capita! Resutadcs

social Resarvas aouruades Total
ENERC 1. 2018 8.615.000 1,490,966 10,353,215 23,458,181
Utindad def ato - 1.136.931 1.135.291
Aprooiacior. Nota 16 - “03.275 (109,275}
Aumento de capital, Nota 16 S02.3C0 - (500,000 -
Qtrog . {39.395) (32,395
DICIEMBSE 31, 2C16 9.115.000 1.600.241 10,841,538 21,556,777
Uihidad ag) anc - 1,513.875 1.573.875
Anropiacicn, Neta 16 - 107,389 (107.389) -
Aumento de capital, Nota 18 661,00C (661,000} -
Ctros. Nota 13 - - {248,857} (242 86T}
DICIEMBRE 31, 2017 9,776,000 1,707,630 11,338.155 22.821.785

7 )/%/\ )

/ / yd
Eco. Gu

Vo Nufez Marguez
erente General

Ver notas a los estados linancieros separades

~

’

Ing. CPA \Gisela Pico Millafuerte

Contador General
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ASISERVY S A,
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminade el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de ios Estados Unidos de América)

3112117 31/12/16

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA)} ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y companias relacionades B2.152614 57,785,731
Pagado a proveedores, empleados y 0iros (79,189,654) (62.443.232)
Interesas pagados (2,321,348) {1.288.152)
Impuesto a larenta {677,758) (499,144)
Intereses ganados 20,187 34.689
Otros ngrescs, neto _..Bhsa77 1.4 21
Efectivo nats proveniente de (utilizadc en)

actividades de operacion 489 120 (4,914 187)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propiedades (795,786) (1.126,632)
Venta de activos _.B3205 :
kfectivo nelo uliizado en actividades de inversion (712.581) (1.126,632)
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) EN ACTVIDADES DE

FINANCIMIENTO:
Prestamos con instiuciones financieras, neto 2,259,951 5175915
Pagos de la emisién de obligaciones {1.687.500) (1.406,250)
Liquidacion y pagos por titulos valores - papel comercial (1.200.352) -
Sobregiro contable 2470 -
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de

aclividades de financiamiento {625.431) 3769665
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio (848.6892) (2.271.154)
Saldos al inicia del afo 1,407,033 ..3.678.187
Saldos al final del a%c, Nowa 3 ..558 141 . 1,407,033

Yavys /

Eco. Ghez Marquez ing CPA,éG'\sella PicolVillatuerte

Gerente General C

Ver notas a los estados financieros separados

ntador General
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ASISFRVY S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el aho terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

INFORMACION GENERAL

ASISERVY 5.A. ("La Compania”) es una sociedad constituida en la ciudad de Guayaaquil,
Repudblica del Ecuador de conformidad con escritura piblica de fecha marzo 7 de 1995
ante el Notarie Décimo Quinto e inscrita en el Registro Mercant! def mismo Canton en
marzo 30 de 1985,

Su objeto social principal. es la actividad pesquera en todas sus fases de procesamiento
{conservacion y envasado de pescado mediante coccidn de salsas, desecacion,
ahumado, saladura, o enlatado) y comercializacion interna y externa de pesca blanca y
atun fresco y/o congelado, y entre sus actividades secundarias se encuentran la
produccion, comercializacion, y venta al por mayor y menar de harina de pescado

Sus operaciones las desarrolia en el Ecuador v su domicilio tributaric se encuentra
ubicadc en el Km. 5 ¥ Via Manta - Rocafuerte, en el Canton Jaramijd - Provincia de
Manabi,

La Compania se encuentra mscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privado dei sector no financiero. Su primera emision de obligaciones se realizd en octubre
de 2013 de conformidad con resolucion No, SC-IMV-DJMV-DAYR-(G-13-0005313 de la
Supenniendencia de Companias, Valores y Seguros. El monte de la emision fue de
US$10 miliones dividida en dos clases "A y B", los cuales generan intereses del 8% vy
8.5% con vencimientos en los afos 20192 y 2020, Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2017, el persanal 1otal de la Compania alcanza a 618 empleados,
{642 en el ano 2016) que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos

operacionales y administrativos.

La informacidon contenida en estos estados financiercs separados es responsabilidad de
la Administracion de la Compania

RESUMEN DF | AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion mencionamos las practicas contables mas imponrtantes gue utilizo la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs separadoes de ASISERVY S.A. al 31 de diciembre dei 2017
han side preparados de conformidad con las Normas irternacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y ias disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros.

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unides de Ameérica
{U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

12



ASISERVY § A

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
{En dolares de los Estados Unidos de America)

2.3

Bases de preparacion

De acuerdo con lo estipulade en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N!IF), los estados financiercs de una entidad que posee subsidiarias
{entidades donde gjerce control) debe preparar sus estados financieros sobre una
base consoldada; sin embargo, tambien permite que entidades controiadas,
conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados financieros separados
cuando la entidad asi lo elija, o se io requiera por regulaciones locales.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre 1a base del costo
histérico, tal como se explica en fas politicas contabiles inciuidas mas abajo.

£l costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

£l valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente cbservabie o
estimado utiizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasiva gque los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio de!
activo o paswvo a la fecha de medicion.

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a ia fecha de medicion. Ei valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros
separados, se determina sobfe una base de este tipo, excepto por las mediciones
gue tiene aigunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizaciaon de la NIC 2 0 el vaior en uso de
la NiC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con hase en el grado de
importancia de los insumos para ia medicion del valor razonabie en su totalidad,
jos cuales se descrben a continuacion.

Nive! 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2- insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en e Nivel 1 que sean
observables para el aclivo © pasivo, ya sea directa o indirectameante,

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas & los estados tinancieros separados estan expresados
en U.S. dolares completes, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.4

2.5

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptagas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a materia prima y otros insumos a ser
consumidos en ef proceso de preduccion, y produclos terminados, los cuales son
valorizados a su coste de adguisicion o valor nete de realizacion, el menor.

Los inventarios son valuados utilizande el meétedo de! costo promedic ponderado.
Los inventarios de materias primas, producto en procesc y productos terminados
son medidos segdn las unidades de materias primas para ia realizacion del costeo.
Ltas impontaciones en transie se encueniran registrada a sus costos de
adquisicion, mas ctros cargos relacionados con la importacion.

En el caso gue la Compania mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacidon de otra formula de costo. Los
inventarios deberan incluir una provision para perdidas por cbsolescencia, en los
casas gue amerite, los cuales son determinados en funcidén de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacidn en la produccion. Historicamente las materias primas
que utilza fa Compaiia no tienen pérdidas por obsolescencia. puesto que los
principales componentes son de alta rotacion y durabilidad

ta Compafia determina los importes que son excluidos del costeo de los
inventarios, 1os cuales son reconocidos ¢como gastos del periodo en el que se
incurren, y son los siguientes:

= Los costos de comercializacion y venta.
+ Los ¢ostos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su condicion de venta o realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de
adquisicion resultare mayor que el precio de venta mencs los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Propiedades, planta y equipos, neto

251 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente
por su costo, y comprende su precio de adquisicion mas todes los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que 50n necesarios para que el activo genere peneficios
economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran.
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252

253

Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la
vida Util 0 su capacidad economica, estos se asimilan comc parte del
companente y se depreciaran desde ia techa de adquisicion hasta la vida
util det componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conciusion de la obra

Medicién posterior al recongcimiento: modelo del costo.- Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, pianta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de ias
pérdidas de detencro de valor

Los gastos de reparaciones y manterimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de ia Compania, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las pares objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion gque permite depreciarlos en el periodo gue medie entre ia
actual y hasta la siguiente reparacién.

Medicidn sterior _al _reconocimiento:  m | e_revaluacion. -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificics y mejoras.
instalaciones, maquinarias y equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluacionas se efectuan
periddicamente, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en ta revaluacion de los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maguinarias y equipos se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipes. Una disminucicn del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido enla reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacicn anterior de estos activos,

El saido de revaluacion de terrenos, edificios y mejoras, instalaciones,
maquinarias y equipos incluido en el patnimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce ia baja en
cuentas del activo.

Los efectcs de la revaluacion de propiedades, planta y equipo. scbre &l
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerds con la NIC 12
"Impuestc a tas Ganancias”. La decision de la Administracidn s mantenar
el saldo de la reserva por revaluacién, fuera del grupo de cuentas que
conforman los resultados acumulados y mantener en grupo de reservas.
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2.6

254 Melgdos de depreciacion, vidas gtiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y meétodc de depreciacion
scon revisados at final de cada anc, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de proptedades,
planta y equipo y las vidas Uliles usadas en el calculo de [a depreciacion:

Vida atil
Rubro de actlivos {(en anos)
Edificios y mejoras 20-35
Instalaciones 20-35
Vehicules 5
Maquinana y equipc 15 - 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.5 Retirc o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida
gue surja delretiro o venta de una partida de propiedades, plantay equipo
es calculada como la diferencia entre ef precio de ventay el valor en libros
de! activo y reconocida en resultados.

En caso de venta ¢ retirg subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de lareserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversion

Son aqueilas mantenidas para producir rentas, plusvalias ¢ ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costes de la transaccion. Las propiedades de
la Compania manilemidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar
renta o plusvalia se contabidizan como propiedades de inversion. Luego det
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo mas
sus valores revaiuados, que son valores razonables.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion ¢ cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de usc y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada come la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el imperte en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.
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2.7

2.8

2.9

210

Activos intangibles.- Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada
y cualquier perdida por deterioro acumulada, reconocida con base en el método
de linearecta sobre su vida Otil estimada. El métedo de amortizacion son revisados
ai final de cada afc, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva con cargos a resultados.

La vida utit de un activo intangible que surja de un derechc contractual © legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la Comparnia espera utitizar el activo
Se estima que el valor residual de ios activos intangibles de la Comparia son igual
a cero, y su vida util es indefinida, el cual sera evaluada por deterioro anualmente

Inversion en subsidiaria.- Se reconoce inicialmente la inversidn al costo, vy
posteriormente mide sus inversiones mediante el método de paricipacion De
acuerdo con este metedo las ganancias o pérdidas de fas entidades emisoras de
las acciones son reconocidas en los resultados del ano. Los dividendos recibidos
en efectivo reduciran el importe en libros de la inversion.

Deterioro del valor de los_activos tangibles e intangibles.- Al final de cada

periodo, ¢ en la fecha que se considere necesarno, la Compania evalia los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles, a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso.
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro (si hubiere aiguna).

Cuandc no es posible estimar el importe recuperable de un active individual. la
Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de etectivo ala
que pertenece el referido activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distnbucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distnibuidas al grupe mas pegueno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Impuestos

El gaste por impueste a la renla representa la suma del impueste a ia renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utlidad gravable difiere de ia utlidad
contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. £l pasivo
de la Compania por concepic del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.
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2102

2.10.3

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias termmporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en 10s estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias termporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utiidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos  diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se
derivarian de la forma en que fa entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
¥ pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se recenocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en ta medida en que hayan
surgido de una transaccion 0 sucesc que se reconoce fuera del
resultade ya sea en otro resultado integral o directaments en el
parimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen
st la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen cuando fa Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable gque la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios eccndomicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
ckligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién  del
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las ncertidumbres correspondientes,

2.12 Benelficios a empleadoes

2.12.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién  por
desahucio .- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronat y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de ta
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.
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2.14

2.15

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estadc de situacion financiera separado
con cargc © abono a otro resultado integral, en el pericdc en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se refiejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utitidad ¢ perdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la paricipacidon de los trabajadores en las utilidades de la
Compania Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar generada por 18 venta de productos
congelados, enjatados, lomos, conservas y harnna de pesado entre otros. menos
las devoluciones y descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos son
reconocidos cuando se transtieren todos los riesgos y beneficios; el importe de
ingresos y los costos incurndos, © por incurrir, en refacion cen la transaccion y
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia ta Compania

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son iNcurridos,
independientemente de |a fecha en gue se haya realizado &l pago, y s registran
en &l periodo en ef que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en ios estados financieros separados ne se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de ta esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones gue, contractualmenie o por
una norma iegal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene
ia intencion de liguidar por su importe neto ¢ de realizar €l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.16

instrumentos financieros

LLos actives y pasivos financieros se reconccen cuando la Compania pasa a formar
parte de las disposicionas contractuales del instrumento

Los aclivas y pasivos financiercs se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a fa adguisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razenable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento  del
recongcimiento inicial.

2.16.1 Aclivos financiergs - Se clasifican dentro de las siguentes categorias:
efectivo y sus equivalentées y cuentas por cobrar, las cuales se miden al
costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. La
clasificacidn depende de la naturaleza y proposito de 1os activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial,

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros scn
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras © ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una reguiacion o acuerdo en el mercado.

Método de la_tasa de interés efectiva.- Es un método de calculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a 1o largo del periodo relevante. La tasa de interés etectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagadeos o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descueantos que estén incluidos en el célculo de latasa de interés efectiva)
a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o, cuando sea
adecuado, en un periode mas corte, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Efectivo_vy bancos.- incluye depositos bancarios, que se pueden
transtormar en efectivo en un plazo interior & tres meses

Cuentas por_cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo e incluyen las
cuentas por cobrar comerciales, son medidos al costo amortizado usando
el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro de
valor. Mientras gue los anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar, son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes.

El periodo de crédito promedio que ctorga la Compania a terceros es de
30 a 90 dias promedio.
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2.16.2

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el metodo de la tasa de interés efecliva, menos
cualguier deterioro.

La Administracion de la Compania realiza periddicamente un analisis con
el objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el
saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable realizacion. La referida
provision se constituye en funcion de la probabilidad de recuperacion de
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el
reconocimiento de provision por incobrabilidad para aquellos wnportes
vencidos mayeres a 90 dias en adelante, sobre la base de porcentgjes y
rangos establecidos por la Compania,

Deterioro _de activos financieros al costo amortizado.- Un activo
financiero estard deterioradc cuando exista evidencia objetiva del
detericro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido
despues del reconocimiento inicial del activo y los Hujes de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre ia evidencia objetiva que una cartera dge cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania
con respecto al cobro de los pagos, un incremantc en el numero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios cbservables en las condicicnes economicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagoes.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el vator presente de tos flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. £l importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
traveés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconccen en el estado del resultado
del periodo.

Baja en_un_activo finangiero- La Compania da de baja un activo
financierc Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actlivo financiero.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como

pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos gue
la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera separado.

Metodo de la tasa _de interés efectiva.- Es un método de caiculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. | atasa de interés efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar (incluyendo todos los honoraros y puntos pagadoes o recibidos
que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn
y otras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasvo financiero {0, cuando sea adecuado), en un periode mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de |a tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre gue su
efecto sea matenal.

Préstamos.- Representan  pasives  financieros  con  instituciones
financieras y terceros gue se reconocen inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos, subsecuentemente se los
mide y registran en su totalidad al costo amontizado utitizando el metodo
de la tasa de interés efectiva.

Estos prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos gque ia
Compania tenga derecho incondicionat de diferir el pago de la cbhigacion
por lo menos 12 meses después de la fecha de! estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivc no corriente,

Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocerdn como costos financieros y se calculan utiizando la tasa de
interes efectiva,

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, nc derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no ¢cotizan en un mercadoe activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable. Despues del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interes efectiva menos cualquier
deterniora. El periodo de crédito promedic para las compras locales de
bienes y servicios es de 60 a 90 dias promedio con facturacion vy
vencimiento mensuales.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compariia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y so0lo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo
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217 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y estabiezca
algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de ia entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunag partidas gque
forman parte de los estados financieros separados.

En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisionas se
reconocen en e periodo de la revision y periodos {uturos si el cambio afecta tanto
al periodo actual coma a periodos subsecuentes.

Aplicacién _de Normas Internacionales de Informacion. Financiera (NVIF})
nyevas y revisadas que_son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la Comparnia ha aplicade las siguwentes modificacionas a
ias NIUF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
Yy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
postericrmente

Moditicaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha evaluado la aplicacién de estas modificaciones por primera vez
en el ano en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele
informacion que permita a 1os usuarios de los estados financieros separados
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambics gue son en efectivo como aguelios que
no son en efectivo.

De acuerdo con las disposiciones det periodo de transicion de estas
modificaciones, ia Compania ha revelado informacién comparativa para €l periodo
anterior. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido nngan impacto en 10s
estados financiercs separados de la Compania.

Modificaciones a la NiC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
de las pérdidas no realizadas

La Compania ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el ano en curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar s
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.
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2.19

La aplicacion de estas medificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financiercs separados de la Compafia en razdn que ta Administracién evalda la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero agn no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Infermacion
Financiera (NIIF) nuavas y revisadas gue han sidc emitidas en razon que no son
aan efectivas:

NIIF Titulg Fecha (")
NIIF 9 Instrumentos financiercs. Enerc 1, 2018
NIF 15 ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones). Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientas. Enera 1, 2019

Mejoras anuales a Enmiendas ala NiIF 1y NIC 28, Enero 1, 2018
las NilF Ciclo 2014 - 2016

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a Enmiendas ala NHF 3, NIIF 11, Enero 1, 2013
las NI Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

( * ) Efectivas a partir de pericdos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se ‘permite ia aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Iingresos procedentes de contratos con los clientes

ia NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallade que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes,

La NHF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconccimiento de ngresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! princitpio fundamental de la NilF 15 es gue una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida gue represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes ©
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:
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Pasc 1: identificar el contrato con los clientes.

Faso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefo en el contrate.
Paso 3. determinar el precio de la transacgion

raso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion

Segun la NiIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando €l “centrol” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han anadidoc muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en ios estados
financieros separados.

3. EFECTWVO Y BANCOS

31412117 31412118
Bancos 546,733 1,130,121
Efectivo 11,408 276912
Total 558,141 1,407,033

Al 31 de diciembre dgel 2017, bancos representan depdsitos en instituciones financieras,
de los cuales US$53,667 corresponden a bancos dei exterior, sin restrniccion de acceso a

los referidos fondos y no generan intereses.

4, CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Clientes:
Exterior 8 507,338 12,004,647
Locales 2,138,684 2.080,468
Compafiias relacionadas, Nota 21 2.003,640 999,058
Provision de cuentas incobrables (167.874) __(145.,058)
Subtotal 12,481,789 14.939.115
Articipos a companias relacionadas, Nota 21 6,878,295 241,066
Anticipos & proveedores 1,155,371 4,325,899
Seguros 2,667,716 2,605,104
Derechos fiduciarios 860,313 1,534,789
Trabajadores 11,305 62,066
Total 24,055,789 23,708,039
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Al 31 de diciembre del 2017:

+ Clientes locales y del extenior corresponden a creditos por venta de pescado
congelado y procesado, log cuales tienen vencimientos promedio entre 20 v B0 dias

y N0 generan intereses.

+  Anticipos a provesdores representan principalmente valores en calidad de anticipos

entregados a proveedores generales y de materia prima, estos se liquidan una vez
recibido y cumpiido a cabalidad las condiciones contractuales, los cuales son

iquidados en ¢l corto plazo.

+« Seguros incluyen importes por cobrar relacionados con indemmzaciones de seguio
con la Asequrado Generali "indemnizacion de valores” producto del siniestro ocurrido

el 16 de abril de 2016 en consecuencia del terremcto de esa fecha.

+ Derechos fiductarios incluye la siguiente:

311217 31/12/16

Fideicomiso Flujc de Emision de Valores, Nota 22 621,881 586,305
Fideicomiso Asiservy Flujos, Nota 11 - 722,000
Fideicomiso Garantia Asiservy, Nota 22 238,432 226,484
Total 860313 1,534.789

Hasta el afio 2016, cantera de clientes se encontraba prendada por US$1.5 millones para

garantizar las obligaciones financieras, Nota 11.

Ef movirnienio de la provision para cuentas incobrables es comao sigue;

2017 2016
Saldo al inicio del ano 145,058 62,914
Provision 31,667 84,432
Castigos {8,851) __(2.288)
Salde al final del afio 167,874 145,058

Al 31 de diciembre del 2017, ia Administracion de la Compariia realizo un andlisis de
recuperabilidad de la cariera a esa fecha y castigo con cargo a los resultados del ano

US$572, 807 correspondientes a vaiores de dificil recuperacion y cobro, Nota 18.

. INVENTARIQS

/12117 112/16
Materia prima 4,050,808 5,011,545
Productos en proceso 433,692 973,984
Produclos terminados 1,817,460 1,464,770
Repuestos, accesorios y SUministros 664,341 1,025,785
Importaciones en transito 2,280 -
Total 6.975.491 8,476,084
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6.

Al 31 de diciembre del 2017:

» Materiag primas, corresponde principalmente a productos de INSumos y envases
utihizados para la produccion de productos enlatados, congelados y conservas.

s Productos terminados, representa principalmente productos congelados, enlatados v
conservas listos para ser distribuidas en el mercado internacional y local.

IMPUESTOS

Actives por impuestos corrientes;
Retenciones en la {uente de impuesto a la renta

Credito tributario por impuesto 2 la salida de divisa

Crédito tributario impuesto al vaior agregado IVA
Notas de credito recibidas del SR

Total
Pasivos por impuestos corrientes;

Retenciones en la fuente Impuesto a la renta e IVA
Impuesto a la renta por pagar afos anteriores

Total

31/12/17 31/12/16
171,361 171.679
- 62,193
113.492 86,608
72.265 -
357,118 320,480
111,565 98,042

- 377918
111,565 476,860

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliacion
entre la (pérdida) utilidad segun estades financieros separados antes de impuasto a fa
renta y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue.

Utihdad segun estados financiercs separados
antes de impuesto a la renta

Menos:

Deducciones adicionales (1)

Otras rentas exentas

Deduccion pago trabajadores con discapacidad

Mas:

Gastos no deducibles (2)

Reevaldo de propiedades

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacidn a trabajadores de ingresos exentos

Ajuste por precios de transferencias

Utilidad gravable (Pasan. )

311217 31/12/186
2,148,324 1,581,893
(837,360) -
{50,627y (1,391.079)

- (3,420}
1,925,630 865,784
186,610 201,101
2.533 1,356,419
7.214 5.199
6,325 6577
3,398,650 2,632,474
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3112017 31/12/16

Utiidad gravable  (Vienen.. ) 3,398,650 2632474
Impuesto a la renta 12% (3) 700,000 800,000
Impuesto a la renta 22% {3) 2,698,650 1832474
impuesto a lz renta causado _B77,703  __499.144
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (5) _677,703 499,144

(1) Deducciones adicicnales corresponde al margen bruto generado en nuevas
inversiones en sus fineas de produccion 401 y 603,

(2) Durante el anc 2017, gastos no deducibles incluye principalmente {o siguiente:
{2.1) Comusiones por US$531,699; (2.2) Mantenimiento de instalaciones por
US$277.009; (2.3) impuestos y contribuciones por US$225,577, (2 4) Depreciacicn
de maguinarias por US$176,861; {2.5) Gastos legales y notarias por US$136,642;
(2.6) Jubilacion patronal por USE105,066; (2.7) Alquiteres por USH156,737

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% scbre ias
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculade, el cual resufta de fa suma matematica del ©.4% del activo,
0 2% del patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 02% de costos y gastos
deducibles.

Parza los afcs 2017 y 2016, ia Compadia ne determing anticipos de impuesto a la
renta, por consiguiente, el impuesto a la renta causado del afo 2017 por
USS677,703 (US$493.144 en el 2016) corresponden al gastos de impuesto a la
renta corriente (US$499,144 en el 2016).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanas y
son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2013 al 2017 sobre los cuales

podrian existir diferencias de criteric en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y otres.

ESPACIO EN BLANCO
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La postcion fiscal del impuesto a la renta corriente s como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 677,703 499 144
Menos:

Retencianes en la fuente del ejercicio (192,015) (171.679)
Credito tributario por impueste a la salida de divisas 1SD (423,177} (561,337}
Credito tributario anos anternores ratenciones en la fuente (171,679} .
Credito tributario anos anteriores impuesto salida divisas (62,193)
Saldo a favar (Crédito tributario) (171,361} {233.872)
El movimiento del impuesto diferido es como sigue:

2017 2016

Saldos al inicio del afo 457.722 501,964

Reconccido en resultados (43,254) (44,242)

Saldos al final del ano 414,468 457,722

Durante ef afio 2017, el gasto por impuesto diferido reconocido en resultados, corresponde
al efecto generado por el cambic en normativa relacionado con la no deducibilidad de la
depreciacion de los reavallos de las propiedaces, planta y equipos

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Bl 28 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion
se detallan los aspectos mas importantas de la mencionada Ley:

+« Seran considerados deducibles para el calculo del impueste a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios antericres (deducibies o no).

* Seincrementa la tarita de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad 1enga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simifares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, ©
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tanfa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un ttular neminal o formal bajo régimen juridico especifico,
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» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, def rubro de gastos deducibles se
puaden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuana
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nueva empleo vy la adguisicion de nuevos activos productivos que
permitan amphar la capacidad productiva tutura y generar un mayor nivel de
produccién.

= Noseradeducible del impuasto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo supericres a US$1,000 (anteriormente 1J5$5,000).

« [ anomina de ios administradores, representantes legales y sccios 0 accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros debe
incluir tanto 16s propietarios legales como ios beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionaies de transparencia en materia tributaria y de lugha contra
actividades ilicitas

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

31/12/17 31/12/16

Costo histdrico 9,798,153 8,083,226
Depreciacion acumulada (725414} (56,503)
Total 9,072,738 9.026.723
Clastficacion:

Terrenos 2.182.557 2,182,557
Construcciones en curse 29,238 54,097
tdificios y mejoras 983,596 1,040,817
Instalaciones 184,205 156,003
Vehiculos 144,064 179,338
Maquinarias y equipos 5,429,121 5,233,775
Muebles y enseres 69,041 70,893
Equipos de computacion 44,847 102,242
Total 9,072,739 9,026,723

Al 31 de diciembre de 2017, et saldo de propiedades, plantay equipos por US$2. 1 millones
se encuentran pignorades, garantizando obligaciones financieras contraidas por la
Compaiiia, Nota 11.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipes fueron como sigue:

Cormuuccones L 107 LT TR Y SMuchies Lapeper, oo
frone on cursa ¥ Do Y 30N vofseuics T caxpos Y.eeooies COTOLAICK tory
B i 222557 7544 iei-Pcl 323753 THEXR foETT e [ 43238 £.008.023
A [ tEY N iE 72870 23873 52847 S2C.80S £3.2'¢ a1 1URLES
B c X AER 02679 o ¢ G S ¢
o 1t ot 22 ¢ © 123037938 (185,70} (585 137} 12315454 {643 263, 1346 40 REFARH
T 3R e e 2132057 Rt ' C4E.CES 156 922 184 320 §26E a7 2T 117 TA L2125
At e, 0 265150 G 9210 1527 338 322 12544 HASA I TEE
CALWIIZOO 1.0 W=~ 0 EEERSCH G 52439 o 23% 580 I o a
A re e G G 0 8 (76 A\ {3.757; 4 (B0.8E5
ik, 21T O e e Qe TOTS 2,°82.557 22228 ' C4s.085 22' 677 1245 236 5.837.253 EdL%: 137 437 GRS
08 it ey
Sndss At e v el TIE a G {252.32%) 1332585 511 786! (172244 [EXERXEH 158 T
Gt o e Q o 170620 114933 133.058) 1228 508 {19 520 {13 525
Vet 1 B o G ARSI 5] 144 603 £3% 783 2117 ELERA ] e DO
S 11 G B ane v DO 0 U {9.268) €279 1536 {3<307 JRREREY 185t
Gasie 2 FLhtin o ] SYEAN 134551t {58 3091 (433 327 113204 34 300 1&76
ey B an o ¢ c G i T :
T2 AN,

SO AT 30 S e e MUY

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2017 v 2016 que
comprenden lotes de terrenos es como sigue:

En US
Descripcion Area Délares
Pichiguana - Las Piedras de los Bajos {Pechiche) [1] 1,162.70Ha 12,951,187
Los Tamarindos 68.10 Ha 888,698
Monte Oscuro - La Victoria (Pozos de la Sabana) 4073 Ha 696,299
Quito, Parrogquia Puembo, Lotizacidn Napoles 2,338 M2 100,91
Terreno, Arroyo Termo il 27.74 Ha 166,450
Terreno, E1 Arroyo 40 Ha 46,400
Terreng, Via a los Pozos de la Sabana 509Ha 76915
Total 14,926,860

[1] Al 31 de diciembre de 2017, estos terrenos se encuentran pignorades garantizando
obligaciones financieras otcrgadas a la Compania por parte de la Corporacion Financiera
Nacional (CFN}, Nota 12,
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9.

10.

11.

INVERSION £N SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, representa ia inversion en su subsidiaria denominada
Naviwax S.A., con un porcentaje de participacion de 99.99%. Esta inversion se encuentra
registradia al costo histédrica por un vaior de US33.9 mitlones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no dispone aun del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas correspondiente al afo 2017, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razdn que el plazo para su presentacidn ante 1as
autoridades tributarias, vence en el mes de junio det afo 2018. Este estudio constituye
una base para determinar si las operacicnes con partes relacicnadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena compeiencila,

Hasta marzo 30 del 2018, este estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracion de la Comparia, asi como su pearito independiente en carta de diagnadstico
concluyen que las transacciongs con su parte relacionada cumplen con el principic de
plena competencia, y que no requerird ajustes de precios de transferencia. Al 31 de
diciembre del 20186, la Compania efectut el estudio de precics de transferencia en ei cual
se establecid gue ias transacciones con partes relacionadas han sido etectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

PRESTAMOS
3112117 31/12/16
Instituciones financieras 16,532,725 14272774
Emision de obligacionas 5,062,500 8,750,000
Titulos valores - Papse! comercial - 1,200,352
Subtotal 21,595,225 22,223,126
Intereses por pagar 110,292 776,512
Sobregiro contable 89.024 86,554
Total 21,794 541  23,086.192

Clasificacion.
Corriente 9,098,879 13,623,183
No corriente 12,695 662 $,463.009
Total 21,794,541 23,086,192

Al 31 de diciembre del 2017,

e L0s préstamos cen instituciones financieras se encuentran garantizadas con activos
de propiedad de la Companhia con contralos de prendas industriales y garantias
personales sobre firmas, Nota 7 {propiedad, planta y equipos por US$9.1 millones) y
Nota 8 (propiedades de inversion por US$13 millones).
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Un detalle de obligaciones financieras es como sigue:

Plazo
Inslitucion financigra %interes Hasta

Corporacion Financiera Nacional (CFN} 75 hastag 73 2022
Banco del Austro S A 787 hasta 11.38 2012
Banco del Pichincha C.A, 2018
Total

2017 2016
(USS délares en rmiles)
13.388,250 11.042.063

2,134,475 2,230,542
1.000.000  _1.000,148
16,532,725 14272774

e Emision de obligaciones, autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros segun Resolucion No.SC-IMV-DJMVY-DAYR-G-13-
0005913 del 8 de octubre del 2013 por un monto de US$10 millones a un plazo de
2,160 dfas con una tasa de interés del! 8.00% al 8.50% hjo anual. Esta emision se
encuentra respaldada con garantia general y con ia creacion de un Fideicomisc de

Administracion de Flujos y Fuente de Pago, Nota 22

El movimiento de la emision de obligaciones es comao sigue:

2017 2016
Saldos ai inicio del anc 6,750,000 8,156,250
Pagos (1.687.500} (1,406,250}
Saldos al final del ano 5,062,500  _6.750,000

Al 31 de diciembre de! 2016, Titulos valores - Papel Comercial, corresponde a
colocaciones de papeles comerciales en el mercado bursatl por un manto original de
US$2 millones a un ptazo de 360 dias con una tasa de interés promedio del 8% trimestral.
Las colocaciones de los refenidos titulos valores se encontraban respatdadas con garantia

general y con la creacion de un Fidecomiso de Hujos Asiservy

12. CUENTAS POR PAGAR

327 3i/12/16
Anticipos de clientes 7,772,569 7,082,643
Proveedores locales 4615016 7,683,138
Companias relacionadas, Nota 23 187,260 61,470
Obligaciones por pagar al IESS 127,00C 118,673
Empleados 1,829 2,415
Total 12,703,744 14,948 338
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Al 31 de diciembre del 2017

« Anticipos de clientes, incluyé principalmente importes recibidos localmente y del
exterior por parte de entidades por US$7 7 millones para que les sea garantizada la
venta de productos. Estos importes por pagar locales y del exterior no devengan
intereses y se liguidan en un plazo promedio de 90 Qias.

* Proveedores locales, incluye principalmente saldos por facturas de compras de
materias primas ¢ iNsumos, y por Servicios, honorarios profesionales, asescrias, 10s
cuales tignen vencimientos promedips entre 60 y 90 dias y no devengan intereses.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/1217 31/12/16

Beneficios sociales 517,671 387,212
Participacién de trabajadores en las utilidades 930.614 583,671
Total 1,448,285 970.883

Participacion_a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen dereche a participar en las utiidades de la emprasa en un 15%
apticable a las utiidades liquidas. Lin movimiento de la provision para participacion a
trabajadores son como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 583,671 716,775
Provision 373,118 280,992
Ajuste patrimonial 248,867 -
Pagos (281.040) (414.096)
Saldo final 930,614 583,671

Durante al afdo 2017, se realizd un ajuste ai paswg con cargo al patrimonio
correspondiente al recalculo de los valores de participacion a trabajadores efectuado
que s& originaron en el afo 2015.

14, BENEFICIOQS DEFINIDOS

311217 311216

Jubilacion patronal 508,531 393,156
Banificacion par desahucio 176,189 101,516
Total 684,712 484,712
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Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ Interrumpida, tendran derechce a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacion gue les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente fueran come sigue:

2017 2016
Saldos a! inicio del ano 303,196 379,215
Costo laboral 158,146 £6.868
Efectos de reducciones y hquidaciones anticipadas (42.811) {52.887)
Saldos al finai del ano 908,531 393,196
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Cadigo de Trabajo, en

los ¢as0s de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio:

Los movimientos en el valor presente de obligacion fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio de! afio 101,516 88.251
Coste laboral 82.571 65,413
Beneficios pagados (7,908) (52.148)
Saldos al final del afo 176,181 101,516

Los céicuios actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y 108 costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueran calculados utiizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular €l valor presente de los
referidos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pagoe de estos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y

cambios en los supuestcs actuariales se cargan o abonan a resultados durante ei
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes
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15.

Las nuevas mediciones, que comprenden fas ganancias y pérdidas actuariales. se
reconccen en el estado de situacion financiera con cargo o abeno a otro resuttado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

Las presuncionas principales usadas para propositos de |os calculos actuariales sen las
siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 675 4.00
Tasa esperada del incremento salarial 350 400

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
vanacion real en la obligacion por beneficios detinidos, ya que es poco probable que &l
cambio en las hipotes:s se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuastos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que el analisis de sensibiidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, gue es el mismo gue el aplicado en &i calculo de la obligacion por
beneficios definidos reconocido en ef estado de situacion financiera,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los refendos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2017 2016
Costo laboral 240,717 132,281

INSTRUMENTQS FINANCIEROS

15.1  Gestidén de riesqos financgiergs

En ef curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparnia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor ecoenomico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirades por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn,
gjecutar ias referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparia,

una caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actuaimente
en uso por parte de la Compania, st es el caso.
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1511

15.1.2

1513

15.1.4

Riesgo de ¢rédito .- Se refiere af riesgo que una de las paries incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la Compania. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
estan compuestas por un ndmero impostante de chentes distribuidos entre
diversas industrias y areas geograficas principalmente del exterior.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre fa condicion financiera
de las cuentas por cobrar

Riesgo_de liguidez.- La Gerencia Financiera es ia que tiene la
responsabilidad final por la geshion de iiquidez Ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pueda manejar los requenmientcs de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo de la Compahia.

La Compafnia maneja el resgo de liquidez mantenienda facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 0s
flujos efectivos proyectados y reales y cenciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafia la exponen
principalmente a riesgos tinancieros de cambios en 1as tasas de campio,
tasas de interés o precios de 1os instrumentes financieros gue pudieran
afectar los ingresos de la Compafia o el valor de los activos financieros
que liene.

El objetivo de la administracion cde este riesge de mercade es de
administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de
pardametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercade se miden usandc el valor en riesgo
complementado con un anahsis de sensibilidad. Durante el ano 2017, no
ha habido cambios en la exposicidn de la Compania a los riesgos del
mercado ¢ la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonic,

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Administracion considera
el costo del capital v ics riesgos asociados con cada clase de capital

ESPACIO EN BLANCO
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15.2 Categorias de instrumentos financieros,

El detalfe de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo

amortizado por la Compania fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y bancos, Nota 3 558,141 1,407,033
Cuentas por cobrar, Nota 4 24,055,789 23,708,039
Total 24613830 25,113.072
Pasivos financieros:
Préstamos, Nota 11 21,794 541 23,086,192
Cuentas por pagar, Nota 12 12,703.744 14,948 339

Total 34,498,285  38,034.531

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera
que los importes en libres de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor
razonable.

16. PATRIMONIQ

16.1

16.2

Capital social.- Al 31 de diciembre de! 2017 comprende 9,776,000 acciones
(9.115,000 acciones en el anc 20916) ordinarias y nominativas de US$1 00 cada
una.

Mediante escritura publica celebrada el 27 de diciembre de 2017 e inscrita en el
Registro de la Propiedad y en el Registro Mercantil del Cantén Jaramijo el 28 de
diciembre del mismo afo, se realizd y aprobd aumento de capital por U3$661.000
y reformas a los estatutos, debidamente autorizado en Acta de Junta General de
Accicnistas celebrada en diciembre 19 de 2017. Al 31 de diciembre del 2016, el
aumento de capital aprobado fue por US$500,000.

Reservas.- Un detalle es como sigue;

311217 31/12/16
tegal 959,338 851,949
Valuacion 748 292 748 292
Total 1,707,630 1,600.241
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Reserva legal - La L ey de Companias de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicion estatlutaria en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de
cada e|ercicio econémico, se tamara un porcentaje ng menor de un 10%, destinadc
a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva por valuacion.- Representa el efecto de valoracidn de 10s terrenos,
edificios y mejoras, instalaciones, maguinarnas y equipos de propiedad del
Compania y utiizados en la produccidon, determinado por peritos expertos
independientes y calificados por la Superintendencia de Compania, Valores
Segures. La Administracion de la Compania dispuso mantener la refenda reserva
fuera de las resultados acumilades considerando gue el referido efecto proveniente
de anos anteriores, al 31 de diciembre de 2017, no tiene un beneficic futuro a menos
que a futuro se decida lo contrario.

16.3 Resultados acumulados - Un resumen es comao sigue:

311217 31/12/16

Resultados acumulados - distribuibles 2,725,033 2,228,469
Resuitados por adopcion ira vez de las NIIF 8613067 _8613.067
Total 11,338,100 10.841,536

Resultadgs por adopcidn ira vez de las NUFE .- Incluye los valores resuliantes de
los ajustes criginados en la adopcion por primera vez de las NIiF. £l saldo solo podra
ser capitalizado en ia parte que exceda al valor de las perdidas acurnutadas y las
del ulttmo ejercicio economico conciuido, si ias hubiere; utiizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el case de liquidacion de la compania.

17 INGRESOS OPERACIONALES, NETO

2017 2016
Exportaciones 52 783,012 47,092,944
Ventas locales 22176725 27675930
Subtotal 81,968,737 74,768,934
Devoluciones y descuentos (2.359,901) (1,932,766)
Total 79.609,836 72.836,168
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Un detalie de 1os ingresos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
INgresos por venta:

Congelados 23,644083 21,702 447
Lomos 20,261,809 17,347,601
Pouch 16,700,769 15072505
Enfatados 15631391 14,295 552
Conservas 3,156,220 4,100,316
Harina de pescado 2,041,647 1,718,558
ros 334 261 148,795
81,770,280 74,385,774

lngresos por sarvicio:
Servicio de transporte y seguros 199,457 383,160
{Menos) Devoluciones y descuentas (2,359,801} _(1,932.766)
Total 79,609,836 72,836,168

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Compania produce y distribuye productos congelados, enfatados, conservas y
otros relacionadaos para ser comercializados en el mercado internacional y local,

Los principales segmentos comerciales sobre los cuales debe informar la Compania
de acuerdo a la NIIF 8, son los siguientes:

... Segmentos ..
Plamta .. ... CengeradosMarnna .
tngresas
Pesacado Cesper- por
Anp 2017 Conservas Pauch Lemecs M.gas Harina congelado dicio Otros Servicios Totales
{fen US coares)

Ventas nolac - 2 eoeng an _ G ray ErT o 1ER CRE - iy an = e pegen

& N 17BGTO2 15.969.93 ZJIBO 285 PEBSPE 2 La1ESAT 22150568 9.264 751436 183457 T3 £00 826
Cosie de
venias UA9TR 087 {13432 8570 (2800040 (1019 2FT) (29090 AR (1021534 Gg.an2 et
Margen bruto ZREA 0 REETON ZRAPIG  1RE12 128 624 - 7ER 584 (270088 18947 10457720
Gastas aperazora el (2100 178)
Lligad cpsratony 1,354 251
Ourse irgrosss. NElos TaL 27N
LTILICAD ANTES DF IMPUESTD A LA
RENTA 2143324
Meros GASIO COMIMpUES T 3 18 ren'a _Fa4.z4a
LTDAD DEL AND VT LIlIETL
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.. Segmentos ...

. Plania . CongeladosMarina
Desperd- Ingresos
Harina de Pescado cioy por
AnQ 2016 Censervas Pouch Lomos Migas pescado  congelado  senicios Otres SenvICIos
(en U S. dotares)
verias reias 14923124 4080926 11435507 137677 15EETE1 20855502 7850 7.242.44% 33360
otz URICACET) [IZAA1ISE UMLIERATT) (SR4TAl (LAY A3H) 086054 - LEIGERT .
Mager 5o 11071 LEARON 1EGIRe GFREST fRtead 2780438 TAS0Z  ATRA%A 2636
Jundad operatiana
Qo8 Greses RENSS
JTHIDAD ANTES DE MPLESTO A LA RENTA
Wencs Qas!i ot IMpUesic a ia rania
JTILIDAD CEL AND 2C1E
18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATLURALEZA
2017 2016
Costos de ventas 89,152,611 65,205,233
Gastcs de administracion y ventas 7,448 048 5941967
Total 76600659 71.147.200
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza €5 como sigue:
2017 20186
Costo de venta
Congelados 20,794,475 20,628,760
Lomos 17,347,258 13,283,434
Enlatados y conservas 16,195,950 17,135,831
Pouch 13.348 498 11,536,006
Harina de pescado y otros 1,876,048 265,007
Caosto de variacion estangar {652,167y 1527595
Cosio de planta inactiva y baja de inventarios 242 542 828,500
Subtotal (PASAN ) 59,152 611 65.205,233

ESPACIO EN BLANCO
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{VIENEMN .Y 69,152,611 65,205,233
Gastos de administracion y ventas
Sueldos v salarios, beneficios a empleados 1,158,562 1,198,226
Gastos de exportacion 961,581 1,095,901
Heembolso de gastos 584,013 276,690
Honorarios profesionales 641,175 377,060
Castigo de cartera de clientes, Nota 4 572,807 -
Comisiones en ventas 539774 352956
Mantenimiento y reparaciones 523,341 98,924
impuestos y contnbuciones 508,097 170,044
Participacion trabajadores scbre las utilidades 379,116 280.922
IVA cargado at gasto 259.829 390,737
Depreciacion 150,798 215,404
Segquros 119,326 88,923
Gastos de viaje 116,806 124,594
Seguridad y vigilancia 111,232 126,835
Servicios basicas 119,161 109,066
Jubilacion patrona! y desahucio 24,531 55615
Arriendo 46,083 34,370
Provision para cuentas incobrables 21,667 84,432
Gastos no deducibles 61 518,228
Otros gastos 590088 __ 341,950
Subtotal 7,448,048 5941967
Total 76,600,659 71,147,200

Durante et ano 2017:

»  Gastos de exportacion corresponden a gastos de transporte en ventas via maritima
y terresire, gastos por tramites de exportacion.

e Comisiones en ventas representa un porcentaje sobre las vemtas locales y del
exterior, aplicando sobre ésta ultima un promedio del 2%.

« Honoraros profesionales corresponden principalmente a honorarios por asesorias
tecnicas, juridicas y financieras, avallos y peritaje.

« Castigo de cartera representan vaiores que por decisién de ia Administracion fueron
castigados directamente con cargo a resultadoe.

» Reembolso de gastos corresponden a transacciones comerciales a nombre de

compania relacionada, en Nota 20 importes ascciados a estos reembolsos con ctros
iNgresos.
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19. GASTOS FINANCIERQS

2017 2016
Intereses financieros 882,633 957,706
Comisién por emision de obligaciones 591,874 550,383
Servicios y comisiongs bancarias 164,931 173,085
Comision por emision de titulos valores - papel comercial 15,688 187 232
Total 1855126 1.868.416

Durante el afio 2CG17:

« Comision por emision de obligaciones, corresponden a valores pagados a la Casa
de Valores y Agente colocador, por las emisiones de obligaciones colocadas en la
Bolsa de Valores y los intereses devengados y pagados a los inversionistas o
tenedores de bolsa, Nota 11,

« Comision por emision de titulos valores - papel comercial, corresponde a valor de
comision por colocacion de papet comercial en el mercado bursatt, Nota 11,

20.0TROS INGRESOS, NETOS

2017 2016
Reembolso de gastos 594,013 276,690
ingresos por devolucion “"Drawback” - 551,448
Multas y recargos al personai 178,415 154,061
Intereses financieros 20,187 34,689
Indemnizaciones de seguros 7,816 749,500
Otros netos {6,158) 4,953
Total 794,273 1,771.341

Al 31 de diciembre del 2017

s Reembolso de gasios corresponden a transacciones comerciales a nombre de una
compaiiia relacionada, ver Nota 18 importes asociados a estos reembaolsos con otros
gastos.

« Ingresos por deveolucicn "Drawback”, corresponden a devoluciones impuestas a 1os
Exportadores, por el Comité de Comercio Exterior COMEX.

ESPACIO EN BLANCO
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21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafias refacionadas efectuadas de

comun acuerdc entre las partes inciuyen las siguientes:

Cuentas par cobrar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.
Piscantur S A,

Naviwax S A.

Grupo Gedeon Cia. Lida.

Total

Anticipos a proveedores;

Piscantur S.A.

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.
Maviwax S.A.

Grupo Gedeon Cia. Ltda.

Escuela de Futbo! Nurez

Enealter S.A.

Inmochbiliaria N&H Cia. Lida

Arenas de Jaramijo Aredeja S A

Industria NH Simila NHSimii Cia. Lida.

Total

Al 31 ge diciembre de 2017

31/12/17 31/12/16
1.875,741 898 814
27,312 .
207 207
380 37
2.003.640 299,058
6,339.210 N
224,374 46,657
189,331 102,992
68,921 60,608
35,345 -
- 21,350
12,368 9,459
8,614 ;

132
£.878,295 241,066

« Cuentas por cobrar Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda., corresponden a
facturas pendientes de cobro por la venta de pescado crudo.

« Anticipo a proveedores incluye: (1) Piscantur S A corresponde a valores cancelados
en calidad de anticipos para iniciar y gestionar actividades administrativas
relacionadas a la constitucidn de |a referida compafiia y valores entregados para la
adquisicion de una embarcacion; (2) Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.,
corresponde a importes recibidos en calidad de anticipos para compras de pescado
crudo hasta que los referides valores sean liquidados contra factura comercial.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar ng generan intereses y no tienen fecha

especifica de vencimientos.

Cuentas por pagar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.
Inmobiliana N&H Cia. Ltda.

Naviwax S A

Grupo Gedeon Cia. Ltda.

Tatal

11217 3112/16
131,095 -
46,236 59,206
9,929 .

- 2.264
187,260 £51.470
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Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por pagar comerciales a:

« Emprender Manta Empremanta Cia Ltda. corresponde a facturas pendientes de
pago por compra de pescado congelado,

» Inmobiliana N&H Cia. Ltda, correspende a facturas pendientes de pago por e
arriendo de las pozas de oxidacion que se encuentran ubicadas en los terrenos de
la referida relacionada

Al 31 de diciembre de 2017, los saldes por pagar no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimientos.

2017 2016
Ventasg
Emprender Manta Empremanta Cla. Ltda. 2.099.043 —
Gastos
Grupo Gedeon Cia. Ltda, 112,676 -
Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 129,167 -
Naviwax S.A, -89.771 17.862

Durante el afio 2017;

* Ventas a Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda., representan ingrescs por ventas
locales de pescado crudo.

+ Gastos con Grupe Gedeon Cia. Ltda., corresponden a servicios de seguridad fisica
en la Planta, terrenos y custodia de contenedores.

+ (astos con Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. y Naviwax S.A., corresponden
a servicio de asesoria financiera y comercial.

22. COMPROMISOS

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FUJOS Y FUENTE DE PAGO

Asiservy ha constituido a traves de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. un fideicomiso de administracion de Flujos vy Fuente de
pago denominado "Fideicomiso de Fiujos Emision de Valores Asiservy”, el cudl funciona
de la siguiente manera:

- La Compania transfiere a este Fideicomiso, flujos asociados a la cobranza de su
gestion operativa ordinaria, en una base mensual (20% de jas cobranzas mensuales).
Con estos recursos, &} Fideicomiso provisiona en una base mensual durante los tres
meses de cada trimestre, el monto correspondiente al dividendo trimestral de la
emision de obligaciones vigente y repone el fondo rotativo (constituide inicialmente
con US$5000) para cubrir costos operativos recurrentes vy eventuales del
Fideicomiso, en caso que hubiera sido utilizado.
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el ano terminade ef 31 de diciermbre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

- Se transtiere mensualmente recursos suficientes para cubrr los rubros anotados
anteriormente, que medidos en una base trimestral serdn eqiivalentes al menos a 5
veces 1o requeridc para cubrir los dividendos trimestrales (capital e interés), de la
emision de obligaciones propuesta.

- Se contempla que este Fideicomiso y el mecanismoe descrito sirvan para respaldar la
actualy otras eventuales emisiones de valores, con 10 que se garantizaria que siempre
exista un caudal sustancial de recursos para cubrir '0s dividendos de las emisiones
ce valores posteriores que pudieran generarse.

CONTRATQ DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Con techa 4 de septembre del 2014, la Compaflia suscribid un contrato de
Arrendarmienta Mercantil con la Compaiiia LUTHI MACHINERY COMPANY INC., el cual
se establece el arrendamiento de una maquina de envasado, relienado y enfatado de
atin de serie No. 5P-307, el mismo gue debera ser utihzads bajo los términos vy
condiciones establecidas en el contrato.

Los principales terminos y acuerdos suscritos entre las partes, son:

Precios: Las pares acordaron una renta minirma anual de USS57,000.

Garantia: Mediante un depdsito inicial de US$57.000.

Plazo: Es de 7 afnos contados a partir de la suscripcion del contrato de
arrendamiento

Otros:  Elarrendatano "ASISERVY 5 A" se compromete a mantener € bien arrendado
en optimas condiciones, cumplir con las certificaciones de calidad y demas
reguiaciones gubernamentales como “aspectos ambientales”, no realizar
modificacion alguna sin previc aviso al arrendador "LUTHI MACHINERY
COMPANY, INC."

23.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos {23 de abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

24 APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjuntas por el ano lerminado el 31 de diciermbre del
2017 fueron aprobados por (@ Administracion de la Compafia el 26 de febrero del 2018
y seran presentados a fa Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Administracion de ASISERVY S.A, ios referidos estados financiercs seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones adicionaies.
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CONTENIDO DE 1 A INFORMACION FINANCIFRA SUPLEMENTARIA REFQUE RIDA POR EL

HEDLOH, SUBTITULO IV, CAPTTULO IV, SECCION IV, ARTICUL O 13 DF LA CODIFICACION

DE RESCLUCIONES DEI CONSEJO NACIONAL [DF VAL ORES

Al 31 DF DICIEMBRE DEL 2017

Informe de los auditores independientes sobre i mformacion financera
suptementaria

Cumphmiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica
Primera Ermision de Obligaciones 2013

Aplicacion de los recursos caplados por la emision de valores
Primera Emisicn de Obligaciones 2013

Realzacion de [as provisiones para el pago de capital e intereses de las
emisionas de obligaciones realizadas
Primera Emisian de Obligaciones 2013

Razonabilidad y existencia de garantias que respaldan las emisiones de valores
Primera Emision de Obligaciones 2013

Presentacion. revelacion y bases de conacimiento como activos en los estados
financiercs de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Primera Emision de Obligaciones 2013

Anexos



KRESTON

INFOBME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENIES

Alns Seiores Acowonislas de
ASISERVY S A

Hemos audilado 105 estados hinancioros separados de ASISERVY S AL preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NH-) emiidas por el Consejo de Normas internacionates
de Comtabihdad (IASH) y disposiciones establecidas por la Superntendencia de Companias. Valores
y Sequros, que comprende el estado separado de situacion inanciera al 31 de diciombre del 2017 y
los correspondientes estados separados ac resultados integral, de cambios en of patinmono y doe
flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
signficativas y ofra natas exphcativas v, hemos emilido nuestro informe con fecha 23 do abnl del
2218 el cual contiene una opinidn sin salvedades.

| a nformacion financiera suplementana adjunta de ASISERVY S A indicados enlos anexas 1 al 4, por
el ano terminado el 31 de dicembire gel 2017, es presentada con of proposito de cumphr con ias
disposiciones astablecidas en el ttule IL Subtitulo 1V, Capitulo V. Seccion IV, Articulo 13 de ia
Codificacion de Resoluciones det Consejo Nacional de Valores, y no s requenda como parie de los
estadaos iinancieros basicos | a Admimsstracion de la Compania es responsable de la preparacion y
nresentacion rasonable de la miocrmacion iinanciera suplementana. de acuerdo con 1as dsposiciones
mencionaadas precedeniemente

Nuestra responsabiidad es expresar una opimon, basados en nuestra audioria, sobre los eslados
fimancieros  soparados mencionados en ol pnmer parrato vy sobre 1a informacion financiora
suplomentana consideradas en su conunto. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas
Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emilidas por ia Supenmtendencia doe Companias
Valores y Seguros (Ohicio No.o SCVS-INMV-2017-00060421-0C). Fstas normas  requieren gue
cumplamos con requernmientos &licos y planiiquemos y realicemos la audidoria para obtener coerlera
rasonable que los estados iinancicros estan bhres de errores matenalos

A la relenda intormacon tinanciera suplementana, hemos aphcado los procedimientos ge auditoria
ulilzados en el examen de los eslados financieros DAasicos vy, en nuestra opinion, esta presentada
rasonablemante. en 1odos sus aspectos matenales cuando es considerada on conjunto con ios
estados tinancieros basicos por el ano termimado el 31 de diciembre del 2017

Kreston AS Feuador Cra Lida felipe Sanchez M.

SC-RNAT No. 643 Representante Legal
Guayacual, 23 doe abrit del 2018
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ASISERVY S.A. ANEXO 2
(1de 1)

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

tmision de obligacignes aprobada por la Superiniendencia de Companias segun [esolucion
No. SC IMV DJMV. DAY 13, 1

i os recursos provenienies de esta emision de obligaciones fueron utiizados para financiamiento de
capital de trabajo v cancetacién de paswvas. Un detalie det desting de los fondos por proveedor a
continuacion

Valor pagado
L SCRIPCION PROVEEDORES (en U.S, dolares)

60% Uso de fondos para capital de trabajo:

Pago a proveedores
Compra de Materna Prima 5,684,096

40% Uso de fondos para cancelacion de pasivos:

No. Cancelacion de Pasivas (reestructuracion)
1 COFACEH 1.047.756
2 TUNARXPORT S AL 247 987
3 PACKWORL D 83,465
4 +CF 150000
51188 F5.318
6 ClIPA 10,467
7 COMERCIAL PERNAS A0.627
a FNLIT 409,554
a9 IS ALBEHTO MALDONADO 30.000
10 QUL ATEX 3,085
11 FISHBAM 21877
12 GLDLON 88.109
13 RUXIH 38.000
14 CAIVO 80867
15 CIPROMAR 21,763
16 PAYTED DE L CUADON 1. 600,000
17 ALHFCNO 14,730

lotal 4,000,000




ASISERVY S.A, ANEXO 3

(1 de 1)
PROVISIONES PARA FL PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE LA EMISION DE LA
OBLIGACION REALIZADA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

I misidgn de obligaciones aprobada por la Superintendencia de Comparnias segun Hesolucion
No. SCIMV DUMV. DAYH (G 13.0005913

| a Compania mantene registracdo los siguientes saides relacionadoes con ta emisidn de obligaciones

Saldo Saldo
contable  Diferencia  requerido
.. {en LS. dolares) ..

Voncinuenios cotnentes de la emision de obligacior ¢ 2218750 : 22187650
b rosicon doe obhgacionaes atargo plazo 2.843.750 - 2.843 750
Totat ermsion al 31 de daewembre doel 2017 5,062,500 - 5.0G2,500

Intereses por pagar al 31 de diciembre ded 2017 24,163




ASISERVY S A, ANEXO 4

(1de?)
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DF VAI ORFS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

dcl L (,uaer segun Hesoiucnén No SC fMV DJMV I)AYH Q

Garantia {seneral | as obligaciones qgue se cmdan consiaran con la garantia general del emisor, os
decir con todos sus aclivoes no gravados, conforme lo dispone 1a i ey de Mercado de Valores

Un resumen de las garantias entregadas por la emisién de obligacicnes de la Prmera Frusian Clase
Ay Clase "R es como sigue

lipo d¢ garantia Activas en garantis Saldo
{en 1.5, dolares)

General Fmision: Sropiedadaes, Plantas y | aqupos 9076163

General HEmision Propiedadoes de Inversion 13.028.102




ASISERVY 5 A, ANEXO 4

{? de 2)
GARANTIAS QUE 13 SPALDAN LA MISHON DE VAL O S
Al 31 D1 DICHE MBIIL DIt 2017 _
Emision de_obligaciones_aprobada por la Supenntendencia de Compadias, Valores y_Seguros

del b ouador segun Hesoluciones No. SCIMV UMV DAYHR.(G. 13 0005913

Lin detalic del cilcu'o del monte maximo de fa pnmera emision de obhgaciones dota Clase "A7y 7137,
ai 31 de ciciembre de 2017 cs comao siguc

ACTIVQOS | IBRES [DE GRAVAMEN

(Lolares)
Activos lotales de la Compandla al 31 de diciembre ded 2017 60,770,869
Menas
Activos gravados
Propiedades. Plantas y | oupos 9.076.163
Propiedades de wersion 13.0°6 102
22.104.765
fotal actives hibres de gravamen 38,666,604
Deducciones:
Importe no redamido de ohligaciones cn crcuiacion {5.062.500
[NWETSIONES CHECOMPIANIAS {3.981.078)
folat activos menos deducciones 29,623,026
Porcenlaje legal 80%
Monto maxnno do emisiones de obhgaoones 23,698 421
Saldos de emisiones de obhgaciones de Asisorvy S A 5,062,500
al 31 de dhaiembre de 2017
‘umplimiento Mercado de Valores:
Rasados on of certilicado dol calculo del monto masamae de la primera Hazonable

emision de obligaciones al 31 de diciembre de 2017, ei valor de las
garantias del emisor s




ASISEBRVY S.A, ANEXO 5

(1 de 1}
PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR
A EMPRESAS VINCULADAS POR EL ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
PRESENTACION
31112/17 3112116
Corriente
Cuentas por cobrar 2.003.640 949.058
Anticipo a proveedores 1,095,295 241,066
Total 3,098,935 1,240,124
REVELACION
31/12/17 3112116
n [ rar;
Ermprender Manta Empremanta Cia Lida 1,975,744 998.614
Piscantur 5 A, 27312 -
Naviwax S A. 207 207
Grupo Gedeon Cia. Lida. 380 37
Total 2,003,640 299,098
Anticipos a proveadores
Piscantur S.A. 556,210 -
Emprender Manta Empremanta Cia. Lida 224,374 46,657
Naviwax S A 189,331 102,992
Grupo Gedeon Cia. Lida 68.921 60,608
Escuela de Futbol Nunez 35,345 -
Enealter S A. - 21.350
inmobitiaria N&H Cia. Ltda 12.368 9,459
Arenas de Jaramijo Aredeja S.A. 8.614 -
indusina NH Simila NHSimil Cia Lida. 132
Total 1,095,295 241,066

BASE Dt RECONQCIMIENT

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no dervados con pagos fijos o detenminables
que na cotizan en un mercado achvo e incluyen las cuentas por cobrar comerciales. son
medidos ai costo amortizado usando el metodo de ia tasa de interés efectiva. menos
cualquier deterioro de valor. Mientras que [0s anficipos a praveedares y atras cuentas por
cobrar, son registradas a su valor razonabie y se clasifican en activos cormentes.



ASISERVY S A, ANEXO 5
(2 de 2)

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE CONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR
A EMPRESAS VINCUILADAS POR EL ANO TERMINADO EL

31 DF DICIEMBRE DEL 2017

Bl periodu de credito promedio que otorga la Compania a tercerns es de 30 a 90 dias
promedio

Después del reconocimiento inicial. a valor razonabie, se rmuden al costo amortizado
vlilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. menos cualguier deterioro.

Meétodo de la tasa de inlerés efectiva - Es un método de calculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de impuacion det ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que quala exactamente los
flujos de efective por cobrar o por pagar estimadcs (incluyende comision, puntos basicos de
intereses pagadas o recibidos, costos de fransaccion y otras primas ¢ descucntos que esten
ncluidos en el calculo de la tasa de interés efectival a lo largo de la vida esperada ded
instrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periodc Mmas corto, con et impoerte
neto en ibros en el reconacimiento micial

Deteriora_de activos finangiergs al _costo amortizadg.- Un activo financiero estara
deleriorado cuando exisla evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unc 0 rnas
eventos gue hayan ocurrido despues del reconacimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo tuturos estimados del activo financiero se han visto afectados.

Aclivos linancierog.- Se clasifican deniro de las siguientes categorias. eflectivo vy sus
equivalentes y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utiizando el
metodo de la tasa de interés efectiva La clasificacion depende de ia naturaleza y proposito
de los activos financieros y se determing al momento del reconocimiento inicial

Todas las compras o ventas requlares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras 0 ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

NOTA: Para mayor detalle de lo indicado precedentemente, ver {a seccion 2 de politicas
contables significativas, asi como las Notas 4 y 21 a los estados financeros separadaos
auditados por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2017,
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KRESTON

INF AUDIT INDEP TE

A los Accionistas de
ASISERVY S.A. Y SUBSIDIARIA

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados aduntos de ASISERVY SA Y
SURSIDIARIA gue comprenden el estado consoiidado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de
campios en el patrimenio y de flujos de electivo por el ano terminado en esa fecha, asi coma
{as notas a los estadas linancieros consolidados que ncluyen un resumen de las politicas
contables sigrificativas

En nuestra opmion, los eslados financieros  consolidados  adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos maleriales, la posicion financiera de ASISERVY S A
Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conlormidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (I1ASB) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros descrilas en Nota 2

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audioria (NIA)
y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
(Oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
eslas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de 10s eslados linancieros consolidagos™ Somos
independientes de ASISERVY S.A. Y SUBSIDIARIA de acuerdo con el Caodigo de ttica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y ias disposiciones de independencia de 1a
Supenntendencia de Comparniias, Valores y Sequros del tcuador, v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con el refendo codigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una pase para nuesira opinion de audiloria.

Asuntos de énfasis

Sin calticar nuestra opinidn informamos que Ios estados financiercs consolidados han sido
preparados scbre la base de Normas Internacionales de informacion Financiera (NHF} v
disposicicnes emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. que
establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alla calidad,
cuyas caracteristicas se pueden asoctar a un mercado amplio, para el calcuio de las
provisiones de [ubilacion patronal y desahucio, respecto de la enmienda a fa NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero dei 2016,



Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros def Directlono,
Accionislas y Administracion de ASISERVY S ALY SUBSIDIARIA, y para su presentacion a la
Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros en cumplimiento de tas disposiciones
emitidas por asta entidad de control, y podria no ser apropiado para otros propositos,

Cuestiones clave de auditoria

Lan cuestiones clave de auditona son aquellas cuestiones que, segun nuesho juicio
profesional. han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de ios estados financiercs
det periodo actual Fstas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados tinancieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion
sobre eslos, y No expresamaos una opinidn por consolidado sobre estas cueshonas

Debudo a la sigmnificatividad de los saldos mostrados en los estados Tinancieros consolidados
y por ser fas cuestiones claves mas significativas del negocio hemos determinado para
efecto de revelacion 1as siguientes:

Deteriorg de los activos financicros - provision de deterioro de cuentas por cobrar

Fl negocio de la Compania y su subsidiana se centra en la comercializacion de productos
provenientes de la actividad pesquera en todas sus elapas de procesamientc como o son
congelados, lomos. pouch, enlatados, conservar, hanna de pescado, enlre ofros,
representando este rubro aproximadamente el 99% del total de sus ingresos durante el aio
2017 La Compania y su subsidiana ticne como politica otorgar crédilos a clientes locales,
del extenor y companias relacionadas hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas
por cobrar incluyon saldos por cobrar a clientes locales, del extenor y companias
relacionadas que ascienden a US$H12 7 millones gue representan el 21% del total de activos.

En funcion del comportamianto de recuperabilidad de fos saldos por cobrar y a la evidencia
obtenida on el neygocio de fa Compania y su subsidiana, esta ha determinado una estimacion
para la provision de deteriore de su cartera en base a la evaluacion de fa antigliedad de ia
misma, probabilidad de recuperacion basados en la experiencia pasada y a cambios en
condiciones economicas del pais que se relacionen con la capacidad de pago de sus
clientes, la evaluacion de todos estos aspectos requieren de un amplio usa def juicio y cnteno
profesional de la Administracion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir los asuntos claves antes descntos se
micluyen a continuacion:

»  Comprendimos y evaiuamos el disenid e implementacion de los controles relevantes
relacionades cen el los procese de valuacion de cuentas por cobrar

. Realzamos la conciiacion del auxiiar de cartera cen registros contables, tambien
venficamos la antigiiedad de 1os saldos por cobrar a clentes evidenciando el anahsis
que la Compania y su subsidiana realiza para la evaluacion del deterioro de la cartera.



. Enviamos solicttudes de confirmacién de saldos a los clientes claves de la Compania y
su subsidiana y comparamos las respuestas recibidas con los registros contables de los
estados financieros consolidados.

» Efectuamos la evaluacion y validacion de la consistencia de la politica contable aplicada
y de {os supuestos utiizadas para el calculo de la estimacion de cuentas incobrables.
Analizamos que estas vanables sean comparables y consistentes con las del ano
anterior

« Identificamos importes pendientes de cobro de clientes con antigledad mayor a un ano
gue no hayan sido provisionades e indagamos con la Administracion y obluvimos
documentacion de respaldo que sustente {garantias reales. avales, titulos valores, entre
olros) situaciones para los cuales no fueron provisionados

. Realizamos un repreceso de los calculos de la provision para cuentas incobrables de
conformidad con las politicas contables, supuestos y uicio de la Administracion para
comparacion con el importe de provision registrado en los estados financieros
consolidados.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciongs significativas.
Valyacion de propieda de inversion

L.a Compania y su subsidiaria posee otes de terreno registrados como propiedades de
inversicn 1os cuales estan garantizando préstamos con instituciones financieras y emision de
obligaciones (papel comercial). Al 31 de diciembre del 2017, el importe en libros de las
propiedades de inversion asclende a US$19.8 millones, que representan el 25% del total de
activos. La apropiada valuacion de estos activos dependen del monitoreo constante por
parte de la Acgministracion, asi como de juicios signdicativos para delerminar las vidas utdes
y el analisis de indicios de deterioro. En razon de estos aspectos. consideramos las
propiedades de inversion como un asunto clave de auditaria

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyercn io
siguiente:

. Comprendimos y evaluamos el diseno e impiementacion de los controles relevantes
relaciorados con la valuacion de las propiedades de inversion.

«  Del detalle de propiedades de inversion, realizamos una seleccion de muestras para
reatizar la observacion fisica de los activos con la finalidad de verificar su existencia yfo
detenoro, si hubiere

- Ewvaluamps la competencia, capacidad y objetwvidad del profesional independiente
contratado por la Administracion de la Compania y su sutsidiaria para determinar el valor
razonable.



. Evaluamos la metodologia utilizada para determinar el valor razanable, basados en
nuesiro conocimiento en ia industria en la que opera la Compadia y su subs:diaria.

. Comprobamos una 'nuestra de 0s valores referenciales utifizados en el avaluo para
determinar el valor razonable de las propiedades de inversion,

. Revisames lo apropiado de las revelaciones en los estados financiercs consolidados

En el desarrolio de nuestras pruebas no dentificamos excepciones significativas

Otro asunto

| 0s estados financieros consohdados de ASISERVY S A Y SUBSIDIARIA por el ana
terminacio el 31 de diciembre det 2016, fueron audilados por olros profesionales
independientes, gquienes emitieron una opinian sn salvedades con fecha marzo 31 det 2017

Informacion presentada en adicion a los estados financieros consolidados

La Admirustracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a g Junta de Accionistas, pero no incluye
ios estados financieres consolidados y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta
informacion sea puesta a nuestra disposicion con postencridad a |a techa de este informe

Nuestra opinion scbre los estados {inancieros consoclidados de la Compania y su subsidiaria,
no incluye esta informacion y no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer esta informacion adicional cuando esté disponible y, at hacerlo,
considerar si esta informacion contieng inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
0 si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una ver que leamos el Informe anual de ios Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error matenal en esta informacion. tenemos la obligacior de
reportar este asunto a l0s Accionistas de la Compariia y su subsidiaria.

Hesponsabilidades de [a Administracion y de los accionistas de la Compafia y su
subsidiaria por los estados financieros consolidados.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad corn Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIF) emitidas por ei Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)
y 1as disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Segquros
(Oficio No. SCVSINMY-2017-000680421-0OC), y de! control interno delerminado por 1a
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
consolidados libres de errares materiales, detxdo a fraude o eror,



Enla preparacion de los estados financieros consolidados, 1a Administracion es responsable
de evaluar ta capacidad de la Compania y su subsidiaria para continuar Como N&gocio en
marcha, revelando, segun correspenda, los asuntos relacionados con negcecio en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compania y su subsidiaria o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
olra alternativa realista que hacerlo

La Administracion es responsabie de la supervision del proceso de reporte financierc de la
Compania y su subsidiaria

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable gue los estados
financieros consolidadoes en su conjunto estdn ibres de errores imateriales, debido a traude
0 error, y emitie un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Segundad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conlormidad
con Normas Internacionales de Auditaria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si,
individualmente © en su conjunto. pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuanos loman basandose en los estados financieros
consolidados

Como parte de una auditoria efecluada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de
la Compania y su subsicharia

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
raronable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utikzacion, por parte de la Administracion. de la

base contable de negocio en marchay, basados en la evidencia de audioria obtenida,
concluir si existe o nc una mcertidumbre material relacionada con evenlos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de ia
Companhia y su subsidiaria para continuar como negocio en marcha 51 concluimos gue
existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en Ios estados financieros
consolidados o, si las referidas reveiaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en {a evidencia de auditoria cblenida
hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Comparia y su subsidiana deje de ser una empresa
en funcionamiento.



. tvaluamos la presentacion general, fa estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
consolidados reprasentan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonabie.

Comumnicamos a los responsables de la Administracion de 1a Compania y su subsidiaria
respecte a. entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
pianficada y los nallazgos significativos, asi como cualquier deticiencia significativa de
control interno que identilicamos en & transcurso de ia auditoria.

Proporcionamos a los responsabies de la Admmistracion una declaracion de que hemos
cumphido con los requenmientos de ética en relacion con la independencia e informamaos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pucden afectar a nuestra independencia, y en sy €aso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la Compania,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados
financieros consolidados del afo aclual y que son, en consecuencia, las cuestiongs ciave
de la auditoria. Bescribimos ostos asuntos en nuestio informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar publicamente estos asuntos 0, en
circunstancias exiremacdamente poco frecuentes, determinemcs que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente osperamos que [as
consecuencias adversas superarian ios beneficios de interes publico de la comunicacion.

Krocton AS Eouador G Lida Felipe Sanchez M.

SC RNAL No. 643 Representante Legal
Guayaquil, 23 de Abril del 2018



ASISERVY SA Y

BSIDIARIA

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 20617
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACIIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
tfectivos y bancos
Cuentas por cobrar

Inventanos
impuestos
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades,

planta v equipos, neto

Fropiedades de inversion

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

-

~

")

!

Eco.
N

Ver notas a ios estados hinancieros consolidados

avo Nufiez Marquez

Gerente General

NOTAS

558,707 1,410.006
23.887.677 23623208
6,975.491 8,636,246
357,118 320,480
106,318 188,566
31885311 34,178,506
9,163,306 9132717
19,855,357 19.855.357
56,209 79,050
29074872 29067124
00,960,183 63,245,630

i{/}l ,,.Q,_(;) " V\ﬁ

Ing. CPA [Gisella Pico Villafuerle

Cdntadcra General




ASISERVY S.A. Y SUBSIDIARIA

Estado Consolidado de SitLacion Financiera

Al 31 de diciembie del 2017

{Eny dolares de los Estados Unidos de America)

PASIVOS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obhgaciones acumuladas

Total pasivos cornentes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Beneficios definidos
impuesto diferido

Olros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital sceal

Reservas

Resullades acumulados

Patnimaonio alabuible a los propietarios
de la controladora

Participacion no controladora

Total patrimonic

TOTAL

Eco. GuslBvo Nunez Marquez
herente General

Ver notas a los estados financieros consolidado

NQOTAS

10
13

15

37 3112016
9.098.879 13,623,183
12.697.526 15,037,618
113,607 477,430
1,455,063 981,989
3302070 30,120,220
12,695,662 9,463,009
684,712 494,712
414,468 457,722
1133366 _1.335.906
14,928,208  11.751.349
38.293.283 41871560
9.776,000  9.115,000
1,707,630 1,600,242
11183230 10,658,782
22,666,860  21,34,024
40 37

22,666 21,374,061
60,960,183 63,245,630

Gl

Ing. CPA\ isella Pico Viliatuerte

adora General




ASISERVY S.A. Y SUBSIDIARIA
Estado Consolidado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
{En dotares de los Estados Unidos de America)

NOTAS 2017 2016

INGRESOS OPERACIONALES, NETO 16 79,600,836 72835961
COSTO DE VENTAS 17 (69,152.611) (65,205.233)
MARGEN OPERATIVO 10,457 225 7.630,728
GASTOS:

Administracicn y ventas 17 7,532,125 6,153,486

Financieros 18 1,655,126 1.508.312

Otros ingresos, neto 19 (726,569} _{1,496,380)
Total gastos 8,460,682  6,165425
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,996 543 1,465,303
Menos gasto por impuesto a la renta: 6

Corriente 680,849 499,144

Diteride {43,254} (44.242)
Total 637 595 454,902
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 21,358,948 1,010,401
Utiidad del ano atribuible a

Propietarios de la controladora 1,358,950 1,010,402

Participaciones no controladoras {2) (1)
TOTAL _L358.948 1,010,401

Iy [~ 0
(\ -Lb,;!_", KRRt
Eco Gugfavo Nunez Marquez Ing CPA\f.isella Pico Villatuerte
erente General Contadora General
: i

Ver notas a los estados financieros consolidados




ASISERVY S A Y BSIDIARIA
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dofares de los Estados Unidos de Ameénca)

Patremoin

atnbreble o Partionacion

Capix Rosentadng tas no Tata

ORI Piogestyiy Aot Lilgadoy onlrladiyrag Caaribriandr s Resalizrimgey
PRERG T 20 HGTL U0 TA9G.067 LU0 00D U307 3K FU.AG3 00
Uihilctad gt ane ERORRE: t POTDAr? ) 1D A0
Apropiacea, Kota 10 HELAT 109770, U
ALtrerto g cap il faoti 16 LIHLIGHD {55030 DR O
Loy i {3030 130 3090 1349304,
(RO MEHD 31 20 Uorrh D) TEGD AN TLASE RS AU 47 PRI RH
Vit dadd Ol A - . 1. 3hH QLN Tk e ) LR
Apecpracion, Mota 16 - T ARM 107 Y
Avirmero di coprtal Rota 16 g6 1 10 - (ol KT
ONres ajustes memcres - - 21053 &
Ofros, Kota 15 - - {248 BET (248, KGT) (P8 BLTY
[ MBIRE 31, 207 9776000 TUTRRD tUUELAHD 2 BLG B 413 PRI TR

N

~ /) |

Eco. Gusigdo Nunez Marquez Ing. CPA\ Gisella Pico Villafuerte
/C rente General Cohtador General

Ver notas a los estados financieros consofidados
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ASISERVY S A Y SUBSIDIARIA
Estado Consolidado de Flujos de Efective
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

112017 31/12/16

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clienles y companias relacionadas 82.139.446 5L7.800.371
Pagado a proveedores. empleados y olros (82,176,712}  (64.224,387)
Olrus ingresos, neto 523,979 1,496,380
Efectivo neto proveniente de (Ltillizado en)

actividdades de operacion 486,713 (4.928.236)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades (795.786} (1.126.637)
Venia de activos 83205 -
Efectivo neto wlilizado en actividades de inversion _(712.581) (1,176.632)
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) EN ACTIVIDADES DE

FINANCIMIENTO:
Préestamos con instituciones financieras, neto 2.259.9 5,175.915
Pagos de ia emision de obligacionoes (1.687.500) (1.406.250)
Liquidacion y pagos por titulas valores — pape! comerciat (1.200.357) :
Sobregiro comable 2,470
Efectivo neto (utilizado en) provenienle de

aclividades de financiarmiento (625 .431) 3,769,665
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta curante el ano (851.299) (2.285.203)
Saldos al inicio del ang 1,410,006 3,695,209
Saidos at final del ano, Nota 3 558,707 1,410,006

ATTY L)
\(l v .,&C : f&é

Eco.
Gerente General C

Ver notas a los estados financieros consolidados

avo Nuaez Marquez ing. CPﬁéGisella Pico Villaiuerte
ntador General
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ASISERVY S.A_ Y SUBSIDIARIA

Notas a lou Estados Financieros Consolidados
Por el ano tenmunado el 31 de dicembre det 2017

(En dolares de fos Estados Unidos de America)

1.

INFOIRMACION GENERAL

ASISERVY S A ("La Compania”) fue constituida en ia ciudad de Guayaquil, Republica def
Fevador de confermidad con escntura publica de fecha marzo 7 de 1995 ante el Notario
Decimo Guinte e inscrita en el Reqistro Mercantil del mismo Canton en marzo 30 de 1995
El domicilic principal de la Compania y su subsidiaria y su subsidiana se encuentra
ubicado en gl Km. & ¥ Via Manta - Rocatuerte, en el Canton Jaramijo - Provincia de
Manabi.

{ as principales actividades de la Compania y su subsidiaria y su subsidiaria {La Compania
y su subsidiaria) es la actwidad pesguera en lodas sus fases de procesamiento
(conservacion y envasado de pescade mediante coccidn de salsas, desecacion,
ahumado, saladura, o enlatada) y comerciabz acion interna y externa de pesca blanca y
atun fresco yjo congelade. y entre sus actividades secundarias se encuentran ia
produccion. comerciahzacion, y venta al por mayor y menor de hanna de pescado vy la
construccion de viviendas desarroliando sus operaciongs en lerntorio ecuatonano.

La Compania se encuantra inscrita en el Registro del Mercado de Valores como emisor
privado del sector no inanciera. Su primera emision de obligaciones se realizd en octubre
de 2013 de conformidad con resolucion Noo SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0005913 de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Ef monto de la emision fue de

5$10 millones dividida en dos clases "A y B", los cuales generan intereses del 8% vy
8.5% con vencimientos en lus afos 2019 y 2020, Nota 11,

La Subsidaria se encuentra regulada a cumplir con la Normativa expedida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador para la Prevencion,
Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Actives y Financiamienlo de Delitos
vigente desde el 30 de octubre del 2013 y en concordancia conio dispuesto en el Reqistro
Oficial No. 802 del 21 de ilio del 2016 (ultima publicacion a la Ley) que se encuentra
obligada a reportar a la Unidad de Analisis Financiero y Economico (UAFE).

Situacion financiera de |a Subsidiarnia

Al 31 de diciembre del 2017 NAVIWAX S A ("La Subsidiaria™) presenta perdidas por
JS8154.927 (LUSH126.590 en of 2016) vy capital de trabajo negativo por USS168.395
{US%22 648 en el 2016}, considerando esta situacion, la Administracion de la Compania
esta analizando ia posibilidad 1a fusionar sus operaciones con su relacionada denominada
ASISERVY S A

La subsidiana gue se mcluye en 108 estados tinancieros conschdados es la siguente;

Proporcion de
participacion

Nombre de la accicnaria y
Subsidiaria Actividad principal poder de volg
Naviwax S A Construccion de viviendas. 99 999%
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ASISERVY S.A. Y SUBSIDIARIA

Natas a los Estados Financieros Consolidados
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017

{En dolares de los Estados Unidos de America)

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica
ASISERVY 5 A en la preparacion de sus estados financiercs.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administracion de la Compania y su subsidiaria,

RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES PO!LITICAS CONTABIES

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que uthzo la
Admunistracion:

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consalidados de ASISERVY S A Y SUBSIDIARIA al 31 de
diciembre del 2017 han sido preparados de conformidad cor las Normas
Internacionales de !nformacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consep de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) y las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Moneda funcionat

La moneda funcional de ia Comparia y su subsidiaria es el Doiar de fos Estados
Unidos de América (.5, ddiar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

B r racion

De acuerdo con o estipulado en ias Normas Internacicnales de Infermacion
Financiera (NIIF), los estades financieros de una entidad gue posee supsidiarias
{entidades donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre una
base consolidada: sin embargo, tambien permite que entidades controladas.
conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados financieros consohdados
cuando la entidad asi o elija, 0 se o requiera por requlaciones locales.

Los estados financieros consolidados han siddo preparados sobre la base del costo
histonico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El coslo histérico esla basadc generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o ¢! valor
pagado para transterir un pasivo entre participantes de un mercado én la fecha de
valoracion, mndependieniemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utitizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compania y su subsidiaria tiene en cuenta las caracleristicas
del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fyar €l
precio del activo 0 pasivo a la fecha de medicion.
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Al estimar el valor razenable de un active o un paswvo, l[a Compania y su subsidiaria
tiene en cuenta ias caracteristicas del activo 0 pasivo gue los participantes del
mercado tomdrian en cuenta al hjar e precio del activo o pasive a la fecha de
medicion Elvalor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros conselidados, se determing sobre una base de este tipo, exceplo por
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de fa NIC 36

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las maediciones efectuadas a
vator razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los msumos para ia medicion del valor razonable en su totalidad,
ios cuales se describen a continuacion

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

MNivel 20 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o ndirectamente.

Nival 3: Insumos son datos no observahles para el activo 0 pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en U.S dotares complelos, excepto cuando se especifique fo contrano.

A continuacion. se describen las principales polticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
Compania y su subsidiaria y su subsidiaria. Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos intergrupales sen elimnados en la consolidacion. Una compania
tiene control cuando:

a}  Tiene poder sobre |a parlicipada;

b} Esla expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos varnables procedentes
de suimplicacion en fa participada: y,

¢} Tiene fa capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos.

La Compania y su subsidiaria reevalua si controla una participada, st los hechos
y circunstancias indican que hay cambios en uno 0 mas de ics tres elementos
det control mencionados anteriormente.
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Cuando la Compania y su subsidiana tiene menos de la mayaria de ios derechos
de voto de una participada, el poder sebre la participada se genera cuando los
derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir
las aclividades relevantes de la participada de forma urilateral. La Comparnia y
su subsidiaria considera 10dos los hechos y crcunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto de la Compania y su subsidiaria en una
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a} Con el tamaio y la dispersion de las acciones de 105 otros tenedores de
volo,

b} tos derechos de volo potenciales poseidos por la Compania y su
subsidiana, otros tenedores de voto ¢ de otras partes.

¢} Los derechos derivados de olros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Comparia
y su subsidiana hene, o no. la capacidad presente de dingir las actividades
relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo
los patrones de volo en las juntas de accionistas anteriores,

La consclidacion de una subsidiaria inicia cuando la Compania y su subsidiana
adquiere el controt de la subsidiaria. y cesa, cuandoe este pierde el control de la
misma. Las ngresos y gastos de la subsidiana adquyida o enajenada durante el
ejercicio, se incluyen en el estade consolidado de resultados y en el otro resultado
integral desde [a fecha de control de fas ganancias de la subsdiana hasta la fecha
en gue la Compania y su subsidiaria deje de conirolar a la referida compania.

El resultado y cada compeonente de otro resultado integral se atriburan a los
propietanos de la Compania y su subsidiana y a los intereses no rminontarios. |
resultado global total de las subsidiarias se atribuye a 10s propigtarios de ia
Compania y su subsidiana y a las participaciones no controladoras aun si esto
dera lugar alos intereses mineritanos a un saldo deudor.

Cambios en las participaciones de propiedad de la Compania y su subsidiana en
una subsidiana

Los cambios en las participaciones de propiedad de ta Compania y su subsidiana
en una subsidiaria que no den lugar a la perdida de controi se contabilizan como
transacciones de patnmonio. Bl mpore en libros de las participaciones de ia
Compania y su subsidiana y de las particpaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su parlicipacion relativa en la subsidiaria
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2.5

Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron fas participacionas no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibnda se
reconoce directamente en ! patrimonio y es atribuida a os propietarios de la
controladora.

Cuando la Compania y su subsidiaria piercde el control de una subsidiana, la
ganancia o pérdida se reconcce en los resultados y se calcula como la diferencia
entre (1) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor
razonable de la participacion retenida y (i) el mporte en libros previo de los
activos (inciuyendo 1a plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria vy cualesquiera
participacicries no controladoras. Les importes previamente reconocidos en otro
resuitado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si la
Compania y su subsidiaria hubiese vendido directamente os activos pertinenies
(es decr, recilasificado al resultado de! periodo o transferido a otra categoria de
patnmonio como lo especifican/permiten las NI aplicables). k! valor razonable
de la inversion retenida en {a antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdi e
control, deberd considerarse como el valor razonable a  efectos  del
reconocimiente inicial de un active tinanciero de acuerdo con fa NIC 39 o, cuando
proceda, el costo del recenocimiento inicial de una inversion en una asociada o
NEGocio conjunto.

Inveniarios

| os inventarios corresponden principalmente a materia prima y otros insumos a ser
consumidos en el proceso de produccion, y productes terminados, 10s cuales son
valorizados a su costo de adquisicion ¢ valor neto de realizacion, el menar.

Los inventarios son valuados utiizando el método del costo promedic ponderada.
Los inventarios de materias primas, producto en proceso y productos terminados
son medidos segun fas unidades de materias primas para la realizacion del costeo.
Las importaciones en transitc se encuentran reqgistrada a sus costos de
adquisicion, mas otros cargos relacionados con la importacién.

En el casc que la Compania y su subsichana mantenga inventarios con una
naluraleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra termuia de
costo. Los inventarios deberan incluir una provision para pérdidas por
obsoclescencia, en los casos que amerite, 10s cuales son determinados en funcion
de un analisis de la posibilidad real de utihizacion en fa produccion. Historicamente
las malerias primas que utiliza la Compania y su subsidiaria no tienen pérdidas por
obsolescencia, puesto que i0s principales componentes son de alla rotacion vy
durabilidad.

La Compania y su subsidiaria determina los importes que son excluidos dei costeo

de los inventarios. los cuales son reconccidos como gastos del periodo en el que
se incurren, y son los siguientes:
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2.6

+ Los costos de comercializacion y venta
+ Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
[os inventarios su condicion de venta o realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaiuacion del vaior neto realizabie de fas
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que & coslo de
adquisicion resuttare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para gjecucion de la venta

Propi lan equipos, net

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimienta - Se miden inicialmente
por su costo, y comprende su precio de adquisicion mas lodos los coslos
directamente reiacionados con la ubicacion y ia puesta en condiciones de
tuncionamiento.

Las reparaciongs y mantenimiento maycres que se realicen de manera
periodica y que son necesanos para que el activo genere beneficios
economicos fuluros, se cargan a gastos a medida gue se incurran

Sole se capitalizaran aquellos desembolsos incurnides que aumenten la
vida Gtif 0 su capacidad economica, estos se asimilan como parte del
componente y se depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida
atit del componente principal. Los costes incurridos durante el preceso de
construccion de activos son acumuiados hasta la conclusion de la obra

262 Medicion nior alr nocimi . m lo del coslo.- Despues del
reconocimiento iniciat, las propiedades. planta y eguipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérgidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el pericdo en que se preducen Cabe senalar, que algunas partidas de
propledades, planta y equipo de la Compafia v su subsidiaria, reguieren
revisiones perddicas. £n este sentido, las partes obieto de sushtucion sen
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimienio: modelp de revaluacion.-
Despues del reconocmiento inicial, los lerrencs, edificios y mejoras,
instalaciones, maguinarias y equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
periodicamente, de lal manera que el valor en bbros no difiera
matenalmente del que se habria calculado ulllizando los valores
razonables al final de cada periodo
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2.6.4

2.6.5

Cualgquier aumentc en {a revatuacion de los terrenos, edificios y mejoras,
nstalaciones, maguinanas y equipos se reconoce en otro resultado
miegrat, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacicn de propiedades, planta y equipos. Una disminucion del
valor en litros de la revaluacion de los terrenos, edificios y mejoras,
instalaciones, maquinarias y equipos es registrada en resultados en la
medida que excede ¢l saldo, si existe algunoe, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaiuacion anterior de estos activos,

Ll saldo de revaluacion de terrenos, edificios y mejcras, instalaciones,
maquinanas y equipos incluido en el patnmonio es  transferido
directamente a utihdades retenidas. cuando se produce la baja en
cuentas del activo

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
Hmpuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
“Impuesto alas Ganancias” [La decision de la Administracion es mantener
¢l saldo de ia reserva por revaluacion, fuera e la Compania y su
subsidiaria de cuentas que conforman los resultados acumulados vy
mantener en grupo de reservas

Métod e_depreciagion, vi Jtiles. - £l costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el meétodoe de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residuai y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en et estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y eGuipo y las vidas wtiles usadas en et calculo de la depreciacion:

Vida util
Bubr iv en an
Maguinarias y equipos 15- 20
tdificios y mejoras 20- 35
Vehiculos 5
instalaciones 20-35
Muebles y enseres 16
tquipos de computacion 3
Reliro o venta de propi d lant ipo.- La utilidad o pérdida

que surja delretire o venta de una partida de propiedades. plantay equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el vaior en libros
del activo y recenocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el

saldo de la reserva de revaluacion es transterido directamente a utilidades
retenidas.
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2.7

2.8

2.9

Propi inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se¢ miden
inicralmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion Las propiedades de
la Compafiia y su subsidiaria mantenidas baio centratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversion. Luego det reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo mas sus valores revaluados, que son valores razonables.

Una propedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de Uso y No se espera
recibir benehcios economicos fuluros de esa baja. Cualquier ganancia o perdida
qgue surjia de la baja de la propiedad (calculada como ia diferencia entre los
Ngresos por verita netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de bala la propiedad

Aclivos intangibles. - Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada
y cualguier pérdida por detenore acumulada, reconccida con base en el método
de tinea recta sobre su vida util estimada. El metado de amortizacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecta de cualquier cambic en el eshmado registrado
sobre una base prospectiva con cargos a resuitados.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro lipc no excedera el periodo de esos derechios perc puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo jargo de! cual ia Compania y su subsidiana espera
utiizar €! active. Se estima que el valor residuatl de los activos intangibles de la
Compania y su subsidiana songual a cero, y su vida util es indefinida, el cual sera
evaluada por deterioro anualmente.

Deteriorg del valor_de los activos tangibles e intangibles.- Al final de cada
periodo, 0 en la fecha que se considere necesario, la Compania y su subsidiaria
evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibiles, a hn de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufride alguna perdida por
deteriorc. En tal caso, se calcula el impore recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar &l importe recuperable de un activo individual, la
Compania y su subsidiaria caicula el importe recuperable de {a unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el referido active

Cuandgo se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son tambien asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distibuidas al grupc mas pequeno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonabie y
consistente.
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2.10

Inversion en_ subsidiaria - Se reconace inicialmente a2 inversion al costo, vy

posteriormente mide sus inversiones mediante el método de participacion. De
acuerdo con este método las ganancias o pérdidas de las entidades emisoras de
las acciones son reconocidas en ios resultados del ano. Los dividendos recibidos
en efectivo reduciran el importe en libros de la inversion,

Impuestos

Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difenido

2. 111

2.11.2

2113

Impueste _corriente.- Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el anc. La utilidad gravable difiere de la uliidad
contable. debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibies. El pasivo
de la Compania y su subsidiaria por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determmadas entre el valor en libros de 108 actives y pasivos inciuidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesio diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compania vy su subsidiaria disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y ios activos por
impuestos  diferides  reflejara Jas consecuencias hiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liguidar el importe en fibros de sus activos
y pasivos.

impuestos corrientes y diferidgs. - Se reconocen como ingreso O gas!o,

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surqido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resuliado ya sea en olro resultado integral o directamente en &l
patrimonic, en cuyo casc e impuesto también se reconoce fuera del
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen
si la diferencia temporal surge del reconccimiento inicial de la plusvatia.

ESPACIO EN BLANCO
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212

2.13

214

Provisiones

Se reconocen cuando la Compadia y su subsidiania tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita} como resuitado de un suceso pasado, s probable que
fa Compafia y su subsidiaria tenga que desprenderse de recursos que incorporen
benelicios economicos para canceiar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del imporle de ia obligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesqos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficiog definidos:  Jybilacion patronal v  boniticacion  pof
desahucio.- £l costo de ios beneficios definidos (jubilacion patronat vy
bonificacion por desahucio) es determinado utiizando el Método de 1a
Jnidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado
det ano en ¢l gue se generan, asi como el interés financiero genarado
nor la obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera
consolidado con cargo ¢ abono a otro resultado integrai, en el periodo
en gque se producen. El reconocimiente de las ganancias y perdidas
actuariales en otro resultado integrai se refiefan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas ala utiidad o perdida del

periaodo.
2.13.2 Participacion a trabajadores.- La Compania y su subsidiaria reconoce

un pasivo y un gasto por la participacion de 10s trabajadores en las
utihdades de la Compania y su subsidiaria Este benelicio se calcuia a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuercio con disposicicnes
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de productos
congelados, enlatados, lomos, conservas y hanna de pesado entre olres, menos
ias devoluciones y descuentos existentes deniro del periodo. Los ingresos son
reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos y beneticios: el importe de
ngresos y los coslos incurridos, o por incurrir, en refacion con a fransaccion y
pueden ser madides con fiabiidad y es probable que los beneficios economicos
fiuyan hacia ia Comiparia y su subsidiaria
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2.15

-

Costos y qaslos
Se registran & cosio histarico v se reconocen a medida que son incurrigos,
independientemente de la fecha en que se haya realizadc el pago. v se registran

en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que fa compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta
nresentacion sea el reflejo de fa esencia de la transaccion

Los ingresns y gastos con ongen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan fa posibikdad de compensacion y la Compadia y su
subsichana tiene la ntencion de liquidar por suimporte neto o de realizar el actvo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en
resultados

Instrumentos financierQs

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania v su
subsidiaria pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden nicialmente al valor razonable Los
costes de transaccion que sen directamente atribuibies a la adqguisicion o emision
de activos y pasivos linancieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos 0 pasivos financieros, cuando sea aproprade, al momento  del
reconocimiento inicial,

2.17.1 Aclivgs financiergs.- Se clasifican dentro de las siguientes categonas:
efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar, tas cuales se miden ai
costo amortizado utihzando el metedo de la tasa de inlerés electiva. ta
clas¥ficacion depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momentoc del reconocimiento nicial

Todas las compras © venlas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
venlas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos
fmancieros qgue requieran la enirega de activos dentre del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado

Método de la tasa de inerés efectiva.- Es un método de calcule del
costo amortizado de un instrumento financtero y de imputacion del ingreso
financiero a lo large del pericdo relevante.
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La tasa de interes efechva es la 1asa de descuento que iguala
exactamente los flujos de electivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén mcluidos en
el calcuio de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumentn financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en likros en el reconocimiento micial.

Efectivi 0 - incluye depositos bancarios, que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
filos o determinables que no cotizan en un mercado activo e Incluyen las

cuentas por cobrar comerciales, son medidos al costo amartizado usando
el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Mientras que los anticipcs a proveedores y otras cuentas por
cobrar, son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes,

El pericdo de crédite promedio que otorga la Compania y su subsidiaria
aterceros es de 30 a 90 dias promedio.

Despueas del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. menos
cualquier deterioro

La Administracion de la Compafia y su subsidiaria realiza periodicamente
un analisis con ei obietive de constituir una provision por incobrabilidad
para reducir el saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable
realizacion  La referida provision se conshtuye en funcion de Ja
probabilidad de recuperacion de todos los rubros que componen las
cuentas por cobrar, miciando el reconocimienio de provision por
incobrabilidad para aquellos importes vencidos mayores a 90 dias en
adelante, sobre 1a base de porcentajes y rangos establecidos por la
Companhia y su subsidiaria

Deterioro de aclivos financieros al costo amodizado.- Un activo
financiers estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de unc 0 mas eventos que hayan ocuriido
después del reconocimiento inicial del active vy los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectadoes.

Entre la evidencia objetiva que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir 1a experiencia pasada de la Compania
y su subsidiaria con respeclo al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias
de vencmiento promedio, asi como cambios observabies en las
condiciones economicas locales y nacionales gue se refacionan con el
incumplimiento en 10s pagos.
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(En ddlares de 1os Estados Unidos de América)

Para los aclivos fimancieros reqistrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por delerioro de valor es 1a diferencia entre el imporie en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de mnterés efectiva onginal del activo tinanciero. El importe en
hbros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deteriore a
fravés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrabie, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en creditos conltra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se recanocen en &l estado del resultado
del periado.

Baja en un activo financierg.- La Compania y su subsidiaria da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren 1os  derechos
contractuales sabre los flujos de efectivo del actvo financiero y transtiere
de manera sustancial 10s nesgos y benehcios inherentes a la propiedad
del activo financiero

Pasivos financieros.- |.os instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractuat.

iLos pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menas que
la Compania y su subsidiaria tenga derecho mncondicional de difenr el
pago de la obligacian por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera consolidado.

Mélodo de la tasa de interés efectiva - s un metodo de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a 1o largo del periodo relevante. La tasa de interés efecliva es la
tasa de descuento que iguala exaclamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar {incluyend¢ todes los honorarios y puntos pagados o recibidos
que torman parte de [a tasa de interés efectiva, 10s costos de transaccion
y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuadao), en un periodo mas caorto coen
el importe neto en libros en el momento de reconccimiento inicial

La determinacion de |14 tasa de interés efectiva se realzara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

Préstamos - Representan  pasivos  financieros  con  instituciones
financieras y terceros que se reconocen inicialmente a! valor razonabie.
neto de los costos de ta transaccion incurndos, subsecuentemente se ies
mide y registran en su totalidad al costo amortizado utiizando el metodo
de la tasa de interés efectiva.
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2.18

2.19

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Fstos préstamos se clasifican comoe pasivo cofnente a menos que la
Comparia y su subsidiaria tenga derecho incondicional de difenr £l pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de ia fecha del estado
de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corrente

Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos] se
reconoceran como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interes efectiva

Cuentas por pagar - Son pasives financieros, no derivados can pagas
fijos o determinables. que no cotizan en un mercado aclivo. i:slos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable Despues del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el metodo de fa tasa de interes efectiva menos cualquier
deterioro. £l periodo ge crédito promedio para las compras locales de
bienes y servicios es de 60 a 90 dias promedio con lacturacaon y
vencimiento mensuales

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania y su subsidiana

dara de baja en cuentas un pasivo lnanciero si. y solo si. expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones. La diterencia entre el importe en
libros def pasivo financiero dado de baja y ia contraprestacion pagada y
por pdgar se reconoce en el resultado del pericdo

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con N{IF requiere que la Administracion realice ciertas estimacioneas y eslablezca
alqunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de detemminar ta valuacion y presentacicn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros consolidados

En opinicn de la Administracion, tales estimaciones y supugstos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
electos de jos cambios en estimaciones contables surgides de estas revisiones se
reconocen en el perioda de la revision y periodos futures si ef cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes

Apli on [m internacionales  de Informacion Financiera (NIUF
nuey evi S Que sop man riamente efectivas en el grio actual

Durante €l ano en curso, la Compania y su subsidiana ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NilF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabifidad (IASB). y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2017 o posteriormente.
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2.20

Moditicaciones a 1a NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafia y su subsidiaria ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones
por primera ver en el ano en curso. Las modificaciones requieren que una entidad
revele informacion que permita a los usuarios de los estados financiercs
consolidados evaiuar los cambios en las ebligaciones derivagas de las actividades
de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos
que no son en afectivo. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion
de estas modificaciones, la Compania y su subsidiana ha revelade nformacion
comparativa para el periodo anterior. La aplicacion de estas modificaciones no ha
tenido ningun impacto en los estados financieros consotidados de la Compania y
su subsidiaria.

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de aclivos por impuestos diferidos
de las perdidas no realizadas

La Compania y su subsidiaria ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones
por prmera vez en el ano en curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe
evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser
utilizadas como diferencias temporales deducibles. La aplicacion de estas
modificaciones no ha lenido ningun impacto en los estados financieros
consolidades de 1a Compadia y su subsidiaria en razon que fa Administracion
evalua la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera Qque es
consistente con estas modificacicnes

Norm i miti r in f

La Compania y su subsidiaria no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) nuevas y revisadas gue han sido
emitidas en razon que no son aun efectivas;

NNF Titulo Fecha {*)
NHF 9 Instrumentos financieres Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contralos con

clientes (y respectivas aclaraciones). Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019
Mejoras anuales a Enmiendas aia NIIF 1y NIC 28. Enero 1, 2018

fas NIIF Ciclo 2014 2016

CiNIF 23 ta incertidumbre frente a los Ernero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIiF 3, NilF 11, Energ 1, 2019
las NilF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23
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( ") Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se ‘permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 1os clientes

La NilFF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimientc de ingresas procedentes de contratos
con clientes

ta NIF 15 reempiazara el aclual lineamiento de reconocimienic de Ingresos,
mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
nterpretaciones respectivas en la fecha en gue entré en vigencia.

El principio fundamental de ta NilF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ngreso en la medida que represente la transferencia de bienes o serviCios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de es0s bienes o
servicios. tspecificamente, fa norma anade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ngreso:

Paso 1: identificar el contrate con los clientes.

Pasc 2: identificar 1as obligaciones de ejecucion o desempera en el contrato.
Paso 3 determinar el precio de la transaccion

Pasc 4: distribuir el precio de transaccion a fas cbhigaciones de ejecucion del
contralo.

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en ia medida que) la entidad satisfaga la
obligacicn de ejecucion

Segun la NIIF 15, una enticad contabiliza un ingreso cuando (o en ia medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, as decir, cuande €l "control” de los
bienes y servicios relacionados con una obhgacion de ejecucion particular es
transterido al cliente. Se han anadido muchos mas ineamientos detatados en la
NIIF 15 para poder analizar sitluaciones especificas. Ademas, la NIiF 15 requiere
amphas revelaciones.

La Admmnistracion de la Compania y su subsidiana no preve que la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en ios estados

financieros consohdados

3. EEECTIVO Y BANCOS

11217 31/12/16

Bancos 547 299 1.407.256
Efectivo 11,408 2750
Total 558,707 1,410,008
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Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan depaésitos en instituciones financieras,
de los cuales US$53.667 corresponden a bancos del exterior, sin restriccion de acceso a
los refericos fondos y no generan intereses

4. TAS P SOBRAR
3112/17 31/12/16
Clientes:
Extenor 8,507.332 12.004 647
i.ocales 2,138,684 2,080,468
Compafias relacionadas, Nota 20 B.694.528 1,143,058
Provision de cuentas incobrables (167.874) {145.058)
Subtotat 19.172.677 15.083 11
Sequros 2.678.01 2,615,399
Anticipos a proveedores 1,165,371 4,327,839
Derechos tiductarios 860,313 1,534,789
Trabajadores 11.305 62,066
Total 23,887,677 23623208

Al 31 de diciembre del 2017;

« Clientes iocales vy del exterior conresponden a creditos por venla de pescado
congelado y procesado, los cuales lienen vencimientos promedio entre 30 y 60 dias
y No generan intereses.

«  Anticip0s a proveedores representan principalmente valores en calidad de anticipos
entregados a proveedores generales y de materia prima, estos se liquidan una vez
recibido y cumplido a cabalidad las condiciones contractuales, los cuales son
hquidados en el corto plazo.

»  Seguros inciuyen importes por cobrar relacionades con indemnizaciones de seguro
con fa Asegurado Generall "indemnizacion de vaiores” producto del simestro ocurndo
el 16 de abril de 2016 en consecuencia del terremoto de esa fecha.

» Dereches fiducianios incluye lo siguiente:

311217 31/12/18

Fideicomiso Flujo de Emision de Valores, Nota 21 621,881 586,305
fideicomiso Asiservy Flujos, Nota 10 - 722,000
Fideicomiso Garantia Asiservy, Naota 21 238,432 226,484
Total 860,313 1,934,789

Hasta el ano 2016, cartera de clientes se encontraba prendada por US$1.5 millones para
garantizar las obligaciones financieras, Nota 10
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2017 2016
Saldo at inicic del ano 145,058 62,914
Pravisan 31,667 B4 432
Casligos (8.851) (2.288)
Saldo ai tinal del anc 167,874 145,058

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de fa Compania y su subsidiana realizo un
analisis de recuperabilidad de la carlera a esa fecha y castigs con cargo a los resuitados
del ano US$572 807 correspondientes a valores de dificil recuperacion y cobro. Nota 17.

5. INVENTARIOS
31/12/17 1412

Materia prima 4,050,808 5171.707
Productos terminados 1,817,460 1,464,770
Repuestos, accesonos y suministros 664,341 1,025,785
Productos en proceso 433,592 973,984
Importacionas en iransito _ 9,290 -
Total 6,275,491  £636,246

Al 31 de diciembre del 2017;

+ Matenas primas, corresponde principaimente a productos de insumos y envases
ulilizados para la produccion de productos enlatados, congelados y conservas.

» Productos terminados, representa principalmente productos congelados. enlatados y
conservas listos para ser distribuidas en el mercado internacional y local

6. IMPULSTOS

314217 3112/16
Aclivasg por impueslos correntes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 171,361 171,679
Credito tributario por impuesto a la salida de divisa - 62,193
Credito tributano impueste al vaior agregado IVA 113,492 86,608
Notas de credito recibidas del SR 72,265 -
Total 327,118 320,480
Pasivos por impuestos corfientes:
Retenciones en fa fuente Impuesto a 1a renta e VA 112,214 99,512
Impuesto a la renta por pagar anos anteriores 1,393 377.918
Total 113,607 477,43Q
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una reconcihacion
entre la utilidad segun estados financieros consolidados antes de mpuesto adarentay el
gasto por impuesto a ia renta corriente s como sigue:

311217 31/12/16

Utilidad segun estados financieros consolidados

antes de impuesto a la renta 1,996,543 1,465,304
Menos:
Deducciones adicicnales (1) {837,360) -
Otras rentas exenlas {50,627) (1.391,079)
Deduccion pago trabajadores con discapacidad - (3.420)
Mas:
Gastos no deducibles (2) 2,089,892 868,414
Reevaluo de propiedades 196,610 201,101
Gastos incurnidos para generar ingresos exentas 2,533 1,356,419
Participacion a trabajadores de ngresos exenlos 7,214 5,199
Ajuste por precios de transterencias 6.326 6,577
Utilidad gravabie 3.41%.231% 2.508.515
Impuesto a la renta 12% (3) 700,000 800,000
Impuesto atarenta 22% (3} 2,711,231 1.832.474
Impuesto a la renta causadao ..£80,849 ..499,144
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (5) __ 680,849 -499,144

(1)

(2)

(3)

Deducciones adicionales corresponde al margen bruto generado en nuevas
mversiones en sus lineas de produccion 401 y 603.

Durante el anc 2017, gastos no deducibles incluye principalmente o siguiente:
(2.1) Comisiones por US$531.699: (2 2) Manterimientc de instalaciones por
US$277,009: (2.3) Impuestos y contribuciones por US$225,577; (2.4) Depreciacion
de maquinarias por US3176.861; {2.5) Gastos legales y notarias por US3136,642,
(2 6) Jubiliacion patronal por US$105,066, (2.7) Alguileres por US3156,737.

De conformidad con disposiciones legales, elimpuesto a la renta se determina cen
la tanfa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las
vliidades sujetas a capitalizacion.

A partit det ano 2010, se debe considerar cComo impuesio a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0 4% del activo,
0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.
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Para los anos 2017 y 2016, ia Compania y su subsidiaria no determing anticipos
de smpuesto a la renta, por consiguiente, el impueste a la renta causado del ano
2017 por USHE8H0,849 (LUS5499,144 en et 2016) recorocido como gasto de
impuesto a la renta corrienta

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por lag auteridades fnibutarias y
son susceplibles de revision las declaraciones de los anos 2013 al 2017 sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de Ingresns exentos,
gastos deducibles y otros.

El movimiento del impuesic diferido es como sigue:

2017 2016
Saldes al inicic del aho 457,722 501,964
Reconocido en resultados {43.254) {(44.242)
Saldos al final del afno 414,468 457,722

Durante el anc 2017, el gasto por impuesto diferido reconocido en resultados, corresponde
al etecto generadc por el cambio en normativa relacionado con la no deducibilidad de la
depreciacion de los reavaluos de las propiedades, plania y equipos,

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Ei 29 de diciembire del 2017, se ermitio la Ley Orgamica para ia reactivacion de la economia,
fartalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion
se detallan las aspeclcs mas importantes de la mencionada Ley

«  Seran considerarios deducibles para el calculo del impuesto a la renta ios pagos por
desahucic y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios antericres (deducibles © no).

= Seincrementa & tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%. y cuando ta
sociedad tenga accionistas, sccios, patticipes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios.
participes, constduyentes, beneficiarios 0 similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiano efective
no es un titular nominai o format bajo régimen juridico especifico

¢ Para el calculo dal anticipo de mpuesto a la renta. del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salanos, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de ruevo empleo y ia adquisicion de nuevos actves preductivos gque
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayer nivel de
produccion
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*  Noseradeducible del impuesto afarentay no sera credito tnbutario, eHiVA en compras
realizadas en efectivo supenores a USE1,000 (anteriormente US$5,000}.

« Lanomina de los administraderes, representantes legales y s0210S 0 acCionistas, que
s¢ envia andalmente a la Supenntendencia de Compafias, Valoies y Seguros debe
incluir tante los propietarios tegales como los beneficiarios elechivos, atendiende a
estandares inlernacionales de transparencia en matena tnbutiaria v de lucha contra
actividades dicitas,

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETO

311217 3112/16

Coslo histonco 10,297 813 G 582,886
Depreciacion acumulada (1.3134.507) ___(450.169)
Tota 9,163,306 2,132,717
Clasificacion:

Maauinarias y equipos 5.429.191 5,233,775
Terrenos 2,182.557 2.182.557
Ldificios y mejotas 489,596 1.040 817
Vehicuios 232,820 282,092
Instalacionss 184,205 156,003
Muebles y ensares 70,852 74,134
Equipos de computacion 44,847 109,742
Construcciones en curso 29238 54097
Total 9,163,306 9132717

Al 31 de dictembre de 2017, el saldo de prepiedades. planta y equipos por USS9. 1 millones
se encuentran pignorados, garantizando obligaciones financieras contraidas por la
Companid y su subsichana, Nota 11

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

U detalie de las propiedades de inversion at 31 de diciembre del 2017 y 2016 que
comprenden lotes de terrencs es como sigue.

Descripgion Area 31/12/2017
Pichiguana Las Piedras de los Bajos (Pechiche} [ 1] 115270 Ha 12,851,187
Terreno Urb Valdivia  Canton Jaramijo Provincia Manabi 612 Ha 2,863,194
lerrenn Urb Punta Brava - Canton Jaramié Provincia Manabi £.97 Ha 2,065,303
Los Tamarindos 68 10 Ha 888,628
Monte Oscuro - L a Victoria (Pozos de 1a Sabana) 40 73 Ha 696,299
Quite, Parroquia Puembo, Lotizacion Napoles 2,338 M2 100,911
Terreno. Arroyo Termio il 2, 74 Ha 166,450
Terrenc, £l Arroyo 10 Ha 46,400
Terreno, Via a los Pozos de la Sabana 509 Ha 76,915
1otal 19,855,357

[1] Al 31 de diciembre de 2017, eslos lerrenos se encuentran pignorados garantizando
obligaciones linancieras otorgadas al Grupo por parte de la Corporacion Financiera
MNacional (CFN), Nota 10.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

I 'a Cempania y su subsidiana no dispone aun del estudio de precios de transiercencia de
las transacciones electuadas con partes relacionadas correspondiente al aflo 2017,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributaras, vence en el mes de junio del ano 2018 Este estudio
conslittiye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

Hasta marzo 30 del 2018, este estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracicn de la Compania y su subsidiania, asi como su pento independiente en carta
de diagnostico conciuyen que 1as transaccicnes con su parte relacionada cumplen con el
principio de plena competencia, y que no requerira ajustes de precios de transferencia.
A 31 de diciembre del 2016, la Compania y su subsidiaria efectuo el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecio que las lransacciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencta

ESPACIO EN BLANCO
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10. PRESTAMOS

Instituciones financieras

Emision de obligaciones

Titulos valores - Papel comercial
Subtotal

Intereses por pagar
Sobregiro contable

Total
Clasificacion:
Corriente
No corriente
Totat

Al 31 de diciembre del 2017

31127 311216
16,532,725 14272774
5.062,500 6.750.000
- 1,200,352
21595225 22223126
110,292 776.512
£89.024 86,554
21,794 541 23086,192
9.098,879 13.623,183
12695662  _2,463.009

¢« Los préstamos con instituciones financieras se encuentran garantizadas con activos
de propiedad ce la Compariia y su subsidiaria con contratos de prendas industriates
y garantias personales sobre firmas, Nola 7 (propiedad, planta y equipos por UsS$9 1
mifiones) y Nota 8 (prepiedades de inversion por US$13 millones}.

Un detalle de obligaciones financieras es como sigue.

Claro

Insttucion iinanciera lnterés Hasta 2017 2016
(LSS dolares en miles)
Corporacion biranciera Nacionat {CHN) 7.5 hasta 8.79 2022 13.398.250 11042083
Bancao del Austro S A 7 87 hasta 11.38 2019 2.134,475 22306542
3anco dat Pichincha CA 2018 1,000,000 1,000,149
lotal 16,032,725 14,272,774

¢ Emision de ctligaciones, autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Segurcs segun Resolucion No SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-
0005213 del 8 de octubre del 2013 por un monto de USS10 miliones a un plazo de
2.160 dias con una lasa de interés del 8 00% al 8 50% fijo anual. Esta emision se
encuentra respaldada con garantia general y con la creacion de un Fideicomiso de
Administracion de Flujos v Fuente de Pago. Nota 21,

ESPACIO EN BLANCO
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11.

12.

L movimiento de 1a emision de obhgaciones es como sigue.

2017 2016
Saldos al inicio del afo 6,750,000 8,156,250
Pagos (1.687.500) (1.406.250)
Saldos al final del afo 2,062,500 _6,750,000

Al 31 de diciembre del 2016, Titulos valores - Papel Comarcial corresponde a
colocaciones de papeles comerciales en el rmercado bursatl por un monto original de
US$? mifones a un plazo de 360 dias con una tasa de interes promedio del 8% trimesiral,

Las colocaciones de los referides titulos valores se encontraban respaldadas con garantia
general y con la creacion de un Fidecomiso de Flujos Asiservy

CUENTAS POR PAGAR

31{12{17 31/12/16

Provoedores locales 4 €16,467 7,685,538
Companias relacionadas, Nota 21 178,665 1,549
Subtotal 4,795,132 7,747,087
Anticipos de chientes 7,772,569 7,169,439
Obligaciones por pagar al IESS 127,926 118,873
Empleados 1.899 2219
Total 12,697,526 15,037,618

Al 31 de diciembire del 2017

e Anticipos de chentes, incluye principalmente importes recibides iccalmente y del
exterior por parte de entidades por USS7.7 millones para gue les sea garantizada la
venta de productos. Estos importes por pagar locales y del exterior no devengan
intereses y se liguidan en un plaze promedio de 90 dias.

» Proveedores focales, mncluye principalmente saldos por facturas de compras de
materias primas e insumos. y por servicios, honorarios profesionales. asesorias, los

cuales tienen vencimientos promedios entre 60 y 90 dias y no devengan inlereses

OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112/17 31/12/16

Participacion de trabajadores en las utilidades 931,067 584,085
Beneficios sociales 523.996 397,924
Total 1,495,063 981,889
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Padicipacion a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales. los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
apiicable a las ulilidades liquidas. Un movimientc de la provision para participacion a
rabajadores son como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 584,065 716,775
Provision 379175 281,386
Ajuste palrimonial 248,867 -
Pagos (281.040) 414.096)
Saldo final 931,067 084,065

Durante al ano 2017, se realizo un auste al pasivo con cargo al patnmonio
correspondiente al recalculo de los valores de participacion a trabajadores efectuado
gue se originaron en el ano 2015

13. BENEFICIOS DEFINIDOS

3112017 31112416

Jubilacion patronal 508,531 393,196
Bonificacion por desahucio 176,181 101,516
Total 084,712 494,712

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
rabajadores que por veinte y cinco ahos o mas hubieren prestado sus serviclos en lorma
continuada o interrumpida, lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
penuicio de la |ubilacion que les comesponde en su condicion de ahliados &l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS).

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue.

2017 2016
Saldos al inicio del afo 393,196 379,215
Costo laboral 158,146 66,868
Efectos de reduccicnes y liquidaciones anticipadas (42.811) (52.887)
Saldos al finat del a3o 508,531 393,196
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Bonilicacion por ahucio - De acuerdo con disposiciones dei Codigo de Trabajo, en
l0s casos de terminacion de la relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajader, la Compania y su subsidiaria entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio:

Los movimientos en el valor presente de obligacion fueron comoe s:que

2017 2016
Saldos ai inicio del afo 101,516 88,251
Coslo laboral B2.571 65413
Beneficios pagados {7,206} (52.148)
Saldos af final del ano 176,181 104,516

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion dever:gada por concepto de
benaficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre gel 2017 y 2016 por un actuario
independiente. £l valor presente de ias obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el coste del servicio antenor fueron calculados utilizando
el metlodo de fa unidad de crédito proyectada.

Bajo este método les beneficios definidos deben ser atribuidos al ceriodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerandc el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de los referidos beneficios. Estas hipotesis
refiejan el valor de dinero a traves del tiempa, el incremento satarial y las probabihdades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuanales que surian de ks ajustes por la expetiencia y
cambics en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariaies, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen Bl reconocimiento de las ganancias y perdidas
acluariales en olro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasiticadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariaies son las
siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 6.75 4.00
Tasa esperada del ncremento salarial 3.50 4.00
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£l analisis de sensihilidad presentadc anteriormente puede no ser representativo de 1a
vanacion redl en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada uncs de otros (algunos de ios
supuestos pueden ser correlacionados).

Es impoertante mencionar, que el analisis de sensibiidad desarroliado, el valor presente
de las oblgaciones por beneficios deflinidos se caiculd utlizando el metodo de credito
unitario proyectado, Gue es el mismo que el aplicado en el calculo de ia obligacion por
benetficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los refendos pianes de benehicios
defimidos son los siguientes:

2017 2016
Costo laboral 240,717 132,281

14 INSTRUMENTOS FINANCIER
141 ion [ financier

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
y Su subsidiaria esla expueasta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menocs significativa al valor econemico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania y su subsidiana dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, administrados por la Alta Gerencia, que permiten identficar estos
riesgos, determmar su magiitud, proponer a la Administracion medidas de
mitigacion, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta la Cempania
y Su subsidiana, una caracienzacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion a:ctualmente en uso por parte de la Compania y su subsidiaria, si as el
€aso.

14.1.1 Riesgo de crédito.- Se refiere al nesgo gue una de las partes mcumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
pari la Compania y su subsidiaria. Las cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar estan compuestias por un numere gmiportante de clentes
distbuidos entre diversas industnias y dreas geograficas principaimente
del =xterior.

l.a evaluacion de credito continua se realiza sobre la condicion financiera
de 1as cuentas por cobrar
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1412

14.1.3

14.1.4

Riesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera es la gue lene la

responsabilidad final por la gestion de hquidez. Ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de hquidez de manera que la
Gerencia pueda manejar ios requenmientos de hinanciamiento a corto,
mediano y largo plazo de la Compania y su subsichana.

La Compania y su subsidiaria manegjan et riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de prestamo adecuadas, montoreando
continuamente los flujcs efectivos proyectados y r2ales y conciliando los
parfifes de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de mercado .- Las actividades de la Compafiia y su subsidiana la
exponen prncipaimente a riesgos hinancieros de cambios en las tasas de
cambio, 1asas de interés o precios de los instrumentos financieros que
pudieran afeclar los ingresos de la Companfia y su subsidiana o el valor
de los activos financieros que tiene

Bl objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a e:ste riesge dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercade se mider usando el valor en riesgo
complementade con un analisis de sensibilidad. Durante el ang 2017, no
ha hahido cambios en la exposicion de fa Compafna y su subsidiaria a los
riesges del mercado o la forma en la cual estes riesgos son manejados y
medidos.

Riesgo de capital. - La Compania y su subsidiaria gestiona su capitai para
asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento & sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capital de fa Compania vy su
subsidiaria scbre una base anual. Como parte de esta revision. la
Administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital

14.2 Categorias de instrumentos financieros.

Ct detalle de los aclivos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compafia y su subsidiaria fueron como sigue:

3112017 3112416

Activos financieros:

Efectivo y bancos, Nola 3 558,707 1,410,006
Cuentas por cobrar, Nota 4 23887677 23,623,208
Total 24,446,384 25,033,214
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3217 31/12/16

Pasivos fingncieros:

Prestamos, Nota 10 21,794 5417 23.086,182
Cuentas por pagar. Nota 11 12,697,526 15,037.618
Total 34,492,067 38,123,809

Valor razonable de los instrumentos financiergs.- [a Administracion considera
que fos impaortes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizade en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor
razonable.

15 . PATRIMONIO
15.1 Capital sacial.- Al 31 de diciembre del 2017 comprende 9,776,000 accionas

15.2

{9.115,000 acciones en el anc 2016) ordinarias y nominativas de US3%1 00 cada una.

Mediante escritura pubhca celebrada el 27 de diciembre de 2017 e inscrita en el
Registro de la Propiedad y en el Registro Mercantit del Canton Jaramijo el 28 de
diciembre del misme afo, se realizd y aprobo aumento de capital por US$661 000
y reformas a s estatulos, debidamente aulonizado en Acta de Juma General de
Accionistas celebrada en diciembre 19 de 2017. Al 31 de diciembre det 2016, el
aumenic de capital aprobado fue por US$500,000

Reservasg. - Un detalle es como sigue
31/12/17 31/12/16

l.egal 953,338 851,949
Valuacion 748 292 748,292
Total 1L707,630 1.60¢.241

Reserva leqai.- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establiece que
salvo disposicion estatutaria en conirario. de las utikdades hquidas que resulten de
cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado
aformar el fondo de reserva legal. hasta que alcance por 1o menos el 50% del capiial
social. En la misma farma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
despues de constituido, resultare disminuido por cualguier causa

Reserva par valuacion.- Hepresenla el efecto de valoracion de los terrenos,
edificios y mejaras, inslalaciones. maquinanas y equipos de propiedad de ia
Compania y su subsidiana y utiizados en ta produccion, determinado por pertos
expertos independientes y calificados por la Superintendencia de Compadia.
Valores Seguros. La Administiacicn de Ja Compania y su subsidiana dispuso
mantener |a refernda reserva fuera de los resultados acumulados considerando que
ei referido efecto proveniente de anos anteriores, at 31 de diciembre de 2017, no
tiene un beneticia futuro a menos que a fuluro se decida la contrario.
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15 3 Hesullados acumulgados. - Un resumen as comao sigue:

Resuitados acumulados - distribulbies
Resultados por adopeion 1ra vez de las NHF

Tolal

Resulladgs por adgpeion 1rg vez de las NIIE - incluye los valores

3112117 31/12/16
2570163 2,045.715
8613067 _ 8613067
11,183,230 10,858,782

5 resultantes de

los ajustes onginadaes en ia adopcion por pnimera vez de las FHIF El saldo solo podra
ser capitalizado en fa parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio economico concluido, si fas hubiere: uldizado en absorber
perdidas: o devuelto en el case de liquidacion do la Comparia y su subsidiaria

16. INGRESOS QPERACIONALES, NETO

Exportaciones
Ventas locales

Subtotal
Devoluciones y descuenios
lotal

Un detalie de Jos ingresos por su naturaleza es como sigue:

ingresos por venta:
Congelados
L omos
Fouch
Enlatados
Conservas
Haring de pescado
ros

INgresos por servicio:
Servicio de transporte y sequros
{menas) Devoluciones y descuentos

Total

2017 2016
52,793,012 47092737
29.176,725 27675990
81,969,737 74,768,727
(2.358.901) (1.932.766)
12,609,836 72.835,001

2017 2016
23,644,083 21,702 447
20,261,909  17.347.601
16,700,769 15,072,505
15631391 14,295,552

3,156,220 4,100,316
2.041.647 1718558
334,261 148,588
81,770,280 74,385,567
199,457 383,160
(2.359,901) {1.932.766)
£2,600,836  72,835,90]
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Informacion financiera por segmentos

La Compafiia y su subsidiaria producen y distribuye produclos congelados. enlatados,
conservas y otros relacicnados para ser comercializados en ei mercado internacional

y jocal.

L.os principaies segmentos comerciales sobre los cuales debe informar la Comparia y
su subsidiaria de acuerdo a la NIF 8, son los siguentes:
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17.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2017 2016
Costos de ventas 69,152,611 65,205,233
(Gastos de administracion y ventas 7.532,125 6,153,486
Total /6,684,736 71,358,719
Un delalle de costos vy gastos por su naturaleza es como sigue
2017 2016
Costo de venta:
Congelados 20,794,475 20,628,760
L omos 17,347,258 13,283,434
Enlatados y conservas 16,195950 17,135 93
Pouch 13,348,498 11,536,006
Harina de pescado y otros 1,876,048 265,007
Costo de variacion estandar (652.167) 1,527,595
Costo de planta inactiva y baja de inventarios 242,549 828,500
Subtotal 62.152.611 6520523
Gaslos de administracion y ventas:
Sueldos y salanes. beneficios a empleados 1,155,246 1.342 189
(Gaslos de exportacion o051 581 1,085,901
Reembolso de gastos 594,013 276,690
Honorarios profesicnales 681,039 415,511
Casligo de cartera de clientes, Nota 4 572,807 -
Comisiones en ventas 539,774 352,956
Manlenimiento y reparaciongs £530.618 104,097
fmpuestos y contribuciones 516,716 174,809
Participacion trabajadores sobre las utilidades 379,116 280,922
IVA cargado al gasto 263,851 390,737
Depreciacion 166,224 230,920
Sequros 123,743 93515
Gastos de vigje 116,806 124,594
Segundad y vigilancia 111,232 126,835
Servicios basicos 119,161 109.066
Jubilacion patronal y desahucio 24,531 55615
Arriendo 46,083 34,370
Provision para cuentas incobrabies 31,667 84 432
Gastos no deducibles 61 518,228
Otras gastos 597,856 342,099
Subtotal 7532125 _6.153.,486
Total 76,684.736 71,358,719
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Durante el ano 2017:

Gastos de exponacién correspenden a gastos de transporte en ventas via maritima
y terrestre, gaslos por tramites de exporfacion.

Comisiones en ventas representa un porcentaje sobre las ventas locales y del
exierior, aplicando sobre ésta titima un promedio del 2%.

Honorarios profesionales corresponden principaimente a honorarios por asesocrias
tecnicas, Juridicas y tinancieras, avaluos y peritaje

Cashigo de cartera representan valores gue por gdecision de la Administracion fueron
castigades directamente con cargo a resultado.

Heembolso de gastos cofresponden a tfransacciones comerciales a nombre de
compania relacionada, en Nota 20 importes asociados a estos reembolsos con otros
INGresos

18. GASTOS FINANCIEROS

2017 2016
Intereses financieros 882,633 957,706
Comision por emision de obligaciones 591,874 550,393
Servicios y comisianes bancarias 164,931 -
Comision por emision de titulos valores - papel comercial 15,688 .
Otros - 220
Total 1,695,126 1,508,319

Durante el afio 2017

Comision por emision de obligaciones, corresponden a valores pagados a la Casa
de Valores y Agente colocador, por 1as emisiones de obligaciones colocadas en fa
Bolsa de Valores y los intereses devengadoes y pagados a los inversionistas o
lenedotes de bolsa, Nota 11

Comisién per emision de tituios valores - pape! comercial, corresponde a valor de
comision por colocacion de papet comercial en el mercado bursatil, Nota 11

ESPACIO EN BLANCO
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19 . QTHROS INGRESQS, NETOS

2017 2016
Reembolso de gastos £94.013 1,271
Multas y recargos al personail 178,415 154,061
Castigc de inventans (160,162) -
Reverso de anticipo B86.796 -
Intereses financieros 20,187 34,689
Indemnizacioneas de sequros 7.816 751,000
inGresos por devolucion "Crawback” - 551,448
Otros netos ___(496) 3.911
Total 726,069 1,496,380

Al 21 de diciembre del 2017

« Reembolso de gastos corresponden a ransacciones comerciales a nombre de una
compania relacionada, ver Nota 18 impories asociados a estos reembolsos con otros
gastos.

e Castigo de inventarios representa reversion de saldo de inventario de atun crudo
congetade con cargo a los resultaos, debnido a que producto de observacion fisica
se determing gue su penodo de caducidad expird.

+» Reverso del salde de cuenta de pasive “anticipos de clienie”, correspondiente a
valores recibidos de clientes en calidad de anticipes para la adquisicion de viviendas
como parte del Proyecto de construccion que se encontraba en desanollo y que
debido a la paralizacion de la cbra desde el ano 2013 por falta de financiamiento,
estos valores provenientes de ancs anteriores (del ano 2069 principaimente) fueron
liguidados y reversados contra ofros ingresoes no operacionales

* [ngresos por develucion "Drawback”, cofresponden a devoluciones impuestas a los
Exportaderes, por el Comité de Comercio Exterior COMEX

20. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transaccicnes con comparias relacionadas efectuadas de
comun acuerdo entre {as partes incluyen las sigquientes:

nenrs 31/12/16

Cuentas por cobrar

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 1,975,741 998, 814
Piscantur S A 27.312 -
Grupo Gedeon Cia. Lida. 380 37
Subtotal 2,003,433 998,851
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31/12/17 31/12/16

Anticipos a proveedores

Piscantur S.A. 6.339.210 -
Emprender Manta Empremanta Cia. Lida. 224 374 46,657
Grupo Gedeon Cia. Ltda 68.921 B0.608
Escuela de Futbol Nupez 35,345 -
Enealter S.A - 21.350
inmobiharia N&H Cia. Lida, 12.368 9,459
Arenas de Jaramijo Aredeia S A 8.614 :
Industria NH Simila NHSimil Cia. Ltda 132 357
Subtotal 6,688,964 238.431
Otras cuentas por cobrar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Lida. 1,354 1,354
inmobiliaria N&H Cia. Lida. - 3,239
Industria NH Simita NHSimil Cia Lida 777 777
Grupo Gedeon Cia. Ltda. : 406
Subtotal 2,134 5776
Total B 694,528 1,143,058

Al 31 de diciembre de 2017

s Cuentas por cobrar Emprender Manta Empremanta Cia. Lida. corresponden a
facturas pendientes de cobro por la venta de pescado crudo

» Anticipo a proveederes incluye: (1) Piscantur S A. corresponde a valores cancelados
en calidad de aniicipos para iniciar y geslionar acltividades administrativas
relacionadas a la constitucion de fa referida compania; (2} Emprender Manta
Fmpremanta Cia. Ltda., corresponde a importes recibidos en calidad de anticipos
para compras de pescado crudo hasta gue los referidos valores sean hquidados
contra factura comercial,

Al 31 de diclembre de 2017, ias saldos par cobrar no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimientos.

Cuentas por pagar:

Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda.
Inmobitiania N&H Cia Lida

Grupo Gedeon Cia. Ltda

Subtotal

311217 31/12/16
131,085 -
46,236 59.206
2,264

177.331 61.470
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3112117 3412/16

Otras cuertas por pagar:

Emprender Manta Empremanta Cia Lida. 1,255 -
Grupo Gedeon Cia. Lida 79 79
Suhtotal 1,334 79
Total 178,665 61,549

Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por pagar comerciales a;

Emmprender Manla Fmpremanta Cia. Ltda - corresponde a facturas pendientes de
paqo por compra de pescado congelade

Inmobiharia N&H Cia Ltda, corresponde a facturas pendientes de page por el
arriendo de las pozas de oxidacion que se encuentran ubicadas en los {errenos de

la refenda relacionada.

Al 31 de dciembre de 2017, log saldes por pagar ne generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencinmientos

2017 2016
Ventas
Emprender Manta Empremanta Cia L.tda 2,099,043 -
Gastos
Grupo Gedeon Cia. Lida. 112,676
Emprender Manta Empremanta Cia. Ltda. 129,167

Durante el aho 2017

« Vontas a Emprender Manta Empremanta Cia. Lida., representan ingresos por ventas
locales de pescado crudo

» Gastos con Grupe Gedeon Cia. Ltda., corresponden a servicios de seguridad fisica
en la Ptanta, terrenos y custodia de contenedores.

» (astos con Emprender Manta Empremanta Cia. Lida., corresponden a servicio de
asesoria financiera y comercial
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21. COMPROMISQS

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FUJOS Y FUENTE DE PAGO

Asiservy ha constitiido a travées de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE
FONDGS Y FIDEICOMISOS S.A. un fideicomiso de administracian de Flujos y Fuente de
pago denorminado “Frdeicomiso de Fluijos Emision de Valores Asiservy”. el cudl funciona
de la siguiente manera:

- La Cempania transfiere a este Fideicomiso, flujos asociados a la cobranza de su
gestion operativa ordinaria, en una base mensual (20% de las cobranzas mensuales).
Con estos recursos, el Fideicomiso provisiona en una pase mensual durante 10s lres
meses de cada trimestre. el monto correspondiente al dividendo tnimestral de (a
emision de obligaciones vigente vy repane et fondo rotativo (conshtuido inicialmente
con US35000) para cubrir costos operalivos recurrentes y eventuales del
Fideicomiso, en caso que hubrera sido utilizado

- Se transtiere mensualmente recursos suficientes para cubrir los rubros anotados
antenormente, que medidos en una base trimesiral seran equivalentes al menos a 5
vaces 1o requerido para cubrir los dividendos trimestrales (capital e inleres), de la
emision ¢e obligaciones propueésta.

- Se contempla gue este Fideicomisc y el mecanismo descrito sirvan para respaldar la
actual y ctras eventuales emisiones de valores, con io que se garantizaria que siempre
exisla un caudal sustancial de recursos para cubrir (0s dividendos de |as emisiones
de valores posteriores que pudieran generarse.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Con lecha 4 de septiembre del 2014, la Companfia suscribio un contrato de
Arrendamiento Mercantii con la Companfia LUTHI MACHINERY COMPANY . INC, ei cual
se establece el arrendamiento de una maguina de envasado. refienado y enlatado de
atun de serie No SP-307. el mismo que debera ser utiizado bajo los términos vy
condiciones establacidas en el contrato.

Los principales terminos y acuerdos suscrtos entre ias partes, son:

Precios: Las partes acordaron una renta minima anual de US$57 000

Garantia: Mediante un deposito inicial de US$57,000

Plazo: Es de 7 anos contados a partr de la suscripcion del contrato de
arrendamiento

Ouos: Elarrendatario "ASISERVY S A" se compromete a mantener el bien arrendado
en optimas condiciones, cumplir con las certificaciones de caldad y demas
regulaciones gubernamentales como “aspeclos ambientales”, no realizar
modificacion alguna sin previo avise al arrendador "LUTHI MACHINERY
COMPANY, INC "
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22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE_INFORMA

Fntrer 21 31 de diciembre del 2017 vy ia fecha de emision de los estados financieros
consolidados (30 de marzo del 2018) no se produeron evenlos que en opinion de {a
Administracion pudieran tener un electo importante sobre les estados linancieros
consolidados adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOUIDADQS

Los estados financiercs consolidades por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron aprobados por la Administracion de la Compania y su subsidiania €l 26 de febrerc
del 2018 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion En
opinion de la Administracion de ASISERVY S A Y SUBSIDIARIA, los referidos estados
financieros  consoldados seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones adicionales
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