ASISERVY §5.A.

ESTADQS FINANCIERDS SEPARADOS

J1 DE DICJEMERE DEL 2818 Y 20315



ASISERVY S.A.

ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
21 DE WCIEMBRE DEL 201E

SECCION L. INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES

Inferma da ks auditores independientss

Estzdo de Stuacicn Financlere separados
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Abreviaiuras usadas:

LSE - Dwlar estadounidenss

WA, - Impuesto al Valor Agregado

[0 - Impuesto a la Salida de Divisas

SIC - Supernnterdencia de Compaiias del Ecuador

BRI - Servicio de Rentas Internag

2w - Mormas Internacionales de Contabilidad

NItF - Nomnas Internacionales de Infommacicn Financiara
RUC - Registra Unica de Contribuyentes

JGA, - Junta General de Accionislas
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INFORME LIE LOS AURITORES INCEPENDIENTES

& las Baflores Accionistas de
ASISERVY 5.A.

Suayanuil 31 da Marze dal 2017

Qpinidn

% Hemos auditade los estades financieras separados de ASISERYY S5.A., que comprenden el
eslado de situacitn financizra scparado al 31 de diciembre del 2015 v lps cormmespondientes
estados de resultados y ofros resultados integrales separades, de cambics en el patrimonio

separados v de flujos de efectivo separados por el afie terminade en esa fecha, asl como un
resumean de las politicas contables significativas y ofras Nots explicativas.

2 En nuestia apinidén, 108 estados financiarcs sepsrados adjuntos, presentan razonablamente. en
todes los aspectos importantes, Is situacidn financiera da ASISERYY S.A, al 11 de dicizmire del
2016, ash coma d& sus resultadoa v sus flujes da efectivo por &l 5Ac terminada &h asa fecha ds
confomiidad con Hormas Internacionalas da rfanmacian Flnanclara (NIIF)

Eundamentes de Ia Opinién

3. Huestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidadas de acuerde can dichas Nermas se describen mas adelante en la saccidn
Responsabilidades del auditer en relacion con la auditorla de los 2stades financieras de
nuestra infonma. 3omos independientes de la Compaiia ASISERVY S A da conformidad con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorla de los estados financieros en
Ecuador y hernos curmplide las damas responsabilidades de alica de conformidad con as0s
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtanida proparciana
una base suficiente v apropiada para expresar nuestra apinian de auditoria.

Crestinres clave de la auditoria

4 Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas gue, segun nuastro jucin profesional, han
sida de mayor significatividad en nuestra audiloria de los estados financieros separados del
paradn aclual, Estas cusstiones han side tratadas en el contexlo de nuestra auditoria de |os
Esiados Financieros separados en su conjunto y en la formacion de noesira opinién sobre
estos, y no expresamos una opinicn poer separado sobre las mismas.
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A log saficras Accionigtas da
ASISERYY 5. A.

Guayaquil, 31 de Marzo del 2017
{Continuacisn)

Asurtas significativos de audliteria

I'Come enfocamos Ios asunios en nuastra en |
auditoria

Reconecimiento de ingresas

Ei reconceimiento da ingresas por |a
vanla de blenas y servicios por parfe
de Ia Compafila, que s& constifuyen en
su pringipal fuente de generacion de
recursns, e debe raglizar de acuerdo
a lo que indica 1a NIC 18 ‘ingrasqs ds
Aclividades Ordinariag”.

Muestras procedimisntos de auditgria consistiercn,
anfre olras:

Reslizamos una prueba de validacién da saldas [

donds  solicitamos |a  informacion de  las
transacciones de ingresas generadas an el afo
2016 y procedimes a recalcular @ ingreso con
fas libros cantables, Adicionaiments solicitamos
una myestra da facturas a efectos de validar Ia
informacién reprocesada, donde verficamncs la
documentacidn SGpans.

Razonakbilidad en lg recug'erﬂmn e
las cuenias por cobrar

La Compafia mantiene regislrade en
pus estados financieroe separados
US3 14.938 115 comespondients a las
cuentas por cobrar con chiantes locales
y del exterjgr, kas cuales se congantran
de acuerda a la antigoedad en saldes
por vancer y saldos vencidos, cuya
relacion es de  32% v £E8%,

=fectos de control de o2 asidos
prasenladios en 185 Cuenias per cobrar.
gfectua un analisis de razonabilidad de
las transacciones mantenidas a
efactos de pvaiuar posibies detamoroe
en fales transaccones.

, respectivamente. La Compafla pare .

Huestros procedimientas de auditaria consistieron
entre olres, en Ios siguientes:

Enviames confitnaciones de saldoes 5 cieros

clientaz selzccionadas donde evaluames las
respuestas obtenidas y cruzamos los saldos
confirmados par los cliantes versus 05 ragistros
contables, donda analizamos en caso de existir,
las diferencias ¥ sU respectiva conciliacion por
parte de la Administracidn de la Comparfila; .
para aguelas confirmaciones ne  recibidas
realizames pracedimientes attermes, verificando
los eobrog posterioras

Analizamas la razanabilidad de= log saldos
prazenfados er lgs cuamlaz por cabrar donds
efectvamos  una revision  criica de 1z
antigledad de lgg ransaccianes y analizamos
en canjunlo con &) area de Cradito v Cobranzas
de @ Compatiz & rszonakbilidad en
recuperacion de Ipg saldos gue se prasentan
cormo parte de las cuentas par cobrar.

la |

7

[Toms Hsica de Invananos
La Compafiia registra sus inventarios
al menar valor enme 2 cosic de
adguisicion o al valor neto realizable. y
scn valadns usands e makads del
cogho premadio ponderado.

La Compahia para afectss de control
rEalizd su loma fisiea de imventarios at

que presentt un gjuste por diferencias
entre faltantes y sobrantes da UGS
35748, el cuat fue registrado conlra
las resullatios del elercicio,

31 de diciembre del 2018, e mismo

Nuestros procedmientos de auditaria consistisron
entra otros, en loa siguisntes

Selicitamas a la administracidn el instructiva
gue evidencia 125 requisitos minimas para el
gonted  Fsico de  los  mwentarice,  coma
matodologia, respansables, tralamiento para 1as
diferencias detectadas, documentacidn corte, ¥
&l uso de implementos o rnaleriales

Seleccignamos  una  muestra  aleatoria v
procedimas al canteo de las mismas.

Cruzamos los resultades finales de la toma
fisica versus % registros comtables al 31 de
digiembrs del 2016




A |ns safores Aocioninlas de
ASISERVY S.A.

Guayaguil, 31 de Marzo det 2017
{Continuacion)

Asurtas significativos de auditoria Como erfocamos los 8suntos en nuestra en

- auditaria
Reestructuracion de Pasivos

La Compadla fue notificada madiante
Sficio Mg DFA-GCEOCOC 14
OCocoond-M, de fecha 10 de!
novieenbre del 2016, presente la
declaracion sustitutiva del impuasto a
la renta dei alarcicio fiscal 2014 v 2015
(pendiente la sustituliva del arfo 2015 .

Huestros procedimientos de auditoria consistieron

entra atras, 8n ias siguiantes: _

« Verficamps  Ja  documentacidn  @oporte
relacianada a los reguetimientas que salicitaba
al SRl, tkes come 2l Oficio, v las
pontestacianes de |z administracion da a2
compania.

« MValidamos las cifras expusstas en la respechiva
declaracidn sustitutiva, verfficando ademas 105
registroe contables (asientos da diario) y la
revelacitn de dwghas cifres en los estados
financiaros, correspondientes a la Participacian
a trabajadores @ Impuestd 8 1a Renk=

La administracién de la companla ha
realizaco s respectiva  deciaraciin
sustitutiva del Impuesto a la ranta da|
afo 2014, para recalcular los valores
de participacion a babajedares 2
Impuests & Is renta y cumplic con g
gstipuladc  por la  Administracian
Tributaria,

Responsabilidad de {2 Adminisiracién de Ja Compania on relacidn can los esfedos
financierps separados

La Administraciént de ASISERVY S.A. es responsable de la preparackin y pressntacn
razenable de los estades financierss separades adjuntos de conformidad zon Marmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del contral Interna necesaro para permitir 14
preparacitn de sstades financieros separados que estén libres de distorsiones significativas,
debide a fraude a error. En la preparaciin de los eslades financieros separados, |3
Administracidn es responsable de la evaluacion de ls cspacidad de la Compahia de canbihuer
came empresa en marcha, revelande gegun corresponda, las asuntos relagionados can s
ermpresa en funcicnamiento y utilizande el principio contable de empresa an marcha. exceple i
la Agministracion tiene la Intencion de liquidar la Compania o de cesar sus bperasionas, o bien
no exista otra aliernativa realista, Los responsables de ta Oireceidn de la Compania ASISERYY
5.A. son responsablas de la superision del procese da infarmacién financiera de @ Compariia.

Responsabilidades dei auditor en refacidn con fa augitorla da los estados financieros
Soparados

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de gue |08 aslados financieroy
separados en su Conjunin estan iiwes de incarreccidn material debide & fraude o error v emilir
un informe de auditoria que contiens nuestra opinién. La seguridad razonable es un ato grado
da seguridad pero no gaeraniza que una awdileria reallzada de acuerdo con Mormas
Internacionales de ayditorla (NIA} siempre detecte una incorrecedn maternal cuando existe. Lag
incorrecciones puaden debarse a fraude o emor y 66 consideran materiales, si individuatmente
o de {oma agregada, pusde preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
goondamicas que ks usuarios taman basdndose en los estadas financieres separadas.



A los sefiores Accignistas de

ASISERYY 3.4,

Guayaguil. 31 de Marzo del 2017

(Continuacion}

Come parte de una auditorla de conformidad con las Normas Internacianal de Auditoria,
aplicamcs Auestre juicio prafesicnal v manlenemas ung aclitud de escepticiemo profesicnal
durantz toda Iz auditoria. También como parte de nuestra auditorla

l[dentificamos y valoramas |0k riesgos da ermar material en 155 astadps finansiancs
separados, debido a fraude o emor, disefiamoes y aplicamos procadimientos de auditeria
para responder 8 dichos riesgos y cbtenemos evidencis de auditoria suficients y
adecusda para proparcionar una base para nuestra gpimon. El nesgo de no detectar un
error materal debida a un fraude &2 mas elevade que en el caso da un errar malerial
debido a error, y8 qua el fraude puede implisar colusidn, fatsificacion, omisionegs
dalibaradas, manifestaciones intenclanadamente errdneas ¢ la vulneracisn de contral
inerne,

Oblenemos eanocimienta del control intama relevapte parg la auditoda con el fin de
disefiar procadimientos de auditoria gue sean adecuados en fumcidn de  las
circunstancias y no con la finalidad e expresar una opinién sobre la eficlancia de! control
internc de |a entidad.

Evaluamos si las pollticas cantables aplicadas son apropiadas y |a razonabilidad de las
estimaciones comlables v la correspondiante informasién revelada por la Administracion

de la Compania.

Concluimps sobre o adecuado de la utihzacian, por pare da la Adminisiracion. del
principic contable de srmpresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la evidencia
da suditoria abtenida, si existe g no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condlciches que pueden geneérar dudas significativas sobre la capacidad da la Campahia
para continuar come empresa en marcha. Si concluirmoes que existe una sneertidumbre
maberial, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoriz sobre |a
comespongiertte informacidn revelads en los estados financisros separadee p, =i dichas
revelaciohes no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Muestras
sonclusiones se bazan en 12 avidencia de auditoria ohtenida hasta la fecha de nuestro
infarma de auditoria. Sin embarga, hechos o condicionas futuros pueden ser causa de
que la Comparila deje de sar una smprasa en marcha,

Evaluamos |a presentacién glohal, |2 estructura v &l contenida de 1os estadas financieres
separados, incluida la informacién revelada, y 31 os estados financierss separadas
representan las twansacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacién razonable.

Comunicamos | los responsables de |3 Administracién de [a Compafia en relacidn con. entre
otraz cuestiones, el alcance v e momento de raalizacion de la auditorla planificados ¥ ks
hallazgos significativas de la auditeria, asl como cualquier deficiencia =ignificativa de! control
intarno que identificamos en el transcurso de @ auditoria.

Tambign proporcionamas a oS respansables de la Administracien de la Compaiila ung
declaraciin de que hemas curmplide los requerimientos de Atica aplicables en relacion coen la
independancia y comunicade cen ellas acerca de todas lag relaciones y demas cusstiones de
las que s2 puede aspearar razanabiemente gue pueden afactar a nuestra ;ndepandencia y en
suU casn, las comespordiantes salvaguardas



A los seflores Aocionistas de

ASISERYY 5.A,

Guayaguil, 31 de Marzo ded 2017

{Continuacion)

Entre los asunbos que han slido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, detemminamcos los mas significatives en [ auditoria de los
estados financieros zeparzdos del paricdo actual ¥ que Son, en consecuencia, Ios asuntas
rlaves da la audiloria. Deserbimos estas asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las
dispasiciones |legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente eztoz asuntos o, &n
circunstancias extremadamente poco frecusntas. determinemos que un asuntc no se debaria
comuricar en nuestra informe parqua cabe razonablemnente esperar que las consecuencias
adversaz superaran 03 beneficioa de interés pdbbco del misma.

imforme sobre otros requermientos fegales v reglamentarios

De aguerda con el aicule Ne 102 de ja Ley Crganica de Régimen Tributaric Inlerno v &l
articulo Mo 279 de su Reglamento de aplicacidén y con base a la Resolucién Noamero NAC-
DGERCGC 15-00003218 (Normas elaboracidn de Informe de cumplimiznbo tributario y anexas }
emitida el 7 de julic del 2016 por al Sarvicic de Rentas Internas SR, el auditor externo debe
emltir un Inferme sobre el cumplimiento por parte de ASISERVY 5.A. de clartas obligaziones
Iributarias por el ana a terminar =l 31 de diciembre del 2016 y sobre la informacion
suplomentaria gue requieren las autoridades tribularias y que debs ser preparade por la
Compaitfa con el formato gua para dicho propdsito informa el Servicio de Rentas Internas y que
debe sar sdjuntade al referido thforme sobre cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el fasmdlario genominade Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimienta Tributario, e cual sunge de la compilacidn da ciertos datos preparades por la
Compafia.

La fecha de presentacian da diche informe es hasta el 31 de julio del siguienle sjaricio fiscal 8|
gus cofraspanda la informmacicn. Dicho infarme de cumplimiento de obligaciones Tribularias
sard emitido por separada.
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ABISERVY 5 A

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A SEFARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 218
{Exprezsado mn ddiama estecounidanses)

ACTIVOS

Ardivos comientas

Efacliva y squivatamtas de afeative
Cuantas por cobmr comarcimles

OiraE cuantas por cobrar no carmercialse
| eenarles

[rrgraalos soriantss por resuperar
Gastca pagados por adelartads

Total do sativos corrientes

Asthvon No condentes
FPropladad, plania y equipc
Propiedades de inveraidn
Irararaitin mn zubsidiarias
CHrcs activos no comientes
Total acthves N coriamtes

Total action

(1)  Véaps tHota 31,

gl I

o w

12
13
14

261

1,407,033 3,678,187
14,996,115 £,228,047
#,768, 504 1,818,007
8,476,084 12,201,461
320,430 1,015,280
188,566 161,620

&, 100,202 25,083,972
8,026,723 10,85° 364
14,926,960 14,525,860
3,601,078 388" 078
79,050 23,450
28,013,711 20362, 752

82,113 313

54,976,724

T T a——

Las notas adjuntas son parte integrants de los astados finandaros separados.

rante (3ereral

Pégina 1 3a 45




ASISERVY S.A

ESTADD DE S[TUACION FINANCIERA BEPARADDS
AL 31 DE D'CIEMBRE DEL 2018 Y 2016

({Exprasndo en délaras s stadounidensss)

Hotag
PASIVOS
Pazlyss corriantios
Oblgaciones Financivas 15
Proseeedonas 18
Bariiichs wociaks 17
Impugsts camientes pod pagar 18, 22
Chrag puemAs nor pRGA & cortn plazo 18
Tols pacsivas corrkmbm
Peilygs no corriantes
Oblgacianes firanckerad ge largd plaza 15
Baneficios soclales da lama plazo e
CHYES CLSMEAS DOF DGR & [args (ass 21
Impuezios difetidos 22
Tolei pashred no comiantes
Tolal peslvas
FA MID
Pairimmia fet; (Var Sdfuintc)

Tota: Feirimonla
Tolal pasivas y patrimonlo

{1) Wéase Mots 31.

las notas adunlas

Rgagiivetyrds [1)
Asidedicimbs  AlY) de diviembre
el 2018 dej 2018

13829782 TH3T,67%
7,110,419 £ 187435
70,883 1,003,153

478, 580 452510

7,037 822 7 A54,745

T T 21,945,575
4,462,009 11,478,830

404 712 467,456

p A 129,698
457,722 501 b4

0537 871 Y2.5674.962
D557 137 a4 B17,543

29 558 776 20 455,181

71,556, 76 23,452,181
82113913 Ewe,m

. [
o lddord Ganeral

afs Iniegrante de e asiscooea finandes saparados,

Fapina 2 da 45




ASISERVY 5.A.
ESTADOC DE REGULTADCE INTEGRAL ES SEPARADOG
POR LOS ANOS TERMIMADOS EL 31 BE HCIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Exprasado an dblares estadounidenses)

Reeginclumdo {1)
AlM dediclombre A D gy dicianible
Holas el 2015 dal 213

[Agra so= Cparazions s 25 T2,830,1063 66,306,125
Coato de produccion ¥ Venias i gﬁlﬁgl [-ﬂ&.ﬂ-‘.ﬂ.iEZI
ttilded Brute ?ig.ﬂﬁ 150,532, 70A
Ganlon Oporae tuwbes
Administracion y Ventes 2r {6, 026,845) 7480 533
Total Gustos Oparacionalus {8,026, 845} A0 B33
Qannricia amee de Mpuskiy 1£I}4.EQG 3.061,77¢
Otros Ingresos, y gasioe
Aastos Financlanns 25 (1,508,319 {1,547 864)
O ingrsos 1,485 5921 840,110
Totul oiros ingrescs y gasios {12,286) {707 854)
Utllicdad artes el Impusio a la Aonts 1501 882 2353 D16
Imouesto & la rama 22 (454,902 {110,588
iilided tats y resultsdo intsgral dot mAo AL 2,24330

{1) Véesa Nols 31

Laz notas adjuntas sor intagrante d& a5 aetados francieros separados.

Fagra 3 da 4k
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ABISERVY 54

ESTADO DE FLLWJOE DE EFECTIVD SEPARADOS

POR LOS AMOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

i{Expresadg en ddlares estadounidensas)

Flu)os de efacliva en ectividades de
operacion

Cobrog a digntea y compensaciones

Pagg a proveederss v sinpleados
Otros Ingresos [gastos), nete

Efactvo nete Jutllizado) provisto gor 1as
actividades de operacién

Flujus de efective an actividades de

Inversidn
Fluje ulilzadn en adicknss da aclives fijes Jneto)
Fluje ulilzada en Propiedades de inversion

Efective neto utllizado per las actividades ds
inversidn

Flujou de efective en actividades de
financiamlante

Chligaciones firanciaras

Emislones de Qbligacipres

Efective nete grovisto por |45 actlvidades de
Anancis miants

(Disminpciing Aumante neto de efectlvo

Efactivo v aquivalente de efectivg al imicio del aho

Etfectivo v equivalente de efectve al final d=l afio

Paszan...

Al 31 da Al 31 de

digigmbre del  diglembra del
Notas 201 2015

57,785,731 55,088,536
(B4, 195,8340) (51,761,274
1,485,821 332,225
{4.514,187) 3,859.437
12 (1,128 839 (1,642,527
- {168.457]
1,126,632} (1,808,577}
5175215 153,334
1,406,250} 43,383
3,769,865 MET1T
(2,271,154) Z28T AT
3,678,187 1,381,010
g 1,407,033 3,670,187

Fagina 5 ded3



ABIRERVY 8. A

ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVO SEFARADOS

PORA LOS AROS TERMINADGE EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Exprasadn an dilares setsdounidenses)

Vienan..,

Conabimeidn da b Uiiliged nela aan al afectvo reba
[utlikzada) proviste por s actividades da

[ T

Uil! [dad reta ol alarclcla ¥ msultade

Integral dal who

Partidas de conciluchin soire i utlidad neta
con o wwilva neo ftliesds) provivka por s

wetividaches da aperacidn

Dapragixcifin

Balws wio devilLconen da activos ljos

Bt Incobrabies

Baf o alros achivias

Jubilasin patronal y deszhusio

lrguesko a la renin

Paricpacién de imbaladores
Todal parddes conchllatoriae

Camblos =an sctivos ¥y pesivos
Cuantea por cobrar

[myantatios
Qo6 actvos

Cueniss por pagar y otros
Hagivae soumulndos
Yoiel du oamblos wn activas y pasives

Eteailva neto (Uidizadao) provisio an (ea
acilvidades da Opemoldn

Lag notas adj@ intmgranis de loa axtados fnanciercs soparades,

E

7

. Guslavo Wufez
Gamme Ganeral

12
12

20
o2

17

Alatde L'EIR-CR
dici I bemibwe dal
2018 2ms
1,126,980 2,224,350
704,738 747,865
2348 837 -
B4, 432 11,510
. 24,235
177,542 139,47
454 802 119,525
280,902 412,832
5 186,461 3,680,629

(16 050,437 11.277.538)

3,725,367 1,646,167
(82,348 52,76
1,780,702 154,019
483,831 {581,089
(10,100,548 170,808

54,91:@5 5559.43?
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AZISERYY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2HB ¥ 2015
{Exprasado mn délars esiadounidenses)

INFORMACION GENERAL

ASISERYY 54 firg comslituicda an el Ecusador el 30 de marze de 1995 su chlo social B 18 actividad
pesquera en las fases de procesamiento v comarcializacion interna v extema de camardn, calamar,
pesca blanca. y alin fresco v'o congelado, 13 produccién de atun pre-cosido v congelado, sjercer k2 fase
extractiva de |13 peeca Blanca, atin y camardn, y comg pesca acompatanta calamar, madiarbe flata
propia, arendada ¢ asociada, en fin de ejercer la acliadad pasguera en todas sus fazes; ¥ entra sus
aclividades sacurdarias se encuentran la produceidn, comercializacion, ¥ venta al por mayor y menar de
Harina de Pescado.

De acuerds con el Registne Unica de Contriblyentes, ndmers 0991313783001, actuslirade el 12 de |ulia
gel 2018, su actividad principal e35 1a conservacian v envasade de pescade mediante coccidn de aakas,
dezacaciin, ahumads, saladura o anlatzde. Desamolla sus operacones en & Ecuador, su demiciliz
tributano esta ubicado en la provinoal de Manabi, Cantén Jaramijo, Km. 5 1/2 vTa Manla — Rocafuerie.
El tiempo de duracidn es de B0 afios desde sy constitucldn, pudisnde ser ampliade o raducido par
mayoria absokila en Asamblea General de Ascianislas.

Con fecha 30 de Dicembre del 2018, quedd inscrito &n & Fegistro de 1a Propiedad v Marcantd dal
Canlon Jaramijg, pravincka de Manabi, el aumento de capital, el cual fue elevado a USE 9.115.000.

Situacidn del Paig

En &l afic 2016, los bajos precics del petrdleo v faclomes adicionales relacionados con el precie de! gdlar
esladounidense en jocz marcades dem divisas, han generada una desaceleracidn de la ecanarnia y
problemas ganerafirzados de Iquidez an 8l mersado antra otros. En 10 que raspects a |2 Compafia y
comg products de ung adecyada administrazién de su politica de liguikdez y =olvancia financizra, la
indicada situacidn no ha ocasionadso efectos imporantas &n ses Aperariones.

BASES DE LA PREPARACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

La enmpafila ha preparads sus gstados financiercs separados por requerimienlo de la superintendencia
de companias. La compania también ha preparade estados financierss consclidados de acuerds can la
prevista en la MIIF 10, Estados Financieres Consalidados

Los estados financierncs separados de la compafifa al 31 de diciembre del 2016, han sido prepasdes da
asuerda con [as Normas Internacicnales de Informacidon Finarnciera (NIIF; emitidas por el IASE {Consejo
de Nommas Intemacicnales de Contabilidad} que han sido edoptadas en Ecuador v reprasentar la
adopcion intagral, eslicita ¥ ain reservas de [y referidas normas internacionales v aplicadas de manera
uniforme 3 los gjercicios que s8 presentan.

La infarmagicn contenida en sasto? estados financieras es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila, la que sxpresamente confirma gue en su preparackn se ha aplicade lados los principics

crlerios condempiadas en las MIF emilidas par el IASE. & |2 facha de amisidn de oshos astados
tinanciaras, s han publicade enmiendas, mejoras e interpretasiongs a lag normay sxistantas,

(Yease pagina suients).
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ASISERVY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMIIEROS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20115

(Expresado en ddlaras eatadounidensas)

El JASE considera como negesgrios ¥ ungentes, los siguienles proyectos aprobados, de aplicacion
thligatoria 3 partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apligacidan obligelory para
e:Erocios miaasios a parir

rManne . de

Mz 12 Reconocimients de mpusslos diferdos por pérdides no realizaday. 1 de gnara del 20°7

HNIC. 4 Aclarecian sobre las ranslorencias de propiedadas ds Irmmesisn. 1 de enera del 2002

MIIF 2 Clasificackn y varaciin Gk aneacc pnes oon pagos Yassd 05 SN dcknes, 1 de anaro del 2008

MIF 4 Apnleazién da los metnamenioa fimenoiaras *NIF 9 conka NIF 4, 1 de enera de| 2072

MIF & Reconocimients y medicdin de actvos ranciems 1 de anaro del 2002

MIF & 52 ha revisado de forms suslencial e conlabilidad de ooberluras para pemmidi 1 de enera del 2002
raflajar majer las actividadey de geslion Je riesgos.

MIIF 18 Hegquermiertes para edOnociniante da ingeses gue splicen o odos (oS 1 de enert del 2072
caniralog Son clientes.

witdilIF 22 Trargacoignes en moneda extran; cra con recursos regibids por adelaniada, 1 de enere del 2018

HIF 18 Hueva enfogue para Que & arrendelario debe eooncoen e adivos y pasivos 1 de enart del 2015
origitadas an Un contrats da amenda miento,

NIF 10 Sobra la venlz o apares de golivps enfre L AACFEIOESEA Y BUS agooindan v Ik firicka

NG 24 e IS COnLnGaE

La Administracian da ia Compaiila sa encusntra gn procaso de evaluacion sobre los impacics de |a
adopcion por [pa pronunciemientos vigentes desde o] 1 de enero dal 2017, sin embarge, estima que,
considerande la naturaleza de sus actividades. no 8¢ generara un impacte sgnificativa en los eslados.
financiercs sepamdas en &l ejercicio de su aplicacidn inkial.

Las snmisndas que el IASE considara coma necasarias pera no urganlas, son las que se detallan a
continuacidn:

Mejoras anuales a |a ' 17 - 2014; Modificacicnas a la MIC 18 Planes de Bensficica
Definidas - Tasa de descuenta. Las modificaciones de la NG 19 aclaran gue 12 tasa uhlizada
para descontar las ghllgaciones por beneficios post-empleo debe determinarsa con referencia a
la de los rendimientos d# mercade soboe sabre bonas corporativos de alta celidad al linal del
periode de reporte. La evaluacién de |a prefundidad de un mercads para bonos corparativos de
alia calidad debe ser a nivel do la moneda (es dacir, 13 miema moneds en que 08 beneficios
deben ser pagados). Fara |lag monedss para las que no éxista un mercada profundo de tales
bonoe corporativos de alta calidad, se deben utilizar [os rendimientos de mercada de bonos del
gobiemo dencminados an asa monada a ta fecha de reporte,

Mejgras anualas a lag MIF cizle 2014-201E: Los cambics son obligatorios enire log penodes

desde 2| 1 de enero del 2017 al 1 de enemo del 206 Las mejoras incluyen: i} "NHF 123 -
Revelacion de intereses £n otras entidaces”, donde se aclara el alcance de la norma; 8 “NIF 1
- “Adopgicn por primera vez dg las Normas [ntemacknales de Informacién Finanziers®, dande
se estaklece la supresion de (g exenciones a carte plaze para ios adopiantes por primera vaz;
y, il "NIC 28 - [nversiones en asaciadas y negocios conjuntas”, donds sa incotpora 2 madicidn
de una asociada o negocio conjunts al valar razonable.

La Administracion de la Compadia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuardo = su naturaleza,
rio hian da genarar un impacls signficative en [os astados financiens separados.

(Vease pagina siguienta),
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ASISERYY 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEFARADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounichnses)

al Baaoa de madicién

Lo estadcs fnancieros separados de la Compafia han sldo preparados schra 13 base del coslo
histéricn. El cogto higtanco se basa en & valor razonabie de |8 contreprestacién entregada a cambio de
s activos recibidos

b) Moneda funclonal y de presentacidan

Laz parlidas en los eskedos financieros separados de la compafia se expresan en la monsda del
ambiente econdmico primaric donde opera la compaiiia (moneda funcicnal). A menos que s& indique
la zontrario, las cifras incluidas an Ios estados financieros saparados aduntos estan exprasadas en
délares estadounidenses que coresponde a la meneda funcicnal y de presentacién de la compafia,

Lag trorsaccianes =n moneda extranjera. principalmeanta daudas con proveedores del axtarior, ae
tragueen 4 & momsda fureional usando los fpas = camiza Wwierdes & las fochas de las Mansacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambla qua resulten del pago da tales rensaccicnes, se
reconccen en & estado de resultedns, excepto cuande son diferldes en &l patrimenio en ransacciones
que califican como cobenuras de flyjos de efectvn

c) Megocio an marcha
Los principics contables parten del supuesto de la canlinuidad de las operacionss del ente contable.
d}  Juicios y estimacionss contables

La preparacién de los estadas financieros separstos requiene que la Compaiiia realive estimaciones
utilice supueslea que atactan 1as montos incluides en estos estados financieras separades v BUE hotas

relacipnadan.

L2 estimacionas realizadas y supuestns wlilizados por la Compafia se encuentran bagadas en la
experigncia historica, cambios en & mecade e infarmacian suministrada por fuentes exlernas
calificadas. Sin embarge, s resuktados finalas podrian diferr de las estimaciones, bajo clertas
condiciones,

Lagz estimacionas y politicas contablgs significalivas son definidas como agquellas que son importantes
para raflajar comectamente la situacién financiera y los resultadas da la Compafiia wo las reguieren un
alto gredo de juicic por parke da la administracién. Las principeles eslemaciones y aplicacionas dal
erterio profesional se encuentran relacionedas con log siguientes cancaplas:

- Provisidon por dateriore de cuentas por cobrar

La Compariia evalia la posibilidad de recuparacion de o8 saldoz mantenidos en préstamos v
cuentas par cobrar, basandose en una serie de factkoras. tales como:; existencia de difcultades
financieras significativas par parte del daudor, la prokabilidad de que el deuder entre en Quishra
o reorganizacién financiera, y la falta de pago que ae considera un indicador da que l1a cuenta
por cobrar se ha deteriorads, Lina vez quée & ha idenificade svidencias de deleriora se estima
ol valor a recuperar proyectands los flujos estimades y descontandolos.

(Waase paging siguiente).
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ASISERYY 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
{Exprasado en dolargs estadounidensss)

- Vida dtll de propiedad. planta ¥ eguipo

Comg £& Indica en 1a Mota 2.4, la Compadia revisa al final de cads periodo contable sus
salimasiones de la vida (il y valor re=idual de su Propledad, planta v aquipo. Con la misma
perindicidad la Compafila teambién revisa el método utlizede para el calsuls de la deprediacién
de asios aclivgs.

- Obligacicnes por beneficlos por retiros del parsonal

El valar presente de las obligaciones por planes de pension depends de un nimere de factores
qua se determinan sobre las bases actuariales usands un njmere de supuestos. Los supuesics
usados al detarminar el costo Neto par pensiones moluyen una tasa de descuento. Suakguier
cambio en eslgs supuestos lendrd impacto en al valor en libros de |3 obligackan por planes de
pension, iros supuestos claved para establecer las obligacianas por planes ds penaidn se
basan en partes, en las condiciones actuaks del mercadso,

RESUMEN GE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A pontinuacian 8e describen las principales pallticas contables adopladas an la preparacion de sstos
estados financierps saparados. Estas polilicas han side aplicadas de manera uniforme & todas los
afos que & presentan estos estados finangieras,

31  Efectivo ¥y equivalentes da afectlvo

El afgotiva p equivalenisg al sfectivo inglpven el efactivo B caja, los depdsitos a la vista en enlidades
de cradito y olras inversiones a corte plaza de gran ligudez con un vencimignto ariginal de tres meses
@ menos, Neto de eohregiros.,

3.2  Aclivos y Pasivos Financiaros
1.21 Clasificacion

La Dommpafiia dasifies sUs achivoe ¥ pagivos financierns en (a5 siguisntas categorias; () "cuentas por
cabrar comerciales” y "otros pasivas financieros”. La clasificecion depends del propasite para el cual
g& sdguieran los activos financieras ¢ se contrataron los pasivos. La Compafila define la dasificacian
al moments de sy recanccimientoe inickal. Las carscieristicas de !'as mencicnades categorias se
explican & centinuacidn:

&) Cuentas por cobrar comercisies

Eon activas financiergs no derivades que dan dereehe a pages fijos o detemminakles y que na calizan
an un marcadc aclive, Se incluyen an al activa corrente, sxcepto por los de vancimiento mayor & 12
messa contados desde la facha del estads do stuacién financiera que e presanian oomo actives no

correntes. Las cuentas por cobrar de s Compaila comprenden pAncipaimanta s partidas del
balance de “clientes”.

(Vease pdgina siguiente).
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ASISERVY 3.4,

NROTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADQS
3 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2015
(Expresads &n dikares estadounidenses)

b} Oros pasivos finang ks

Represantades an el estado de sitwacion financera por les cUentas por pagsr proveedores vy ias
obligacionea financiaras. 52 incluyen on &l pasive corfente, exceple por los de vencimientos mayores
a 12 masas contados a parr de |3 fecha del astado de situacian financiera separado.

i.2.1 Reconocimiento y medicién inlclal y postarior
aj) Recanocimiento

La Compafia reconoce un activa o pasiva finanslaro en el estado de situacién financiera separado a la
facha o2 i negociasidn v ee recomocen cuands se compromete a comprar o vender el active o pagar
&l pasivo.

¥)  Medicion inicial

Loy activos y pasivos hancizros son medides inizlalmente a su valor razonable mas cualquier coslo
atribuibla 2 & ransaccidn, si el aclivo o pasive finangiern no &4 dasignads coma d2 veler razonable 3
rravés de pEnancias o pérddas y esia ag slgnificalive. Con poaterkaridad al reconocimiento inicial |3
Compafila valorza los mismes como 52 describe a continuacidn,

¢}  Medicidn pastarior

- Cuemtas por cobrar Comearciales; Se midan al costo amortizade: aplicanda 2l mélode de
inlerages efeclive, cuanda el crédita se amplia més alld da las candiciones de creditg
normales. En especifico, 12 Compafia presenta las siguientss clentas dentro de esta

natogaria;

o Climntez: Son impoites pendientes de cobro a cientles de la Compafila gor venlas
de productos realizades en el cursg nommal dé la oparacicn. Se recondtan
inicialménta por su walor razonable y postedormenis por su costo amartizado da
acuerdo con gl mateda del tipo de interés efectiva, cuands el cradite ae amplia mas
alla da las condicicnes de crédite normalas. menas la provisidn por perdidas par
deterior: det vakor.

. Dircs pasivos financieroa: S5a miden al costo amortizade aphcando el métedo de
imeres sfective. Mo chatante, [os pasives financieras que mo tengan un tipo de Inlerds
eslableswio, el impore venZa o s& espere recihir en @ corta plaze yio el efecle de
aclualizar no soa significativo, ze valoran por su0 valor nominal.  En especifica, la
Compafila prezenta las siguientes cuentas denhig de asta categora:

[Véase paging siguienta)
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ASISERYY S A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 216
{Expresado en dolares esladounidanses)

! Qkligaclones financinras: Se reqisfran iniciaimente a su vakr nominal que ma
difizre de su valkyr rezonable, pues estan contralados & las tasas vigentes en el
mercada. No existen gostos de trangacciones significalivesa incumidos gl memento
de U coptralecion, Postericrmanie ze miden al tasto amartizado wlilizando Yas
tagas de interds pattadas.  Los inptereses devergadns que corresponden &
prégtamps ¥ obligaciones utilizadas en el Ainanciamienta de sus aperaciones ke
presentan en =l eatado de resullades intagrales, bajo e nubro de gashes por
intareses,

o Cuentas por papar comerciales: San cbligaciones de pago por bienes o servicivy
adquiritios de proveedoras locales o dal exterior en el curso nonmal da los
megocize Se recancesn 2 sY valir nominal gue es eguivalente a2 su cosic
amertizado pues no generan intersses y son pagaderas hasta 90 dias. En ¢aso de
que 5U5 plazos de pado pactadds s2an maycres 8 12 mMeses, 52 presentsn como
pasivos no carrienles ¥ generan intereses, que se reconocen en el eslade de
resultadys inbegrables hajo 2l rubro de gastos por inlereses.

3.2.0 Baja de acfivas y pasivos financierog.

Los activos financieros se dejan de recanocer cuande los derechos a recibir sus flujos de efectivas
axpiran o 52 lransfieren & un tercera ¥ 12 Compania ha transterido sustanciaimenla todo los riesgos v
beneficive dervadas d= su propiedad. Un paswo e% eliminads cuando las cobligaciones de la
Compafia =& han guidada,

124 Compensacidn de instrumentes financisros

Low activos (inancieras v los paakves financiercs se compensan, y presentan por un nzio £h el estado
de situasion financiera separade, cuande exicte un deracho, exiglfe legaiments. d& compensar los
importes reconccikdos, v 1a Compaiiia tisrme & intencltn dz jiquidar por &l neto. o de realizar el activa y
cancalar el pasivo simulténaamsnte.

3.3 loventarios

Lees nvertarios son presaniladea al costo de adquisicitn o valor neto realizakle, el mengr. Son valuados
con el meledn del costo promedio pandetads. Las impotaciones en transito 5= ensusntran registradas s
5U costo de adkquisicidn mas alros cargos relaconados @on 1a imporazion.

El valor neto de raalizackin se o precio de venta estimade en &l curse normal del negocio, menca lgs
gaslos estmados para llevar a cabo 12 venta. El costo de los inventarkos puede ser N recuperable en
cazo de que los mismos estén dafiades, o bien si sus praciks de mersado han disminuide par motivas
comp ks cilados precedentemante. El imparte de cualguier rebaja da valer de los inventarios, hasta
alcanzar su valor nebo da réslizacisn, 52 reconoce en ol gjarcicia an que ogurre la pardida.

(YEase paging giguisnte].
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MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
31 DE DICIEMBRE OEL 2016 ¥ 2015
{Expregado en ddlares estadounidenses)

34 PFropledad, planta y squipo

Log terrencs, construndiones y maquinaria v eguipas, que compranden principalmante la planta de
praduccian, instalacionas, magquinana ¥ equips utilizado para la produccion, 58 reconocen por su valor
razonable, determinagdo en base a valyracianas realizadas por lasadoras externcs independientss,
menos @ dapreciacidn correspondientss en el caso de |as construcciones ¥y maquinarla y 2quipa. Las
valoracionss 20 las realran can regularidad suficienle para asegurar que el valar razonable de un
active revalorizado no difiera significativamenie de su imporle en liires, Cualquier depreciacidn
acyrmylade en [& lecha de revalerizacidn s elimina contra el importe brule en libres del activa v el
importe nela se ajusta al Importe revelorizade del activo. B! reste de propiedad, planta y squips. se
contabiliza por su cosle historico menss (3 depreciacicn acurmulada. Bl Costo histérico incluye los
gastos directamente atrbuibles a la adguisicidn de ks elementios.

Los costes postencres se incluyen en &l imperte en libres dal active 0 s reconocen omo un active
geparado, segun Corresponda, s8lo cuando es probable gque los benefitios econdmicos futuros
asaclados con les elemanlos vayan a fluir a la compania v al ¢coste del elemento pueda delarminaree
deg farma fable, El imporde an libres de ls perte sustituids se de de bajs confablaments. El rasto de
gasig por reparacianes y manlenimignto sa carga a2 1a cuenta de resultades duranbte el gjercicio
financiero &n Que se ingurre en & Mlsma.

Les incrementos en el importe en lbros que surgen de g revalorizacion de |os terrangs, edificics w
maguinaria v equipd al olro resultade integral y $& prasenta dantre de otras reservas en ol patimonia
nels. Las disminuciones que compengan incrementes previas del misma activa se cargan contra otras
resarvas directamante an el olre resulade integral: ks disminucicnes reslanley e cargan 2 12 Zuenta
de resultados. Cada afo la diferencla énire |2 depreciazidn basada en el impone en ibros revalarizado
de] aclivo cargada a la cuenia de resultadas v la depreciacion basada en su cosle original se traspasa
desde "otras raservay” a "ganancias acumuladas”.

Las vidas utilas astimadas de propiedadss, planta y equipes san las siguientes.

Rybro Afins
Edifdios & (N2calasianes Errtre 207 p 35
Mgk hario 1w
Maguinaria ¥ equpos Entre 15y 20
Ecuipos da computasién 3
Yehlculcs &

3.5 Propiadades da inversidn.

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la fimalidad de obiener rentas por
arrandamientc ¢ pEra conseguir apreciagidn de capital n la inversicn o ambas cosas a la vez, pero na
para la venta er 2l curgo neormal del negocio, use en la produccion o abastacimiente de beras o
servicias, 9 para propositcs adminisirativas |Laz propiedades de inversidén se valarizan al costo al
reconccimienta inicial y posteriormente al cogla histarion y perdidas por deteriors si s hubiane.

{Wéase pagina siguisnts),
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NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDOS SEPARADDS
31 DEDICIEMERE DEL 2016 Y 2015
iExpresado en dilares esiadounidenses|

El coeta inchye gastos que son directaments atribuibles a la adguisicidn de la propredad de irmversidn,

Bl costo da activas construsdos por la propia Entidad incluye 2| costo de los materiales y 1a mano de
obra directs, tuskyuier otro costo directamente atnbuible 3l proceso de hacer que el activo sea aplo
para trabajar para su usn praviglo y g costos por préstamas capitalizad os.

Cualguier ganancia ¢ pérdida por la venta de una propiedsd do inversidn (calculada como |a diferencia
antre la utlidad neta obtenida de & disposicién v e valar an librea del elementn) se reconoca en
resuttados,

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasilicsé antericrranie came propiedad, plants ¥
agutpo. cualguier monto mlacionado incluide en la reserva de rewvaluacion $e transfiere a las
ganangias acumuladas.

Cuando &l bso de un inmueble cambia, se reclasifica comeo propiedad. planta y equipe, s5u valar
razonzble B la fecha de reclasificacian se convierte an a0 coslo para su posterion contatilizacian,

3.4 Inversiones en subsidiarias

San subsidiarias aguellas inversionas an scciones o participaciones gue posee la Compania con el fin
de ejercar cantrol de |la entidad receptora de 1a inversién. El contral se obliene cuando la Compahla
posee el poder para dirigic las politlcas financieras y operativas de una enlidad con gl fin de oblener
beneficios de SUs actividades.

Luane del reconocimento inicial, |88 inversiones én subsidiarias son regietradas &l costo menos
cualguisr importe acumulads de pérdidas de detariore de vakr. Los dividendos proyenientes o |89
inversiones =N subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que la Compafia obtlene o darecho legal de exigir 2l page da
dividendos.

AT  Peterioroe de activos

Cwterminaclén da activos finangiuros (pristamos y cuentas por cobrar)

La Compaila evalla =n la fecha de cada balance &l existe evidencia objetva de gue un active
financierd & un grupc da actives financieros puedan haker sufrido pdrdidas per deterioro. Un active
finangieta ¢ Un qrupa de activas financiergs estd dotariarado, v se incurre en una perdida por deterions
del valor, i, v Solo si, exisle avidencia ohjativa del detariara como resultadd de uno o mas evenios
que hayan oournde después dal reconocimiento miceal det activa {un evenlc qQue tausa |a pérdida), W
esg gvanio {0 eventod) causants de la perdida terngs un impacte sobre o5 lujgs de sfectivo futunes
estimados dal activa flnenciera o del grupo de activos financisres, gue pueda ser esimado gon
fiabilidad,

{wéase pagina siguishls).
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ASISERYY 3.4,

NOTAS A LOR ESTADOS FINANCIERDS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2016
(Expresadn Bn ddlares astadcunidenses)

Los crilerios que utiliza la Compafila para determinar 3i exisle yna pardida por daleniors incluyen:

- Dificutad financiara significativa del emizor v obligado;

- Frobabilidsd de gue entraran an una situacion concursal ¢ =n cualquier ofra aituacian de
reargan|zacién firanciera del obligady. o,

- Cusndy dates obsarvables indican que existe una disminucidn suscaptinle de valoracian en loa
flujos futures de efeclivo estimados, taks como cambigs en las candicionss de pago o £N 1as
condiciones econférmicas que & corralaciana can iMpagos,

Fara |p categaoria de préstamos y cuantas por cobrar, &l impaorte da 1a pardida se valora mediante los
crierioz antey mendionados para sjuslar estas cuentas a sy importe recupersble, ademas de tener
como paramedrs la indicado bajo la narmativa tributafa vigente, El importe &n Ibros del aclive se
raduce y &l impore de las perdidas s reconpce €n la cuenta da resultados.

Si, en un paricdo posterior, @l monts de la perdida por delerioro disminuye ¥ dicha disminugion e
relaciona objslivamanta a un eventa que haya ocurnido despuss da que se reconocra dicho deteriare,
la reversidn de la pérdida por deferiore praviamente reconocida s& reconoce én el estads de
regultadas ¥ otros resultados inlegrales saparadas.

Ls Compania, considerando lo anteripmenta mencionada, realizd los andlisis pertinentes de todas
sUs activos financierss significativos.

Deterioro de activos no financisros {propiedad, planta ¥ equipo y propiedades da invarsion)

Los activos Sujetos a amortizacitn o depraciacian s2 sometan a revision para pardidas par deleriorg
siempre Que Jlgun sucese o cambic en las cirpunstancizs mgdlgue que el importe en likros pueds no
ser recuperable, Se reconoce una pardida por detancro del valar por el monte por &l Que el importe en
libros dal active excede su importe reguperabla. El imparte recupsrabla es & mayor entre el valsr
razonable de un aelive menos los costos para la venta vy el valor en uso. A efecton de avaluar as
pérdidas por deterioro del vakr, 193 activos & agrupan al nivel mas bajs para el que hay flujos de
efectivo identificables por separada (unidades genamdoras de efeclivo). La posible reversidn ds
pérdidas por deteriorg de valor de activos no financieres distinlos & la Plusvalla que sufren una
perdids por detariare se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacidn financiare.

En &l casz qus =l monto del valor en librog del 2ctivo axcede =y monta recuperable, la Compafiia
registra una pdrdida por deterioroe en log resultados del ejertela. La Adminisfracitn ha reslizago os
analisis pertinentes de todos sus activos na financieros significativos y considera que en ningune de
ellos existd evidencia de dstaricro.

3.8 Estado da Aujo de efectivo

Baja flujos criginados par actividades de la operacién, &¢ induyan todas aguellos flujes de efeciive
relacianades con el girg del negogio, incluyendo ademas loz intereses pagados, los Ingreses
financkerus ¥ an general, todos aquellea Mujos que Mo estdn definidos como da inversién o
firanciamiento. Caba destacar gue el concepto operacional Ltilizado an éste estade, a5 mas amplio
qua &l considerado en el eslado de resultados y otrns resuitados inbegralas.

{vease paging sSKurenks),
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ASISERVY DA,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
|Expresado en dolares estadounidensas)

38 Caosto porinteresas

Los costos por inlereses devengados son reccnocidos como parta de los gastas financleros del
perodo en ] Que 52 incumen.

319 Impussto a la renta

El geste por impuesta a la renta del afio comprende 2l impuesta 2 |a renta cofrients v f diferido. El
impuesto 52 reconoce en 2 estadn de resultados integrales. axcepto cuandp gg lrata de partidas que
ge recanoean directarmente en el patrimonic. En aste caso el impuesto tamEién se reconcoe en olios
resultados inlegrales o directamente an el patimanic.

Impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impoesto a la renta se caloula médiante la taza de impuests aplicable a las
utilidadas gravables ¥ 5e carga a o5 resullados del afio en gque 3= devenga con base en el impueslo
por pager axigible,

Impuesto a la renta diferida

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métede del pegiva, sobre las
difsrarcias tempararias que surgen entre las basas fribulariaz de activos v pasivos ¥ sus respeclivos
valares moatrzdes en os estados financieros praparadas bajo MIIF. El impuesto a 12 ranta diferido se
datarmina usando tasas Wibutarize gue han sido promukgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera i que se espera seran aplicables cuanda el impussto & 1a ranta diferido activo s realice o el
impuesto a la renta pasivo 52 pagua.

Los activos por impuestos diferidos comprendan |las cantidades de impuesies sobra las ganancias a
recuperar en pericdos futurcs, relaasnadas con:

i laz diferancias temporarias deducibles;

] Iz campensacidn de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores qua tadavis na hayan sida
abjeta de deduccidn fiscal,

iyl compensacion de créditos tribwtarios ne ulilizadas procedentes d& pericdas anteriorss,
siempra y cuanda no se solhcite su devolucitn ante et Servicio do Rentas Intermas ¥ sea
prebable 1a disponibilided de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Les impuesles a la renta diferidos activas solo se reconoccen en la medida que sea probable que se
produzcan benaficios tricutarios futuros contra 05 gue B8 pusdan usar l&s diferanciss lemporales.

Los saldes da impuastas a la ranta diferidos actives v pasives se compansan cuandc exista el derecho
leoal exigible a compensar impueslos activas corfienles con impuestes pasivos camentas y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se ralacionan con la misma auloridad tribataria.

Al 51 de diciembre dal 2016 la comparia manliens un mpuesto diferide pasrve por USH 457722
(2013 US55 301.964).

{Véase pagina siguionte).

Pagina 16 de 45



ASISERVY 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

rExpresado en dolares estadounidenses)
311 Beneficio sociales
3131 Beneficio de corto plazo

Se ragistran en sl rubra "bansliziog sacizles” del gatade de siluacidn financiera con contraparida en el
estada de resultads v alros resultados integrales ¥ coresponden principalmente a;

i) Remunaraciones fiias y variables de los funcionarice de la Compafia. Se pravisicnan wo
pagan de acuerdo a |a podiiza intema establecida por la Compafiia.

iL) Decimo tercero y decirmo cuarto suelda y apores al Instituta Ecuatorians de Segutidad Social
S provigionan y pagan de acuerdo a la leqgislacian vigente an el Esuador.

3.13.2 Baneflcics da large plaza

Jubilagidn patronal y desahucio (po fondeadaos)

El costo de estos beneficios definidos establecidos par la leyes laborales ecuatorianas sa regiatra con
earge & lus gastos del ejercicio v su pasivo representa el 100% del valor prasenle de la obligacion, a la
fecha del estade de situacion financiera, para ledos Ios trabajadares qua a 252 fecha =& ancartraban
preslande serviclos a la Compafiia, Dichas provisiones se detarminan anuslmente son base a
estudics actuarialez practicadoe por un acluano independiente usande & método de crédrho unmtans
preyestada. El valor presents de @ obligackin de bensflcla datinida se deleming descontando los
Tlujos de sallda de efective aatimada usanda |3 lase da interés del 4% {2015 4%} an razdn de que
este elemento s& aproxima al rendimiento en e mercado financiero. Ademas el Cédigo de Trabsjo
sslabiece qus cuanda la relacien faboral termine por desshucla, al empléader deberd pagar una
tndemnnizacién calculada en base af numers de afics de sendcic,

Las hipdtesis actuariales ingluyen estimagiones (variables] como son, en adicidn a la tasa de
descuania, lasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicia, remuneraclonas, incrameante futurg de
rermunaraclongs, lasa da rotacidn, entra otras.

Las gananclas ¥ perdidaa actuarialss qua surgan de los ajustes basadosz en 2 expedencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de 1a NIC 19, se cargan &n otros resullades
intagrales an =l perioda en &l gqus surgan. Loz costes do los sarvicios prestados ee reconosen
inmeadiatamenle 0 resullados ded af, Al cierre dal afio lse provisiones cubren a todos los empleadas
que se encontraban trabajando para la Compatia.

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por terminacien intempastiva o cese laberal sen reconacidas como gasto cuando
a5 tormada 1a daclsidn de dar par terminada la relazion contractual con los empleados de acuerdo a las
nommativas y leyas vigenlas.

(WVéase pagqina siguisnis).
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ABIBERVY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadce en ddlares estadounidenses)

3.13.3 Participacidon de lag trabajadores en |as utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila deba recanacar en concapto de participecién laboral en
las uliligades o5 registradc con carga a los resultados del sjercicio en gue se devanygs, con bass an
las sumas por pagar exigibles.

312 Provislén carrienta

La Compafia registra provisiones cuando: [} exista una obligacion presaente, ya aes legal o implicita,
como resutadas de evertos pasados, ii] @2 prabable vaya a ser necesario una salida Jde recurses para
liguidar la clligacién v iif] e monto se ha estimada de forma fiable. Las mantas reconocidos como
provisian son la mejor estimacién de la Compania, & la fagha de cierre de los estados financisros, de
les desembalacs nacasarios para liquidar la obligacian.

3.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresns se reconocen al valer raronsble de 3 contraprestacion cobrada a por cabrar, tenizndo en
cuenta el importa estimado da cualquier descusnto. bonificacisn o rebaja comercial que la compariia
puede otorgar, Los ingreses ordinagnos procedentes de las ventas de Benss son econocidos cuando se
cumpien todas y cads una da las siguisntes condiciones:

- La Compafia ha transferide al comprador s riesgos y ventajas, de lipo significatrvo, derrvades de
I8 propisdsd da los benas;

- La Compafila no conserva para &l ninguna implicacion en la gestién cariantg da os bianes
venoidos, en el grado usualmente asociada con & propisdad, ni retiene el conind efective sobre
s mismos;

- B importe de las ingresas ardinarios pueda madiras con fiabilidad;

- Sea prohable qua la Compafiia reciba los bencficics econdmicos asociades con 1a trensaacién: y

- Los coslos incumidos, o por incurrir, en relacién con la hransaccidn puedan ser medidos oon
fiabilidad.

314 Reconosimiento de costos y gastas

Los costos v gastos 58 registran al costo histdrico, Los costos y gastos =e reconocen 8 medida que
sen incurrides, independientements de 3 fecha n que se haya realizado el paga, ¥ se reglstian gn el
periodo méia gercanc en el que sa conocen.

3.1% Resarva Lepal

BEegerya Legal: La Ley de Compafifas del Ecuvadar éxiga gua las compaiins andnimas transfieran a
Reserva begal un porcantaje no menor gel 10% de la ulilidad nets anual, haszta que represente o
gicance por fo menos Bl S0% del capital suscrito v pagado. Dicha reserva no esta sujeta a dislribucion,
excepto an caso de liquidacion de la compahlla, pero puede ser utilizada para sumenta de capital o
para cubrir pérdidas &n |as operacions:s.

(Véase pagina siguienta).
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ASISERVY 5.A.

HIXTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS SEFARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

[Expresadde =n dolanes estadounidenses)

316 Resultados acumuladas

Oe acuarde a las disposiciones societarias vigentes, Resultadss acumulados incluyen 125 saldos de
las Utilidades acumuladas ¥ los Resukados acumulados proveniantes da la sdopeitn por primerna vaz
de las NIIF.

1la Do w ] 3 armacionalkes

deé Infermacidn Finghglerg t-_iIIE". I.a Superlntendenua de Cumpaﬁlas detarmmo oua o3 ajugles de |z

adopelan por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en unz subcugnla

“Resultadas Agumulados provanientas de la adopcidn por prirmara vez de las NIIF, separada del reslo

de lbs resultados acumulados, v su sakio acreador, 38 utiizard para absorber pérdidas acumuladas ¥

las del (Hlmo efarcicio econdmico concluido, 56 las hubiere, o devuehlo a sus accionistas en el caso da
liquidacién de la Compafia.

Resultados Acurm

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de Administracidn de Risaga

Durante al cursc normal de sus cparacicnes la Compahia eata expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el usa de instrumentos financierces: Riesgn de crédito, Riesgo de liquidez, y = Riesga
ke capltal.

a) Riesgo Craditlcio

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis de nesge de crédito de sus clientes nueves anles
de prosadar a offscer los ple2es y condicionas de pagas habitualas.

El riesgo de crédita se origina por el efectivo y olros astivos liquidos equivalentes, y depdsitas en
bancos = instituciones financieras, asi come por la exposicion al credite con clientes, incluyendo las
cuzntas por cobrar clentes y las transacciones acordades. Respecio de bancos = instiuciones
financioras sdlo $e aszapla a insthuciones cuyas callficaciones de riesgo indepandienies determinen
niveles de solyencia qua garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad craditicia,
terizndo en cuenta su pasicidn financiera, experiencia pasada y otros factores,

La facturackin par las ventas kcales y del extenor son realizadas a cligntes con un compeoramiento
ageplable de Ios créditos concedidos y con un nivel de referancias da primer nivel. Mo se gxcadieron
los [imites ce crédite durante el pericde de reperte v |2 Administracién no sspera gue |a Compania
incurra gn pérdida alguna por desempafio de estas contrapantes. La Campafia mantiene su efectiva y
equivalente da efective an nattucionss financieras caon B3 siguientas calificamonas:

(Véase paging siguiente).
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ASISERYY 3.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEFARADDOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[ Expresado en dalares estadeunidensas)

Calificac|an
Entidad finpnciara 21E a1e
Banca dm Guayag sl 3 A AAASAN ARAIAAA
Bancy Fichincha G4, AbS LOA
Baroo Balrsariand 5.4 AAA AAS-
Banco del Facliice 5.4, AAS- A
Banco Frodubarco S0, J-¥-¥.3 Anp.
Rarco ded Al 5A. Ly AA-
BArED IMismAcioral 5 A AAn- ans.

bl Risago da Hguidez

La Gerencia Financiera de la Compariia es responsable de |la gestion de ligurdez. Permanentemente
se hacen previsionas da |as necesidades de liquidez que tiena |2 Compafila, para b cual s& ha
establecido un marco de lrabajo epropiade para la gestién de la liguidez de maners gque la
Ldministracion pueda manejar los requermientos de financiamisnto a corte, medians ¥ lamo plazo,
asi como la gestdn de fa liquidez de la Compania. La Administracién maneja ef riesga de liquidez
reArtanisncd regarvas y moniloraands canstaniements los luivs de efactiva proyeclades v realas

Los excedentes de efectivo mantenide por 13 Compafila y sakdos por encima ded requando para la
administragion del capilal d& trsbap 38 adminisiAn an inverzionas temperales de ranla fija que
Qeneran intaresss.

El cuadrs & continuasidn analiza lus pasives financieres de |z Compafia a la fecha del estadeo de
situacion finanziera hasta la facha da su vencimiente. Los pasivos financieros inclayen en et analisis si
sus vencimientos contractueles son esenciales para la compransidn del tiempa de Jog flujps de
efectno, Log montos revelados an el cuadro son 1os fiujos de efective no dascontados.

Menpa da 1 Mis ce 1
A1 31 da diciembra da 2016 iy ano
Obhgacicnaa Financiersa “3.623.182 44834009
Cuenias por pagar comerciales T 110,478

Menas de 1 Mia da 1
Al ¥ dediclembra da 2016 afip aho
Oeligacianes Finarciaras 7837 ETE 11478850
Cuentas oor pagar ComErcales £ 187 435 -

(] Rissgo de capital

La Administrackin gestiona su capital para asegurar que la Compafla estard en capacidad de
cantinuar come empresa &n marcha mlentras gue maximiza &l rendimianto dé sus accionistas a traves
de [a gpliimizacian de los gastos, deuda y pairimonio.

{Veasa panina siguisnia).
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AJIIERYY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
3 CE DICIEMEBERE DEL 201€ ¥ 2015
(Expresade an dolares estadounidenses)

La poliica de la Compaiiia a2 manfener un adecuada nivel da capital gue le pemila mantener la
confianza de |os inversionistas, |os acreedores ¥ el mercado, v sustentar &l desamallo fuluro de oz
distintes negocios qus desarrclla. La Compafila ne esta sujeta requermientoss externcs de capital.

E! indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del pericdo de balance era el
Agiente

2016 s
Total deudas con ercarss 38,091 542 13048 BTE
Mengs: Efeclvg v enuivalertes de efectiv (1,407,033} (3ET21ET)
Dauda nata 37,684,500 29.368,591
Telel patnimcnio 21,556,776 20,454,181
Ralia dv apulancamianto THER, T,

Las principales fuentes de financiamente de la Compafla fusrcn cuentas por pagar proveedores v
chligackonas financieras.,

La pelilica de la Compaitia 25 mantener un adecuade nrvel de capilal que & permta mantener la
confianza da oz ihwarskanlstas, s acreedores y &l mercado, y sustentar el desarmlie futura del
magocic en Ecuador. La Compafiia no estd sujels regusrimientos exerncs de capital. La junta de
Acowonislas astabiece las necesikdades adicionales de inversionss de capital y 2n funcién de elle
determing & nivel de utilidades que se reinvierte y el nlval da dividendos qus s& pags a los
accionistas.

INSTRUMENTQS FINANCIEROE
5.1 Categorias de instrumantos financleros

& canlinuaclin s& prasantan oy valoras Ja cads categorfa de instrumentos financieres al cieme de
cada ajarsicio:

Al 31 de diclembre def 2016 Al 31 de diclembre del 2013
Lements No carrlente Cotriente No carmienta

Activas financiaros

Efectiva y equivalenls de eleciivo $,407.022 - 3,676 187 -
Cuemas por cobrar clientes 14,8924 115 - B 208 087 -
Taotal activor financisros 15,345,144 - g 907 454 .
Fagivos financieros

Chiligasionas Flnancleras 13 623,182 5 463,009 F.E37.67d 1 478, 850
Cluentas por pagar provesdn es 7110419 - 5187, 436 -
Tatal paslvos Ananciaros 20,733,501 9,463,008 13,025,112 11,478,860

(Vease pagina siguienie).
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ASISERVY 3.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

5.2 Valar razonable de inatrumentas financleros

Fara fines da determinar &l valor razonabla de un activa o pasive financiers puede aplicarse algunas
de [as siguientes jerarquias de medicldn;

. Precloa de caolizackn (na sjustadas) en mancados aclives parg aclivos o pasivos idénticos (nivel
13,

- Infomacidn distlinta & precins de cetizeckin incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo 0 pasivo, ya gue =ea directamente [precios], o ndirectamante {gue 52 deriven de pracias),

* Informacidn sobre el aclvo o poalve que no 52 basa en data que 3¢ pueda confirmar en el

mercado {infammacian no chservable) (nhvel 35

Al 31 da diciembra dal 2016 y 2015 el walar 4n libias da cvantas por cobrar v pagar comercialas, v el
efectivo v equivalentes de afectivo 52 aproziman al valor rezonable debide a la naturaleza de corto plazo
de #=i0s instrumenios. En relacign a bs préstamos con entidades financieras, datos sa pragentan a sy
coslo amortizado que as equivalanta a su valor razonable, pues devengan tazas de interdés de mercadg.

EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES CE EFECTIVD

Compasicidn:
Al 31 da diciambre Al 31 do diciambre
dal 2014 gal 3015

Caja Chica 2750 2 B0
Banooz kicales (1) 1.333.304 1838529
Baneos exlerior (1) Ti) oadd KKL UL
Imsones Terporalas - 1500 O

= ACT.03 3675187

(11 Comprende al afective disponible que no devenga intareses. Véasa ademas Mata 3.1,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compasicion;
Al 31 de diclembra Al 31 de dicismbre
dal 2018 dal 2015

Clhenes lacalze (1) 3,079,628 1,280,329
Clientas exterior 12,004 547 a,011, 557
Suhtetal 15,084,173 8,294 B84
{menga) Provision cuan@s incobratles (145.058] [Gid, 514
Total 14,835,115 6,028,867

(Véase pagina siguiental

Fagina 22 de 45



ASISERVY 3.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado an dalares estadounidensas)

Los saldes de las cuentas par cobsar clientes comercialss no devengan inbereses v su plaze promedio
da cobro genaralmeanta oscils entra los 30 v loa 45 Jdiag Al 31 da diciambra del 2015 exista una
carlera prendada de USE 1.500.000 que e encuentra garantizendo las obligaciones financieras.

El anslisin d& la antigiedad do s camtera, ez al giguisnts;

Al de diciembre Al de diclembre
del 3016 del 3015

Paor vancer: 4 B7E, 754 4 18g,378
Yencldas:

1 & 30 dias 3 BEO511 17758551

a1 a gl dias 1,903,418 85,501

£13 9 dias H14.0€0 E.C32

Mas de 80 dias 3,859 430 128,391

18,084,173 4,294 481

LIn d=talle da |2 provisitn da cuentas incabrables. es el siguiente:
Al 31 de diciembre A 21 de diciembra dal

dal 2096 Lt E
Salds nksal £2.914 L1554
{+) Provisién del afo 84.432 11.51%
(-} Bajas da carters (2 258} (110;
Sada Final 145,058 B2 514

(11 Al 31 da diciembre Jdal 2005 &l zaldo de dienles locales incluys USE 592 058 (2015 LUSE
396,719 de clrentes relacionadas. Yease ademas Mota 30,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NGO COMERCIALES

Compasicin:
Al 31 de dickambre Al 31 du diciembre
el 2014 tal 2015
Antivipos g Provesdarss: (1} 4,556, 085 1129272
Empleadas 52046 714
Fldeimomlsos {20 1,534,780 631,581
Sequres porcobrar (3 2 605 104 -
5,76 324 1 R7E2GT

(17 Lea anticipos reglstradas 58 refigran & dinare entragada a proveedores de maberia prima y
gensrakes, 10s cuales serdn liguidades en el corde plazo, v 8stos no devangan interesas Al 31
de diciembre dal 2015, 2l salde de anticipas & preveadoras incluye USE 241.066 {2015 USE
71,182} de anticipos @ relacichades. Wéass ademas MNota 0.

(Vease pagina siguienis).
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ASISERVY §.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROQS SEPARADDS
3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

(Expresada en ddlares estadcunidenses)

(20 Acontinuackn un detalle;

Al 31 de diclembre Al M I
de| 2015 de| 2016

Fidizarmiss Fluje Ermision de Valores (i) 585,305 602 2R0
Fideicomiso Asisarsy Flufos (1) TE2 000 2000
Fld=izomisc Garantla Asissry 22R 484 -
Fideicomisc Garantia Asiasrvy - Bicaa - 1.301
Fideicomiss Asiserdy - Caveatur - 175,000

1,534 TES Ba31,581
(i Waasa Nota 23
(i) Corresponds 2 los valores anticipadas al Fideicomiso de Flujos para garantizar v

respaldar las colocacion2s de papeles comerciales en el mercade bursdlil. Yéase

ademas Mota 15{3).

{3¥ Correspond= a3 una cuenta por cobrar @ la Azeguradora Generali segun la paliza N® 178025, por
la indemnizacidn de valkres producte del siniestre efecluade el 16 de abril del 2018 por &l

lermemoto.

IMPUESTCS CORRIENTES POR. RECUPERAR

Campasicion:
Al ¥ de diciembm Al 31 de diciambre
dal 2018 dal 2015
Crédit= Tributaria 1WA 2n Cempras BE £09 004,755
Credite Tributarig 150 (1) B2 197 .
Retensenes an ta fuanle de mpoesto 2 la renta (1) “T1E70 -
Matas da Crédito Desim aterializadas - 110825
220,480 1015260
(1) Veazse ademas Nola 22.
GASTOS PAGADOS PFOR ADELANTADG
Composicién:
AL 34 figioml AL 3 ligiern!
dal 216 daf 2015
Seguras pagados pof anbcipado 10, 78T 10,865
intereses pagados por anticipado (1) 105,773 57818
Otros gastos pagados per anlicipads £2) T2, 300 73,3158
165, 365 181,820

(Wéasze pagina siguiante).
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ASISERYY 3.A,

NDTAS A LOE ESTADDS FINAMCIERDS SEPARADCS
31 DE DICIEWMBRE DEL 2016 Y 2015
[Exvpresado en dolares estadounidenses)

{1} Vease adermas Mota 15 (2},

{2} Corresponde al diferimiente de gastos ascciades a les arrendamienios cperatives, honorarios
profesionales, comisiones, Implastos y condribusiones. Véase ademas Nata 32

INVENTARIOS

Composicion:
Al 31 de diciambra Al 31 de diclambre

del 2016 del 2115
Inventaricp de makaria prima S.011,545 2422342
Inventarlo de repuestos v accesoras 1025772 Q34 52
lnveEntario de producics Bn procesa 87,834 3,020,261
Inveiario de praductes Lerminadn s 1 454,733 5.824 215
B.d476,004 12,201 451

El saidc del rubro no excede su valer nete de realizacion. el cuai comesponde al precio de venta
aslimado an el curso normal de sus cpersciones, menos |os gastos de venla variables. Vease adamas
MNota 3.3

{/aase pigina siguiente}.
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14,

ASISERYY 3.A,

NOTAE & | DS ESTADQS FIMANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 f 2015
(Expresada an dilaras astadounidanagy)

PROPIEDADES DE INVERSION

Cornposicisn:
Al 31 de dicismbm Al Y dn diciembre
del 2018 oel 2015

Terenss 14,526 B&0 14 9285 380

14,526 66O 14,926 BED
Lin getalle da las propiedades de inversidn &5 el siguiente;

Al de Aldlde

diciemie ds!  diglembre del
Pescripclon Area por M2 2016 2015
Los Tamanngas EB0 0835 863,555 Ba8,698
Mente Oscurd - La Victona [Pozos de la Sabena) 477 200 G094, U0 BY6, 2545
Plzhiguame - Las P edras de bos Bajas [Fechiche) (1) 11.627.020 4.343,183 4,343,183
Pichigusrns - Las Piedras de los Eajas (Pachiche) (1) R B 807 4 8,607 504
Civito, Parroquia Puembo, Lotizagion Mapoles 2338 120,311 100,911
Terreno, El Arroyo 40 000 46,400 46,400
Terrens, Wia a Loa Pazos dela Sabana B0 933 TG6,ME TEO15
Terreno Amcyo Terma |1 27 AT 166,430 165,450
Total 14,925,860 14,526,850

{1 Inmuebles gque forman pare de las garaniias establecidas en relacidn a las obligaciones
financieras otorgadas a la Campafiia por 12 Ceorporacidn Financiera Macional {CFN). Véase
adicienalmente Nota 15 (2).

&) 31 dz diciembre del 2016, el saldo de Propledades de Inversldn, incluysn USE 13,028,102 come
activos pignaredos, mismos que gerantizan las obligacionas financlarss.

INVERSIOM EN SUESIDIARIAS

Composicran:
A3 de . Al de
diciembre dgl = diciambre del . EL .
= onae  Participagian I — PaHicipacisn
2018 2015
Mavimax 5.4 {1} 31,981,076 £4,50% 3,861,078 240 2,
3,991,978 3,881,072

113 Con fecha 25 de maye del 2013 las azslanes fuerco fransferidas por parle dal Economisls
Gustave Nufiez propietaric da 98 999 accionss de la compafia Navywax S.A. a faver de o
compania Asmseryy S.A,

Las inversiones 58 encuentran registradas al costo menos cuglguier imparte por delerorg. Véase
ademas Mota 3.6.
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18.

ASISERYY 3.A.

NOTAS A1 DS ESTADOS FIMANCIEROS SEPARADQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresads an dilares astsdounidenass!

OBLIGACIONES FIMANCIERAS
Composicitn

Sobregire contable

Porcidn Carrlenta:

Emisidn de Obligacionas (1)
Corporacion Financiara Macional CFM (2)
Banco del Aastne (2)

Banco Fichincha C.A,

Fapeles Comargiales (3)

Cepita Vartura Cavantur 5.4,

Intarasas por pagar

Porcidn Large plazo:

Emision ce Obligacionas ]
Coporacidn Financiara Nacienal CFH {2)
Banco del Ausha (21

Al M de diciemnbre Al 3 de digiembre
dal 2016 dal M5
A5 554 .00 -
* B&7.500.00 . A05,250.00
6,758 7:0 ¥, 286,863
2113384 |00 863
1,000,145 -
1,200,000 .
. 1,076,741
775,853 161,550
13622 182 TR ET6
Al 31 de diciembra Al 31 de dicjembre
del 216G dol 2015
E D62 500 3, 730,000
4,233,333 4 552634
117,176 136,211
G483 009 11,473 850

{11  Comesponde a la emisitn de obiigaciones autorizadas y aprebadas por la Superintendencia de
Compafias sagon resolucion Mo, SCIMV-DIMV-DAYR-G-13-00055913 del B ds Qclubre del
2013; por un menta de USDE 10°000.000, a un plazo de 2180 dias con una tasa de interés del
8% y 8.5% fijo anual. La emisidn de obligaciones esta respaldada con garantia genaral y con la
creacldn da un Fidaizemisa de Administracién de Flujos y Fuente d= pago. \Vaase ademas Nota
23

(23 Chligacianes garantizadas con actives de propiedad de la Compadila [Véase adicionalments
botas 7,12 v 13

Un resumen da |as abligacionas a2 o siguients:

e Plazs Fecha
N* Qperacion Intarda dias Inlcic Yencimlento
Carporasdn Financera Naciona®' GFM 20251758 B 02% 2520 20210 20-01-17
Corparacian Financiers Naciara' CFN 40005206 7T 1080 G2-11-1% £8-1047
Corparasdn Finangiera Macigrai GFM 184281 FAFY 1080 271248 12-00-13
B el Auslio REAVA 2408 11.38% 1222 254313 28-2.2017
Banca del Auslro RCCPTY 2.33% E62 16-12-15 160317
Benco de! Aualro REREM 280 10.21% 437 0515 0 Ca-13
Bancode AUSro 2.33% S5 J0-0B-16 00516

Fagina 29 de 45



1E.

17.

18.

ABISERVY 5.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en ddlaras estadounidensas)

(3 Cormesponde a las cologsationss de papales comerclatzs en al mercado bursalil por ure manto
criginal de LSS 2. 000.000; a un plazo de hasta 350 dias son una tasa de interds promedio del
8% 1rimesgiral Las eolocackonegs de diches papeles estan respaldadas con garantfa gensral v
ton la ¢reacidn de un Fideicomiso de Flujos Asisensy,

PRCYEEDORES
Compasition:
Al 31 de diclambne Al dediclambre
del 2016 del 2015
Proveedores (ocales 7110410 5,167 436
7,110,419 51ET 436

Corresponde principaimente 2 saldos pendientss de pago a proveedoras de materia prima & ser
cancelada an al cora plazg, dentra da un perlagdn carmearcial noe mayar a B0 dias v no generan intereses.

Al 31 da diciembra dal 2016. al sakdo de proveedores locales incluye USE 81470 (2015 USE 56.175)
da provesdares relacionadas. Véase ademas Nota 30.
BEMEFICIOS SOCIALES

Composicion:
Al 31 de diciembry Al 31 de diciambre

el 2016 del 2015
Jeneficios sociales J66,518 283424
Rarticipadon trabajadores (1) G4 085 EalirEs
970,883 1.003.19%

(1 Al 31 de dickembre del 2016 y 2015 el salda incluye USE 303143 corespondiente a la
Farticipacitn a trabajadores del pericde fiscal 2014, Véase ademas Nota 22 y 31

IMPLESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Compasicidn:
Al 31 de dicigmbre Al 21 d diciembm
del 2015 da| 2015
Fatencionss en 3 fuere 17 e 1WA (1] 2h 542 a4 1500
Impuezla a la Renta ang2 anlarigres (2] 7T a18 37T O18

475,960 452,918

{1}  Estos valores fusrcn cancelados en el mes siguiente de acuerdo al novene digite del Regestro
Unico de Centribuyentes a traves de los formularios 103 v 104 respectivamente.

{Véase paqing siguiente].
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18.

ASISERVY 3.A.

NOTAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE MMCIEMBRE CEL 2016 Y 2016
{Expresado an dolares estadounidenses)

2y Al 31 da diciembra del 2018 y 2015, el saldo corresponde at recalculo del Impuesio a |a rentg

del 2014, Véase adamas Mota 22 v 31

QOTRAS CLIENTAS FOR PAGAR A CORTO PLAZY

Compasicidn:
Al 31 de diclembra Al 31 de digipmbra
del 2018 dal 2015
Anticias da cllenas [1) 7062 B4S 7.052 400
Ceudas sociaies IESS 118,673 137,451
Hras cuenles par pagar (2} 635,608 264 BE5
73T B2 7,454 745

(1) Los anticipos de clientes locales v del exterior no devenga intereses y Se liquidan &n un plaze

promedic de 83 diaa,

(2) Coresponde pringipalmanta & la provision de gasios por honorarios y asescrlas, impuestos,
comisiones ¥ de proveeduria an gereral. Los misrmas ea liquidan en un plazo ne mavyor a los B0

dias y no davengan intereses.

BENEFICIOS SCCIALES A LARQO PLAZO

E! saldo de las provisiones para jubilacian patronal v desahucio al 31 da diciembra dal 2016 y 2013
corresponda al 100% del valor actual de la reserva matemndtica calculada actuariziments por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciernbire dal 2016 y 2015 a4

ancontraban prastande servicios a la Compania,

A continuacidn un detalie de su composicidn;
Al M da diclamhbra

Al M de diclambre

del 2016 del 2015
Jubilzotn Pajronsl gz 108 arg, 218
Dasahucia 101,516 BA 251
454 712 457 460

Los supuestos principales usados para proposites de 1as valuaciones actuanales lanke para la

jubilacidn patronal coma el desahucio, son lag siguientes:
Al 31 e dlcikembre

dal 3ME
Tasa & descuents 4.00%
Tasa Ja Incremento Salanal 4.00%
Tasa de Incremento de Pensipnes 2.50%

{\Véase pagma siguients).

Al 31 de diclembre
del 2016

400
4,004
2.50%

Pagina 31 de 45



21.

ASISERVY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADDS
31 DE DIGCIEMBRE DEL 2018 Y 2115
(Expresara en ddlares sstadounidensas)

Jubilaclén PFetronal

Las cambioa en & valor prasanta de la obligacion por beneficios definkdos en el perigdo son:
Al M da diciembra Al 31 de diciemnbre

duel 2016 dal 2015
Saldo icicial ce la obigacidn por barefoios dafirdos ara2is 2TE 36R
Ceosta laboral dal servlelo actual 85,659 102,847
Costos por madificaciones, reducsiones n liguidaciones {32 88T -
Saldo Fnal dela obligacion por beneficics defin.dos 393,194 3r5.215
—————

El costo del servicio actual ¥ ol gaslo financiere nate del afo <& Incluyen en &l gasto de beneficics a
aTpl=ados an &l eslado de resultados integrales.

Banificacien por Desahucio
Low cambios en el valor presente de |a obligagion por beneficios definidos an ol periody son:
Ald1 dp diciambrs Al 31

ol 2016 fs 2015
Saida inicial de |a oolgacun por benefickos definmos 63,251 B1,540
Coste laboral del servico actual &85.413 36,624
Benafizics pagades (5F,145) 0,313
Saldn final de fa oblgacddn per benaficiox definidea ROl 58,251

El costo del servicio actual v el gasto financiera nelo del afio ge incluyen en el gasto da beneficias &
empieados en &l estado de resultadas integrales.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZC

Compoglcidn,
Al 31 de disiembre. Al 31 de digiembre_
del 2016 dal 2015
tras cuentas por pagar (1) 122 428 123,688
122,428 123,858

(1Y Carrespande al pagive por 18 adguisicidn Jda una maguina da o 2on la empresa Yorks, s
misma que no davenga intereses, ¥ segun |2 adminislracidn se e5tima cancalaria en el medianc
plaza.

{Wéage pagina siguiante).
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ASISERVY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIERCS SEPARANDDS
31 DE DICIEMBRE CEL 2016 ¥ 2015
{Expresadg en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ NHFERIDO

1. Impusstc a la renta recohocldo en rasultado del afo

El impuesty a la ranta mostrado en al estade de resultados y clros reayllades integralas saparads &2

compone d= la siguiente mansgra,
AlH do diclambre. Al 3] de diciembre

del 2018 et 15
Impuestc a la rerla canients 455 144 185,581
ImpJeste 21a rerla difedide [(Véasa Nota 22.8) |44, 742) 146, 385)
454 902 19,586

Z. Comclifacidn dail rasultads contabhs - tribntario

Las partidas que principaimente afectaron la uliidad contable con |a wtilidad tributable de la Compandia
para la dalerminacion del impuesho a la renta en los afes 2018 ¥ 2015 fueran las sigulantes:

Al 31 dg diclembre Al 31 de dicismbrg
del 2016 del 2015
Ui lidad del Ejercicio (Llibkded Contabig) 1,672.815 2,157,549
Diferenclas Permanenias
Ajdstes por Precios de Trans'erencia B57T 1C.181
Participacién trabsjedares (240,932 413,532)
Zaslog no deducibles (1) EES, 784 028 545
Clras Rentas Exentas (2) (1,391.079) [543, 713)
Cleductitn paga i 0ajeda e § con Jiscapad dad (38200 -
3aslas (noumdaos para generar Ingrescs Exenlos 1,356,418 524,383
Parlicipaciin trabajecares at-uble a| [ngresa Exentg 5195 4,200
Total Difersnciag Permansniss CIR E5R E04 564
DHerenzlag Tomporarae
Reavalo de Propledades planlas ¥ squipas 201 181 215G B4
Total DIferencias Temporan ay 207,101 210,884
Liiidad Gravabla 2.632474 3471387
Utlldad gravable reinversidn (2018 12%, 2015; 12%) BC0 0045 800,200
Utlidad gravable (2016 22% 2015229 1,B32.474 2 B73 397
Impuesto 1 |a manta Causads 4559 144 &84 147
Arilcipo calouindc - 2850
Impueatn a la rants corrinnba 499!144 EBE!TQ?
1 Incluye  prncipamenie provisiones actuariales, deprecigcicnes de  activoa  revaluadas,
provisionas @ liguidarse en sl mes posterior ¥ gasios no sustentados con comprobantes de
vania,

(vease pagina siguisnts],
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ASISERVY S.A

NOTAS A LCOS ESTADOE FINARCIEROS SEPARADDS
31 CE ICIEMBRE DEL 2016 ¥ 20156
{(Exprezado an Hilaras eslbadounidensas)

2 Carrespanden a indamnizaclones de seguros e Ingresos por dewvoluciones condiciones
impuestas por el COMEX {Comite de Comercio Exterior} a Exporiadores.

3 Tasa efectiva
Al 31 d= diciembre del 2016 y 2015, las lasas efectvas del impuesto a la renta fuaron:
Al 31 de diciambre Al 31 de digiambra

del 2015 dol 2015
Utiidas antes de IMpUsste ada renda 1,501 BQ2 23331
Impaesta ala ranta 454 002 119 586

22.5%% §.10%

4,  Impuesto 3 pagar

Curante & afia 2016 y 2015, el Impueata & |8 Renta fue pagade de |a siguiente manera:

Declaraciin Freviamentia
Bustitutha reporiados
Al 3 de Al 21 de Al 31 de
diclembre de| dikiembre dg|  diglembrg dgl
2018 2015 s

Impuesto & la renla ceuzado agd 144 fEd 147 EB4,147
Meras
{+] Anticizn da impueslo a la renle perdiente de pago - 2. BEC 2,559
(-} Retencionas en la uenis en el ¢jercicic Fscal (171 673) |86 GBS} (66 50
(-1 Credita tributaric impusste a la selida de caplales 1581.3537) (75 250) = B - L]
(-1 Exgneracion por leyes especiales - (520 810} -
Saldo a favor del Gontribuyente 1) 533353?1! o -3 520,816 (=}

(1] Véase Mota 18(2).

(2] Corresponda a la exonseracion del impuesio a la renta por pagar oel perodo 2015, gegan =l
Suplemante del Registre Oficial Mo, 75E del 20 da maya dal 2016, correspondienta a la Ley
Drmgdnica de Solidardad y de Corresponeabilidad Cudadana para |2 Reconstrucgién vy
Reactivacidn de las Zanag afectadas por &l terremaoto del 16 de abril del 201B.

Basado en dicha dposicdn legal la Compafiia aplict la exoneracién del lmpuessto @ 1a Renta
par pagar que ascandis a USE 520818, para al afic flacal 2015, slaborande la ¢omespandiente
dectaracién sustitutiva, liquidando dicho paszive canlra las resullados asumulados, mative par 2l
alsl S0 resstrusturaran los astados financieros por efectns da comparabilidad. Wéase ademas
Mala 31

{\Vaasa pagina siquients).
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ASISERVY S.A.

HCTAS A LOS ESTADDOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBEE DEL 2016 ¥ 2(H 6
[Exprasadn sn dilarez astadounidensas)

g, Impuasato Diferidos

Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, el Impuesty dfznda comesponde a lo siguients
Salgcalinicle  Recondckic mn Saldp al fin del

cal afin Raguladoey aho
Aho 1016
Paefvos por impuwates diferidos
Ciferencia bimporariae:
Propiadad, Plania y squipos (301,954 (dd 242y 1) (457, 722)
Total Impissios Jiferidor, (neta} !51‘-'1'15‘“; _ {eanam {257,722}
Saldo al Inlcin Feconogida en Saido al fin del
del afia Rosultados afo
Afo 2015
Activos por Impusstas difaridos
Diferencla tempcrarias:
Provisiones de jubilacidn patrenal (24, 235) L2 Z35) -
Pasivoa perimpuenins difarides
Dierencia temporarks:
Propiadad, Flania y aquipos {548, 38 0) 45298, (1) (301 984,
Total Impuesios diferides, (nets) (524,135) (22,181) {501,964}

1) Corrasponde al efecla generado por e cambio en narmatlva relacionads con la no deducibilidad
da [2 depreciacion de ios reavaluos.

Oras anuntos -~

Lay Qradnica de Incentives v Frevencidn del Fraude Figcal Mediants gacrate No 539, pubiicada
en al Ragistro Oficial No. 407 g1 28 de diciembre del 2014, se expide el "Raglamenta 5 [a Ley Organica
de Incenlivas a 'a Producsitn v Prevencitin del Fraude Fiscal”, medlante gl cual. se astablecen entre
otras k25 siguientes reformas al Reglamento para la Aplicackin de ka Ley Crganika de Regimen

Tributaric: [risrno:

Ampliacién det concepto de residencia fiscal para pereonag naturales,

Imposician sobre dividendos y anticipa da dividendo.

Condicikanas hafy las cuales sardn deducibles las remuneraciones y beneficics sociales.
Condiciones para la deducibilidad de delerioro de los activas financieras carespondlentes a
credilas incobrables,

Se eslablecen los plazos de amorizacion ¥ os casos ¥ condiciones para su deducibylidad.
Porcentaje maximg para la deduccién de los costos y gesles lncurmidos an promocien y
publicidad de bienes y servicios, y casos en os cuales no sera aplicable gsta limite.

*+ ¥ ¥ B

»

*

(Wéase paging siguignial.
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ASISERVY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2(H6
[Exprasado sn ddlares estadounidensas)

. Limites y condiciones para kb deducibiidad del page de regalias, sarvicioz lecnicos,
administratives v de consultoria, asl camao la deducibilidad de las gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operacionas.

] Casos y condiciones parg & reconocimionta de actives y pasives por impuestos difarides.

’ Modificacidn do las reglas estabilecidas para la deducckn da los pagos ai exterior.

] Modificacién de la forma &n la que se= aplicarad fa tarifa de impussto a la renta de sociedadas
cuando la composkcian soclatarda carrazpondients B paraisocs fiscalas o regimenee de menor
imposicidn sea inferior al S0%,

» Tarifa v forma de detarminar el impuesto a la renta sobre la uliidad en la engjenacion de
dergchos representativos de capital v otros derechos.

. Se modifica &f articulo relative a [as retencionss én s fuanta de Impueste & la renta por pageos al
exiericr.

. Se dispone la aplicacidn de |a retencidn en la fuente da IVA sobre los pagos y adquisicianes
efectuadas par contribuyentas especiales a otros contribuyventes espacizhas.

La Compafia sa encusntra analizando los efactos da las carmbios anatadas &n a3 l&gialscisn tributaria
para determinar las imphcancias & impactos en sus estados financiaros separados.

Precigs e Trnsferappiagsz.: Las normas irbutarias vigentas ingorporan el pringipio da pena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Intamas, Mediante Resclution No. NAC-DGERCGCIS-000Q0453 publizada en el segundo
suplamente del RO, £11 del viernes 20 de mayw del 2015, establece ae prepare y remita un Informe
Integral de Precios da Transferencia v un Anero de Operaciones con Partas Relacionadas. entre
otros, para aguellas comparias gue hayan tenids oparacionas con parles relacionadas domiciliadas
en al extariar an & mismo perlodo fiscal v cuyo monlo acumulade sea superior a US$15.000.000
(Armxo B Informe} ¢ USE3.000.000 fArexn), En la rafarida Resolucién se establece ademis las
cperacicnes que no deben contemplarse para «l andlisis del Ansxo e Informe Integral de Precios de
Transferancia y %A manciona gque no sumarén los montcs de apsraciones con paries gue sean
relacionades unigamente por preporeitin de transacciones

Al 31 de diciembre dal 2016, la compafia realzd un e#studio por un profasional independieme y
deterrmind operacionas con pares relacionadas 1Gcales y del exierior por un manlo de USE 317175685,
Dicho estudio se efeciud aplicando el método del Precie Comparable Mo Contrelade, ef misme gue
datermind un gjusta nato de USE 9.577 al no cumplirse con el principia d= Flena Compealencia. Dicho
monte ajustads fue compensade en la respectiva declaracion del Impuesto a la Renta {1013
gortaspondantg al paricdn 2016, Viasse Nota Z2(2]

L& i lidaridad Corraspansabiifdad luedadana ra_{r Reconstrnocidn

Seaclivacion de lag Zonas afsctadas per ol farremato dol 18 de abrl de) 2018: Medante decreic
He. 1001, publicade an el Suplements del Regislra Oficial No. 758 del 17 de abril gel 2015, a8 expide

la Ley Solidaria #n dende s& estabiece una sene de contrbuciones gue deberdn realizar la civdadania
v la empresa priveda para financiar la radonstruccidn dal desasire provocade por & tarmamole del 15
da abril dal 2018, en Manaki y Esmerakizs,

iIVease paging siguiente).

Fagina 35 d& 45



ASISERYY 5.A,

HOTAS A LQS ESTADOS FINAMCIERCS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 20118 Y 2015
(Expresaca en ddlares ssladounidenses)

Las conlribvcionas sclidarizs se aplcan sobra las ramuneracionas scbra el palimonic, sobre las
ulilidades y sobre bianes inmuakbles y derechos representativos de capital exislentes en e Ecuadaor da
propisded de sociedades residentes en paraisos fisceles u otras jursdicciones daol axteriar, A
coantinuacian s& contemplan (a5 principales contnbucionas:

El VA que Sube de 129% a 14% regird desde o 1 de jumio, por un afo.

La Lay astablece que al usar dinerg slacirdnico habrd una devolucién de cuatro puntos del VA,
Aporte de un dia de sualda por uno ¥ hasta ocho meses, dependiends deal salarla percibida en
UM rEmuneracikan igual o supadara loa $ 1.000.

Enlraga del 3% de utilidades 3 empresas con relecidn al periodo 2015,

El 0.8% de contibucidn patrironial @ las parsonas qué tangan Un millen o mas da patimania.
Los Blenes inmuebies axistantas aen gl Ecuadar qua perenarcan de manera directa a firmas
‘affshore’ deberdan pagar 1.8% dsl valor catastral del afic 2016,

. Sa exonera Jel pago de las cuclas del Régimen Impeasitiva Simplificedo Ecualeriane (RISE).
generadas hesta el 31 de diciembre de 201E. a ks contibuyanles cuyo domizilie Iribukario
principal se sncuentre &0 Manabi, Muisne y otras cirgunscripcionss de Esmeraldas afectadas
gues 5= definan madianie Decratc. Para = 2017, tas cuclas == reducen a la mitad.

. Lz norma exiablece sxencicnes aduaneras v del impuesic a la sahda da divigas para
Impattacianes gue & hadan en las zonas afectadas.

. Las nuevas invarslones en Manabi, Muisne y tas clrcunscripoiones de Esmeraldas afactadas
gue 38 definan por Dagrete eatan exoneradas dal page del Impuesta a la Rande por cinco afios.

Motificacian SRY.- La Compafia fue notificnda medianta oficia No. D24-GCEQCOT S-00000008-M,
de fecha 10 d= noviembre del 2015, preganie |3 declaracion sustiutiva del impus=sto a 13 renta del
gjercicin fiscal 2014 y 2015 (pendiente la sustiiutiva dal afio 2015) o prasente los justificatives de)
caso, par presantar difarencias oo a2 basas da la administracidn tributaria

Le administracian de la compafia con fecha 30 de diciembne del 2018, ha realizade a3 respectiva
decharacidn auslitutiva del Impuestc a la renta del afw 2014, en el gue se recalculd los valores de
participacian a frabajadores & Impuests a la renta, por LUSE 303.143 y USS 377 318, raspectivamenia.
Dichca ajustes fuarcn efecluados con cargo & los esultades acumuladoz, motive por el cual los
astados financieros comparativos fuaron reasstructuradas. Wéase ademas Nota 31 y 33,

EMISION DE CBLIGACIONES

En el &fia 2013, I8 Compafia ASISERVY 5.A. recibid |2 aprobacidn para la emisién v colocacian de
obligaciones al portader en el marcado bursatil ecualorianc madlante la rescluclon # SC-iMy- DIMV-
DAYR-G-13F0005213 da la Superintandencia de Compaiias da facha 8 oe Ootubre de 2013, |3 cual
fue aprobada por un Lelal de US31G millanes a un plaze de 2160 dias con una tasa de interés del 8% v
8 5% fijo anual.

(Vvease pagina siguiente).
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ASISERVY 3.A.

NOTAL 2 LOS ESTADOS FIMANCIEROS SEPARADDS
d1 GE DICIEMBRE GEL 201€ ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La emzién de obligaciones esla respaldada con garanila general y como reaguardo de la misma la
Compafiis ha creade un Fidercomizo de Admintstracidn de Flu[os y Fuente de page. El tipa de emisién
ge regliza disgreciknalmante & travis dal marcade buradtl y sdemas de manera sxlrs bursatil siande
VEMTURA CASA DE VALORES VENCASA 5 A, 12 ancargada de esla geatidn.

El dezting de fos fondos products de la emisitn es para resiructuracién de pasivos 40% v pars capital
de trabajo B0%.

Adicinnalmenta y de maners valunana ASISERVY S.A. se comprometa & mantener 1bs siguisnies
rasguardos adicionales a la amisidn;

. Mantener en o6 ermes anvalas un nivel de liquidez comprometida (Caja Bancos, imversiones
temporales, activos financieros, invanlarnos) sempra superior al menos sn 2,50 veces al
dividendo inmadiale siguientes de las cbligaciones en circulacian.

- Mantanar an las cierres anuales una mlagion de Deude Financiera Bancaria y Bursatit |/ Activos
no mayor a G801

- Reasgtructurar pasives bancarlas y bursatiles cuande las sirgunstanciag de liquidez dentro del
ejarcicic an curso lo requistan a fin de ajustarse a los resguardas anterigrmenls safaladis.

EIDEICOMISO DE ADMINISTRAGIGN DE FLUJOS ¥ FUENTE DE PAGO

Azisaryy ha canstliuido a través de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMISOS §.A, un fideicomiap de administracien de Fiwos y Fuente de pago dencminado
"Fidaicamise de flujos Emisién de Valores Asisenn' el cudl ‘unciona de |a siguiente manera:

L.a empresa {ransfiors a este fideicomisc flujos asociados a s cobranra de su gestldn aperstiva
ordinaria, en una basa mensaual (20% de las cobranzas mensuakes). Con estos refurxos, el
Fidelzomiso pravisiona en una base mensual durante tos tres meses de cada rimssie, e monio
correspondiante al dividenda trimestral de @ emisidn de obligaciones vigents, v repong &f fonds
rolativo {constituido inicialmentd con B335 000) para cubrir costos cperalivos racurrenles y sventusles
dal Fidgicomlso. an casa que hubiera sido ulilizado.

Se transfiere mensualmente recurses sufickenias para cubrir las rubros anotades anleriormenite, que
medidos en una base trimestral seran equivalentes al mencs 2 & veces (o requerids pars cubrir (os
dividandes timestrales (capital e intards), de la emisitn de obligacionas propuesla.

52 contempla que este Fideicomisg y el mecanismao descritd Sirvan para respaldar la actual v otras
eventuglas emnisiones de Valores, con lo que se garantizaria que sempra axista un caudel sustancial de
recursos para cubrir los dividendes da lag amisiones de Valores postericres que pudisran generarse

CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciambre del 2018, el capital sccial de 1a compafia esta conformade per 8'115.000 de
actiones ordinarias iguales ¢ indlviglblea de valor naminat de US% 1,00 cada una, les cuales gtorgan
un vato por accidn y un derecho a los dividendna.

A cortinuacidn un detalle de los actionistas;

(Veézsa paging siguiente).
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ASISERVY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FIMANCIERSA SEFARADRDS

31 DE DICIEMBERE DEL 201% Y 2015
(Expresado an dolares estadounidenses)

Accinpist
Herrera Mirande Amada Isabel

hil ez Herrera Casios Alfreda

Hi"ez Herrera Juan Frarciaco

Nlfez Mamguer Guslavn Vinicia

INGRESOS OPERACIONALES

Composigitn:

wenlas locales
Expociaciones netas

A continiagisn un detalle de ka composicion del saldo;

Lames

Consersas

Pescady congelado
Poueh

Senicip de Transpore
Desperdion de aton
Harina de pescado
Enrvicia de refrgeracidn
Otros

COSTOS DE PRODUCCION ¥ DE VENTAS
Compasision;

Caslos de produccion y de ventas

A cantinugacidn un defalle da su compasicidne

[Vease pagina shguents).

Accipnes Valor Forsa
162,300 1832300 Pl 3
4 375,200 4 375,200 48%
4475200 4 375,200 455
183,300 L5200 2%
2,115,000 915,000 1C0%
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembm
gel 3016 del 204
26 709,208 12,77 T.418
46 135 260 A3 SRR TG
— ] 72 B34 165 &6,565 128
Al 21 da dlclemibra Al 21 o diziembre
de 201§ de 2018
13830031 25,265 055
17 55,254 18,520,153
23 567 447 -
152835173 BE12.1B4
370420 595,658
20.32% 3047
1, 716.000 2,550,758
- 647
112514 100,255
T, H1E 158 58 285 125
Al 11 de digi & 31 de diciambre del
del 2018 Fali [}
85,205 251 45 833422
555205.233 A5 8583422
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ASISERVY 3.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en golares estadounidansas)

Salda in cia! de Materie Prims

i+ Compras e Importaciones de materia prima
= Materla prima dispenibie pars la venta

1=} Inventane Final de Maleria Frimg

= Materla prima utliizada

Inventarg imciaf de male-alss

[#] Compwas de malariales

= Materlala® dispanibles pary produsir
-} invertads Bnal de maleriales

= Materlabea ulilizadas en la producclon

{+) Mann de Chra Jirecia
(+} Prestaciones sociales vy apodacrones al IESS
= Total mang da obra directa

[+) Cepreciaciones
i+) Gastos Indiractas da Fabricael dn
= Costo de Producgidn

{#) Invanizrio Inicial da Productos en Proceso

= Costa de producios en proceso rotal
i-) lnwesario Final de Productos an Procesc
= Canto de Preductss Terminados

{*) Inventario nkclal de Froductys Terminados

= Costd de producios disponible para la venta
(-) Invenlarig Final de Froductos Terminados
= Costo de Yenta

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS

Composgicitn;

At 31 de digiembrg Al 31 de diciernbre
dal 2078 del 2845
2422342 3.272 505
44,877 272 23.554 544
47205 514 28,857 149
‘5,011, 545) (2,422,342
42 268 NES 24,414 307
717,13 B03.222
5,682 004 §.771,295
778,126 7374518
{818, BAB) 7171311
%, 560,189 5,657,367
2,336,452 4 B35 580
1,027 4% 1,562 050
3,385 544 6,087,630
592,554 556, 1085
5,075 147 6,559,872
T SETRBAM. 44,808,001
3.920,261 2,324,486
61,819,781 a8, 727,477
(973 084) (3 020,261
60,545,787 43,707, 21¢
£,874. 719 7.050 435
68,870,018 E{,567,644
(1,454,782 (5 B24.21%
B5, 205, 233 a6 B33 427

{Véase pagina siguimnte).
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ASISERVY 5.A.

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
[Exprasado en ddlares aatadeunidansas}

Al31dediclembre.  Al31 dg dlsigmbre
| g0

dol 3018 del 2015
Suelcos y banafivics & ampleados 1,185,301 1,147 B54
Faricipacksn 3 rabajadoras 280 932 T18, 776
Marlenimkntes ¥ repanesiones 0B B24 1,045 245
Henorarios profesionaless (1) FT 0E0 423,572
Corbustible v lubrcantes 10,805 7181
Aljuilaras y Arriand os HL 37D 73,520
Gesins de viag 124,584 199,228
Sum.nisircs v matasales 7332 41,227
Sarvicios DA mems 135,503 12,063
Gastns de exportacn {2) 108G, 801 1,272,534
Gactog varigs 1) 1,185,367 51,460
Servickce de saguricad 128,835 22,518
Depraciacionrss y Amonizacionss Z15.454 1531570
Jubilscién palmnal y desshuciz 18,534 139,471
Frovisién de cuentas incobrab'es B4 432 15,518
GFastos de pastidn 12 461 13,113
Comislonss (4 52 o586 ESE 419
IvA cargade al gasto a0qQ 737 213,14
Impuestas 170,044 155034
Sequras Eg 522 100 431

6,028,848 T 480,853

{1) Cerresponden a las hanorarios por asaeor(a thenica USE 183,789 {2015 USE 138.528), avalioe
v peritajas USSE 23,042 (2015: USE 17,101, asesoria juridica LSS 84 286 (2015: U3§ 235 284),
asascria firanciara US$ 112.020 (2015 USE 38 267). y servicios ode auddoria USE 3,633 (20135:
US$ 10.693),

(2) LCaorresponden a los gastos de fransporte en ventas via marltima y larrastre por USH 722518
{2015 USS BBB 228} vy los gastos por tramites da exportacidn por USE 373.3B5 (2015 LISE
374,405

(3 Incloysn principalmente gastcs por contribuciones tramites lBgales, atros gaslos del parsonal,
gfiliaciones ¥ suscripciones, y gasios no deducibles,

{4} Corespande a laz comiziones por vanta locales v dal axtenor; asta ditima oscila en un promedio
dal 2% anbra las exportaciones.

GASTDS FINANCIERDS
Compasicién:

(VWéaee pagina siguisnte).

Fagina 41 da 45



ASISERVY 3.A.

NOTAS A LGS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
¥ CE DICIEMBRE DEL 2016 v 201%
(Expresado en dolares estadounidensas)

Al dediclembre  AlJ31 dp digiembre

del ZNG del 2016
Intareses Ananckeras 1) 857, 706 o4, 899
Comisidén Emisinnes de obligaciones (2} 29,383 31,820
Olrog gastes financiergs 220 1.148

1,608,1%9 1,547,964

(1} Véass ademas Mota 15 (2.

(27 Comaspondan 2 las comisiones pagadas 2 la Casa de valores y al agente colocador, par las
emisiones de abligaciones colocadas en la Bolsa de Valares, ¥ a les intereses devengados y
pagadas a los invarsionistas o tenadares de bolga. Vaage ademas Nota 23.

OTROS INGRESDSE, NETD

Composicidn:

Al 3 de diclembra Al 31 da diclambre
de| 207h del 201&

Inlereseas Tnanciers 24 855 82,014
[rEemnZackones de Seguros T49,500 54,237
Ingresas par Oraw Eack (1) 551,448 457,902
Jrrge ingresqs (2 160, 254 25 a5y
1 455 921 340,110

(1 Corseponde a los ingresos reconomdes por las devolugiones impuestas por el COMEX {Comilg
da Comercio Exteriar) a los Exportadaores.

2y Incluyan pnncipalmente a ingresos por diferencial cambiario, multas v recargos al personal, ¥
ajustes da Invanlarios.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguientz a5 un resumen da los sakdos y de las principalas ransaccionss realizadas durante e! 2018 y
2015 con companiag y parles relacicradas. Se incluye bajo la derominacidn de parles relacionadas a
las compafilas con participacion significativa, y por transacclanalidad:

(Véase pagina siguienial.
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ASISERVY 3.A.

NOTAS & LDS ESTADOS FINANCIEROA SEPARADOS
M DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en ddlares estadounidenges)

Cllantzs Relacionadag
Emprerder Manla (1)
Mavmgy 5.4,

Grups Gedeen Cia. Lida,

Belacipnadas por Cobrar

Irmobiliais M&H Cia. Luda.
Enealter 5.4,

Emprender Manta

(rupey Gedeon Cia, Lida
Maviway 5.4,

Provesqores Relacionadas
Inmratiliaria k&H Cra, Lida. (2]
Grups Gadsar Cla. Lida.

(1) Comeepanden a facturas pendientes de cobro por la vanla de pascado cruda,

Actividad Redacionada

Enplotacidn de canteras ¥ minay.
Acthidades [umchiliarias
Servichas oe sequinad

Acpidadas nmohil inrias
Sarvides da Suministre de Enengka
Enplocaclon da caniems ¥ minas.
Servicios de segundad
Actradades Inmobiianias

Acfpidades Inmobiianas
Eenicios da seguridad

Al M de dizlembra Al M de diciembre
dal 2016 dal 3018
0496 814 395,719
27 -
ar -
EEENEL] 396,719
——r—
8,456 12,97
21,350 1,350
46,656 1623
0606 .
102 9592 15,238
241 66 T1.182
B9 206 35 17E
2264 -
&1.470 28,175

2]  Comasponden a facluras pendientes de pago. por ¢l arriendo de lag pozas de oxidacion qua se
encuenlran ubicadas an o2 taranas de la relacienada Inmekiliana H&H Cia. Lida

Loz 35ldos martenides con las relacionadas tanto por cobrar como por pagar, correspanden 8 saldes de
fransacciones propias dal qire del negocio, que no devengan interasas y no tiknan plazas definidos de
cobro yfa page, sin embargo, la administracidn sstima cobrar ¥/o pagar en el ¢arto plazo.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADCS FINANGIEROS SEPARADCS PRESENTADOS AL 31

DE CICIEMERE DEL 2015

A continuackan se reflaa 1as dferencias resultanles entra la cuompsracidn de ks presentes estados
firancieros separadas ¥ los praviemente presentados al 31 de diciembre dal 2015

(Weasa pdgina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado an Jdlanss estzdounidensas)

Praylamenio
Eslado de siluzcion finansera:
Aclivg
At lyos correnies 25,053972 - 25,085,672
Aclivos no casrieniey 29,882 752 - 2984z 782
Tatal dal actwo 5l G767 - 54,076 724
Pagive ¥ patrmonio
Paawne cormanias (13, (2) 21,765.333 {160 245) 21,945,578
Pasivos N0 Comenies [Z.571 958 - 12 571,568
Tatal dal pasjvs 34 2E7 2493 50,245 34 517 545
Farimardn (1), (2) 20,513 425 160,245 20 455,181
Talal da! pasive y patriman|a 4. 076 74 - 04 075,724
T e — . |
Prsviamente
Rgyalrucluraclc Difarancia reporAdcy
Esteda de resuttaces Inegrales
Velas £0,106,125 . £5 386,125
Coslo de ventes (45,335 422 - (45,833 422}
1M Idad bruta 10,532 701 . 10532, 103
{Zastos oparativos (7480973 - (T.430,533)
Gastos inanceros [1,547 954] - (1.547, 26}
Ciros ingresce, netos 240,110 ' B40,1110
Ltilidad antes da Impuesto a la renla 23398 - 2343515
Impuests a las gananchas (1) $119.538) 5X 816 (640 402}
Utk ad neta del afle 2224330 =N, 818 1702 514

(1) Comesponde a la excnaracian del Impuesto a |a rentz por pagar del pericdo fiscal 2015 par USE
F20 618, segin & Supleémento del Registra Oficial Mo. 758 de| 20 de mayo del 2016, producto
del cataslrafe natural pcuirico &l 16 de abril del 2044, Yasa adamas Mata 22,

(2}  Comespandé al recalculs de las pravigiones de Participacian a utilidades por USS 303,143 y al
Impuesto a la renta por USE 377 918, dal paricdo fiscal 2014, Véase ademas Nota 22
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ASISERYY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS
3 DE DICIEMBERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddares estadounidenses)

CONTRATOS

Contrate de Arrendamianto Mercantil:

Con fecha 4 de Saptlermbre del 2014, Ja compafia suscribie un contralo de Arendamtenta Mercantil con
la Campafila LUTHI MACHINERY COMPANY, ING, el cusl 5& establece el arrendamiants de una
maquina de =nvasado. mllensdo y enlatads de atin, Sere N° &P-307, el mismeo que tendra que Ser
usado baje los t&rmines ¥ condiciones esiablecidas en &l confrate.

Los principales témincs y acuerdos suscriios antre las partes, son:

- Procios: Las partes asordaran una Ranla Minima Anual de USE 57.000.

- Garantia: Mediante un depasite inicial de USE 57,000

- Plazo: Ex de 7 afics contades a pardir de & suscripeian dal contraln de arrandemianto.

- Mros; El grrendaleric [AZISERNY S.A) se compromete a mantener el bien arendade an
&ptimas condiciones. cumplir con a5 cerificaciones de calidad y demas regulaciornes
qubarnamentales {aspectos ambientales), no realizar medificackon alguna sin previo aviso al
arrandador (LUTHI MACHINERY COMPANY  INC).

EVENTOS SUBSECLENTES

La Compafia con facha 11 de ensero dal 2017, ha réalizads la respectiva dacleracian sustitutiva da
Impuesio a la renla del afio 2015, en el gue se recalculd los valores de participacidn a trebajadores e
Impuesia a la ranta, por USE 248 867 v LUSE 107.285, respectivamente; esto, como consecusncia del
ohicio No. DZA-GCEQCOC 18-00000003-M, amilkda par parte del 3RI. &n el que se menciona que (3
Companla presentd diferencias con las bases de @ administracion tripularia. ¥ g2 conming a la
amprasa a pragenlar la respecilve declaracién sustituliva por el penode fiscal 20159, Tales valores
Tugron registrades en dicha facka con ¢args a Ios resultados acumulades.

Con excepcidn da lo mencicnado precedentements, anire el 31 de diciembre del 2018 vy la fecka da
emisitn da astos estados financierns (31 de Marze del 2017) no se produjercn eventos gue, en
apinién de la Administracidn de la Compafia pudiaran taner un efects aignificative sobre dichos
eastados financisres que no s£ hayan revelade en los mismos,

APRDEACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFARADQS

Loz eslados financieros separados por el afo terminado el 34 de digiembre del 2018, han sida
aprobados por la Administracidn da la Compafla @l 22 da fabrera del 2017, y saran presentzdes a la
Junla General de Accionistas pars su aprobacidn. En opinidn da & Administracidn de la Compadia, los
eslados financieros separados seran aprobades por la Junta sin modificacionss.
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Soluciones Ermpresariales 5. A

INFORME DE LQS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA IMFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

& ls sefiores Acclonistas de
ASISERVY 3.A.
Guayaquil, 31 de Marzo del 2017

.. En relacién con nuesira auditeria de los estados financieros de ASISERWY S A, al 31 de dciembre ded
2018, sobre Ins cuales hemos emitido nueslro informe que caontiene una opinidn sin salvedades, da
facha 31 de Marzo del 2017, tambidn hemeos audileds 2 indormacién financigra suplementaria
contanida en la Pare 2 de esla Seccign.

= Muestra auyditoriz fue efeciuada de acuerdo con las Narmas Imiemacionalas de Auditoria y con el
prapasitc de formarnas una opinidn sobre los eslados financieros basias tomadaos en conjunto. Estas
nermas requieren que wna audltodis sea planficada y reallzada pera gblener carteza razonabla da que
los eslades finandieros no estan afectados por distarsionss significativas, y camprande la aplizacidn
de procedimientos, destinades a la abtencidn de 2 eyidenciz de auditorla sobre las cantigages vy
revalacicnes prasentadas an los estages financieros. Una eudioria de estades financieros na tiens
como proposilo especifico eslablecer 13 axistencia de instancias de incumplimienias da las normas
legaes gue sean aplicabdes a |18 entidad auditada =ale Que, con motive de eventuales
incumplmientos, S8 dstorsione significativamente la silue¢ién Anancisra, el defarmpefio de sus
operagionzs ¥ sus fujos de electiva, En tal ganlida, coma parte de la obtencidn de la certeza
iazonable de si 108 estados fhanciercs Mo confienen exposicicnes sreneas o inexactas de caracter
significative, efectuamos prugbas de cumplimiania en relacin 2 las obligaciones establecidss en ia
Ley de Compaflag y la Ley de Mercado de Valwres |modificadas por la Ley Ongdnica para e
Fortalecimiznto y Optimizacién del Sactoe Societania v Bureddl y por el Cddige Organice Wonstario y
Financiere. La infarmagidn financiera suplementaria contenide en la parte 2 dz 2sta Seccion, se
preganla en cumplimiende con o estsblecido an 'a Codificacién de Resolucionas da &2 Junta dz
Regulacion del Mercade de Valores v no 52 requiere coma parte da los estados financieros Basicos.
ASISERVY 5 A &5 responsable de la greparacion y presentacion rezonabie de esla infomnacian
financiera suplementaria de acuerdo conh las normas establecidas por la Superintendencia de
Compalilas, Valores y Sequras,

3 Los resullades de las prusbas mencignadas en el parrafa anfarior no revelaron situacrones en las
transactiangs v dosunentacidn exarminadas qué. en nuestia SEinion, & consdersn NCUMEAMIentos
durante el afic terminaas al 31 de diciembrs del 2015 que afectan significativarmente os estados
financiercs mencionados en &l primer parrafo, can relacién al cumplimiento de las normas eslablacidas
par el Congejo Nacional de Valares,

4. La Adrinistracion de |z Compadla es respansable del cumplimiento de las digposiciones 'egales
eslablacidaz en 13 Ley de Comnpafiias ¥ 8 Lay da Maercade de Valaras (madificades por 1a Ley
Organica para el Fortalecimienta y Qptimizacion dat Sector Societario y Bursatil y per el Cddigo
Crganico Manetarka y Financierp, en lo que fuéra aplicable).
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A loa sefiores Accionistas ds
ASISERVY 8.4,
Guayadqull, 3t de Marzo del 2017

Este informe se emite excluslvamante para conocimianle de los accionistas v Administracidn de
ASISERVY S.A, y para su presontacian a ia Superintandencia da Compahias, Valores v Seguros —
Intendencla Maclonal de Marcade de Valores en cumplimients de las deposiciones sstablacidas en al
Tituka [}, Sublitule v, Capltulo 'Y, Seccidn |V, Articule 5, § ¥ 13 de la Codificacién de las Resaluciones
expedidas por el Cansea)o Macional de Valores, v ng dabe ser ytilzado para ningén otro prophsto.

Esle informe debe ser leide conjuntsmante ¢on sl informea sobre os esiados fnanckros aedilados ds
ASISERNY 5.4, por el afo terminada €l 31 de diciembre del 2016, mancionado en el parrafo 1.
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FARTE 2:

INFORMACIGM FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL TITULD Il, SUBTITULQ IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULD 5,6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIGNES DEL £ONSEJO NACIONAL DE VALORES



ASISERYY S.A

1.1

1.2

13

21

CUMPLIMIENTD DE LAS FLIMCIGHNES OFE A AUDITCRAS EXTERNAS Arl.
5. Beccldn IV. Capitulo 1V, Subtitulo IV, THule 11i;
A LO32 SISTEMAS DE CONTRO ¥ MTABLE

Como parts de nuestra revision a los estados finansiergs de ASISERVY 5.4 por & pericde
tarminado al 31 de dicembre de 2016 y pars dar cumplimiento a las Mormas Intarmacionales de
Ayditoria, afectiamos una avaluacion del sistema da control contable de |2 Compafie. Los
resultados da nuastra revisidn no revelaran hallazgas impertanies que debamas comentar. Var
adamas 2.2 siguignle.

REVELACION OPORTUNA_A 1A SUPERINTENDENCIA DE COMPAMNIAS SCBRE LA

IA DE DUYDAS RAZONAB A EMFPRESA MANTEMNGA
NEGOCIQ EN MARGHA

Dantra del alcancs y gigcuciin de nuestre babale de auditora, no enconliameg 8sLntos gue
ganeran dudas sobra la posibilidad de |a Compafia para continuar Somo un negocic &n marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTEMDENGIA DE COMPARNIAS 81 SE DETECTAN |NDICIDS
) PRESUNCIONES DE FRALUDE. ABUSC DE INFORMAC|ION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revisidn, no encontramoes asuntos gue podrlan considerarse como
indicios a presunclones de fraude, abusos de informacidn privilegiade y actos lagales que
Emesiten ser mencicnadas,

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDOQ MiMIMO DEL INFDRME DE AUDTORIA EXTERNA Att,
8. Seccidn I¥. Capitulo |Y., Sybtitule Iv, Titule 11):

COMENTARIQS SOBRE 81 L AS ACTIVIDADES DE LA COMPARIA SE ENMARCA EN LA
LEY

Las actividades de la Cormpania estan reguladas principaliment= por la Ley de Compadias v o
Lley de Mercado de Valeras. Las funciones de vigilancia y control las realza |a
Superintandencia de Compafiias (Actuaimente Supenntendencia da Compafiles, Valores v
Sequres). Organisma que &n adicion ejacuta la polilica general del mercags de valares dictads
por 8] Consejo Nacional de Valoras,

Dantro del alcance y ejecucidn de nuestro trabajo da auditores externcs, no encontramos

trangaceionas gus no &8 enmarquen dentro de las dispasigiones de la ley de Campafilas v 12
Ley de Mercade de Valoras.

Féging 1 d& &



A log sefioras Accionistas de
ASISERVY S.A

GGuayaquil, 31 d& Marzo del 2017
{Continuacién}

22

ALUACION ¥ ACIONES SOEREEL C TERNO

Como parte de nueshia revisién a kos estades financierce de ASISERVY S.A por el nerfado
terminade al 31 de diclambre de 2018, y para dar curnplimiento a las Normag Inlernacionales de
Auditaria, afectyamos una evaluacidn del sistema de contral contable Jd& |a Compafila

Los resutadas de nuestra revisign =e raflgjan &1 & Memorandum <8 gontral intermna gue ca
emilid par separads.

23 LPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTD DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para ja entrega dal Informe de Cbligacicres Tributariss vance &i 31 ds julio del 2017 v
aste informe se emitird por separado La Compafiia ha cumplido con las siguientes obligacicnes
establecidas &n las Normas Tributarias Vigenbes:

CONTEMDL

CUMPLIMIENTD

=

[NO | NA

CUMPLIMIE BLIGACICHES TRIBUTA NTES

Mantenimiento de Ios registros contables de la Compafia da
acuerdo con las disposiciones da la Ley y sus Reglamentes.

Cornfarmidad con ks estados financierss y da [os datos que ke
ancllgntran rogistradns én ks declarsciongs del Impuesto a la
Renta, Retencionas 2n la Fuante v el Impuesto al Valor Agragado y
etros tributos admenistrados por [2 Autaridad Fiacal,

Pravisién del Impusste a la Renta, y page dal impuasta al Valor
Agragade ¥ otraa libutos administrados por la Autoridad Figesl.

Splicacign de las disposiciones contenidas én la Ley de Régiman
Tributario (nferho v 6N SU Regiamentc y B8n jgs MesgiuciHies de|
Servicio de Rentag Interngs de cumphmiento general v obligatoria,
para la determinacion ¥ liquidacién razanable det Impuesio a la
Renla, Impuesto al Valor Agregade y otros tributos adminisirados
par la Auteridad Fiscal,

Presentacidn da las declaracicnes como agenla de retencidn, v
papd de laz retenciones a gue esld obligada a raalizar |a
Sompania de Conformidad con las disposiciones legales,
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A Ins senoree Accionistas de

ASISERVY 8.A.

Guayaagull, 31 de Marzo d=1 2017

(Conlinuacisn)

2.4 QPHNIGN SOBRE EL CUMPLIRIENTO DE LAS OBLIGAC|QNES ESTABLECIDAS POR LEY

2.0

31

4,

La comparia ASISRVY 5.A durante el afo 2016 dic cumplimients a las Otbligaciones
establecidas en la Lay de Comparias, |a Ley de Mercade de Valores (madificadas por la Ley
Organica para = Fortalecimients y Optimizacion del Sector Societario y Bursélil v por &) Cadigo
Drganico Manetatis v Financiern), y 3l Codificacion de Resoluciones de |a Junta de Regulacion
del| Mercado de Valores {antes Gansejo Nacianal de Valores)

A canlinuacién los comentanok al cumplimisnto da lss Ghligacianes establecidas por Ley

m 8n_un EEO ﬂﬂmmw_ujmm del

M Se ha prasentada los estados finencieras semestrales a la Superintendencia de
Compaftas. Se presentd &l 2do semestre el 20 ds Energ del 2017,

E finaoeci itadeos, Egta Int aclén dab prapsntarge hasta ol 30

doe_abril del aho glgulante: Los estadoa financieros auditados del afie 2016 ssrén
présentados hasta el 30 de abnl del 2017,

Infarme ¢e |a Adminlstraslén: Este Infaorme serd presentade por la compafiia en forma
canjunta con los estados financieras auditades.

informe ge Comisario: Este Informe sera presentado por la compariia en forma conjunta can
% satadaos finansieroas auditadas.

La [pformacidn adicional gque ia campariia considgle negegdria paca ia cabal caomgrasdn
da 3y shuecién economicy ¥ financisra, pasado y futuro: Segun lo confimades por la

administracidn no se efectuaron requerimiantes adicionalas da informacitn.

EEIHIQE SDBERE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS (JUE HURIESE SIDO

RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIQRES

Los somentarios de la Adminigtrackin sobre las observaciones del afo 2014 s encuentran
incliidos en al Memorando dé Conlrol Irtamo.

CONTENIDC ADICIONAL DEL INFRREME DE AHDITDEIh EXTERMA PARA EMISORES rAr.
12 Seceldn Y. Capitule 1V, Subtjiule 1V, Tiule ll
Veriflcacidn dal cumplimignt de las condiciones establecidas en ef Prospecte da Oferta

Los titulog se emitieron seqln las condiciones pactadas en al progpectc.
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A oz sehores Acciomistas de
ASISERVY 5.4,

Guayaquil, 31 de Marzp del 2047
{Continuacian)

3.2

3.3

34

1.5

Yarificacion de la aplleac]an do |os recursos captadas por la gemigion e valores:

Duranta al &ho 2016 no se captaron nuevod racursos.

Varificacion gw |a reslizazién de las provisicnes para ¢l pego de caphy| v de los interaeas

de las amiglones d realizadas:

Los resultados dp nuestrs rayislén no reveigron observacionas an la determinacion de
proviskangs del capital & nteresss.

a amisian dg

La gmisién de chbligaciores lene una garantia genaral sequn & Art. 13 Soeckin |, Capitule 111,
Sublitulo b, Titule 111, Segun 2 infermacidn reportada al Consejo Naciona| de Valores ol 31 de
diciembre del 2018 los activos no gravados ascenden e LISH 24°771.4B8 (2015 USE
F2°271.4970). Sobre asta informdcidn, considrantas o ol estada de las obligeciones emiidas
estd razonablemenie garanlizada.

oh los estados fi r lgs cupntas por cobrar a vingueladas.
La presentacian, revelacian, y basas de reconacimlentn cama activos en os estados inancieros

de lag cuentas por cobrar a8 empresas vinculadas, gatan razonablemente pressntadas conformea
o gsishlece 3 Norms Intermacionsl de Intermacion Financiera = NIC 24
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37 DE DFCIEMBRE DEL 2016 Y 2015



ASISERVY 5.A,
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Inferme da los auditores independisntaes

Estados consolidados de situacion financiara
Estadas consolidados de résultados integrales
Estados congelidades de cambies en gl pakimonio
Estados consohdados de flujos da sfective

Motas explicalivas a lns Estados Financiaros consalidados

Abreviaturas usadas:

LISE - Délar estadounldanze

(%A - Impugesto al Yalor Agregacdo

ISC - Impuesto a la Salida de Divisas

aIc - Supadntendencia de Companias del Cousdor

SRl - Samicio de Rentas Intermas

NIC - Normas Internacivnales de Contabilidead

NLUIF - Normag Internacionales de Informacian Financlara
RUC - Registro Unico de Contribuyentes

JGA - Junta Seneral de AcgicnisEs
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Soluciones Fmpresariales 5. A,

TN AL T TN

L

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A fos Sefiores Accionislas de
ASISERVY S A,

Guayaquil, 31 de Marzo dsl 2017

Cpinitn

1. Hemos auditade |os estades financieros consclidados de ASISERYY S5.A. v su Subsidiaria, que
gormprenden gl astads de siluacidn financiara consolidado al 31 de diciembre Jdak 2016 v los
comespondientes estados de resultadas infegrales consalidados, de cambios en el patrimonio

separados v de flujos de efectivo censolidadas por @l ano terminada en esa fecha. asl como un
resumen de las politicas contables significativas y otras Matas explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros censold=dos adjuntos, presentan razonablernente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ASISERVY S.A y su subsidiana al 3%
de diciembre del 2018, asi como de sus resultades y sus flujes de efecivo por el anc terminado
en esa fecha de conformidad con Mormas Internacionales de informaciin Financiera (MHF).

Fundamenios de fa Cofnfdn

3 MNuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionzles de Audiorla. Nuestras
responsabilidades de acusrde con dichas Normas s& describen mas adelantz en la secgidn
Responsabilidades del auditer en relacidn con la auditorla de los estades financiercs
consolidades de nuestro informe. Somos independientes de la Compadiia ASISERVY 5.8, v su
subsicharia de confarmidad con s regquerimientos de alica que san aplicables & nuestra
auditorla de los astados financiercs consglidados en Ecuador v hemos cumplido 1as demas
raspansabilicdades da &lica de confomidad con 8508 requarimisntos,  Consideramas que 18
evidencia de auditoria gque hemos oabtenide proporciona una basa suficienta vy aprapiada para
expresar nuestra opinien de auditorla.

Cuestiones cliave oe la auditoris

4. Lag cusstiones clave da lg auditoria son aquellas que segon nuesirg juicio profasional, hian
sido de maycr significatividad 2n nuestra audiicria de los estados financierss consolidados del
perodo actual. Estas cuestipnes han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
Estados Financigras conselidades en s conjunto y an da farmnacion de nuestra opinfdn schbra
estos, ¥ r0 EXpresamos una Spinidn por separada sobre [as mismas.
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A bos seflores Accionistas de
ASISERVY S.A.

Guayaqiil, 31 de Marzo del 2017
{Cantinuacion)

Aslntos significativos da auditaria

Coma anfocamos las ASuURtos en huestra en |

auditoria

Feccnocimiento de ingresos

El reconccimiento de ingresos por la
venta da hienes y servicios por parte

- dal Grupe, que se constiluyen en su

pringipal fuentg de ganeracion de
recursos. se debe realizar de acuerdo

a le que indica la NIC 18 "Ingresos de

Actividades Ordinariaz".

Muestros procedimiantos de auditorie consisliencn,
entre atros:

Realizamos una prusha de validacion ¢e saldas
dands  sollcltamos 3 informacién de  fas
transacciones de ingrescs generadas =n el afo
2018 y procedimos & recaloular &l ingreso con
los libros contables. Adicicnaimente saolicitarmos
una muestra de facturas a efeclos de vatidar I
infomacien reprocesada, donds varilicamos la
documentacion soparta.

Eazonabilidad en la recuperacitn de

| n r r

La Matriz mantiene registrado en sus
ezladosz financieros consolidados US3
14,944 B84 corraspondiente 2 las
cuentas por cobrar con clientes [ocales
y del exterior, las cuales se concentran
de acuerdo a la antighadad &n sakios
povr wencer y saldes vencideos, cuya

telacitn B3 de 32% y 68%,
respectivamente. La  Matriz  para
efectos de comtred ode los  saldos

presentados en las cuentas por cabrar,
efeciia un andlisis de razonabilidad de
laz transaccioneas mantenidas a
afectos de avaluar posibles deterioros
en fales transecciongs,

Muestros procedimientos de auditoria cansisteron
ertre ofros, en los siguientes:

Enviamos confirmaciones de saldos a ciertos
clentas salectionadas donde avaluamcs las
respuestas obtenida=z y cruzamos los saldes
ecanfimados por [0s clientes wersus los registros
cankables, donde analiramos en caso Jde existir,
las difargnciaa ¥ su respactiva conciliasién por
parte da la Administracidn de la Compania: v
para aquellzz confimaciones no  recibidas
realizamcs procedimiantos altemas. verificands
los cobros posteriores.

Analizamps la razonabilidad da o5 saldas
presertados en las cuenlas por cobrar donde
efectuarnos  una  revisidn  critice de  la
antigledad de las fransaccionaes y analizamaos
en conjunto con al drea de Crédio y Cobranzas
de la Compaflia, (2 razonabilidad en 18
recuperacidn de los saldos que =& prezentan
coma parte de [as cuantas por cobrar.

. Toma flsica de Inventarios

La Matriz registra sus inventarios al
menor  valor entre el costo de
adquisicion o al valor neto realizable, ¥
son waluados usanda & matodo del
cogle promeadio pondsracdo.

La Matriz para efectos de control
raalize U toma flsica dea Invertarics al
31 de diciembre del 2018, 2 misma
qua prasentd un apuste por diferencias
entre Ffaltantes y sobrantes de USS
35.748, el cual fue registrado conira
0% resultados dal ejarcicio.

Muestros procadimiantos de suditdrla consiatieran

entre otros, en los siguentes:

Sclicitamas a la administragidn el instructive
gue evidensia los requistas minimes para el
cantes  flsico de los  inventarics, oomo
meatodologia, responsables, tralamiento para lag
diferencias dstectadas. documentaclan corts, y
&l usp de implementas 0 materiales,

Seleccionamos ung muesira  aleatoria v
procedimes al conteo de las mismas.

Cruzamos los resultados finales de la loma
fisice versug los regislraos conlables al 31 de
diciembre daf 2016




A Ins sehores Accionistas de
ASISERVY S.A.

GSuayaquil, 31 de Marzo del 2017
{Conlinuacidn)

Como enfocamos 108 asuntos en nuestra en
auditaria

Asuntas significatives de auditoria

Regsliu ' Pasives

La Matriz fua notificada mediante oficio
Mo, DFA-GCEQCOCT6-00000008-k.
de fecha 10 de nowviembra del 2016,
presents la declaracién sustiutiva det
mpuesto a la renta det ejercicio fiscal
2014 y 2015 (pendignte la sustitidiva
del afe 2018).

Nuestros procedimlentaa de auditarla cersistisron

antra otras, en los siquientes:

« Yarficamos la documentacicn BOpore
relacionada a los requerimisntos que solicitaba
al SE| tales comao e Oficio, v las
contestacionee de la administraciéon de la
Matriz.

La administracion de @ Mariz ha
realizade la respectiva declaracidn
sustiutiva dal Impuesis a la renta dei
afio 2014, para recalcukar 05 valores
de paricipacién & trabajadores e
Impuesta a 12 renta y cumplic ¢an lo
estipulade por la  Administracidn

Walidamos las cifras expuestas en la respectiva
declaracidn susttutiva. verificanda ademas los
regislros conlables (asientos de diaro} vy la
revelacitn de dichas cifras en loz estados
financieros consclidadoes, correspondigntes a la
Farcipacidn a frabajadores 8 mpussic & 1A
Renta.

Tributaria.

Responsabllidad da fa Administracion de la Matriz en relacidn con Jos esfados
fAnancfaros consolidados

La Administracidn da ASISERVY 5A. es responsable de |a prepgracion v presentacion
raronable de [os estados finencierss consolidados adjuntos da confomnidad con Marmas
Internacianales de Informacidn Financiera (NIFF) y del cantral intarna necesano para permitir ks
preparacion de estados financieros consalidados que esten libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o ermor. En la preparaciin da log estados financeros conscolidadeos, la
Administracitin as responsable d2 |3 evaluacian de |a capacidad de [a Matriz d= continuar somo
empresa en marcha, revelando sequn comespenda, los asunies relacionades con la empresa
en fungignamients y ullllzends el principio conlable de empresa en marcha, exceplc i la
Administracidn tiena la intencién de liquidar {a Compaiia o de cesar sus aperaciones, o bign no
axista atra altermativa realista. Los responsables de la Direccidn de |a Matriz san responsables
de lg supervisitn del procaso de infarmacion financiera.

Regponsabilidadas de! audltar on relacion con la auditoria oe fos estados fnanciaros
ronsafidados

Muestros objetivos gon obtener ung seguridad razonable de que los estadas financieres
consalidadas en su conjunio estdn libres de incarreccidn materal demdo a fraude o emor ¥
emiilir un infonnmea de auditona qua cantfare nuestra aginidn. L3 segundad razonzbls &5 ui st
grado de seguridad pere na garantlza que una auditorla realizada de acuerdo con Normas
Internacionales da auditarfa [MIA) siempre detecte una incorreccian malerial cuando existe. Las
incomectionas pusden deberse a fraude o emar y =e consikdaran materiales, siindividualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablermnenta gua infiuyan en las declsiones
goondmicas que [as Usuarios toman basandose en los estados financieros consalidados.



A los seflares Agcionistas de
ASISERVY &.A,

Guayaguil. 31 de Marzg del 2017
{Continuacién)

Caome parte de yna auditorfa dé conformidad con lag Normas Inbernacional de Auditora,
aplicamids NUestro juicio profesional y mantenemes Juna actitud de escepticlsmo profesional
duranta tada la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

ldentficamos y waloramoes D Aesgos de error matzral en los estados fingneisros
consoldados, debiduo a2 frauds o emor disefiamos y aplicamos procedimientes de
audileria para reapander a dichos riesgos y obtenamos svidencia de auditoria suficiants
¥ adecluada para proparcionar Una base para nuestra cpinitn. El riesge de no detectar un
error materal dehido & un fraude 25 mas elevado que a#n &l casc de un ermar matarlal
debidgo a eror, ya gque el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, amisiones
delibaradas, manifestaciones |ntencionadamenta alfrdneas o la vulneradion de cantral
intarna.

Obtenemos canocimiento del conrgl intemo relevants para la auditorda con el fin de
gisefiar procedimientos de audioria gue s$ean adscuados en funcidn de las
circunalancias ¥ no con la finaligad de expressr una opinion sobre |a eficiencia del cantral
infernc de la entidad.

Evaluamas si las paliticas contables aplicadas son aprapiadas y 1a razonsbilidad de 1as
estimaciones conlables y |a correspondiante infermacian revelada por la Administracidn
de ka Compafia.

Conclulmeos sobre o adecuado de la uthizacidn, por parte de [a Administracion, del
principio tontable de empresa en marcha y, determinamas sobre la base de la evidencia
de auditarla obtenida, st existe o no una incertidumbre material relacionada con hachos o
condiciones que pueden generar gudas significativas sobre la capacidad da 1a Matriz
para continuar come empresa en marcha. Si conclyimos gue existe ung incertidumbre
rsterial se requisre que Narvermoes o stercion en nuestro informe de aLditorda sobre 13
correspondiente informaclin revelada en los estados financieras consolidados o, si
dichas wyelacion2s no son adecuadas, gue eXpresemos una opinidn modifcada.
Nuestras conclusionas sa basan en [ evidencia ge auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestra informe de auditerla. Sin embarge. hechaos ¢ condicionas futuros pueden ser
causa de que ja Maftriz deje de ser una ampresa en marcha.

Evaluamgs la presentacion glakal, la estructura v 2] contenidy de o estadas financieros
consolidades, incluida fa informacidn revelada, v & los estadas financieros consolidadas
tapresentan |as wransaccionss y hechos subyacentes de un mads gue fagran su
presentacidn ra2onakie.

Comunicamos & |os responsables de la Administracion de la Matriz en relacion con, enlre olras
suestiones. el slcance y 2 momento de realizacién de 13 auditoria planificades y ios hallazgos
significativos de la auditoria, asl comyg cualguier deficiencia significativa del contrl intamo gue
identificamos en al franscurse de la ayditoria.

Tambien propofcionarmos 3 105 responsables de Ja Administracidn de la Matriz uma declaracidn
de qua hemas cumplide los requsrimientos de &tica aplicables en relacidn con la independencia
y comunicada con ellos acerca de tndas las relaciones y demas cuastiones de [as que e
puede esperar razonatlemeante que pugden afectar a nuestra independencia ¥, an su caso, las
carrespondignies salvaguarias.



A lps sefores dccionistas de
ASISERVY 5.A.

Guayaquil, 31 de Marzo del 2017
{Continuacion)

Entre los asuntos que han sido objsto de comupicacién con los responsables de la
Administracidon de la Matriz, determinamos los mas signifizaiivos en la auditaria de los estados
financierps consalidades del perado actual v que san, en coneecuancia, los asuntos claves de
la auditarla. Describimos estos asuntos e nuesira imfarme de auditerla salve que 1as
disposiciones legales o reglamentaras prohiban revelar piblicaments estos asuntos o, en
circunstancias eatremadaments poco frecuantes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar &n nuestre informe porque cabe razonablemente esgerar que las consacuencias
adversas supararan los beneficias de interés publice del mismo.
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ASISERVY 5.A

ESTADD CONSOLIDADO DE SITUACION PINANCIERA

Al- 31 DE ICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado sn ddlaras estadoyridensas)

2ASIVDS

Pasivod Corriantes

Dblig eciones Financieras
Froveedoras

Beralizios sociales

ImPUESion COrfNRES: por pacer

Cires cusntas por pagar a code plazo
Totsl paslvos Corrlemine

PAAIYOR 1O e nrienies

ool packyngs findncierss da larpo plazo
Eunnaflclon socialas ge lage Tlaze
OHras cuertas par pagar & fargo plazs
tmpuseios difarigos

Total pasivon no soirientea

Tetal pashroa

PATRIMONIO

Fatrimonic meto {Yer adjuntn)
Totnl Patrimonlo

Tots pastvos ¥ pairimanic

{1)  Véase Noia 28.

i

14

15

18
1721
18

14
14

21

Reqetryciurada [1)
Alidediciembrg A3 dediclembre
del 24 del 2

13,623,182 T 837 876
7,130,681 5,186,525
531,960 1,010,363
47430 483,065
i—u——ﬂ{:‘nﬁa—r‘ Tladilﬁﬂ
30,120,220 22,042, 15¢
5,463 009 11,473,850
484,712 AET A58
133,906 1,320,166
457 722 591,004
11,751,348 13,777,345
41 871,560 35,818,600
21,374,081 20,402,055
1,574,081 403,055

53,245,630 SRo02 A5

Las notes adjuntas son parte integrania de los astados financiencs consoidados,
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ASISERVY B.A,

ESTADD CONSOLIDADD OE SITUASION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 201 %
{Expregrdp en dolarss estadounidenssas)

ARTIVO3

Activos correniea

Efecth y snuivakiniss da alactivo
Cuentas por cobmar comerchales

CRIA8 Cuentes por cobral ho come Giakes
Irventariog

Impuestos cormantes per recUperar
Gastos paghdos por adelantado

Tolal dw ariivos eorrlanbas

Aclivag No corien\es
Propisdad, planta y squipo
Propisdackas da /nvwersiin
Oiros actives nd comrientes
Tl astiyoe Tva Corripcties

Tatar pedivos
1Y Vémse Mots 28

Las notas adiuntas son

Bikhy

- B -

—h
—

12
13

ciu
Al 31 dy diclpmbre.
ot 2018 2018
1,410,008 3,856,200
14,044 G4 £231,743
8,678,534 1.815 365
4,606 248 12,361 813
ARG AL 4 00 B0
TE8, 556 151,820
34,178 504 E,Z“ 1,064
913217 11,07e, 704
18,855,357 18,855,357
75,050 21460
25,057,124 30,951,501
&l 246 ﬁEE.GE

& integranta de loz astados Ananciaros consoalidados.
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ASISERYY S.A

ESTADO CONSOLIDADD DE AESULTADDS INTEQRALES
PFOR LOS ANDS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015

{Erprasada en déleres estadounidenses)

INgrasos C-aracionalaa
Coote de producsdn y Vartas
Ut Ecied Bruta

Gasioa Operacionaiss
Adminlstrasdn ¥ Yenias
Totsl Gastos Opsracionales

Garancls antos de bmpueria

Ofros Ingreacs, ¥ gastos
Gisstos Flnancieros

Cirog ingrescs

Totl atroa ingnambe ¥ geatos

Utiided antes e kmpussto ala Renta

mpuUesi>a la ranta
Ltlidad neta del whg

LHilldad reeta did o stribadbils a:
Acclonisias de | Matriz
TrmmEreés no Controdeda

(1) Vénse Mota 23

Notes

4
25

a2r

Bseptruciyrgde {1}
K tecioiverbrs AN dp dcimire
ol AHE el s
72,635,081 B0,2845,125
55, 208,233 ___E“iﬂ_araw
Trm'na fnls‘3 |?|:5-
(8,153 408) 17 267 5B8)
1A77 242 3,765,106
(1,508,319} (1,547 964)
1,488,380 Tev 258
(1.859) (820, 705}
1,405,303 2544590
{454,302} (1)
1,010,401 RN
__J

1,01C 402 2,104,780
(1} (3
1,070,401 2A,TT9
EECEET L — o ]

Laz rotas adiuntas son paris intagranta da kog estadon finRnclars conaolidados,

7

Ecops Gistava Mofez

aranta Ganaal
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ASISERVY S.A

ESTADD CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

FOR LCS AROS TERMINADDS Ei 21 DE DICIEMBAE DEL 2016 ¥ 2015
{Exprazade on déares astadeunidensas)

MR g Al 31 o
giciam diclembra dol
Holap il il
Flujox da stwctivo sn eciividadas da
Uarac|on
Cobrea a clmntes ¥ companseciones 57,800,371 55,053,192
Pags & preveedores y amphoados (64,224,987 (&1,773,158)
Ol ro ingrasoy {gasios), neto 1,484,380 532,225
Efactve nem {uitizado] provieio por les
w8 J Gparmahkin !'i%ﬁgi Jiﬂiz.iﬂl
Flujox de sfective en aotividades da
Inveraisn
Fiujo utilizace 4n adiciones de actvos thd (et 12 (v 126,652 14, B2, 50T
Fluie vilizado an Prapladades de imemsin . 188,450
Elecdvo nabo ullizado por |83 actlvidedes da
Inweradén ;1 !1 26.637) E;&E.ﬂ?i
Fivjos de septivo e actividades de
firsncipminmo
Coligeaionns financiers E17E2 S 153,334
Emigiconse g8 CHl gaiones {1,406,250) 93,983
Efscilvo Mito provisio por Ias aoiividedes de _
financipmisnteo .1{.@&5 8,77
(Blamicacking Aamento et de secie f2 255 205) 2 PAG AD3
Efegiivo ¥ wytivalents oy viostyo al iclo dud afie 3,655 200 1,445,210
Efactivo ¥ squivaletits ow &fective al final ded afn 6 1I4WIME 3.696.209
Pasan
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ASISERYY BA

ESTADO CONSOLIGADD DE FLUJOS D BRECTIVO
AMOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 206 Y 2015

(Exprassdo on odlares asladounidenses)
“ﬁhm e

Loncilinoidn de ks URlidad rets =on ol efaciivo medo
(il ado) provivio par [as acthwdades de

ORI

Al 51 oy Al3] de
glelembrody  dleiambire dol
Nota e ALY
Ll nade del sfig 1,014,401 2.AM, 779
Particias do connd|lacion srdre a urilaan niba
eai ol sleciivo oo {utillzedo) provisio por las
actividndas de dporacdn
Depraclanitn 12 o162 171,284
Balas yxo davolucionss da artivs fijos 12 2080837 .
Provisidn incabablas T o4 400 11,510
Beja de oros activos - (196,571
JubHacidn patronal y desahucio 19 177942 13B,471
Participasién de irahaiadomy 18 280,922 474,08
enpuasic B e Teria 21 454, 0F 148 B0
Tetal part sy concllistorias 5,075,208 3.4&4,1?5
Cambion an acthvos y peshvos
LCowras p soorar {15,053,8548) 1,287,160
Imartariag 5700067 1,46, 187
Oiroa azlives (92,345} (82,760}
Cuaning per pagar y otroa 1,726,389 313,504
Fagivos agumiedos A0 2ES B2 0
Total de camiday an acilvos y pasivas (10,003,534 326 021
Efyctvo neto (utllizado) provirte e les
acttvidades ds Dpermcidn £4!925.235! 38129
Las notas ad] arte integranta de lus estados Anancieros consaldados,

( ; 2’7 /
Egofl. Wdusiawg NCfez

-~ Garente Gengral
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ASISERVY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOUDADDS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2(16
(Eapresado en dolatas esladounidanses)

Infarmacidn general

ASISERVY S.4 (Matriz), fue constituida en el Ecuador al 30 da marzo de 1955, su abjeto social &8s g
actvidad pesquera en |as fases de procesariento y comersilizacion interna y extama de camandn,
calamar pesca blanca, ¥ &tun fresco ya congalads, 2 produccian de aldn pre-Cosida v congelado,
gjercar 1a fase extractiva de la pasca blanca, atdn ¥ camardn. v como pesca acompafanta calamar,
mediante flala prapia smendada o ascociada, en fin da ejarcer 3 aclividad pesquera en lades sus faszes:
y &nira sus aglividades secundarias sa ancuanttan iR produccidn, comercialzasién v venta al por mayar
¥ METLY OB Harina de Pestatn.

MAVIWAX EA, (subsidiaria, debide a que la Compaiiia Asiservy 5.A. tiene &l poder de gobernar sus
politicas operativas ¥ francieras; fue constiluda en la Repiblica del Ecyader, segin escrifura poblca
del 12 de diciembra de 1984 Su actividad principal es la construccidn de viviandas. Desarmla sus
cperaciones en el Ecuadar, su domicilio tributario a5t ubicado en la provincia de Manabl, Cantdn Manta
Km. 3 Ay, 24,

En estos astados fnancieros conzolidados, las tansacciones entre ASISERVY S5.A v HAVIWAY 5 A
son eliminadas. Véase Nota Z [a).

La administracion de |2 compafila Malrlz $& encuenira analizando la posibilidad de ealizar la fusion de
Sus operaciones con SU subsidiaria e el a0 siguisnte,

on fecha 30 da Diciembre dal 2016, quedd inscrito en 2l Ragistra de la Prapiedad v Mercantil del
Cantén Jaramijo, provincia da Manabi, ¢ auments de capital de |a Matriz, & cual fue slévado en U353
500.000 Veagze ademas Mota 23

Situacidn del Pais

En al afio 2018, fos bajos precios dal petrolen y fasteres adicionales relscionades con &l precic del delar
esladounidense an ks mercadas de divisas, han generade una desaceleracion de la aconomia y
problemas gengrglizados de lguder an & marcado anlre otros. En b que respacta a la Compafia y
cama products de una adecuada administracion de su pollitica da lquidez v solvenciz financiera, 1a
indicada situacion no ha ecasionado efectos IMpontantés on sUS ORSIEGINEE,

Bases de la preparacidn de fos pstados financieros consolidadas

Los mstados financieros consolidades de ASISERVY SA. y su subsidiaria han side preparados de
acuerdo can Normas Mtemacipnales de Infarmacion Financiera (MIIF) amitidas por 2l FASE (Imternational
Acoounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v reprasantan @ adopeidn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internaclanales v aplicadas de manera uniforma a tos
ejercicios que se presentan.

Los estadas financieras consolidados se han preparads baja el crileria dal costo hustorico.

La preparacidn da |0z estados financers consalidados corforme a las MAF requiers el uso de
egtimaciones contzbles. Tambien exige & la Administracion Jue ejerze su juicic en e procesn de
gplicacion oe las pollticas contablas del Grupo.

{Wéase phging siguiente).
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ASISERVY 5.A.

MOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares esladounidensas)

Er fa Nota 2 {d) se revelan [as &reas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supueslos y estimacicnes son significatives para fa elaboracién ge los estados financieros
consolidados. Debido & la subjetividad inheranka en esle proceso conlable, los rasullados reales
puedgr diferic de los montes estiimedos per la Administracion.

El IASE considera camd nacesarios vy urgentes, los sigukantas provecios aprobades, de aplicacian
abligatoria s partir de las fachas indlcadas a continuacion;

Aplizaclin obigatora para
BEICICIDE iniciados 3 pani

Norma e,

MIZ 12 Reanmeaimento 08 impLestos diferdcs par pérddas no real-zedas, 1 de enera del 2007

MIC 40 Aclerecen sobre (2K transfeencias de propiededes de inverslSn. 1 e anera da| 2 A

HIF 2 Clasificackdn y vatiagon de lrane AcciCNES &N pagos oBs@I0E &N ALEHNES 1 de anero da: 2018

MilF % Aplcanitn ge s nstrumorles linancieros "MIF BT zon s kIF 4. 1 da arere del 2018

HIIF B Reconocimienla y medician de sellves financiercs, 1 de @naro dal 2C18

NIIF 4 38 ha ravicads de KMa Sustancia' 18 canlablidas de cobertras para permitr 1 de enepp gul 2118
reftajar mejor las actividad es de gagsian de riesges.

MIF <& Requerimmenios pard racanacmearty de ingresos gue aplicam a lodos los 1 de arero ded 2018
CITA0S con Chenies,

CINIE Z2 Tranzacoonas &l Morsds extranjera con recurscl mecibdas por agelantado. 1 de mperc det 2014

YIIF 16 Mueva enfoque para quae el prendalaio debs reconcoer W& actvog v pasivos 1 de enarc dal 2013
cAginades en i conirato de srendamisnte.

MNIIF 10 Soore la ven O apsried de ecwos snbm un inversionlsfa ¥ Sus asociedas y Indefinido

NIC 23 MSLUCIO3 SONLNTeS.

La Adminisiraclén del Grups se encusptra en procesc de eyvaluzgckdn, sobre gg impactos de (a3
adopridn per los pronunciamisntos vigantes desde el 1 de enerc dal 2017, 8in ambargo, astima gue,
congidarande 1a naturale?a dé sus aclividades, no se genarard un impasto significative en los eslades
financieros consolidades en &l mjarcicio de su aplicacian inicial.

Laz enmlendas que &l LASB considara coma nacesarias pero no urgentes &4an |se gue 5@ detallan a
cantiruacion:

. Wpipras arvales &6t NIF Tigo 2012 - 2004 Wedificaciones a 1a NIC 19 Flanes de Bensficios

Dafinidos - Tase de descuente. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a fasa Jtilzada
para descaniar las abligacinnes por baneficios post-amplas debe daterminarse con referencia a
Ia de Ios rendirmientas de marcado sobre sobre bonos cofporativos de alta calidad al final de!
perlode de reporte. La evaluacion de la profundkdad de un mercadn para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel da la moneda (&5 decir, la misma maneda en qua ns banéticios
deben ser pagados). Fera las monedas para las gue no existz un mencade profundc de tales
pONos carporatives de aita calidad, se deben utilizar los rendimiantcs de mercado de bonos del
gobierna denominadds en esa moneda a la facha de reporte.

- Meigras anuales a lag NIF giclo 2014-2016: [ os cambios son obligatorios enire los penodas

desde &l 1 de enmra del 2017 al 1 de enerc del 2018. Las majoras incluyen; i) “MIIF 12 -
Revelacian da interéses an otras entidades”, donde sa aclare &l alcance de la narma; i) *NIIF 1
- "Adopcian per primers ver da jas Narmas Internacionales de Infarmacidn Financiers". donde
5& £sfatbece ia supresiin de |as exanciones s corte plazo para 10s adoptanies cor pnmera vez,
¥, i) *NIC 28 - Inversicnes an asociadas y negocios conjuntos”, dande e incorpora la medicisn
de una ascciada 4 hegocic sanjunto al valor mzonable.
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ASISERVY S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADCS
31 DE DICIEMBRE DEL ZO0ME Y 2015
[Expresado en Jdlares esladounidansas)

—_—

La Adminisiracian del Grupe ba revisado las srmeendas, lag cualas de acuerdo a su naturaleza, no
han da generar un impecta signilicativa en los estados financkeres tonsslidados.

al  Censolidacidn
Subsidiang
Subsidiaria a5 oquella entidad en |a que ASISERYVY 5.4, controla, 10 que se manifiesta como &l pader ge

gobemar sus palitices operativas v financleras El cantrol es generalmenta evidenciade con la kenencig
da la mayarfa de los derechos 2 voin,

La consolidacidn s& efimctia desde la facha mn que se adquisre 2l control de la Subsidiaria; y dejan de
consolidarae desde la fecha an la que &l cantrel casa.

Para la preparacitn de 105 estades financiercs conselidados de ASISERYY S.A. v su subsidiaria se han
aplicado lag normas y pracedimlentos conlenidos en la NIIF 10 (Estados Firancieros Coneolidados), ¢on
base en los cuales, ks transacciones, Ins saldos y las ganancias no realizadas enlre ASISERVY SA vy
su subsidlaria se eliminancn. Tambidn =& eliminaron koo reauktados ne realizados Las politicas contablas
de la subsidiaria han sido modificadas para asegurar uniformidad con lsg politicas adoptadas por
ASIZEERVY 5.A.

Participacion No Co

Una entidad atribuird al resullado del periode y cada componante de otro resultado integral a o=
propietarios de & controladora ¥ a las participaciones no conlrofadgras, Le antidad alribuirg tamben e|
resultads integral total & los propietarios de la canlreladora v a las participacianes no gontreladoraa
incluss & los resultados de las padisipaciones no contreladeras dan jugar a un saldo deuder,

b}  Moneda funcional y de prasantaclén

Las partidas en lag eslados financieros consoldados se expresan e la moneda del ambiante
econamice primano donde opara &) Grupo {monada funcional). A manos que se rdigue lo contraria,
lag cifrag incladas en los estadpe financieroe coneolidados adjuntos estdn expresadas an dalares
agtadounidanzas qua caresponds g la moneda funclonal v de presentacidn d=1 grupao.

Las transacciones en moneda extranjara, principalmeante deudas con proveedarea del exerior, e
fraducen a la moneda funcional uaands los tipes de cambia vigentes a las fechas de las transacciones,
Las ganansias v perdidas por diferencias =n cambic que resulten del pagn de tales transactionss, e

reconocen e el estado consolidado de resultados  exceplo cuande san diferidos en el patrimonic en
transacciones que calffican coma coberturas de flujos da efectivo.

s} Negocio an marcha

Los principios contablas partan dal supuesto de la continuldad de las operaciones del enis contable

{(Véaze pagina siguionta).
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ASISERVY 5.A.

NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONBOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2348 Y 2018
{Expresads en dalares estadounidensas}

d} Julejos y astimacionss contables

La preparacion oe los estados financieros consolidados requiers qua s Grupo realice estimaciones v
utilice supuestos qua afectan (os montoy incluidos an astoe ectados financkros consolldadss ¥ 2U%
notas relaciohadas.

Las estmacionss realizadas y supusstos Ailizados por el Gnipo se encuentran basadas en |3
experancia hisldrica, cambioa en &) mercads e informacldn suministrada por fuentes exlernas
calficadas. Sin embargo. los resutadas firales podrian diferr de las estimaciones, baje Ciartas
condicignes.

Las estimacines y politicas contablea signtficalivas son definidas como aguellas que son ImpaHanies
para reflejar correctamente la situacién financiera y os resultades del grupa ¥/o las requisren un alto
grada de juicio por parta de |a agministracikdn. Las principales estimaciones v aplicacicnes del criterio
prafesicnal 58 #ncuentran relaclonadas can o8 siguientas concaplos:

- Fravigién por doterioro de guentas par cobrar

El Grupo evalia la posibilidad de recuperacién de oz saldos mantenidos an préstamos y
cuentas par cobrar, basandesé an una serie de factores, tales comao: exislencia de dificultades
financiaras signifcativas par parte del deudor, la probabilidad da que el deudor enlre en quiebra
o regrganizacion financiara, y 12 falta d& page que se considera un indicador de gue & cuanls
per cobrar se ha deteriorada. Lna vez qué s& ha identficado evidancias de deterioro g6 &stima
el valor 8 recuparar proyectando los flujos estimados v descanténdolos,

- Yida util de propladad, plania y squipe

Como se indica &n la Neole 3.4, o Grupo revisa al fihal de cada periodo contable suas
astimaciones de la wida (Gl v valor residual de su Propigdad, planta v equipo. Can la misma
penodicidad, el Grupa tambian revisa al metodo wilizado para el céleulo de la deprmgiacion de
astos achvaa.

- Qbligaciones par beneficios por retiros dal personal

El valor presante da las akligaciones per planes de pensidn depende de un nimsernc da factores
que se delenminan sobre las bazes actuariales usands un nUMaro de supuestos, Los supuestos
uvsados al delerminar el casto neto por pensiones indlyyen una taea de descuenta Cushquier
camblo én estes supuestas lendrd impacts #n el valor en libms de la obligecidn por planes d=
pension. Oiras supuesios claves para ostablecer s obligacianas por planes de pensitn se
bagan en partes, en las condicianas actuales del mercadc.

Resuman <e las principalas pofiticas contahles

A contindacidn se describen las principalas polilicas contables adapladag en la prepareridn de gstog
astados financierss consolidados. EStas politicas han sido aplicadas de manera unforme a todos los
afins que € presentan estos estadosd financleras consolidados.

(Véase pagina siguiente).
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ASISERVY 3.A,

NOTAS A LO3 ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares esta dounidanses)

3.1 Efectlvo y squivalentsa da afecthivo

El efeclive vy =quivalerntes al efectivo incluyen el elective an caja, los depdsitos 2 [a vista en entidedas
de orédito ¥ otras inversiones & corto plazo de gran liguidez con un vencimiento odginal da irés meses
O mARDG, TetD On anbiagites.

3.2 Aclivos y Pasivos Financieros
3.2.1 CleaHicacidn

E! Grupa clasifica suy actives y pasivos financieros en las siguientes categorias: i} 'cusntas par cobrar
comargiales’' y "plros pasivas financieres”. La clesificacidn depende del propésito para el cual se
adquierer los aclivos financiercs o $9 contralaron los pasivos. El Grupo define 1o claasificacion al
momento de su ragonacimienta inicial, Las caracleristivas da las mencignaclas categorias se explican
& continuasidn:

Al Cuentas par cabrar comerslalgs

Son activos financiercs ne derivades que dan derecho a pagos fios o determinables y qua no colizan
en un mersado activo. Se incluyen dn el aclive comiente, excapto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde |a fecha del estada consalidade de siluacion financiera que sa presentan come
activos no cormentes. Lag cuerias por cobrar del Srupo comprendean principalmante las partidas def
balanze o "clientes”

)] Ctros pagivos financieras

Representados en al esledo comsclidado de situacidn financiera por las cuenlas por pagar
proveadores y as obligaciones Anancieras Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de
vencimientos mayares a 12 meses sontados a partir de la fecha del éstado conaglidedo de situacion

financiera.
3.2.2 Raconocimisnto y medicién Inlclal y postarfor
a)  Raeohocimisnte

El Grupr reconooce un aclivo o pasivo financier: en el estado consolidado de shuacén financiara a le
facha de ia nagaskacion ¥ o reconogen cuando se compromala a comprar ¢ vander el activo 0 pagar

el pasivo.
b} Medicidn inicial

Los activgs ¥ pasivos financleros son medidea inicialmants a su valer raronable mas coalyuier costo
atribuible 2 le fransaccidn, si el aclive 0 pasive financiero nt 3 designade coma de valor razonable a
través de ganancias o pandidas y este es sgnificativa, Con posterioridad @l reconocimiesnts inicial ef
Grupo valoriza lbs mismos come se describa a cantinuacidn,

c) Madlciéh posteriar

(V&ase pagina siguienta).
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ASISERVY S.A.

NCTAS A LQS ESTADOS FINANCIERDS3 CONIQLIDADGS
31 DE DICIEMERE DEL 2046 ¥ 1015

{Expreszdo en dblares esladounitensag)

Cuentae por cobrar Comarclales: S& miden af coste amortizada aplicande el melodn de
imtaresss efactvp, cuands e crédivo 52 amplla més alla de [ag condiciones de crédito
narmales. En especlfico, e Gupo presenta las sigulantes cuentas denlro de esta

categaria

Q

Clientes: Son impores pendianles de cobra a clientes del Grups per ventas
realizadas #n ¢| curso normal de la operacion, Se reconocen niclalmanle por au
valor razonable y postariommente por su costo amortizadoe de acuscdo con el
método def tipe de Interés sfecliva, cuando el crédito se amplia mas alld de |as
cendicionas de cradita nermalgs, manas la provismn por pardidas por deterloro del
wailar

tro% pasivos Financlerca: Sa miden al costo amortizade aplicande & métods de
injeras stectiyo, Mo cbstante, l0s pasives financieras que no tangan un tipe de interés
establecido, el imMpona venza o =8 aspare regikir en el cong plazo wo & efesto de
sctualizar no sea significative, se valoran por su valor nominal.  En especiflce, el Grupo
presenta las sigupenies cuanias dantro de esle categoria:

e

Obligacionss financieras; Se registran iniciaimente a su valar nominal qua no
difisra de su valor razanable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
marcado. Mo existen costos de transacciones significalivas incurridos al momento
de su contratacién. Fosteriormente g miden al costo amortizado wiilizando las
tasas de intergs pectadss. Loz intereses devengados gue corresponden a
préstames ¥ obligaciones utitizadas en &l financiamients de sus CpeEreciones ae
presentan en el estede congaidado de resultadss inbegrales, baje =l rubro de
gastos par inlereses.

Cuentas por gagar comarcialea: Son chbligacionss de pago por bienes o servicios
adguirdos de proveedores locales o dal exterior en el curse nommal de= Ios
negocios. B2 raconasen & au wvalor nominal gue es equivalente 3 su costo
amoriizada pues N generan inlerezes y son pagaderas hasta 30 dlas. En casce de
fue BUB plaros de pago paclados sean mayores 3 12 mases, sa preganlan como
pasvos no corrientes y genergn nkereees, que s& reconocen en el astado
consolidade de resultados integrables bajo & rubro de gastos por inlereses,

1.2.3 Bija da activos v pasivoes financieros,

Les activos financieros se dejan de reconocer cuenda bs dargchos a recibir sus fujos de efectivos
axpiran o se fransfizren a un tercarg y el Grupe ha transfaride sustancialmente fodeo los fesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando 1as obligaciones del Grupo ae
han liquidade.

3.24 Compensaclién de instrumentos financiercs

Lo activos financieros y los pasives financieres se compenaan. y presentan por un neto en el estado
congsolidade de situacidn finandara, tuandy existe un dereche, exigirle legalmente, de compansar las
importes reconocidos, v el Grupo lisne la intencidn de [iquidar par gl neta, & da reallzar al aztive y
cancalar &l pazivo simultanaaments,
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ASISERYY 3.A.

MNOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDR CONSOLIDADQSR
2t OE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en ddlares estadounidenses)

11  Inventarias

Los inventancs son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable. i menor. Son valuados
gan e mélede dal sosto promedio poenderada. Las impotaciones an transito e encuertran regisbiadas a
5u costo de adquisicion mas ofros cargos relacicnadaes con la importacian.

El valor neta de realizaciéin es el precic de venta estimade en el curso normal del negocia, menos los
gastos estimades para llevar & caba |a venta. El cosla de los invenlarios pueds s&r no recuperable et
cas0 de que los mismos estén dafados, o bien i sug precics de mersada han disminuida por rmotives
soma los citados precedentement=. El impora da cualquier rebaja de valor de los irventarios, hasta
dlcanzar su vakor neto de realizacién, se reconoce en e ajercicio en que ocurme la pardide.

X4 Propiedad, planta y squipo

Los terreancs, consiruccicnas ¥ maqamaria v equipos, que comprendan principaimeants la planta de
praducelan, Ingtalaciones, maguinara y equipt utilizads para la produccion, se recenoccen por U valor
razonatyle, dalerminadn en base a valraciones mealizadas por tasadores axterncs independientes,
menos la depreciacion correspandienles en el caso de las construcciones ¥ maguinana y equipe. Las
valoraciones se las realizan com regularidad suficiente para asegurar que el velor razanabla de un
activo révalorizade no difiera significativamente de su importe en libres.  Cuslkuier depreciacicn
acumulada en la fecha de reyalorizacidn e =limina conira &l import= bruto en fibros del activo v el
impots nedd S8 ajusta al imparte revalorizado del activa. Ef resto de propiedad, planta y equipo, se
conlabiliza por au ¢oste histdrico menes la depreciacion acumulada. Ei coste histdrice incluye los
gastas directamente atribuibles a la adouisicidn de los elementos,

Loe costes posteriores =& incluyen en el importe an libres del active ¢ 58 recandcen como U activg
separade, segin corresponda, 540 cuands es probable que foe banelicios esondmicos fuluros
asociados con los ekmentos yayan a fluir al Grupe ¥ e! cosle del elemenio pueda determinarse de
forma fiable. El importe en libras de | parts sustituids s& da de baja contablemanta, €| raste de gasto

pOr reparackings ¥ mantenimienta se oarga 2 la cuenia de resultados durante el ejercicio financiero en
que s incurra &n e misme.

Loz incrementos &n & importe &n |ibros que surgen de |2 revalorizacién de lea larencs, adificios v
madquinaria ¥ aquipe al otro rasultads integral v se presenta dantro de otras reservas en al patrimania
neto. Las disminuciongs qué Sompénsan incrementos previos del mismo actvo =& cargan conira ctras
resarvas diractamente gn & otro resultado integral; las disminuciones rastantes se cargan a la cuenta
de resultades. Cada ano ta diferencia antrs fa dapreciacidn basada en al imperta en libroe revalorizado
del activiz cargada a fa cuenla de resultados v la depreciacidn basada en su coste ariginal se traspasa
desde "otraz reservas’ a “ganancias acumuladas”.

Las vidas Oliles estimadas de propiedades, plania y equipos son 1as siguientes:

Rubiro AfoE
Edificias a inslalacionss Entra 30 ¥ 35
Wizbiliario 1
Maguinana y equipo Ente 15y 20
Equipoa de compuytacién 2
Vehlculas &
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ASISERVY S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSQLIDACOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Exprasado en dblares esladounidenses)

35 Propisdades de inversidn.

Las propiedades de inyersidn sgn inmuebles mantenidas con la finaldad de obbener rentas por
arrgndamienta o para canseguir apreciacidn de capital @n la invarsidn o ambas cosas a ka vz, perd na
para la venta en el curso narmal dal negocic, uso en la produccidn o abastecmiento da bknes o
BEIVICIOa, O para proposilos admimstralivos. Las propiedgades de inversidn se valorizan al costo al
reconocimients inisial y poslenormante al costo higletico y pérdidas por deteriore si las hubiera.

El casta incluye gastos que son directamente atribuibdes & |8 adquisicién de la propiedad de invergion.

Ef cosfo de activos construidos por ef Grupo incluye ef costo de s materalas v la mana de obra
diracta, cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que al active sea aplo para
irebejar para su usse previsia v Ios costas par préstamos capilalizados.

Cualguier ganancia ¢ pérdida por 12 venta de una propiedad de inversién (calculada come s diferencia
entre Ja utilidad neta chienida de la disposicien y el vakr en Ibras del elamanto) se reconoce &n
resultados.

Cuande s vends una propiedad de inversién gue g2 clasificd anteriormente coma propiedad, planta v
aguipe, cualquier monta relacionada incluide en b3 resenva de revaluacitn se transfiere 2 las
Janancias acurnutadas.

Cuando &l uso d= un mmueble cambia, se reclasifics como propiedad, planta ¥ equipa. su valer
razonatle & la fecha da reclasficacisn Se convierte en U cOsto para su posterior contahilizacian.

3.6 Deterloro de activoe
Determinacion de activos financieros (cuantag por cabrar)

El Grupe evaliia en la fecha de cada balance si existe ewdencia cbjetiva de que un aclive financierz o
un grupo d= actives financieros puedan haber sufride pardidas por delengra. Un active financera o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurme en una pérdida par deteriora del valor, si, v
sélo si. axiste evidencia obletiva dal deteriore como resultade de unc o mas eventos gue hayan
ocurrido después del reconocimiants inicial del active {un evente que causa la pérdida), ¥ ese evento
{0 eventog) causante de la pérdida tenga un impacto sobre |os flujos de efeclive fuluros ealimadas des
aclivo fimanciers o dal grupo da activos financiaros, que pueda ser estimade can fiablidad.

Los criterios que utiliza &l Grupa parg detarminar si exisle una perdida por detarion incluyen:

- Dificehad financiera significativa del emisor u obligado,

- Probabllidad de que antrardn en una siluacidn concursal o en cualquier olra stuacién de
recrganizacién financiara del obligade; o

- Cuando datos obearvables indican qus axista une disminucitn susceplible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condicionas da pago o en las
condicianes acardmicas que se cormglaciona con iImpagos.

Fara |a categoria de cuenias por cobrar, @ importe de |2 pérdida se valora mediante (og critarios antes
mencionadas pars ajualar eslas cugntas & su importe recuperable, ademas de tener como parametne

kr indicado bajo la normativa lnbutaria vigente, Elimparte an libros del activo se reduce y el impone da
laz pérdiclaa & raganoee en la cuenta de resultados.
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ASISERVY 5.A.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOQS
3 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{F_x_presal:lu en délares estadounidéenyes)

Si, en un periodo posterkor, & monto da la pérdida por deteriore disminuye y dicha disminucidn se
ralaciana chietivaments a un evento gque haya neurido despubs de que 9 recqnocid dicho deterion,
i reversion de la pérdida por detarioro previamanla reconocida ga reconoce en &l estado conaclidado
de resultadas integralas.

El Grupe, tonsiderandpn ko anlericmente mancionado, mealizd (os andlisis perlinentes de todos sus
activas financiercs significalivos.

Deteriore de activas no financleros (propisdad, planta y équipo y propledades de inversién)

Las activos sujatos a amartizacén o depreciackdn se somaten a revision para pérdidas por detarioro
siEmpre gue algun suceso o cambla en las circunstancias indique gue el imparde an lbros pus=de no
gor recuperable. Se raconoce una pérdida por detenorg del valor por &l monto por @l que al importe en
libres del activo excede s$u iMports recuperable. El imports racuperable es el mayor entre = valor
razonabls de un activo mencs los costos para la wenta v el yalor en uso. A efactas da evaluar las
pardidas par detsripro del valor, 105 actives se aguupan al nivel mas baw para el que hay flujos da
efactivo identificables por separado funidades generadoras do efectivg). La posible reversidn de
pérdidazs por deteriorg de valor d& activaes no financiercs distinles & la Plusvalia que sufren una
pérdida por datericro se revisa Bn todas |as fechas a 125 que $a presenta informagion financiara.

En &l casd que el manto del vakr 2n libros del aclive axceds su manto recuperable, el Grupo registra
una pé&rdicda por deteriore en s resulados del mjarcicic. La Adminigirecion del Grups ha realizado o8
analisis pertinentes de lodos sus &ctivos no financieros slgnificatives y considera gue en ninguno da
glloys axisla pvidencia de detenoro.

37 Estado de flujo dae efective

Bajo flujos originados per aclividadas de la operacidn, se induyen todeos aquellos flujos de efeclive
relacicnados ccn el gire del negocio, incluyendc ademds |as interssas psgados, ing ingresos
fimanciaros y en general, {odos aguelos flujos que na estan definidos como de inverslan o
firanciamienis. Cabe destatar gue &l concepto operacional utilizede en este estade. g5 mas amplic
que el considarada en ol estade conseplidado de resultados integrakes.

38 Coslo porintereses

Las costos por intereses dewengades son recondcidas cofno parte de Ioe gastos financiaros el
periodo an 8l que 58 incumen,

38 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto & 1a renta del ano comprende el impuesto a la renla commiente 'y el difendo. El
impuesto s& reconoce en ¢l estade coneclidado de resultados inlegrales, exceplo cuande sa trata de
partidaa qua se reconocen directamente en el patrimonio

Impuestc a la ranta cOrrignte

La provisién para Impuesto 2 12 ranta sa calcula madiante la tasa de impuesto aplicable a las
uiilidacies gravabies y se cargd 4 (05 resultados dal &ifc en que sa deverga con base en e impueste
por pagar exigible.

fWaase pagina siguiente),
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ABIBERVY 5.A.

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSDLIDADCS
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadn an délares astadounidenses)

Irspuesto a la ranta diferido

! Impuesio a la renta diferide ze provisiona en su totaldsd, por el métoda dal pesivo, sobra las
dierancias temporarias que surgen entre las bases tributarias de sctivos y pesivos ¥ SUs raspactivos
valoras moatrados en los estados financiercs cansolidados preparados baje NIIF. El impumsto a la
renta diferido =& determing usando tasas tibutarias que han sido premulgadas a 1a fecha dal eglade
consoldado de situacian financiera y que =e aspera ==rdn aplicables cuando o impueste a la renla
diferido activo s realice g el impuesto a la renta pasivo se pagua.

Los actives por impuestos diferidos compranden las cantidades de impuesios sobre las ganancias a
recuperar en periodos fulures, relacionadas can:

1} las dferencias temporarias deducibles,

i} & compengasdn de perdidas obtenidas en perodos anterlones que odevia no hayan zido
objete de deduscian fiscal;

i) 2 compensacion de créditcs tributandss ng utilizados procedentes de periodos antenores.
sigmpre ¥ cuande no 8 solicite su devolucidn ante e Servioe de Rentas Internas y sea
probeble la dieponibilidad de ganancias fiscalas futuras, para sU ubilizacign.

Les impueslos a a renla diferidos activos sdlo se reconacen en la medida que saa probabla que =e
produzcan beneficios tributarios futuros contse 10s que se puedan usar 1as diferencias temporales.

Los saldos de impusstoa a ta renls difaridos activos v pasivos =e compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos aclives corientes con iMpuestas pasivos corrantes y cuando
los impuastos a la renta diferidas activos y pasivos se relacionsrn con la misma aytoridad tributaria.

Al 31 da diciembre dal 2018 la Matdz mantisne un impuesto diferids pasive por USS 457.722
{2015 U55 501.564),

310 Beneficio sociales
3.151 Bensficlo de corto plazo

Se registran en &l rubro "ber=ficios saciales” del estado consolidads de sluackin tinanciers ton
contrapartida en & estado sorwolidade de resultados inlegrales y comesponden principaimente a;

iy Remunaracionsa fijas y variables da los funcionarios del Grups: S& provisiopan y/o pagan de
amuerde & la pofitica interna establecida por el grupo,
i) Décimo tercero v dacim cLarte suelds y aportes al Instituto Ecuatonane de Seguridad Social.

Se provisionzn y pagan de scuerdo a |2 legislacidn vigents 20 81 Ecuadar.
2.11.2 Boneficios dg large plaze
Jubllaclén patronal y desahucio (no fondeados)

El cosle de estos bansficios definidos establecidos por |2 Imyes laboralas ecualcrianas s2 registra con
cargl 3 os gasios del ejercicio ¥ 5U pasivo reprasenia gl 100% del valor presente da la obligazion, & la
fecha del estado consolidada de situacidn financiera, para todos los Imbajadores que a esa fecha se
ancontraban preslande sarvicios al Grups.
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ASISERVY 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSDLIDADOS
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado an délares estadounidensss)

Dichas provisionss se detsrminan anualmenta can base a astudica acluariales practicades per un
acluario independiante Lsando el métado da crédito unitario proyectado. El valer presenta de |a
obligacion de beneficia daeflnlda se delermina descontands Ias flujos de salida de efectivo estmade
usatda la {asa de inlerds de 4% (2015, 4%) en razan ge que epsis slaments se aproxima al
rendimianto en ¢l mercado financiera. Ademas &l Codigo de Trabajo estableca que cuande 18 ralacidn
laboral termine por desahucia. el emplesder deberd pagar una indamnizagldn calculada en base al
namers d& anos da sarvicio,

Las hipdtesis actuariales induyen estimaciones (variablas) como san, en adicidn a la lasa de
descuanie, Bsa de mortalidad, edad, sexg, afios de sarvicio, remuneracionss, incremento fulure de
remunaraciones, 1asa de rotackon, entre otrag.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de loz ajustes basados en s expeniencia ¥ cambios
en los supuestos actuariakes, de acuerde a modificaciones de la NS 18, se cargan en olrgz resultados
intagralae an al parioda en el que surgen. Los ooslos de b= servicies prestados ss reconocen
inmediatamente en resulladoa del afic Al ciarra del afic a5 provisionss cubren a todos 93 empleados
que se ehcontraban trabajando para &l grupo.

Baneflclas por Tarminacién

Las indemnizaclones por termninacion intempestva o cesa laboral 500 reconocidas como gesto cuando
&% tormada |a decision de dar por farminada la relacidn contraclusl ¢on o2 empleados de acusrde a las
narmativas v leyes vigentes.

3.13.3 Participacian de los trabajadoras en lag utllidades

El 12% da& la utilidad anual que el Grupc debe recanocer en concepte de participacién [aboral en las
wifidades == registrado con cargo & 9% resultados del ejerdeic en gue se devenga, con hBsE en laa
Eumas por pagar exigibles.

3.11 Provisién corrienta

El Grupo raglatra pravisionses cuanda: Y exisle una oblgacldn presenta, ya sea legal o implicita, como
meultados d¢ eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida ds recursos para
liquidar 1a ablgacidn y iil} e) monto && ha estimade de forma fiable. Los montos resongcidos come
provigion s50n la mejor estimacion da la Malnz, & la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de los desembalsas necesarios para liquidar [ obligacion.

3.12 Retungcimiento de Ingresas

Los ingresos s& reconecen a valor razonable de la contraprestacion cobrada o par cobrar, tenienda en
cusnia &l impeorte estimade de cualquier descusnto, bonificacidn © rebaja comerciaf gue af grupo pusde
elargar. Lo$ ingresos ordinaries procedentes de fas ventas de biengs son resonocidos tuando se
cumplen lodae y cada una de las eiguisnies condiciones:

- El| Grupo ha transferido al compradar kog rissges y ventajas, de tipa significative, derivados da la
propiedad de log bienas;

{Véase pagina siguiente).
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ASISERVY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGE CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- El Grupo no conserva pama sl ninguna implicasidn an la gestitn corriants de los bienes vendldos,
en & grado usualmante aseciado con la propiedad, ni netiene el cantrol efectiva sobre las mismos,

- Ei imporle de los ingresps ondinarios pueda medirse con fiabilidad,

- Sea probable qua =l Grupe raclba los heneflcios econdmicoa asociados con |2 transacoidn; y

- Los costos incumdos, o por ingurrir, an relacion con |3 transaccion pueden ser madidos com
fiabilidad.

313 Feconccimisnto de costos y gastos

Los coBtos y gastos se registran al coslo histdérico. Los coslos y gaatos #& reconocen a medida gue
acn Incumidos, independiantemanta de la techa an gue sa haya realizado &l pago, ¥ 22 regisiran an 2|
perlado mas ¢arcand en el que §& Conocen.

314 Reserva Lagal

Beserva Legal: La Ley de Corhpallas dal Ezuadar axige gua las compafias anonimas branshieran a
Resarva Lagal un porcentaje no menor del 10% de 12 utilidad neta anual, hasta que reprasanta o
glance por I manoe el 50% del capital suscrits v pagadeo. Dicha reserva ng estd sujeta a distribusidn,
axceptn en caso de liguidacisn dé la Matriz, pero puede ser utiizada para aumento de capitai o para
cubrir perdidas en iss operaciones.

315 Resultados acumulados

D acuerds & las disposiciones societartas vigantes. Resultades acumulados nchiyen 163 saldos de
las Utilidades acumuladas ¥ los Rasultados acurnuiados proveniontas de ls edapeidn por primera vez
de las KIIF.

Rasulta I i s de |a adopcidn por primera vez_de ias Narmas Intarnacionales
de |nformacidn Financiera “NIIF~ La Superiniendancia de Compadias determind qua loe ajuatea de la

adopoidn por primera vez de las MIF, ge debern megistrar en el Patnmonic =n una subcuenta
‘Reauiados Acumulados provenientes de la adapcion por primera véZ da las NIIF, <eparada del resto
de oS rasultados acumuladas, ¥ su salde acreador, se ulilizard para absorber pérdidas acumuladas v
las dal ltime wjercicio econdmice consluids, si las hubiers, o devuello & sus accionistas en ef caso de
liguidacién del Grupo,

Administracion de desgos

Marco do Administraclédn da Rlagga

Durante el curso normal de sus operaciones, el Grupg esld expuestc a los eiguientes riesgos
relacicnades con el usa de instrumentos financieros: Riesgo de erédito, Riesge de liquidez, ¥ el Riesgo
ds capital.

&) Rissge Craditicio

El Grupc as responsabla da |3 gestidn y andlisis de riesgo de créditc de sUs clientés nuevas antes de
proceder a ofrecer los plazos y candiciones de pagos habituales.

{(Waase pagina sigulents}
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ASISERVYY S.A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQA COMSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015
(Exprasadno en dilares estadounidenges)

El rimsga de crédito se crigina por el efectiva v atrog actives lquidos equivalenies, v depéeilcs en
bancos e ingtituciones financieras, aal ¢omo pir la exposicion al cradila con clisntes, incluyenda las
cuenias por cobrar ¢llantés y las Iransacciones acordadas. Respecly de bancos e instiluciones
financiarag, sala se acepla a instituciones cuyas califisacicnes de riesga indépendienles determingn
niveles da salvencia que garantican ealabilidad. El conlro! de rlesge establecs [a calidad credilcia,
tanienda en cuenta su posicidn financiera, experiencla pasada v otms factores.

La facturacidn por las ventas lacaks v dol exlercr son realizadas a cliantes con un compertameento
aceptable de o5 créaltes concadidog v con un nivel de referéntiag de primer pivel. Mo && Bxcediancn
Ly Iimites de créditn durante el perinde d2 teporta 4 'a Adenirieiracitn o espeta fue gt Qrupa incurra
er pArdida slguna por desempefio de estas contrapartes. €l Grupa mantlene su efactive y squivalante
ge sfectivo en inslituciones financlaras con las siguientes calificacionas:

califlcacion

Entldad Nnang| g Flal: HIE
Barnco de Guayaquir 5.8, ABAINAA, LY. FLY.N
Berce Pichinzha CA AAM- P
Barco Bolivedenc 3.4, Ak EAA
Bznoo dal Packion 54, ARA AR
Banco Produbenca S A, LY ARA
Brarco del Auatro 3.4, Al BA-
Rarce Interadznal S8, AAA- AR,

bty  Rleago de liguldez

La Caretwia Financieia del Grupe es resphhsibls de lo postion de liqurdez. FParmansntements se
hacan previsiones da a5 nécesidadea de liquidez que tiena |a Matriz y la Subsidiaria, para o cual se
ha establecido un marco de trabaje apropiado para la geslidn de la hQuidez d& manera que g
Adminlatracién pusda mansjar los requarimlenlos de financiamiento a corto, mMadiana v largo plaze,
asi comg la geslion de la liquidez ¢el Grupo, La Admmistracién maneja el riesge de liquidez
mantaniands reservad ¥ monilorsando constantarmarte ios flujas de efectivo proyectados y reales.

Las axcadentes de efeclive mantenida por |8 Matriz ¥ saldos por encima del reguerido para la
adminiatracidn del capital da trabajo se administran en inversicnes temporales de renta fja que
gEnaran interases

< Riesgo de capltal

Lz Administrecién dal Grupa gastiona sU capital para assgurar que estard en capacidad de continuar
Camg BMpresa an marcha mientras qua maximize al rendimienio de sus accicnistas a través de la
oplimizacion de los gastas, deuda y patrimonio,

La politiza del Grupa 25 mantener un adecuade nivel de capital qua le parmita mantenar fa confianza
de 125 inversionistas. ks acreedores y el mercado, v susbentar al desarrells futura de fos distintos
negoctos que dasarrolla. El Grups no gstd sujelo a8 requerimma@nios axtermnos de capital

El indice deuda-patrimonic ajusiade del Brupe al tdrmina del pericde de balance ara &l siguiente:

(Yyaasa pagina siguianie)
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ASISERYY 3.A,

NDTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS CONSDLIDADOI
31 DEDICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Evpresada en dalares astadaunidenses)

2016 2018
Tolal deudas con lercaras 40,354 867 H 34,79
Menas: Efectivo y squivalentas de efactive i1.410, 008 £3,595, 308)
Dauda nata 36984 E6 1 0848 5712
Total patrimeoic 27 374061 20,203,085
Rutip de apalancamisnto L & T L X b

I — N - —— =

Las prncipales fuenbes de financiemiento oel Grupc fueron cuentas por pagar provaedores y
obligaciones financieras.

Instrumentos Financieros
5.1 Catagariag de instrumentos finznclers

A continuaclén a2 presentan los valores de ¢ada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejarciic:
Al 31 de dichem Al X1 da dizl 15
Corments Me corrignte Corriants Ma comenta

Activos financleros

Efaclivc y eqliva'ents Je etectiva 1.410,005 - 3,806 204

Cuertgs por cobrar clisnies 14 G4 54 - £.231,743 -
Total activos financisros 1B!Hl.ﬁaq - E.EEE!EEI -
Faslves financiergs

Obligacionss Fnancieras 13523,152 O 483, % T8IV BTG 11,478,850
Cusntas par pagar proveadans ¥.120,881 - 5,183,528 -
Tetal pasiyos finencinrcs 20,753,863 B 461 004 11,087,202 11,478,850

8.2 Valor razonable de instrumentos flnancleros

Parz finas de determinar al valor razorable de un aclive @ pasivo financierg puede aplicarse algunasz
da las siguient=s jprarguias de medicién;

* Precide de cotizacidn {ne ajusladea) 2n mercados achived para activos o pasivos idéntices {rivel

1.

] Infeymacion distinta & pracios da cotizacion incluidos &n el nivel 1 que s& pueds confirmar para el
actiyo 0 pasivg, v gue sma directarmante (precios). o indirectarmanta (gue se dedven de precios).

. Infomacion sabre ¢l aclive o pasivo gue no s bese en dala que $e pueds confimmar en el

marcada (informacidn no observablel {nivel 3).

Al 31 de diciambre dai 2018 y 2015 ¢| valor en libras de quantss par ogbrar ¥ pagat comerciales. ¥ )
efective v 8guivalenta de efective se apraximan al valor razonabla debido a la naturalera de corto plazo
de gstos Inglrumentos. En refaclén a los prastamos con entidades finonoeras, astos se presertan a eu
costo amodlizado que es sguivalenla 3 su vakir razZonable, pues devangan tasas de interds de mercado,

Pagina 20 de 42



ASISERVY S.A.

NOTAS A LOS3 ESTADOS FINANCIEROE CONSDLIDADDS
21 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y Equivalentss de Efactivo

Compeosicion;

Al 31 da diciembre Al 31 de dickgmbre
del 2018 dof 3615

Cala Chize 2754 2,300
Bancos locales (1) 1336312 1,856,347
Bancas axteériar (1] 70 D4 36,062
Inversionaa Temporakes - 1,800,000
1410006 3,535 208

(1}  Comprenda al efactive disponible gu= no devenga intereses. Véase ademaa Nets 3.1,

Cusntam por cobrar camercinles

Compeaiciin:

Aldl de dikiembm A1 dediclembre

Jel 2016 del 13

Clzptes oosles 3,085, 195 129305
Clientas sxteriof 12,004,547 £ 011,552
Subtatal 15,088,742 8,294,557
(mends; Provisién cuentes incobreblas £ 145, 058} {82914}
Tortml 14, 944 B84 B 231,743

—_—e———

Los saldos cda lag cuentas por cobrar ¢lientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio
de ciobiro generalmante oscila entre las 30 v los 45 dias. Al 31 de diciembre del 2018, existe una
cartera prendada de USF 1.500 000 que s encuenlra garantizando las obligacionas financlaras,

El analisis de la antigiedad de la cartera, &5 & sigukents:

Al 31 ca diclembrs &1 31 da diciembre

del 2018 del 2013

Por vahcet: 4,832,323 413852
Vencidae:
ia30dias 3680511 TITEAM
M aqldlas 1,505 418 195,501
61 40 diea £14 050 6082
Was de B0 dlaz 3820450 122,381

15,088,742 8254 857

[vVassa paging siguienta).
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ASISERYY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERCS CONSQUDADOS
21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en dlares esladpunidensess)

n detalle da la provisién de curentas incobraklas, a3 el siguiente:
Al do diclombre A3 de diclembra dal

del 2018 015
Salda Inleial 02,914 51.514
4} Provigian del afic &4 437 11,510
i) Bajas da carlea 12,2858 (11
Saldo Flnal 145,053 32,514

Qtras cuenias por cobrar no cemarciales

Compasicitn:
A3l dodiciembre Al 21 do diciembra
del 201§ dal 2045
Antisipos a Proveedanes (1) 4,476.208 1.126.504
Emplesdos 02423 314
Fldzioamlzas  (2) 1,534 78S A51, 581
Saguros per cobrar (3] 2505104 -
AATE 524 - 1.815,2459

(1Y Loa anticipes registradas se refieren a dinerg entregado 8 proveedores de materia prima y
nenerales, los cuales seran liquidados en ol corta plaze, ¥ @510 na devangan Intéréses.

2 A gontinuaidn un detalle:
Aldldediclembre Al 3] de diciembre

dal 2016 dal 215
Fideparmian Fluje Emision de Vailors ) 585 308 B02, 280
Fileicomisn Asiservy Flupos fii) 722 (00 2007
Fueicpmiso Garantla Asiservy 226,4B4 -
Fideicomiss Garantia Asiservy - Sicsd - 1,301
Fideicomise Asisersy - Caventur *76,000

1,534,780 BE1 561
| ——
(i) Viase Nota 22.

{ify Comaspanda a Jos valores anlicipades al Fideicomise de Flups para garantizar v
respatdar laa coloeacipnes de papeles comeftialas en &l memcado bursdll, Véase
sdemas Nota 14(3).

(3) Comresponde & urna cuenla por cobrar 2 12 Asaguradora Generali, a favor de la Matnz, s2gun ia

poliza N* 178025, por la indemmizacion de valores produclc del siniestro efectuada el 15 de abril
del 2018 par = tememalo.
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ASISERYY 3.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS CONSOLIDADODS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{_E;presad.n an diiares seladouridensaa)

Impuestos carrientas por racuperar

Composicion:
Al 31 dn diciambre 131 re
dal 2016 dol 2018
Crédito Trbutario Y4 &n Campras 33.803 S0, 755
Crédite Tnbularo 13 (1) 62192 .
Rutenciones en la fuzniz de impuesio a la enta 1) 171 67% -
hotas da Cradile Deematenaizadas - 110,525
220,420 1015280

(T} ‘“éase ademas Nata 21

Gastos pagados por adelantado

Composigitn:
Al 31 de diciambry Al 31 de giclembre
dal 2018 del 2015
Seguros pagados por anlicipedo 0,787 10,665
Interases pagadns por antidpado {17 106 77 &7 E15
Citros gastos papados por anticipadn (2) 72,004 73,336

186,566 151,820
—

(11 Wéasaa adermas Mola 142}

(2) Corresponcde al diferimiento de gesbos asgciades a los amendamientos operallvos, honorarios
prafesianales, comlsiones, impuestos v conribuciones, Véase adernés Nota 79,

Inventarios
CTMESRInT
Al de diciembe Al 21 de diciembre
dal 2016 dal 2015
Invantaro de materia prima EAT.707 2,582 504
trntario de repuestos ¥ accesorias 1,025,772 934 520
Irvertariode praductcs an procaso 9735984 3,020,281
[nventario de producios terminados - 1,864, 7B 5,424, 210
46325 12361613

El salde del rubre no exceds su valor nelo de mealizacidn, el cual cyrresponde al precie de venta
estimado en a| curss nomnal de sus opéracionas, Menos los gastos de venta variables. Véass ademas
Neta 3.3

(Véass pagina siguwente).
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14.

AZISERYY 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CCNSOLIDADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2B
{Esprosads an dolares esiatounidenses)

Propledades de Inveraldn

Composicknm
Al de diclkembre Al 31 dp diclembra dal
del 2016 25
TRTENDS 19,855,357 18 855 387
19 855 187 19 4585 187
Un detalla da las propiedades de inverzidn es e siguisnte:
Al3lde Aldd
dicismbre dal diclembrg ggl
Dencripoion Area por W2 ms 2013
Los Tamadndas 580,085 E3E 604 B8, 658
Wonte Oncure - La Wittona (Polos 48 W Cabama;y AT, W0 90,259 EH8 FH0
Fichiguama - Laa Fiedras de Ipg Bajos {Pachiche) (1} 11 §27.020 d 343,155 4,343,143
Fichiguarna - Las Fledras de |os Bajos (Pechicha) (1] ) 8,607 554 A.E07 B4
Cuitn, Fammquia Puemba. Latizacion Napoles 4338 TG, B1 1 100,911
Temeno, El Arroya 40, 003 48, 407 4,400
Temeno, ¥ia a Los Fe2os da la Sabana =0,938 TEB45 TE,81E
Terena, Jaram;jc, Marabl £1,163 2885194 £ B63,1 84
Terrenc Jaramij&, Manabl 69 847 £,055.303 2,085,302
Tarreno Arroyo Temma ] 277417 185 450 166,450
Total 1‘95555535 15 BSS 357

(1) Inmuebles gque forman parte de las garantias establecldas en raelacion a fas oblijaciones
financisras otorgadas a ASISERVY 5.A por ls Corporacién Financiera Nacional (CFM) Viéasa
adicianalmante Mata 14 [2).

Al 31 da diciembre dal 2015, el saldo de Propiedades de Inversian, incluyan USE 13.028 102 como
agtives pignoradoa, miames gue garantizan las obligaclanes financieras de la Mainz,

Cbllgaclones Financieras

Compoaicidn;

{Véase pagina siguiente).
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ASISERYY S.A.

NOTAS A LO8 ESTADOS FINANCIERQS CONSOQLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2(H6 Y 2015

(Exprasads on dilares esladounidensses)

Al 31 de digiembro Al 31 do ficiembre

gel 2015 del 2015
Sobregin contable 86,554 0K -
Parcibn Corrimnte:
Emisién de Obligeciores {1} 1,6687,500.00 1 406, 25000
Corporacidn Financiera Nagional CFH (23 i, 7HA. 750 4 236.863
Banco del Austta (2) 2,113,365 B0 A
Banca Pizhincha ©.A 1,000, 145 -
Fapekes Gomercisies () 1,200,000 -
Capgital Venlura Cavantur 5 A, - 1076, 144
In‘erpges Por pagar 776.853 — 161,550
13, B21.152 T .53155?5
Al31 de diciembre Al 31 de diclombra
dal ZD1E dol 3013
Porcidn Largo plazo:
Emizldn da Obligacionag a 5,062 500 6,750, 200
Corperacidn Financiera Naclanal CFM {2; 4,285.333 4 507 739
Banco del Austg {2} 117 176 176,211

(1)

5,453,009 11,478 855
—_—————

Comesponda a la emigidn da obligaciones autorizadas y aprobadas por la Suparinlendencia de
Compafilas segin resolucién No. SC.IMV-DJUMV-DAYR-G-13-0005813 del B de Qotubre del
2013; por un monto de USDS 10°000.000; a un plazo de 271B0 dias can una tase da Intards del
8% v B.5% fip enual Le srmisidn de obiipaciones astd respaldada con garantis ganeral y con la
creacidn de un Fideicomiso d& Adrinistracion de Flujos v Fuante ds page. Véass ademas Nota
22,

(2} Obligacioeres garantizadas con activos de propiedad de la Matriz (Véase adicionglmants Notas

7. 12 ¥y 13). Un resumen de [as obligaciones es el siguients:
* Plzo Fecha
N* Qpéracion Intensa dian Inlsie Yenclmianto

Corporaciin Firancera Nacignal GFMN 20351728 o 0#% 25l JE-02-10 a-01-17
Carparacién Financiera Macional GFN A0 H0E TAT% 1CEQ 0z-11-15 2B-10-77
Lorporacién Financiera Macional #FN 164264 787 1080 Zv12-15 120518
Batizo del Austra REAYVRZ4CE 11 35% 132 251010 2a-2- 2017
Banco del Austrs RCCPTH 0.33% 2 16-12-15 16-03-17
ganco del Austro HFREM 280 10.21% 482 I005-15 an-d-14
Banco del susra g A% S5 JH0B-16 anciia

i3} Caorresponde A las colocaciones de papeles comerciales que s Matriz reaiira sn & mercadn

bursalil por un monto original de USE 2.000.000; a un plaze de hasta 360 dlas con una l8as de
interés promedio dal 8% fimestral. Las colocaciones de dichos papeles aslan respaldadas con
garantia genaral y con la greacion de un Fideicomise de Flujca Asiaervy.
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10.

ASISERVY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
3 DE DICIEMBRE DEL 20467 2045
{Expresado en dblares estadodnidenses) _

Praveadoras
Composician:
Al 31 dw ditiembre A 31 de diclembre
dhal 2016 dal 2015
Proveadoras [ocales 1,130,681 5185 508
7,130 681 5,185 525

Corresponde principalmente & saklos pendientes de pago a proveedorgs da rmaltena pnma, a eer
cancelada en al eorto plaze, denlro de un pericda comerdial no mayor @ 50 JI3s ¥ no genaran intereses.

Bareficiee socialee
Composicion;
Al 31 ds diciemb Al 31 de diciembre
dal 2019 dal 2015
Banefuing sonizles 197,925 293,573
Participazkén trabajadores (1) 584,065 ¥168 773
881 960 1,000 353

{1 Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 ¢l saldo incluye USE 303.143, corsspondiente a la
Parlicipacian a trabajadores del pericdo fiscal 2014 da la Malriz. véase ademéas Nota 21 y 28,

impusstos carriantes por pagar

Composigién.
Al 21 do diclombre

del 2016

Retanciores en [a fuente IR & VA (1) 08512

Impuseto a 13 Rarla afce anteriaree (2) 177 818
477 430

Al 31 de diciamire
d 14

B5,137
are 48

453, 055

(1}  Estes valores fueran cancelados gn al mes siguiente de acuerde al navena digila del Pegistra
Unico de Conbribuyentes a trayds de 125 fomulkanios 103 v 104 respectivamente:

{2y Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, & salda comesponde al recakoule del Impyesto 2 la renta

del 2014 de [a Malriz, vaase edemas Nota 21 y 28,

Otras cuantas por pagar a corto plazo

Composizitn

[(Véase pagina siguiente).
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ASISERYY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE CONSOLIDADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprasads an ddlares estadouridenses)

Al 31 do diclombre

gel 2018
Antlclpos de disnbes 1) 7082643
Daudes sorishes IESS 18,673

Ctras cuentas por pagar (23 ¥ 521

7908637

Al 31 de dizlembre
dal 2015

7,139 158

Tir 45

264,435

T.541 644

{1) Las anticipas de clientes bcales ¥ del extericr no devenga intereses y se liquidan an Ln plazo

promedio de 90 dias.

(2y  Corresponde principalments a la provisidn de gastos par hancranng v asasarfas, impuestos,
comisiones ¥ da proveeduria an general. Las mismos se liguidan en un plaze no mavor a los B0

tiat y ne dewvengan nlereses.

Baneflcles sociales a largo plaze

El saldn de las provisiones para jubllaciyn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde gl 100% dal valgr actual de |la reserva matematica calculada actuarialmenta por un
profesional indepeadienle para lodos los trebajaderes gue al 31 de diciembre dal 2018 y 2013 =8

encontraban prestanda servizios al Grupo.

A continuacién un detalie de su compasicion:

Al 34 do digiembrg &l 31 de dieciambre

de| 2016 del 2015
Jubilzeitn Patranal a1 155 JTa s
Cersahiicio 101,515 Bg 2R
4,712 457 456

Loz supuestos prnncipales usados para prapdsitos de las valuaciones actuariales 1anlo para la

Jubllacian patranal come el desahucio, son las siguientes:

Al 31 da digiombrs
el 2016
Taza da descuento 4 00K
Tasa da Incrementa Salardal 4.00%
Tasa da Insremeanta de Pansiones 2.50%

Jubllacién Patrgnal

AL 31 de dici
el
4.00%

4.00%
2.50%

Los camkbios en el valar presants da La obligacidn por banaficios definidos &n el penodo som:

fWaaze pading siguienta).
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ABISERYY 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
31 DE OICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada an diboras estadounidensss)

Al 31 da dickmbre Al 31 da diciemkre

dal 2016 del 2015
Saldo inkial de la obilgacién par benaficios definidos 375,215 276268
Costo laboral del servicio aclual 64,858 102,847
Costos por modificacianes, reducciones o lquidacicres (52 887 -
Salda final de 13 obligacisn per banelnos definidos 393 196 278.2°5

El costo del ssrvicio actual y 2l Jasto financlaro neto del afic as induyen en =l gasto de bansficios a
emplzados an &l astado congolidado de resultades inlegrales,

Bonif: 0

Las cambios an el valor presanta de da obllgackdn por bensficios definides en el pericdo son:

Al 31 de dicfembre Al 31 de diciembre

gal 2015 da! 2015
Zaldo inlcial de :a ebllyacidn por hensficios definidzs £8.251 51,842
Coelo jaboral del serrcio adual 85413 35,524
Bereicios pagados (52,148) (G35
Salde fingl de | obligacion por banelicins definidos 101,518 Ba.251

El costo del serviciv acteal v el gasto financiere nete del afio se incluyen en el gaslo de bensficios 2
empl=ados &n el estado consalidade de resultades integrakes.

OMras cuentas por pagar a large plazo

Campeaicion:
Al 31 de dlsiembra Al 21 g diciembre
da] 2015 dal 2015
Oiras cuentas por pagar (1) D5 448 60148
Accionistas por pagar (2] 339,018 335015

1,235.904 1325166

(1) Esalda ingluye una deuda da la Matriz de USE 122,428 (2015 UST 123.888) par la adguisicion
de una maquina de frio ¢on la emprasa Yorks, [a misma qua no devenga intareses, y segon la
administracidn =e estima cancelarla en el mediang plazo.  La diferencia correspande a una
deuda de la Subaidlaria, por 8l financiamisnta de capital de trabaio con la empeasa Bly, Colaction
Corp, [a misma gue devenga una tasa de mterés del 3% anuel. 8 un plaFa de 2 afos.

(2) Conespondan a los prestamos atorgados por las acclomstas al Grupe, para capital de trebaje,
lom rismgs serdn pagaderos d@ un plazo de 2 aflos y davengarda un interés del 0.5% anual.
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ASISERYY S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERCS CONSQOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015
(Expresado an délares estadounidansas)

impuesto a ls Renta Corriente y Diferido
1. Impueste a la renta moonocide en resultado del afa

E! impuesto a la renla mostrado en el estado conaclidado de resultades integraless 5= compone de (2
siguianta meanera;

Al 81 du diclembre Al 31 de diclembrs

dnl 2016 dol 2015
Impuesio a la renla comiante 499,144 198,015
Impuesls a 12 renia dilerido. (vaease Mota 21.4) {44242 (46,385
454 802 [1) 148620 (1)

(1) Incluye US% 25.9685 (2015:US3 30.034) de Impuesto a la Renta correspondients a la Subsidiaria
2. Conclliacldn del reasultade contable - tributarlg

Las partidas qua prnclpatmenta atectaron la uliidad contable <on ka whlidad tributable para 12
determinacidan del impuesto a (e renla an las afdgs 2006 v 2015 fuaron los siguisntes

Al 31 de diclembre Al 31 do diziembre

del 2018 del 2016
Utilidad del Ejercicdo (Utilidad Conitatle) 1, T4E, 228 2,760,116
Diferenc ey Parmanantss
Ajusles por Frecios de Transfergncid &.577 10161
Participacidn rabajedarms [280.972) 413,632
Gastos no dedusibles (13 £B8. 414 952 519
Chrag Fantas Exerlas i) [1.30, 07 5) [E4E 715!
Deduccicn pago frabajedores con discepackdad (3,420) -
Gazies Incurridps parz geanerar Ingresos Exentes 1,356,415 £24 335
Farticipacidn trabajad ores atribuible al Inghese Exento 3,158 3,200
Total Diferenclas Parmansntas 551,138 53,538
Cifarangias Temporarias
Raavalio da Propiedades, plantas y Bquipns 401,101 210, 83-
Todal Difgranclas Temporarias 1.t 210,884
Udlldad Gravable 2,508 515 3,501,938
Litiidad gravabie reinversien (2016: 12%. 2045 12%) 800,000 800,000
Utilidad gravable (2016 22%, 2015:22%) 1,708,615 2701538
Impuestn a la ranta Cousado 490 144 B30 426
Anticipo calouladn - 32 5E4
Impuaste & |8 rarta eorrante 439144 530,426

(Véase pagina siguisnte].
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ABISERVY 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONBOLIDADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlaras ealadounidansas)

1) tncluye  principalmante provisiones actuarales, depregiaciones de activos revaluados,
provisiongs a liguidarss en el mes posterior v gastos no sustentados coh cemprobantas de
venta.

2] Comespondan a indsmnizacionss de seguros e Ingresos por devaluciones condiciones

impuesias por &l COMEX (Cormité ds Comercio Extarior) a Expartadoras.
3. Impuestio A pagar

Durante & afic 2016 y 2015, ef Impuesto a la Ranta fus pagado da la siguiente manera:

Daclaraclén Freviamenta
Sustitutiva teportadog
Al 3 de Al de Al da
disiembre del disigmbre dal  giglembre del
2018 2015 2015

Impyesta a la renta causads dO8 {44 H80 424 R0 426
Menos
(+] Anlicipe de impuasl; a | ranta cendisnte de paga - 2,550 2.850
(-} Retenciones en la fuente en efapercicio fiscal (172.038) | {86 V70,
(=) Credite Iributarin impaasto 8 18 galida de capitales (561.337) (70, 200) TO.206;
{-) Exoneracion per leyes especiaios - (520 516) -
Saldna fawvnr dol Contribuyente {234,229} 4,194 {1} B25.010 1)

(1Y Corresponde a la exangracion def impuesto a la renla por pagar del periodo 2013, de |a Malriz.
sagin 8] Suplamento del Registre Oficial Mo, 759 del 20 de mayo del 216, correspondienta a la
Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana pard ls Reconsirussidn v
Reactivacidn de sy Zones sfectadas por el lerramoto del 18 de atinl del 2018,

Bssado en diche digposicidn legal [a Matriz aplicd la sxonsracian del impuesto a la Renta par
pagar que ascendia a US§ 520,816, para el afio fiscal 2015, ekaboranda la comraspondienia
declaracidn sustitutiva, liguidands dicho pasive contra lca rasultados asumuladas. motive por al
cual se regshructuraran log estados financianse por efectos de comparabilidad. Véase agdemas
Mala 28,

4, Impueate Difaridos

Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, el impuesto dileride correapanda a o siguienta:

Saldnal inicke  Racongcldo en Saldo al fin del
del afo Reaultados aho
Afo 2016
Pasivos por impuestos diferddos
Difarancia tempaoraras:
Fropledad, Planta y equipas =01 954) (44 242} {1} (457 722)
Tota! Impuestox difsridos, (neto) {501,884] (44142 ;45?,1 29)

[Vease pagina sigulante).
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ASISERVY 8.8,

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE PICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
[Expresade en dolares estadounidanses)

£aldo al inktie Rezanocide en Sakic al fin del
del afio Rezultadiok afia

Aflg 215

Actlvos por impusates diferidoy

Difaranc|a wmporarian:

Provislones de |ubllazidn patanal 24,235 (24235 -
Paslvos porimpuestne dileridos

Diferansla tamporarias:

Fropiedad, Flanta y exuipas (5d8. 360 (48,398] (1) {501,964)
Total bnpuwestos dferidos, |nato| {524, 125) {22, 161} 501, 964)
i) Carmesponde al afecto generado par al cambio en nomativa rélasionado con {a no deducibilided

o \a denreci B th e O TeavEINDs.

La Subsidiaria no presentd difarancias temperarios entre |2 bage hscal ¥ la base contsbla al 31 de
diciermbire del 2018 y 2015,

Cirox aguntos —

Ley Qradnica de incentives v Prevenclin del Fraude Fiscal; Medianta decreta No 533, publicada

&b &l Registro Oficial No. 407 ef 29 de digiermbrs del 2014, 58 mxpide el "Reglameanta a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccitén y Prevencion del Fraude Fiscal', mediante al cual 98 establecen entre
otras laa siguientes reformae al Reglamento para la Aplicacibn de la Ley Crganica de Régimen
Tributario Intema:

Ampliacidn del gongepta de residencia fiscal para persanas naturales.

Impegicidn sobra dividendos y anlizing de dwidenda.

Cendicionas bajo las cuales serdn deducibles laz remuneracianes y bangficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deteriora de log actwos financierns earraspondientes a

créditos incobrahles.

Ze astablecen los plaros de amartizacién y bos casas ¥ candiianes para su deducibilidad,

Porcentale maxime para la deduccion de los costos y gastos incurridds en promocidn y

prbliziciad da hisnes v servicios, ¥ Casos eh 10§ cuahes no serd aplicable este lirmite.

] Limites y condicionas para la deducibiided del pago de recalias, sarvicios teécnicos,
administrativas y de conswltoria, asi como ia daducibilidad da los gastos de establecimients o
puesta en marcha de oparaciones,

. Cagos y condicianes para &l rasanocimients de activos y pasives por impuastos diferidos.

. Modificacian de las reglas eslablesidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacidn de la forma &n 12 que s& aplicard la tarfa de impuasto a la renta de= sccizdades
cuanda la composicien socklana carrespondierts & parsisos fiscales o regimenes da marnar
mposicidn sea inferkor al S0%.

. Tarfa y forma de determinar &l impuestc a la renta sobret 12 Ulidad en k= engjenacidn de
derechas represantativas de tapital v olros derechos,

. Se modifica el articulo ralativo 2 las retenciones en la fuenie 4= impuesto a la renla por pagos al

exterior.

fVéase pagina siguients),
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ASISERVY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresadn &n dbkires estadaunidenses)

. Se dispena la aplicacitn de |a retencitn en la fuents de VA sobre |os pagos y adquisiciones
afectuadas par conttibuyentes aspeciales & otros conlribuyantes aspecialas.

El Grupa %a ancuantra anaiizando los efectos de los cambios anelados en la legislacian tributaria para
detemrinar e implcanciee & mpactos &N sus esfados financies consglidados.

Preclos de Transferenciag.- |as normas tributadias vigenlea mecrporan el principic de plana
competencia para las operaciones lealizadas con paries ralacionadas For su parte el Servizic ds
Rentas Intemas, Madlania Resclucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicads en » =equndo
suplaments del RQ. 511 del viemes 29 de mayc del 2015, astablecs sa prapare vy remita un Informe
Integral e Precios de Transferancia y un Angxo de Operaciones con Parles Refackonadas entia
otros, para aquellas compafiiss qua hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en € extarior én &l misme perodo fiscal ¥ cuyd monbe acumulads sea superior 2 JS%15.000.000
fAnexs ¢ Informe) o US$3.000.000 (Anaxs). En la referida Resoluctdn se estableca adamas lsa
cperacionas que nd daban contemplarse para el andlisis dal Anexa @ Infarme Intagral de Precios de
Transtargncia ¥y s8 mendiona gue Nd sumardn |os monlog da operacicnes con parles que sean
relacioradas (ricaments par proporsidn dé transacciones.

Al 31 de diciembre del 2016, la Matriz realizd vn estudio por un profesional indepandients v determing
oparacianss con partes relacionadas Iocales y del exladar por un monla de US$ 317175885, Dicho
astudio se efectud aplicands el matads del Precio Comparable Mo Contralado, el miBme gqué dalemind
un ajuste neto de US% 6.577 al no cumplirse con &l principia de Plena Competencia, Dicho maato
ajustado fus compensado en |a regpectiva declaracidn del Impuesto 2 la Renta {101} corregpondiente al
periodg 2016, WEase Mola 21(2).

Reacﬂl.rggfgn dﬂ- JM Innag I ggmﬁg gor g.{ ummm dal 1 ﬂ ga abn‘." dal EQTQ Medmnte decreto

Ne. 1001, publicade en el Suplementa dal Registre Oficial No. 758 del 17 de abril dal 2018, 56 axpids
la Lay Sclidaria en donde sa establece una serie de coniribuciones que debaran raalizar la ciudadania
¥ la empresa privada para financiar la reconstruccién del desastre provocado por ol tamemole del 16

de abril del 201G, en Manabi y Esmeraidas.

Las contribucignes solidarias se aplican sabre las rérmuneraciones, sobre el palnmonic, sobre las
utilidades ¥ sobre bienes inmuablas ¥ derechos representativos de capital existantes en ol Ecuador de
propiedad de sociedades residanlas en paraicos fiscales o ofras jurisdicciones del exierior. A
coatinuaclon s& contemplan las principales contribuciones:

El VA que sube da 12% g 14% regird desde = 1 de junio, pOF Un &0
. La Lay astablece qua al usar dinero alecirdnico habrad una devalcian ds custro puntos del [VA,
] Aporle da un dia de suelds por uno v hasta ocho meses, dependiends dal salariy parcibido an
ung reMmuneracion [gual o superiar a e ¥ 1.000.
Entrega del 1% de utilidades 2 empresas con relacién al periodo 2015,
El0.8% de contribucidn patrimonial a8 las peragnas que tengan un milldn o mas de patrimonig.
Log hienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera dracta a firmas
‘offshore’ deberdn pagar 1,8% del valer catastral del afg 2013,

{Vbase pagina giguiante).
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ASISERVY 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDE CONSQLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 20186 ¥ 2015
| Evpragars en ddlares estadouridenses)

’ Se exonesda del page de las cuctas del Régimen impositiva Simpifizado Ecuatariano (RISE),
generadsy hasta = 3§ da diclembre de 2018, g log contribuyentes cuyn domicilio tribotario
principal 58 encUent’'e en Manakl, Muisne vy ofras circunscrpsiornes de Eameralda: afectadas
gue s& delinan madianta Decratn. Para e 2017, las cuotas se raducen a |3 mitad.

. L norma establece axancicnes aduaneras y del impuesto 8 1 salids da divisas para
importaciones qua $é hagan an las zonas afectadas.
. Lag nuavas inversicnes en Mangbi, Muisne y las circunscripeiones de Esmeraldas afectadas

que sa dafinan por Decreto estén sxoneradas del pago o8l Impuesto g la Renla por cinco afios.

Notificacldy SHi.- La Matrz fua notificada mediante ohcio Mo, DZ4-GCEQCOC1E-000G0008-M, da
fecha 10 de noviambre del 2018, presente fa declaracién suslitutiva del impussto a 12 renta del
efercigio fiscal 2014 v 2015 (pendisnte 12 sushtutiva dal afo 2015) o presente los justificativos del
casd, par presentar diferencias con [as bases de la administracion tributaria

La administracidn de 12 Mselriz con fecha 30 de diciembre del 2018, ha realizade la respectiva
declaracicn susthutiva del Impusaty a la renta dal afo 2014, en el que 3e recalculd los valores da
participaciiin a trabajadores & Impuesie a @ renta por USE 303,145 ¢ USE 377618, raspactramente,
Cichos ajuates foeron efecluados con carga a los resultados acumulados, molivo por el cual los
estados financieres comparalivos fueron reestruciurades. Véasa ademas Mota 28 v 30

Emigién de Obligaciones

En el afio 2013, le Malriz reclbid |la aprobacitn para la emision y colocacidn de obligaciones al
portadar an &l mencada bursdt| ecuztoriano mediante la rezclucian # SC-IMY- DJMY-DAYR-G-13-
QRGEE12 de la Separnterdentia da Sorhpafiae de fecha B 92 Oolabre de 2013, e cual fue aprapads
por un total de US$10 millones & un plazo de 2160 dias con una tasa de interés del 8% y B,5% Fje
anual,

La amision de oblijacionss esta raspaldads con garantia gensral y como resguarda de la misma la
Compafia ha creado uh Fidsicomiso dé Adminisiracion de Flujos ¥ Fuante de paga, E! tipo de emisian
se realiza discrecionalmante a travas del mercado bursatil ¢ ademss da manara exdra burssalil, siende
VENTURA CASA DE VALORES VENCASA 5.4, |8 encargada de esta gastion

El dastine da |os fondas nrodusto da la amigidn os pare restiuciuracion de pasivos 40% ¥ para capitat
de rabajs 60%.

Adicianatmenis y de manera voluntaria la Malrz se comprematé a mantener los siguienies resguardos
adicionales a la emision:

Mantener én los cigrres anuales un rivel de liguider comprometida (Caja Bancos. inversionas
tempeoralas. aclivos lnanciergs. inventaros] siampre superior &l menas en 2,50 veces al
dividendo inmediato sigulentes de las abligationes en circulacion.

- Manktener en log cierres anuales Una ralacidn do ey Financiera Banzaria v Buesdtil { Activos
no mayar A 0,80,
Repglructurar pasivos bancarics ¥ bursatilas cusnde |as circunstanclias da liquidez dentro del
ajmicio en curso 1o requieran a fln de ajustarse a o5 resguardos anteriarmanta sahalados.

{\Wéase pAging siguiante).
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24,

ASISERYY 3.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS CONSOLIDADOS
¥ OE DIGEMBRE DEL 2016 Y 215
(Expresado an ddlaras astadounidenses)

ADMINISTRACICN FLUJOS Y FUENTE P

Le Matrz ha constiuido a través de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FOQMDOS ¥
FIDEICOMISOS 5.4, un fideicomign da adminiztracidn de Flyjos ¥ Fuenie de page dencminado
"Fidelcomiza da flujes Emisidn da Valores Asizervy”, el cudl funciona de |3 siguiente manara:

La Malriz transfiare 5 esta fideicomisg flujos asooiados & ia cobranza de su gestion operativa ardinaria,
en unz hase menswal (20% de las cobranzas mensusles). Can estos recursos, el Fideicomiso
Provizions en una baze mensual durante [of tres meses de cada irimesire, o monto cormspondients
al dividendo trimestral da la emisidn de obligaciones vigenta, y repone el fondo rotativa (canstituida
iniclalmsnte con USES, Q00) para subvie costos oparatvos recurrantes y eventuales dal Fldekomiso, en
cesd qua hubiara sido utilizade.

S# fransfiare mensualmanta récursos suficienlas para cubrir los rubros anotados antariomente. qua
madidos en yna base Irimestrel 2erdn squivalentes al menos & 5 vECas W requerido para cubrir los
dvidendes tnmestrales (capital & interéas), de la emisidén de obligaciones propussta.

Sa contermpla que esie Fideigomiso v el mecanisma descrite sinsan para reapaldar |8 actual v ofras
eventuales emisionas de Valoras, coh G que 28 garanlizara gue sismpre @xista un caudal sustancial de
recurscs para cubrir los dividendos de las emisiones de Valores posteriores gue pudieran ganararge,

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016, &l capltal sociail de ta Matriz esta conformerda por $°115.000 da acciones
ordinarias iguales & indiviaibles de valer nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un vobe por
aceitn y un devecho a los dividendos.

A continuacicn un detalie de o5 acclonistas;

Accionistas Acclongs Valor Porcaniajs
Horpra Miranda Amada .sabel 142,300 182,300 2%
Mifiez Hamrara Caros Alfrado 4,375,200 4,375,200 4%
Wifiex Hamera Juan Frandisco 4,375 200 4,175,200 46%
N-ifiaz Marquaz Gustave Vinicia 182,300 182,300 2%

g 115,000 5115000 100%
= — = - ]

Ingrescs Dparacionales

Composician:
Al' 2 de dizletinbra Al 31 du diciembre
del IC1E dul 2045
“entas boralee B F00,70Y 12377 418
Exporaciones netas 48,135 260 43 558,704

728535 981 56,366,125

(Véase pagina siguisnte).
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ASISERYY 8.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOGS
31 OE DICIENMEBRE DEL 2016 2015

[Expresade en ddlares estadounidansss)

A continuacian un delelle de la somposican del sakdo;
Al 31 de dieiembre

Al 31 de diclembra

de 2016 de 2015

Lomos 13,620 00 25,965,058
Conservas 17,594,254 18,520,152
Pascacn congalado 23,967 442 -
Palch 15235173 §.512 184
Senvizn de Transporte 70420 695,654
Despardicia de atdn 20,329 15,047
Harira de pascado 1.716,000 2,550,758
Servicio de refrigeraclén - 857"
Chroe 112,512 100,295

72,835,961 5E, 366125

= T r———

Costos de Produccion y de Ventas

Compaesicidn:
Al 21 da diclombrg Al 31 da diciambro dal
del 2016 2015
Costes de produccion y de wentas 55,205,233 45 B33 422
55,205,233 45,833 422

A conlinuacén un detalle de su composicion;

{\Vease pagina siguiznie}.
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ASISERVY 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDACOS

+1 DE HCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expreeado en délares estadounidenses)

Salda inicial de Materia Fima

{+) Compras & Importaciones da raleria arima
= Materia prima disponible para R yenia

{-) Inventans Final de Malaria Prima

= Watera prima ulilizada

Inventarno inicial de materiales

{+] Compras de materiales

= Materlalea disponibles para produslr
{+1 Inwventaric final de materiales

= Matar|ples wlilicados an Ik produccidn

{~} Manao da Obra direcla

{+ Preslacicnes sociales v aportaciones al IESS
= Total manc da obra directa

i+) Depreciaciones

[+ Gasws Indimctos de Fabrcaciin

= Costo ade Produccion

[+ Inventano (nicial g Productos en Proceso

= Gesto de produgios on proceso total
(=) Invantario Fingl de Productas an Procesa
= Coato de Productos Terminados

i+ Inwentarle Inichal de Productos Terminadas

= Comte de productos disponlble para la venta
-} Inyentana Final de Produsios Terminadas
= Goato de Venia

258, Gestos Adminietrativos y de Yantas

Compoaicion:

{\WVasae nagina siguiente).

Al A1 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2095 dol 2095
2,472 342 3,272 505
44,677,272 23,55d 544
47,200,614 26,837,149
(5,011,545 {2,422 342
42,268,069 24,474 807
717131 §03.222
8,552,004 8,771 296
7,279,138 7,378 818
{618,545) (717,131}
8,560,139 5857,087
2,154,452 4535 580
1,027,049 1,552,050
3,383,541 8,087,950
502 554 556 255
5 675,167 5,689,872
48,709,820 44,405,991
3,020,281 2,321,856
81,819,781 48,727 477
(573,554) 13,020,261
80,845,797 43,707,216
5,824,219 7 950,425
66,670,016 61,657,641
{1.454.753) (5,824,218
58,205,233 5,633,432
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ASISERVY 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado an délares estadounidenses)

Ald{ de diclembre At dp diclembre

gel 3N de| 2018
Susldos y benehclos 8 empleados 1,261,655 1,258,343
Partcipacdn a trabajadores 280,922 400 804
Mantenimientes ¥ reparagiqnas 104,087 1,085,282
Honoranog profesionalas {13 L7 443 470917
Combustib'a y lubricantes 10,505 7o
Alquilergs v Amiendos 34,370 73520
Castog da visja 124 554 199,222
Sumimietros y matarialas AT 32 41,927
Zendclos bdsloos 135 503 112963
Gastos de sxportecidn (3 1,085 %M 1272653
Gastag varms (3 1185416 11,767
Senviclos Je seguridad 126 835 223516
Denmaciacionss y Ameorizaccnss 230 820 214 BER
Jukilacign patronal y desahucic 16 984 138471
Frovizion da cugntas incobraklas 84 232 11510
(aaelns ge gestisn 12481 13113
Coemisicnes (4 352,958 E58.410
P& cargada al gagto 350,737 215,144
fmpuasios 174 EQ9 136 644
Segurng 93515 116528

6,153,436 767,588

(1) Cecrresponden a |los honerarics por asesoria Mcnica, avallos y peritajss, asasoria juridica,
acegoria financiera, y sanvicios de audiloria

(2] Coresponden a los gashos de transporte en ventas via marittma y terreslrs, v ks gastos por
trémiles de exportacitn,

(3 Incluven principalmente gastos por conlribusicnes, tramites legales, otras gastos del personal,
ahliaciones y suscripciones, y gastos no deducihles.

(4) Caorrasponde a las comlsiones por venta locales y dal exterior; &s5ta ultima oscila en un promedic
cal 2% sabire lae expodasicnes,

Gastos Financlercs

Compasicidn:

(Véaza pagine giguiante),
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ASISERVY §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
11 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expregado en dbiares estadounidensas)

A1 31 de giclombre Al do diclembre

del 206 del I01E
Irheresas fnancieras (11 _ 9ET.70B 7hd 894
Comigién Emisionas da obligaciones [2) 5450392 TB1.520
Qlros gastas thanclams 220 145

1,508,318 1 547 3654

(1) Veesa sdemds Nala 14(2)

i} Corregponder a las comisionas pagadas 3 |2 Casa de valores y al agente colocadar, par las
emisiones de cbligaciones ccolocadas en la Bolsa da Valoras, Y a Ios intereses devengados y
pagades @ |os inversionistas o tenederas de bolss. Yaasas adamas Nate 22

Reestructuracidn de los Estados Flnanclaros conaclidados prasentados al 31 de diciambre def
205

A conlinuackin s relleja las diferencias resultantes enlre la comparacion de bos presentes estados
financisras consalidades v [os praviaments presaentades 8l 31 da diclembng del 2015,

Praviomeniz
Baestracly-ado Cifmrennia [Epgrias o
Eszla rgal i n finanghesa:
Aslleg
Adnoxs comianles 25,271,064 . 25,271,064
Aglyos no comentes 30 951,501 - 30,941,541
Todal gl dcinG o0, J22 BhD _ - o 222 B
i Ameni
Pashias cosmienses (1), (2 22,042 154 160, 245 2+ 881,209
Pasras np corrientas 13,777 246 - 13, 777446
Talal dal pasivo 35,819,800 160,245 15,659 355
i s ]

Patrimaonia {13, (2) 20403055 150 248 20 563,300
Talal del paeive y petimanio 95,222 655 - 5H 222 855

NY&ase pagine siguisnie].

Pagina 40 da 42



29,

ADISERVY 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en d&lares astadounidenses)
Freyviamerts
Rgesirpcty edy Difgrencia Lot ey
Estado coreclidade da raliukados intearalas
Wentas 58,365 125 - 56,386 122
Caxta dm wenlan (46830423 - (45,835,422}
Litwiciad Lrute 10,534,703 - 10,592,707
Gastoe operatiias (767,558 - {7 267 Eod)
(Rastas financiarms (1,547,954 - [1.547, 064}
Crrps ingrasos, retos FI735E - 727258
Lt lided antérs de Impueato a le enta 2,344 398 . Z 344 139
Impuasls a s ganancias (1) 1143 520] 52 816 (B70.435)
Llicad nela des afo 2,184 775 540,815 1.571.563
1] Corresponde a |8 exgnaracidn del Impuesta & s ranta por pagar del periodo fiscal 2015 de 12

Matrir por UIS3 520.818. segin ¢l Suplemenlo del Registro Dficial No. 758 del 20 de mayc del
2016, productz del catastrofe natural ccurride &l 16 da akil dal 2016, Véesa ademia Nota 29

(2)  Coraspande al racalcule de lse provisiones de Parlicipacion a uliidades por US% 303143 y al
Impuestn & la renta por USE 377918, &t penodo fiscal 2014, correspondiente & |la Matriz.
Wéass ademdas Mota 21,

Contratos

Gontrato de Arrgndamianto Mercantll:

Can fecha 4 de Septiembre del 2014, la Mairiz suscnbid un contrato de Arrendamienio Mercantl con la
Carmnpadia LUTHI MACHINERY COMPANY, INC, &l cual sa establece &l armendamiento d= una méquina
de snvasadeo, relienado ¥ entatado de atun. Serig N° 5P-307, el misma que lendra que ser usade bajc
las términca v condicicnes astablecidss en ef contrato,

Lo pringipales Bemines v acuerdos suscritos antre (28 partes, son:

Pracioa: Las partes acordaron una Renta Minima Anual da LUISE 57.000.

Garantia; Mediantz un depdsilo inicial de USS 57.000.

Plazo: Es de 7 afios onlades a partir de |a suscrpzitn ded contrato de arrendamiente,

Otros: El arrandatario (ASISERVY S.A) se compromela s mantener el bien arrendado en
dptimae condicionas, cumplir con las cerfificaciones de calidad vy damas regulacinnes.
gubernamentales (aspectos amblenlakes), no realizar modificacion alguna sin previe aviso al
amendader {LUTHI MACHIMERY COMFPANY, INC),
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3.

ASISERYY 3.A,

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresads en dalares sstadounidenses)

Evantos Subsecuentes

La Matriz con fecha 11 de enarc del 2017, ha realizads |z respecliva declaracldn sushtutiva del
Impueestc a la renta del afic 2015, en el gue se recalculd o valores da participacidn a trabajadares 2
Impuests & k ranta, par LSS 248867 vy USE 107 385, respectivaments; esto. come sansecuencia del
alicio Mo. DZ4-GCEQCOC14-00000008-M. smitide por parte del SR1. #n el gus s& menciona que |a
Malriz presentd dilarencias con las basas de [a administracidn tributaria, y =& ceonmind a2 (2 ampresa =
presantar 1a respectiva dedlaracidn susbtutiva per el pariode fiscal 2015 Talas valores fueron
registragdns en dicha fecha con cargs A 103 rezultados acumulados.

Con excapeidn de Iz mencicnado precedantamante, entre &l 31 da diciembre dal 2018 v 18 fecha de
emigicn de estes astades financierns (31 de Marzo del 2017) no se produjercn eventos que, =n
opinién de |z Administracidn del Grupo, pudieran terer un efecto significativo sobre dichos estados
financiaras consolidados que no sa hayan revelads en las mismes.

Aprocbacién de [os Estadce Financieros consolidados

Loz =stados financieras cansolidados por & afio tarmirado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobadas por 13 Administracion del Grupe el 22 de febraro del 2017, ¥ saran preseniadas a la Junise
Geaneral de Accionietas pare su aprobacion. En opinidn de [ Administracidn del Grupeo, Ios estados
financlerss consoldados seran apratadaos por @ Junta sin modificacknes,
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