pwc

SOCIEPLAST S.A.

ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

A S P A A B

e i i
.




pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Socieplast S.A.

Quito, 5 de abril del 2017

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Socieplast S.A. (la “Compafiia™) que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacion financiera de Socieplast S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mids adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Socieplast S.A. de conformidad con el Cdigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacidon comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

PricewnterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Socieplast S.A.
Quito, 5 de abril del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiifa no incluye dicha informacioén y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer et Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Junta de Directores.

Responsabilidad de Ia Administracion de ia Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Socieplast S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, vy emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto padrian razonablemente influir en las decisicnes economicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de puestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Ll riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,
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Quito, 5 de abril del 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las eircunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiifa.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden gencrar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa no continile
como una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacion global, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de 1a entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de las anditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

2 ,,-?(.éz . f-’é /:;?fy
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2016 2015
Reestructurados (*)

Activocorriente
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 4,847 853
Cuentas por cobrar comerciales
¥ olras cuentas por cobrar 7 998,510 883,808
Otrosactivos financieros
Inventarios 8 71,240 115,222
Im puestos por recuperar 14 30,381 11,008
Otros activos 9 1,566 3,187
Total activos corrientes 1,106,545 1,014,168
Activos nocorrientes
Propiedades, planta y equipo 10 1,285,501 1,089,120
Propiedad de inversion 11 1,114,242 997,612
Inversionesen asociadas 1o 685,003 685,993
Total actives no corrientes 3,085,739 2,772,726
Total activos 4,102,283 3,786,894

(*) Vernotaz2.2.

Las notas explicatjx:

Patricio Alvarez Yadira Franco
Gerente General Contado@neml

exas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 201
Reestructurados (*)
PASIVOS
Obligaciones financieras - 18,504
Cuentas por pagar comercialesy
olras cuenlas por pagar 13 84,107 78,953
Pasivos por impuestos corrientes 14 484 9,365
Obligaciones sociales 15 76,472 78,606
Total pasivos corrientes 161,062 185,427
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligacion por beneficios definidos 16 380,860 344,886
Pasiv os por impuestos diferidos 14 146,141 146,746
Total pasivos no corrientes 529,002 491,632
Total pasivos 688,064 677,059
PATRIMONIO
Capital social 17 520,000 520,000
Reserva legal 17 160,536 160,536
Reserva facultativa 315,043 315,643
Resultados acumulados 17 2,508,040 2,113,055
Total patrimonio 3,504,219 3,109,835
Total pasivosy patrimonio 4,192,283 3,786,804

(*) Vernotaz.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/) .
‘“”Z{if” @mew

Patricio Alvarez Yadirg Franco
Gerente General Contador Geheral
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Reestructurados (¥}
Ingresos por venlas 18 996,339 1,127,422
Costo de productos vendidos 20 {946,111} (1,008,788}
Margen bruto 50,228 118,034
Gastos de administracion 20 {261,912} {327,885)
Ingresos propiedades de inversion 116,630 206,405
Dividendos recibidos 134,300
Ingresos por arrendamientos 19 108,000 108,000
Utilidad operacional 147,246 195,154

Coslos financieros a1 (16,292) {15,360}
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 130,954 179,795
Impuestoa la Renta 605 (21,068)
Utilidad neta del afio 131,559 158,727
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al

resultado del ejercicio:

Revaluacidn de terrenos 10 262,042 75,052

Ganancia en mediciones actuariales de los planes

de benelicio definido 16 ~84 81,813
Otros resultados integrales 262,826 158,865
Resulladoinlegral del afio 364,385 317.591

{* Vernotao.n.

Las notas explicgti

exas son parte integrante de los estados financieros.

: ~
i 2% d\c,églv.;\‘w&fg\uﬂlw

Patricio Alvarez Yadira Franco
Gerente General Contador Geyperal

Pagina 6 de 41



1F ap £ euideq

“

[BIaUS I0PRIUO)) [B13U30) 3jUalan
0OURL BIPE ZAIBAY OIOLIE

e @.& ¢‘ /U Eor \Nﬁ.\\wws.

‘SOISIOUBUI} SOPE]Sa S0 ap ajueldajul aired UOS SEXSUR SeAljRII[dXa SBIOU SB]

61T E0sE 611" Tl ST TEIN 2EC'ECY BLI 889 £EF9°61¢ 9L Yl ono'aes AOTIp AQUIAREP IPILIL OPMES
t8L €8 - - - - - - e dann epensa ang
[4ird 1 - N [egtadirg - - - - S0UAI IP O EADY
65e’ el 6561171 - - - - - - Oy elap 13U pEmIN
CER OO E {£91} STT e LTS BLT°88Y £FoTel g 9£< 09l onroe SlOTIep Mquiadp apigieopes
€9§'8¢l J AR - TE0'EL - " - - ol opeynsSa iy
LTL 8BS LTLRE - - - - - - EPRITUINIIS I OUR]AP BI3U prpyif
ErU oLt gL' zra) SPTEE0N Frooe BLT'889 £r9'ag SE5 0N Doy OTE VPRIONHSIA (Y IAp RE3UG AP[[R OPES
(CLE T} (£L€'7%) - - - - - - {7°7 ©ON) 61 JIN & ¢ tpumuus ¢ ap ugsdope v ap 0joag
HYPIR'T e o n EFTFEO tETOE BLT'88Y Crosie e 09t 006 0L% S10TT2p Maua apy e sopeueday Ruaugsud sopes
TH6T SOpEgAsay D] OItgeAdy Efags ap EAL BRI 38} {Fay

wstadopeaog jodyassadng BAIB53Y earasay PAIDS Y

TOpPG NN S0P NS oY

($98uapIUnOpPEISA SAIE[OP U2 opesaidxy)

9102 THA HAGWHIDIA Ad ¥ Td OAVNIWYAL ONV T3 40d
OINONTULVA T4 Nd SOIHFIWVD IC OAV.LSH

V'S ISYIJHID0S



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOTERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 016 2048
Keestuoinmdns (9

Fluju de ¢fcctive de las actividades de operacling
Utitidad atfes de impuesio a laenta 130.954 {79395
Mds cargos (menos crédiosya rsaltados que no rpreseman movimieale de efectivo:

Depregincitn propicdades.planta yequipo y propredades de fversidn By 24474 21565
Coasumo de repuestos 1 bl 0671
Medicina vakirmzenable de s propiedades de mversidn il {H6.630; {296 405)
Breleriom yobsalescencide los mventarios 8 . 74849
Deterior de propiedades . plasta y cguipo 0 40516 45,130
Pankipaciinde s wmbajdoies enlas utilkdades 15 2340 ERRLE
Benefkns a ks empkados (ubifaci n patmynaly desshucio 3 it 47,43 Jn689
RY&JT TRIGY
Cambios ciaceives ypasivos:

Cuentas porcobrreomecities yotms cuenias parcobrar {15702y (9580)

Tventarips 43982 27005

Impuesios porrecuperar (19.283) GAH

Otros activos 1621 (541

Provesdons yotms cuenlas por pagar 5054 (2754

Ohfisacikines socilks {2.0% 615

Benefics a ks empkados fubilicion patonalydesabucio) (1L168) (H 836)

Impuestos pagadaos 30820 20.467
Efective neto privisio porlas actividades de operacidn 212498 24471

fnierds pagado (1255} (382

Impuesio ale renta pagado 4 - {31530
Efective neto proviste per(utifizade en) las actividades de opemcidn 21243 (7642)
Flujo de efective de las actividades de loversién:

Adicones de propiedades . plantas ycquipos 10 {H446)
Efective seto utiiado enlas actividades de inversiin {11446)
iluje de cfective de las actividades de financlamiento:

Pagu de préstamos y ohligncerues fisancers 17244 -
Efective reebido porprésiamos yobligaciones financiems - 19086
Efectivo neto fmifizado cn) povisio porlhs aetividades de finane oniente {i7249) 8086
Aumenta (s minueid nyde efeciivo yequivalenies de efeciivo 3994 (2}
Efectivie yequivakentes de efective alink o detado 53 455
Efective yequivakenies de efectivo alfinaldelade 4 847 853

{(*) Vernotaz.2.

Las notas explico# ¢ integrante de los estados financieros.
Q@h \
Patricio Alvarez. Yadira Franco

Gerente General ContadorGeneral
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1.1

1.2

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Socieplast S.A. (en adelante la “Compaiiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av. 113 entre calles 118 y 119, en la ciudad de Manta.

Fue constituida en noviembre de 1977 y su actividad principal es la produecién y comercializacion de
productos plisticos y ademads brinda servicios de acondicionamiento de productos, despacho y alquiler,
siendo su principal cliente Industrias Ales.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza los 40 y 59 empleados
respectivamente.

Situacion econémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras, asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generadoe importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
¢l afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada.

Terremoto

La Compaiiia tiene en la ciudad de Manta su principal centro de produccion el cual fue afectado por el
terremoto del 16 de abril del 2016. Como consecuencia del terremoto tuvo impactos menores en su
estructura.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia ocasionando una contraccion en la disponibilidad del flujo de efectivo. Ante
lo cual la Administracién adopto medidas que considera le permitiran afrontar esta situacion y continuar
operando en forma rentable; i) Incremento (ajuste) de margenes de vtilidad por los servicios que se
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2.1

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

brinda por acondicionamiento de producto y despacho, ii) Orientar su gestion principalmente a las
actividades de servicios que mejoran su margen operacional

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia
General, de fecha 31 de marzo del 2017, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaitia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto terrenos y
propiedades de inversidn, que estin registrados bajo el valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacién:
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2.2

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nogma Tipo de cambio Aplicacidn oblizateria
pam cpmicios iniciados
aparirde:
N T Las entidades deberdn explcarfos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiyeidn, lde enero 2007
NIC R Las enmiendas achran la contabiizacién delampuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonabke yese Ide enero 2017
valorrazonabk estd pordebajo de la base imponible delactive,
NKC 28 Enmindas conrespecio a b medeidn de una asociads o wna empresa conjuma a valorrazonabke efectiva, de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferenc as de propedades de imversion. lde enero 2018
NEF 1 Enmicndas conmespecto a b supresin de bis exencienes a corto phizo para bos adoptantes porprimera vezcon tde enero 201
respecto o la NIF 7,5 NIC 9yl NIF 10
NEF 2 Las enmiendds ackimn cdmo contabidzardeterminados tipes de aperaclones de pago basadas enacciones. tde enero 208
NIEF 4 Las enmicndas a b NIF 4 "Coniratos de seguros” rehitives a b aplcacidn de Is NBF 9 {strumentos financieros ), fde enero 0B
NIF 9 Publcacién de la norma "nsirumentos fmancieros®, vesidn completa. fde ener 2018
NE¥ 12 Enmicndas conrespecto a s clarficacion delnkance de b noma. lde cnero 2047
NBF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con bs clientes™, esta lde enero 208
Norma reemphzard a b NIC 11y 8.
N K Enmiendas relacionadas con la contabilidad de bos arrendatanios yenelreconocimiente de casitodos Jos lde enero 200
amerdamicntos en ekbabince general La norma elming b distincién actualentre bos amendamientos operativas y
{inancicros.
FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones enmoneda extrang o panes de insacciones en las que existe ung 1de enero 2018

contraprestacidn denommada o tasada ep una moneda exiraniera.

La Compaifiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a Ia NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacion patronal, y desahucio), por la cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,

procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015.

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cilculo actuarial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con ¢l periodo en que se
materializara la obligacién legal de la Compafiia, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, es necesario buscar un mercado en €l cual la
moneda sea el dolar de los Estados Unidos de Amériea, y se cumpla con esta condicion. Por lo mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el afio 2015

y 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4.68% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
se presentan a continuacion:
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SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Provisiciies por beneficigs post - empleo Patrimonio
Jubfladion , Resultados
Pattonal Desahucio Totat acumulades
Saldos registrados previamente al 1de enero def 2015 308,173 52,111 160,284 1828, 417
Electo de adopeitn de enmienda ala NIC 19 26,482 5801 32.371 (2373
Saldos reestablecidos ol 1 de enern del 2015 234655 58,002 02,657 1,796,064
rrem— a CT——
Saldos registrados previamente o 31 de dicdembre del 2015 275,886 36,687 322573 2.135.969
Efecto de adopeidn de enmlenda a ka NIC 19 de afies amteriores 26,482 5,801 30373 (32.373)
Efecto de adopcion de enmienda o bp NIC 19 sobre utilidad neta {1,855} (188} (2,043) 2049
Efecto de adopeion de enmienda a o NIC 19 sobre resultados integroles (7.682) {18] [8.017) B.0i7
Saldos reastublecidos sl 31 de diciembre del 2015 292,52 52365 114886 217656
E =] p- - = .}
Otros resuitados Resuliado Integral i)
Utilidad neta integrates ano
Utilidad previamente reportada al 31 de diclembre del 2015 156,683 75,796 307,531
Efecte de adopcidn de enmienda a la NIC 19 2.043 8,017 10,060
Utilidad reestroctruada al 31 de didembre def 21 158,726 82813 17,501
=]

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o0 menos,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
log de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacidén financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que €l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(@) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaitia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. La Compafiia concede créditos a sus
clientesy estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentaspore r fiias relacign ionistas, empl irectores.-
Corresponden principalmente a los montos adeudados por préstamos concedidos. Se
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SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizade.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos vy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no existen costos
de transaccion significativos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al
costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Costos financieros”.

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en

hasta go dias.
(iti) Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto plazo): Comprenden

obligaciones de pago principalmente por compra de inventario (materia prima). Dichas
obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad, no devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es similar a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificnltades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa
cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.7

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o produecién o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos son presentados a valor razonable bajo el método del reavaliio. Las revaluaciones se
efectuaran anualmente, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonioc en la cuenta “Superavit de revaluacién”, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, manteniendo en “Superivit de revaluacion” de los terrenos relacionados con una
revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas wtiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Valor
Activo Descripcién Vida 1itjl residual
(afios) (%)

Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Equipos de Equipo de computo, electronico 5 3
Computo
Muebles/equipos Muebles/equipos de oficina 10 10
de oficina y
computo
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1 . Py -E
.

A partir del afio 2016, las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de
manera variable, utilizando para ello horas maquina como el mejor indicador para determinar el desgaste
de cada activo o unidad generadora de efectivo. Las vidas titiles utilizadas bajo esta condicion fueron

preparadas por los responsables técnicos de cada 4rea evaluada, las horas de uso reportadas se obtuvieron
de los consumos mensuales reportados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo seran revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion. Hasta el 2015, estos activos eran depreciados
bajo la modalidad de linea recta.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y equipos, son las siguientes:

Valor
Activo Pescripeion residual
(%)
Magquinaria y Maquinaria menor 3
herramientas Maquinaria de uso general y capacidades
medias 10
Maquinaria de uso continuo, bombas 10
agitadores
Maquinaria de uso general robusta 10
Maquinaria estructura metalica robusta, 10
elevadores, transportadores
Maquinaria de uso energético partes 10
mecanicas de alta capacidad
Magquinaria, elementos de alta capacidad, 10

tanques de almacenamiento, compresores
de alta potencia, transformadores

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicién,
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2.10

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades de inversiéon

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo
las propiedades de inversion en construccién para dichos propositos) y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de 1a transaccion. Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa
baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia

entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo
en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y propiedades de
inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y ha constituido una provision por deterioro
de US$85,646 (2015: US$45,130).

Inversiones en Asociadas

Son aqueilas inversiones en las cuales en conjunto con Industrias Ales C.A su compaiiia controladora.
ejerce influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del peder para

participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compaiiia en que se
invierte.

Las inversiones en compaiiias asociadas se contabilizan en el estado de situacion financiera al costo,
ajustado por cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada
en exceso respecto a la participacion de la compaiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos a nombre de la asociada.

Los dividendos provenientes de una asociada e reconocen en el resultado cuando surja el derecho de
recibirlo.
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SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sen legal o implicita) como resuitado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacitn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala Renta corriente; El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este {iltimo se convertird en Impuesto a Ia Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con ia norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i1) Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. EI Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segtin lo establecido por Ia legislacidén
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta de los gastos de
administracién en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Déci rcervcu 1 nefici 1 i ial: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, ef empleador bonificara al trabajador eon el veinticinco por ciento
del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.20% para el 2016
{2015: 4.68% reestructuradoe), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resnltados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Arrendamientos

2.14.1 La Compafiia como arrendadora- El ingrese por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos-

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociadoes con la transaccion.

2.15.2 Ingresos por dividendos El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
siempre y cuando sea probable la incorporacién de beneficios econémicos para la compaiiia y que
los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente.

2.15.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamiento operativos se describe en la Nota 2.14

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaceitn.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
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neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

F v,

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultadas acumulados
Provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia, segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2011

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieres requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
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no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiiia,
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
por el Gobierno de los Estades Unidos de Norteamérica {al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.2

¢) Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas
iitiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7

d) Impuesto ala renta diferido. - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia est4 expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resuliados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

4.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa inicamente realiza transacciones
con compaiifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo y con compaiifas
relacionadas.

Las cuentas por cobrar por cobrar estin compuestas por un nitmero limitado de clientes.

El principal cliente de la Compaiiia es su controladora Industrias Ales C.A. por lo que no mantiene
exposiciones de riesgos de crédito significativas,

4.1.2 Riesgo de liquidez-La liquidez de 1a Compaiiia es manejada por la administracion bajo el control
del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestién de liquidez
sea desarrollada en forma ordenada y sistemadtica, en base a los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre 1a base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2016 Menos de afio
Préstamos )
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

84,107
Al 31 de diciembre de 2015
Préstamos 18,504
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

78,953

4.1.4 Riesgo de capital- La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia y sus
subsidiarias estarin en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes 6rganos
de direccibn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia.
Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros (no auditados) de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US%939.405
indice de liquidez 6.62 veces
Pasivos totales / patrimonio

(apalancamiento) 0.20 veces

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Las ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total Préstamos - 18,504
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 84,017 78,953
Otros pasivos financieros -
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4,847) {853)
Deuda neta 79,170 96,604
Total Patrimonio 3,504,219 3,109,835
Capital Total 3,583,389 3,206,439
Ratio de apalancamiento 2,21% 3.01%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 2014

Corriente No cortiente Cortienle No corTiente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efedlivo y equivalentes de efectivo 4,847 - B53 -
Activos financieroa medidos al costo amortizado
Cuecntas pot cobrar comerrinles y otras cuentas por cobrar 068,510 - 883,808 -
Total activos financieros 1,003,357 - HHl4.661 -
Pastvos financieros medidos nl coato amortimdo
Obligaciones firancicras - - 18,504 -
Cucntas por pagar comerviabes ¥ otras cuentas por pagar B4,107 - 78,951 -
Total pasivos financieros 84,107 - 97456 -

===}

Pagina 24 de 41




SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacién de los instrumentos financieros su valor en libros
corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 201
Efectivo 200 200
Bancos 4,647 653
Total 4,847 853

(1) Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 201

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiia Relacionada -~ Industrias Ales C.A.

989,599 875,496
Otras cuentas per cobrar:

Empleados 2,530 5,189
Otros 6,380 3,124
Total

998,510 883,808
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2016 201
Productos terminados 34,472 22,550
Materia prima 36,768 163,155
Mercaderias en camino - 4,366
Provision por obsolescencia - (74,849)

Total 71,240 115,222
4

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron
de US$106,313 y US$181.087 respectivamente

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2016 201
Seguros 1,566 2,135
Otros - 1,052
Total 1,566 3,187

Pagina 26 de 41




SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2016 2015
Costo 2,521,364 2,259,990
Deterioro acumulado (B5,646) {(45,130)
Depreciacién acumulada {1,150,215) (1,125,739)
1,285.50 1,080,120
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 1,001,978 739,936
Edificios 83,039 84,9065
Planta y equipo 32,177 52,986
Muebles y enseres 3,87 6,002
Equipe de computacion 1,396 1,395
Repuestos y Motores 163,043 203,838
M M
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SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es comeo sigue:

2016 201
Costo 1,114,242 1,006,469
Depreciacion Acumulada - (98,857}
Total 1,114,242 997,612

A partir del afio 2015 la Administracién de la Compaiiia decidio adoptar el valor razonable como
nueva politica contable para la medicion de sus propiedades de inversion, el efecto del cambic en la

politica contable originé #na ganancia en los resultados del afioc 2016 por US$116,630 (2015:
US$296,405).

El movimiento del afio de las propiedades de inversién es como sigue:

2016 201
Saldo inicial 897,612 717,683
Valor Razonable (1) 116,630 296,405
Depreciacidén - (16,476)
Total 1,114,242 097,612

(1)  Derivado del cambio de politica contable a valor razonable (Ver Nota 2.8)

De acuerdo con las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos

+ Nivel 2; dates diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivado de precios)

s Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basa en datos de mercados observabies.

Al 31 de diciembre del 2016 los valores razonables registrados en propiedades de inversién han sido
determinadas bajo el lineamiento del Nivel 2.
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12, INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle como sigue:

2016 2015
Palmeras del Ecuador S.A. (1) 642,000 642,000
Industrias Ales C.A. (2) 42,043 42,0413
Agrisanlo Cia.ltda. (3) 1,905 1,905
Otras menores 46 46
Total 685,993 685,993

(1)  Corresponde al 3% de participacion en Palmeras del Ecuador S.A. Al 31 de diciembre del 2015,
sin embargo, en conjunto con su controladora Industrias Ales C.A. mantienen influencia
significativa en dicha entidad, por lo que, la Administracion considera a dichas inversiones
como inversiones en asociadas,

(2) Corresponde a 32.460 acciones en Industrias Ales C.A., estas acciones son medidas al costo.
(3) LaCompaifiia mantienen una participacion accionaria del 1%; sin embargo, la compaiiia en
conjunto con su controladora Industrias Ales C.A. mantienen influencia significativa en dicha

entidad, por lo que, la Administracién considera a dichas inversiones como inversiones en
asociadas.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 201
Cuentas por pagar comerciales
Provedores del exterior 1,471 26,950
Prov edores locales 26,193 -
Subtotal 27,663 26,950
Anticipo de dividendos (1) - 42,840
Otras cuentas por pagar 56,443 9,163
Total 84,107 78,553
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(1) Corresponde a dividendos pagados por anticipado entregados entre los meses de enero y abril del
2015.

14. IMPUESTOS
a) Activos y pasivos—

Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 201

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por impuesto a la renta 29,634 11,098

Retenciones en ia fuente (crédito tributario de IVA) 747 -
Total activos por impuestos corrientes 30,381 11,008
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar - ISD 457 353

Retenciones de impuesto al Valor Agregado - IVA 27 9,012
Total pasivos por impuestos corrientes 484 9,365

e

b) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente —

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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2016 201
Utilidad antes de impuesto a la renta 130,954 177,752 {1)
Gastos no deducibles 66,199 125,922
Ingresos exentos {2) {251,422) {296,405)
Amoritzacion pérdidas tributarias - (1,817)
Otras deducciones (13,200) {18,790)
Utilidad gravable (67,468} (13,338)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo caleulado (3) 21,553 25,117
Impuesto a la renta cargado a resultados 25,117

(1) Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracién. (Ver Nota 2.2).

(2) Corresponde principalmente al efecto del valor razonable de las propiedades de inversién por
US$116,630 (2015: US$296,406), y dividendos recibidos en el afio 2016 por US$134,300.

(3) Lasnormas tributarias vigentes establecen que de ser aplicada una tasa de impuesto del 22% a las
utilidades gravables, la misma se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Durante el afio 2015 la Compatfiia registrd como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado via anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del

22% a las utilidades gravables.

Para el afio 2016 basados en el decreto ejecutivo 1044 del 26 de mayo que exconera del célculo del antcipo
del impuesto a la renta del ejercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad y resoluciones del SRI 309y
327 donde se configuran a la compaiiia como afectada por el terremoto del 16 de abril, no se configura dicho
anticipo como una obligacion tributaria para Socieplast 5.A.; siendo asi y debido a los resultados obtenidos
en el gjercicio, la compaiiia no presenta un valor de impuesto a la renta corriente en sus Estados

financieros..
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de impuestos por recuperar

Los movimientos de la provision (crédito tributaric) por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del aiio 11,098 17,512
Provisidn del afio - 25,117
Crédito tributario de impuestoa la renta (recuperacién) (6,599) -
Pagos efectuados (1) 25,882 (3:.530)
Saldos al fin del afio 30,381 11,098

(1 Pagos Efectuados-Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e impuestoala
salida de divisas.

Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2009. Los afios 2013 al 2016 estin abiertos para revision por
parte de las autoridades tributarias.

Saldos del impuesto diferido —

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Al1 deenerodel 2014

Carpgoa resultados por im puestos diferidos 150,795
Al 31 de diciembre del 2014 150,795

Crédito a resultados por impuestos diferidos {(4,048)
Al 31 de diciembre del 2015 146,746

Crédito a resultados por impuestos diferidos (605)
Al 31 de diciembre del 2016 146,141
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El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedades,

plantasy equipaos Total
Al 31 dediciembredel 2014 150.795 150.795
(Crédito) a resultados por im puestos diferidos (4.048) {(4.048)
Al 31 de diciembre del 2015 146.746 146.746
(Crédito) a resultados por im puestos diferidos (605) (605)
Al 31 de diciembre del 2016 146.141 146.141

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 201
Utilidad antes del impuesto a la renta 130,954 177,752 (1}
Impuestoa la renta corriente - 25,117
Impuestoa la renta aflosanteriores - -
- 25,117
Tasa efectiva de impuestos 0% 14%
(1) Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracion. (Ver Nota 2.2).

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevenci6n del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiente de impuesto diferido para fines tributarios.

(b) No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

(c) Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneracicnes pagadas a los ejecutivos.

Pégina 34 de 41




(h)

15.

SOCIEPLAST S.A.
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(d) Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

(e) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

{f) Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

() Se estabiece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

(h) Sefijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compafiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitide hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos v egresos,

Las operaciones de la Compaiiia con paries relacionadas durante el afio 2016 y 2015, no superaron el
importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2016 201
Participacion a trabajadores 23,110 31,368
Beneficios sociales 53,363 47,238
Total 76,472 78,606

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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2016 201
Saldos al comienzo del afio 31,368 8,348
Provision del afio 273,110 31,368
Pagos efectuados (31,368) (8,348)
Saldos al fin del afic 23,110 31,368
Benefici c .=
La composicion es la siguiente:

2016 201
Sueldosy salarios por pagar 1,806 -
Aportes personal y patronal 12,022 12,741
Préstamos [ESS 2,952 -
Fondos de reserva 109 328
Décimo tercer sueldo 4,955 2,648
Décimo cuartosueldo 24,847 22,243
Vacacion 6,471 9,278
Saldos al fin del afio 53,363 47,238
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
2016 201
(Reestructurados)

Jubilacién patronal (a) 321,187 292,531
Bonificacién por desahucio(b) 59,674 52,354
Total 380,860 344,886

a) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Caodigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicio.
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17.

17.1

17.2

17.3

17.4

SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2016 201
Tasa de descuento 4,14% 4,36%
Tasa de incrementosalarial 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

PATRIMONIO

Capital Social- El capital social pagado consiste de 520,000 de acciones de US$1valor nominal, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Nimerode

acciones Capital
Saldoal 31 de diciembre del 2016 y 2015 520,000 520,000
R T e

Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados

cumulad rgvenientes de 1 cign por primera vez de lag NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidén por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacién
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacién de
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de la liquidacion de la
Compaiia.

Dividendos- Durante los afios 2016 no existio distribucion de dividendos.
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18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiones, ver Nota 23) es como sigue:

2016 201
Ingresos provenientesde la venta de bienes 244,445 341,164
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 751,894 786,258

Total 996,339 1,127,422

19. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2016 201
Ingresos por arrendamientos operativos 108,000 108,000
20. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
2016 201
Costo de ventas 946,111 1,008,788
Gastos de administracion 261,912 327,885
Total 1,208,023 1,336,673
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 20157
Gastos por beneficios a los empleados 751,026 784,892
Consumode inventarios 106,313 181,078
Gastos por deterioros 44,158 119,980
Impuestosy Contribuciones 25,066 26,534
Servicios Pablicos 44,412 59,240
Gastos por depreciacién y amortizacién 24,866 38,441
Suministros 25,509 11,151
Gastos de Mantenimiento 6,978 11,864
Seguros 16,404 13,946
Honorariosy servicios 59,604 2,538
Otros pastos 102,786 47,010
Total 1,208,023 1,336,673
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados que en los
afios 2016 y 2015 en su nimero fueron 82 y 73 respectivamente, es como sigue:

2016 201
Sueldos y salarios 476,487 485,597
Beneficios sociales 125,158 143,746
Participacién trabajadores 23,110 31,368
Aportes al [ESS 92,694 87,464
Beneficios definidos 33,578 36,717
Total 751,026 784,892
21. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2016 2015

Otros gastos por interés (1,255) {582)
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores (15,037) (14,778}
Total {16,292) 15,360
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con la propiedad de
inversion poseida por la Compaiiia con términos de arrendamiento de 3 afios, con opcién de renovario. El
arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del perfodo de
arrendamiento.

Durante los afios 2016 y2015 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia
provenientes de sus propiedades de inversidn, la cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a USD$108,000 en cada afio.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales- Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Je bi N . Ie bi .
2016 2015 2016 2015
Industrias Ales C.A. 1,104,339 1,235,422 70,587 71,549

Total

1.104.330 1,235,422 70!582 21,549

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar a partes relacionadas al final del periodo
sobre el que se informa:

201 2015
Industrias Ales C.A. 989,599 B75.496

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
EVentos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion,
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