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SOCIEPLAST S.A.

INFORME DE LA GERENCIA GENERAL
2018

Senores accionistas:

En mi calidad de Gerente General de la Compania y dando fiel
cumplimiento a lo establecido en los articulos 20 y 231 de la Ley de
Companias, asi como también por responsabilidad ética y moral, someto a
vuestra consideracion el informe correspondiente a las actividades
economicas y de gestion llevadas a cabo durante el ano 2018 y las incidencias
mas relevantes vy significativas en el campo organizativo, financiero,
societario, legal y laboral, reforzando de esta manera la transparencia de

actuaciones y aplicacion de la Ley y Estatutos Sociales vigentes.

La actividad comercial actual se enmarca en un contexto cambiante y
con dinamica propia, principalmente por el entorno macroeconémico que esta
atravesando el Ecuador, lo que requiri6 que la compania se ajuste a las

necesidades de su principal y Unico cliente.

Socieplast dejo de prestar el servicio de maquila a su compania
relacionada Industrias Ales C.A., razon por la que el ano 2018 Socieplast

presenta un decrecimiento del 82% en ventas con respecto al 2017.

Sus activos actualmente estan compuestos por la maquinaria, dos
inyectoras de tapas de polietileno y sus moldes, estos se encuentran en buen
estado y operando al 100%; el predio de 6.424 metros cuadrados cuenta con
bodegas de 5.100 metros cuadrados, en su nave principal se realizaron los
trabajos de mantenimiento y refuerzo de columnas afectadas en el terremoto,
en general las edificaciones se encuentran en buen estado; sus instalaciones
eléctricas y servicios basicos habilitados, sistema de vigilancia y un control de
plagas adecuado. Socieplast es una compafnia que esta técnicamente
asegurada contra todo riesgo, esta politica mantenida por la Gerencia
General, garantiza minimizar las pérdidas por siniestros de cualquier

magnitud.
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Aprovecho para agradecer el apoyo y la confianza que me han brindado
todos los stakeholders tales como; accionistas, directores, clientes,
proveedores y colaboradores para alcanzar los objetivos trazados, queda el
compromiso de seguir dando sélidos pasos hacia la consecucion permanente

de resultados trascendentes.

Enrique Azda’

Gerente General




INFORMACION GENERAL

Socieplast es una sociedad andnima constituida en 1977 cuyo
Presidente Ejecutivo es el Senor Luis Dominguez O., el objeto social de la
compaﬁia es la fabricacion de envases de plastico requeridos por Industrias
Ales C.A., complementando de esta forma su integracion vertical. El
equipamiento industrial estuvo disenado para fabricar botellas de PVC, que en
aquella época se usaban para envasar alimentos. No obstante, la innovacion
tecnolégica ha hecho que este tipo de envases sean reemplazados
especialmente para el uso de alimentos liquidos y semiliquidos, éste cambio
de infraestructura tecnologica no fue adoptado por Socieplast, quedando sus
equipos aptos Unicamente para la produccion de cierto tipo de envases para

grasas solidas.

En el ano 2007, Industrias Ales C.A. dejo de utilizar botellas de PVC e
introdujo el PET para sus aceites vegetales, para esta actividad tuvo que
contratar tecnologia de terceros reduciendo significativamente la actuacion

operativa de Socieplast.

La actividad de la Compania se circunscribe Unicamente a la
fabricacion de tapas para botellas, linea en la cual sigue operando, con
voliumenes relacionados a la capacidad total instalada y bajo requerimiento
de Industrias Ales.

Con posterioridad a la fecha de emision de los Estados Financieros por
el afo terminado al 31 de diciembre del 2017, la Administracion realizo
ciertos ajustes para la correccion de errores y presentacion uniforme con el
ano 2018.

Como resultado de los ajustes realizados, los Estados Financieros por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2017, y al 1 de enero del 2018 han sido
restablecidos.

Actualmente Socieplast cuenta con 303 accionistas que han aportado un

capital de USD 520 mil délares y 1 empleado en el area contable.
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ANALISIS SITUACIONAL

Para el ano 2018 la empresa enfoca sus principales actividades
comerciales en la venta de bienes y el arrendamiento de sus propiedades de
inversion. Estas Gltimas constituyen bodegas ubicadas en la provincia de
Manabi en la ciudad de Manta, con una extension aproximada de 6 mil metros
cuadrados. Estas bodegas estan siendo arrendadas a su compaiiia relacionada
Industrias Ales C.A.

La estructura de gastos esta compuesta de la siguiente manera:

Consumo de inventarios 86.911 32%
Impuestos y contribuciones 36.695 13%
Honorarios y servicios 36.461 13%
Gastos por deterioro de propiedades y equipo, inv. y otros 35.627 13%
Gastos por beneficios a empleados 27.600 10%
Servicios publicos 13.020 5%
Seguros 9.114 3%
Gastos por depreciacion 7.477 3%
Gastos de mantenimiento 1.693 1%
Otros 17.870 7%
272.468

La Compafia mantiene préstamos con el Banco Pacifico con tasas de
interés promedio del 11% y plazo de 4 afos, la cual genera un ingreso
financiero. Adicionalmente mantiene una deuda comercial por cobrar a

Industrias Ales.

A este rubro se suma el costo financiero por beneficios definidos de

trahaiadorece re<iltando 1in total de Gastos financieros de §75 785
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De acuerdo al andlisis financiero realizado, la compaiia es sustentable
con la fabricacion de tapas para botellas y el ingreso por arrendamiento de
sus instalaciones; para el ano 2019 se planifica ofrecer en el mercado
inmobiliario el arrendamiento a terceros o venta (cdn la respectiva
autorizacion), dado que Industrias Ales tiene planificado desocupar y devolver

estas instalaciones.

Adicionalmente, se presenta la siguiente informacion derivada del

analisis situacional:
1. INGRESQS

Los ingresos de Socieplast se generan principalmente por las lineas de
negocios: venta de productos (tapas para botellas) y servicio de

arrendamiento.

2. GASTOS

La estructura de gastos esta compuesta mayoritariamente por gastos de
administracion (64%), gastos financieros (12%) y Servicios Profesionales
(13%)

3. ACTIVOS

Socieplast se encuentra ubicada en una zona considerada estratégica
para el desarrollo de las actividades de Industrias Ales, dentro de sus
principales activos se encuentran un terreno y bodegas con un area de
aproximadamente 6 mil metros cuadrados, brindando las facilidades

para el almacenamiento de distintos tipos de mercaderia.

Ademas es propietaria del 3% en acciones en la compania Palmeras del
Ecuador parte de grupo DANEC, las mismas que se encuentran valoradas

a valor razonable de acuerdo a la politica contable vigente $ 1.3M.
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ANALISIS DEL ENTORNO ECONOMICO

El indice de la Actividad Econémica Coyuntural (IDEAC) en su serie
bruta, para septiembre de 2018 mostré una variacion mensual negativa de
3,9%, lo cual, segun el Banco Central del Ecuador (BCE), se generd
principalmente por la reduccion de la produccion y exportacion de rubros
como pescado, camaron, petroleo; y también por la reduccion de la
produccion en sectores como: transporte, comercio, servicios financieros y

gobierno.

El IDEAC corregido por la ciclotendencia que permite evidenciar el
crecimiento a mediano plazo, muestra una variacion positiva de 1,3% en el
tercer trimestre de 2018, evidenciando una recuperacion de la produccion, ya
que en el trimestre espejo del 2017, se evidencié una variacion trimestral

negativa de 1,1% (ver grafico 1).

La tendencia del IDEAC evidencia una leve recuperacion de la
produccion durante el 2018, sin embargo, el crecimiento econémico no fue el
esperado, lo cual llevd a modificar la prevision de crecimiento econdomico
anunciada por el Banco Central que, para este afo en principio se planted en
2,0% pero que a finales de 2018 se modifico a 1,1%. En gran parte esta
reduccion de las previsiones economicas se debe al déficit fiscal que llevo a la

disminucion del gasto corriente y la inversion publica durante el 2018.

Gréfico 1. indice de Actividad
Econémica Coyuntural

e TRABYI. s B

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)

En periodos anteriores, la Balanza Comercial indicaba una tendencia
hacia el déficit, esto debido a la falta de politicas de comercio exterior que

incentiven las exportaciones y que reduzcan el nivel de importaciones
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principalmente no petroleras. Es asi que para el periodo de enero a octubre
de 2018 se evidencia ya un déficit de -263,6 millones de dolares, respecto del
superavit presentado en los periodos similares del 2016 y 2017 que fueron de
1.201,8 y 184,4 millones de doélares respectivamente. (ver grafico 2).

.
Grafico 2.
Balanza Comercial
8 500000 )
19311
00000
rar5A
g 10000 242380 e -
g 100000 12018
§ tomm
E 000
£ 1m0
§ 200000 -L271,90
£ o000
> ama00
41957

SN fnecci20ls  Eneoct 10N Emeoct 2018
n Netrolera 143350 19754 LLE:R]
WA Petrica 221,50 279039 a7
o Tutal 13018 1884 26

L
Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)

El déficit que se evidencia en la balanza comercial se genera por el alto
deficit de la balanza no petrolera que, practicamente se ha triplicado desde
el ano 2016 al 2018, lo que permite interpretar que medidas de defensa
comercial como las salvaguardias aplicadas en anos anteriores, son necesarias
para estabilizar la balanza comercial y proteger la salida de dolares del pais,
lo que es fundamental para la proteccion de la economia dolarizada que tiene
Ecuador.

La fuerte dependencia del petroleo que tiene la economia ecuatoriana,
lo confirma el superavit de la balanza petrolera que, al contrario de la
balanza no petrolera ha aumentado durante los Ultimos 2 afos, sin embargo,
este aumento no se debe a un incremento de las exportaciones, sino al
aumento de los precios del petréleo por el acuerdo de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) en el afio 2016, para reducir la

produccion con fines de estabilizar los precios mundiales.

A finales de diciembre de 2018 la OPEP establecio un nuevo acuerdo
para reducir la produccion, queda entonces esperar para conocer como esta
medida afectara a la balanza comercial del pais, por lo tanto, es urgente
aplicar medidas de defensa comercial pafa reducir el déficit en la balanza no
petrolera. La inversion extranjera directa (IED) del primer al tercer trimestre
de 2018 fue de 735,7 millones de dolares, lo que refleja un aumento del 40,8%

respecto al periodo similar de 2017. embpero. el rieseo pais en promedio
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durante los ultimos dos anos se ubica en 623 puntos, valor alto que aun limita

la confianza de los inversionistas sobre Ecuador.

La deuda externa plblica para diciembre de 2018 se ubicé en 35.049,7
millones de dolares, equivalente al 32,0% del PIB, evidenciando un aumento
del 22,7% en relacion con el segundo trimestre de 2017, periodo en que inicid
funciones el actual gobierno de Ecuador. La deuda interna publica para
noviembre de 2018 fue de 13.904,7 millones de dodlares, lo que equivale al
12,7% del PIB. Por lo que, la deuda plblica agregada (interna y externa) se
situd en 48.954,4 millones de dolares, lo que representa el 44,7% del PIB,
valor mayor al limite de endeudamiento publico (40%) establecido en el
Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas. Sin embargo, la “Ley
Organica para el Fomento Productivo...” aprobada en agosto de 2018, permite
superar dicho limite de endeudamiento durante el periodo 2018-2021. En
cuanto a la deuda externa por pais, los mayores acreedores de Ecuador son: la
Republica Popular China con el 18,3%, Estados Unidos el 2,9% y Reino Unido el
2,0%.

Para diciembre de 2018 la tasa de desempleo en Ecuador fue de 4,0%,
la de empleo adecuado 39,6% y la de empleo no adecuado 55,7%, ninguna de
las cifras presenta cambios estadisticamente significativos en relacién con
diciembre de 2017, lo que evidencia el estancamiento que a traviesa la
economia del pais, la falta de generacion de empleo desde el sector privado y
la falta de impacto de las politicas laborales aplicadas durante los dos ultimos

anos.
Grafico 3.
Indicadores laborales
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos ( INEC )
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En el empleo adecuado se ubican las personas que tienen ingresos
iguales o superiores al salario minimo, mientras que en el empleo no
adecuado estan los subempleados, las personas con empleos no remunerados
y con otros empleos no plenos. Por lo cual, no es tanto el desempleo el gran
problema de Ecuador, sino el empleo no adecuado, ya que durante la Gltima
década a bordeado tasas del 50%.

Para diciembre de 2018, la inflacion mensual se ubico en 0,10%, la
acumulada en 0,27% y la inflacion anual en 0,27%. Luego de 12 periodos
consecutivos de variaciones negativas en la inflacion anual, durante los
ultimos 4 meses se evidencia una recuperacion de los precios en la economia
del pais (ver grafico 4), la cual en el mes de diciembre de este aino se explica
principalmente por las siguientes divisiones de consumo: bienes y servicios
diversos (0,11%), transporte (0,10%), salud (0,09%).

Grafico 4.
Evolucion de la Inflacién Anual

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INEC)

El valor de la canasta familiar basica en diciembre de 2018 se ubico en
715,16 dolares y el ingreso familiar mensual de un hogar fue de 720,53
dolares; lo que ocasion6 un excedente de 5,37 ddlares. La canasta familiar
vital se ubico en 499,59 dolares y por lo tanto se evidencia una cobertura
total y un superavit presupuestario de 220,94 ddlares para los hogares.




INFORMACION FINANCIERA

RESULTADOS

Venta por segmento (en U.S dolares)

Segmento Ventaneta
Venta de tapas para
botellas 116.513 52%
| Arrel:ldamlento de | 108.000 48%
propiedades
Total ventas 224513 | 100% ]

Composicion de Ingresos

Venta de tapas

Arrendamientos

Para el ano 2018 Socieplast ha enfocado su gestion principalmente en la
venta de tapas y prestacion de servicios de arrendamiento de sus

propiedades, alcanzando un nivel de ingresos total por $ 224.513, de los
cuales el 52% corresponde a venta de tapas por $116.513. Por otro lado, el
arrendamiento de propiedades de inversion representa el 48% de sus ingresos

totales, con un valor de $108.000.

Margen (en U.S dolares)

Ventaneta  Costo Margen Margen %
Venta de tapas para botellas |  116.513 98.946 17.567 5% |
Arrendamiento de propiedades |  108.000 108.000 100% |

i ol = 224.513 98.946 | 125567 @ 56%

NN
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El 2018 nos deja un alto margen de contribucion correspondiente al 56%
con respecto a las ventas, sin embargo, se debe considerar que las actividades
de arrendamiento no generarian un costo de ventas lo cual beneficia al
indicador de margen bruto, sin este efecto el margen de la operacion
industrial es del 15%.

Resultado comparativo (en U.S dolares)

Venta de tapas para botellas y .-82 .

servicio de maquila (sélo en 2017) | 116.513 630.570 o
. , .

Arrendamiento de propiedades 108.000 108.000 0%

: = SEE ] f_

Torl 224513 | 738.570 '7_0%

La Compania dejo de prestar el servicio de maquila a su compania
relacionada Industrias Ales C.A, debido a que, a partir de esa fecha, dicha
compania relacionada asumié de forma directa estas actividades y, para este

propésito, subrogd a los empleados de la Compaiiia.

Durante los anos 2018 y 2017 los ingresos por alquiler de las
propiedades obtenidos por la Compaiia provenientes de sus propiedades de
inversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a $108.000 cada afo, basados en el contrato suscrito y vigente

entre las partes.

En el afio 2018 se registran ingresos no operacionales compuestos de la

siguiente forma:

I : g
' Baja de cuentas por pagar 1

29.489

|
[

' Servicios Administrativos

|

33.054
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‘ Total '_Ventas i ‘ 100% |

La utilidad neta del afo 2018 muestra ganancias por $29.895, la cual es
93% inferior con respecto al resultado del ano 2017, sin embargo, se debe
considerar que en dicho ano se obtuvieron ingresos extraordinarios por
$551.926 correspondientes a dividendos recibidos de Palmeras del Ecuador $
70 mil, y $481 mil dolares provenientes de ajustes en el valor razonable de las

inversiones.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A partir del ano 2017, las propiedades de inversion son medidas a su
valor razonable, el efecto del cambio en la politica contable origind un
ingreso en los resultados de ese afio por $77.876. Para el ano 2018 se
mantiene el valor de sus propiedades de inversion en $1.192.118.

o 31/12/2018 31/12/2017
Saldos al inicio del afio 1.192.118 1.114.242

Incremento en valor razonable - 77.876
Saldos al final del afio

. 1192118 1.192.118
INDICADORES FINANCIEROS

Los Principales indicadores financieros de Socieplast son:

Razén Corriente j Socieplast presenta solidez
' en la composicién de sus
~activos, pues su activo
realizable es 3 veces
superior a sus obligaciones
- con terceros a corto plazo.
Capital de Trabajo 964.807 Dolares Socieplast cuenta con un
5 ' capital de trabajo
suficiente para solventar
sus operaciones.
Prueba Acida 3 Veces Descontando el saldo de
| | | mercaderias, la compafia
sigue mostrandose solida
frente a sus deudas
~corrientes, lo que denota
una buena administracion
~de inventarios.
'Endeudamiento 205 %  Socieplast, presenta un
endeudamiento controlado
compuesto a corto plazo
por 408k y a largo plazo por
419k.




éo«: iepianst ....3.._‘2 Al

- ROA

ROE

Rentabilidad sobre las
Ventas

13,3%

%

7

La rentabilidad sobre sus
- activos representa el 0,5%,
inferior al ano anterior.

La rentabilidad sobre el

patrimonio representa el
0,7%, inferior al afho
anterior.

La rentabilidad para el afio
2018=hge ! reduceen

comparacion al  ano
anterior debido a reduccion
en otros ingresos por
dividendos.
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CONCLUSIONES

La empresa cuenta con instalaciones ubicadas en un lugar estratégico y
su infraestructura es de gran utilidad logistica para Industrias Ales, por lo que
la administracion ha aprovechado estas oportunidades y fortalezas para

potenciar la venta de servicios.

La visiéon del negocio se enfoca a futuro principalmente en la venta de
tapas a Industrias Ales, y se planifica el alquiler o venta de las instalaciones
de la compaiiia a clientes potenciales. En caso de darse la venta debidamente
autorizada, provocaria la liquidacion de la compaiia, pues ya no tendria

actividad comercial.




