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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

25 de Enero del 2002

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
SOCIEPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de SOCIEPLAST S.A. al 31 de diciembre del
2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

-responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SOCIEPLAST S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.
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)
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SOCIEPLAST S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses) -

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos

Cuentas y Documentos por cobrar:

Compaiiia Relacionada

. Impuestos Anticipados

Anticipos a proveedores
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total Activo Corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDAD, PLANTAY
EQUIPO, Neto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

70
242.675
33.992
11.158

3.365 291.190

462.607

849

754.716

414.386

466.840

1.635.942

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar:
Proveedores
Gastos acumulados

Impuestos
Dividendos por pagar

Prestaciones y beneficios '
Sociales
Total Pasivo Corriente

JUBILACION PATRONAL
Y DESAHUCIO

PATRIMONIO- Estado Adjunto

368
90.650
2.966
2.007

5.107 100.730

18.609

119.707

38.504

1.477.731

1.635.942 .



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

VENTAS NETAS
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS GENERALES
Utilidad Operacional
OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Intereses ganados (neto de intereses pagados por
US$ 755)

Dividendos recibidos en efectivo
Otros egresos
Utilidad antes de participacion de
Trabajadores e impuesto a la renta
15% Participacion de trabajadores (Véase Nota 14)

25% Impuesto a la Renta (Véase Nota 14)

Utilidad neta del ejercicio

1.009.727
(875.491)

134.236

(97.361)

(13.176)

(8.979)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVA APORTES
DE FUTURA
CAPITAL CAPITAL RESERVA CAPITA- RESULTADOS

SUSCRITO (Capital Adicional}  LEGAL LIZACION ACUMULADOS TOTAL

Saldos al 1° de enero del

2001 440.000 763.143 65.197 179 149.435 1.417.954
Incremento de Capital 60.000 (59.843) - (157) - -
Ajuste al valor patrimonial propor-

cional en inversiones permanentes - (13.168) - - - (13.168)
Utilidad del gjercicio - - - - 72.945 72.945

Saldos al 31 de diciembre
del 2001 500.000 (1) 690.132 65.197 22 222.380 1.477.731

(1) Representado por 500.000 acciones de valor nominal US$ 1 cada una (Véase Nota 12).

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por Actividades de Operacion:
Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el
Efectivo neto provisto por actividades de
Operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Baja de activo Fijo

Cambios en Activos y Pasivos de Operaciones:
Disminucion en Cuentas y Documentos por Cobrar
Disminucion en Inventarios
Incremento de Gastos pagados por Anticipado
Incremento en Cuentas por Pagar
Incremento en Prestaciones y Beneficios Sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

.Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

7.427
25418
116

5.434
58.951
(194)
89.278
14.821



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)
‘ Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion:
Incremento en planta y equipo (272.060)
Incremento en inversiones en sociedades (1.543)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (273.603)

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento:

Disminucion en sobregiros bancarios (599)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (599)

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de caja ©)
. Efectivo al inicio del afio 76
Efectivo al final del afio 70

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1977, con el objeto de
dedicarse a la explotacion industrial y comercializacién de productos plasticos. Su
produccion es vendida a Industrias Ales C.A., una compafiia relacionada.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios
transados en el pais continlan en un proceso de ajuste progresivo originando un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 22,44% durante el afio 2001
(41% entre abril y diciembre del 2000). Las autoridades del pais estiman que el ritmo de
ajuste de precios (indice de inflacién) se reducird gradualmente durante el préximo afio, al
tiempo que se prevee una recuperacion en la actividad econémica global del pais. No se
conoce aun todos los elementos que permitan preveer razonablemente la evolucién de la
economia nacional y por consiguiente su incidencia sobre las operaciones y la posicién
econdmica y financiera de la compaifiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

A partir del 1° de abril del afio 2000, la compaiiia efectiia y registra sus transacciones en
ddlares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La
Transformacién Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y
que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la
adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversién a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
pardmetros técnicos, se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1,
establecida en la mencionada Ley.



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros
Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia de
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en délares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

b. Inventarios
Los inventarios excepto los inventarios en transito, se valoran al ultimo costo de
adquisicién y/o la produccién utilizando el sistema de costos promedio, que no

excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,
maés otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, planta y equipo
Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000, més las adiciones del
afio 2001. Los cargos por depreciacién se hacen a los resultados del ejercicio en
base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
extinguir el valor de los activos durante su vida 1til estimada (Véase Nota 6).

d. Inversiones en Acciones

Se presentan al menor valor que resulta entre el valor patrimonial proporcional de
las compaiiias emisoras y el valor en libros.

Los dividendos en efectivo son registrados en los resultados del afio en que se
reciben.

€. Ingresos por ventas.

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

f. Participacién de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral, la Compafiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con

cargo a los resultados del ejercicio correspondiente.

g. Impuesto a la renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

‘ vigente para el afio 2001 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se
efectiia con cargo a los resultados del periodo (Véase Nota 14).

NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2001 comprenden:

Uss
Materia prima 325.186
Productos en proceso 340
Productos terminados 69.632
Mercaderias en transito 67.449
462.607

NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2001, comprenden:

US$
IVA en compras 9.752
Retenciones en fuente 1995 5.007 (1)
Retenciones en fuente 1997 3.191 (1)
Retenciones en fuente 2000 14.260
Retenciones en fuente 2001 1.782
33.992

(1) La compaiiia ha presentado reclamos para su devolucién, los que se encuentran
actualmente en el Tribunal Fiscal.




NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el
afio 2001:

Tasa de
Saldo al 1° Transferencias Saldo al 31 Depreciacién
de enero Adiciones y Retiros de diciembre Anual
USs$ US$ Us$ Uss %
Edificios 90.315 - - 90.315 5
Maquinaria y
Herramientas 727.798 235 - 728.033 10y 20
Muebles y Enseres 16.832 964 (558) 17.238 10
Vehiculos 20 - - 20 20
834.965 1.199 (558) 835.606
Menos: Depreciacion
Acumulada (774.833) (7.427) 442 (781.818)
60.132 (6.228) (116) 53.788
Terrenos 988 - - 988
Repuestos y Motores 188.337 91.286 (47.134) 232.489
Activos en transito - 179.575 179.575
249.457 264.633 (47.250) 466.840

NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

A continuacién se detalla las inversiones en acciones y su informacién relevante, al 31 de
diciembre del 2001:

PORCENTAIE
DE VALOR VALOR EN
PARTICIPACION  NOMINAL LIBROS
% US$ US$
Industrias Ales C.A. 0,038 3.787 10.281
Palmeras del Ecuador S.A. 3,000 270.000 402.476
Agricola San Lorenzo 0,5 20 1.543
Olepsa S.A. 0,004 5 23
Ales Palma S.A. 0,4 40 63

414.386
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INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacion)

NOTA 7 -

El siguiente es el movimiento de inversiones en acciones en el afio 2001:

US$
Saldo al 1° de enero 425.980
(+) Incremento de Acciones en efectivo 1.543

(+) Incremento de acciones con cuenta
por pagar a la relacionada Ales S.A. 31
(-) Ajuste del Valor Patrimonial (13.168)

414.386

Saldo al 31 de diciembre

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTAS.

NOTA 8 -

SOCIEPLAST S.A. en una Compaiiia miembro de un Grupo compuesto por compaiiias
industriales, comerciales y agroindustriales.

Las transacciones que se realizan con estas compaiifas (en términos y condiciones
similares a las realizadas con terceros) son basicamente de compra, venta y prestacion de
servicios.

Los montos globales de las principales transacciones con las compaiiias del Grupo durante
el afio 2001 se resumen a continuacion :

US$

Venta de productos 1.009.721
Intereses cobrados 13.266
Compras:

Energia Eléctrica 213.619

Materias Primas e Insumos 8.435

Mantenimiento y servicios 3.786
Sueldos y salarios del personal de
Industrias Ales C.A. que trabaja
Para Socieplast S.A. 68.553

Al 31 de diciembre del 2001, la compafiia tenia una cuenta por cobrar a Industrias Ales
C.A., una compailia relacionada, por un monto de US$ 242.675, originada basicamente por
las ventas de productos. Esta cuenta estd sujeta a intereses del 7.5% anual, liquidables
sobre saldos mensuales.



NOTA9 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por prestaciones y beneficios
sociales durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2001:

Saldo al 1° Pagosy/o Saldo al 31
de enero Incremento Utilizaciones de diciembre
US$ US$ US$ USs$ -

Corrientes
Prestaciones y

beneficios sociales (1) 3.788 38.930 (24.109) 18.609
Largo Plazo
Reserva para jubilacién

patronal 13.085 25419 : - 38.504

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aporte
patronal, préstamos IESS y participacion de trabajadores en las utilidades.

NOTA 10- JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, efectuado por un profesional independiente debidamente
calificado.

NOTA 11- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el -
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizarse para absorber
pérdidas.

NOTA 12- INCREMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2001, se concluyo el tramite del incremento de capital por US$ 60.000,
aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en septiembre del
2000, a través de la capitalizacion de parte del saldo de la cuenta patrimonial “Reserva de .
Capital” (US$ 59.843) y aportes en numerario por US$ 157. Incremento que se legalizé en
el 2001.

Actualmente el capital suscrito de la compaiiia se halla representado por 500.000 acciones
de valor nominal de US$ 1 (un délar) cada una.



NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podrd ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

@ NOTA14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2001:

Participacién de Impuesto a la
Trabajadores Renta

Utilidad antes de participacion trabajadores 95.099 95.099
Mis: Gastos no deducibles 1.717 1.717
Menos: Amortizacion pérdidas (8.978) (8.978)
Base para participacion a trabajadores mi;;.g;;“

. 15% en pariticipacion ---1-3—.- 1“72-“
Menos: Rentas Exentass (45.586)
Menos: Participacion trabajadores (13.176)
Mas: 15% dividendos percibidos 6.838
Base para impuesto a la renta -"3-;.-9-{:-

25% de impuesto a la renta 8.979




NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
estableci6 entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto
de las utilidades.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



