ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

9 de febrero del 2001

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
SOCIEPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de SOCIEPLAST S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SOCIEPLAST S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compafiia cambi6
durante el afio su unidad monetaria de sucres a doélares estadounidenses, para dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de transformacién econdémica del
Ecuador, emitida en el mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados
financieros de la compafiia son expresados en dolares estadounidenses.
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SOCIEPLAST S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por cobrar:
Compafifa Relacionada
Documentos por Cobrar
Impuestos Anticipados

Anticipos a proveedores
Otros

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total Activo Corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO, Neto '

174.597
6.211
39.960
73.343
2.543

76

296.654

474.424
655

771.809

425.980

249.457

1.447.246

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar:
Proveedores 2.544
Gastos acumulados 2.251
Impuestos 1.174
Dividendos por pagar 5.484

Prestaciones y beneficios
sociales

Total Pasivo Corriente
JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO- Estado Adjunto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

967

11.453

1.417.953

1.447.246



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en d6lares estadounidenses)

VENTAS NETAS
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
Utilidad Brutg en Ventas
GASTOS GENERALES
Utilidad Operacional

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses ganados
Dividendos recibidos en efectivo
Impuesto a la circulacion de capitales
Diferencia en cambio
Otros ingresos
Resultado por exposicion a la inflacién (R.E.L)
(Véase Nota3y 12)

Pérdida Neta del afio

805.721

(700.988)

104.733

(98.659)

18.742
59.081

(5.173)
3.911
699

(104.785)

(21.451)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1° de enero del
2000 (Véase Nota 3)

Apropiacion de
Utilidades

Aportes recibidos en
efectivo

Dividendos recibidos
en acciones

Pago de dividendos

Ajustes por conversion
de

los estados financicros
a

dolares segiin NEC - 17

Pérdida del ejercicio

Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital

Saldos al 31 de diciem-
bre del 2000

RESERVA POR RESERVA APORTES
REVALORIZA DE FUTURA
CAPITAL CION DEL REEXPRESION CAPITAL RESERVA CAPITA- RESULTADOS
SUSCRITO ~ PATRIMONIO  MONETARIA  (Capital Adicional) ~ LEGAL . LIZACION  ACUMULADOS TOTAL
440.000 435948 - - 29 659 - 224260 1.129.867
- - . - 35.538 - (35.538) .
- . - - - 179 - 179
- 54.000 - - - - - 54 000
- . - . . - (132.000) (132.000)
- 881 265 (608.070) . . - 114.163 387.358
. . . . - R (21.451) (21451
. (1.371.213) 608.070 763.143 . - . -
440.000 - - 763.143 65.197 179 149.434 1417953

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

@
Flujo de Efectivo por Actividades de Operacion:
’ Pérdida neta del afio (21.451)
Ajustes que concilian la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 38.370
_ Jubilacién Patronal 8.943
Resultados por exposicién a la inflacién (R.E.L.) 104.785
Cambios en Activos y Pasivos de Operaciones:
Disminucién en Cuentas y Documentos por Cobrar 198.813
Incremento en Inventarios (117.909)
Incremento de Gastos pagados por Anticipado (1.732)
Disminucién en Cuentas por Pagar (13.897)
. ‘ Disminucion en Prestaciones y Beneficios Sociales (32.241)
Total de ajustes a la pérdida neta : 185.132
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 163.681
& s ——

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion) :

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion:

. . Incremento en planta y equipo (27.170)
Incremento en inversiones en sociedades (6.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversi6n (33.170)

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento:

Incremento en sobregiros bancarios ) . 967
Pagos de dividendos (132.000)
Aportes para futura capitalizacion recibidos 179
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (130.854)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de caja ‘ . (343)
® Efectivo al inicio del afio ' 419

Efectivo al final del afio .76

Las nqtaé adjuntas forman parte integral de los estados financieros



SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compafu’é fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1977, con el objeto de
dedicarse desde su formacion a la explotacién industrial y comercializacion de productos
plasticos. Su produccion es vendida a Industrias Ales C.A., una Compaiiia Relacionada.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compafiia efectud y registrd sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presenté sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril, la compatiia efectiia y registra sus transacciones
en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La
Transformaciéon Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y
que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la
adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversién a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos (Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por
USS$ 1, establecida en la mencionada Ley.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas de las
partidas incluidas'en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia son
llevados en doélares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los
registros contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la
conversion de los estados financieros de sucres a délares estadounidenses se aplicd
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. -
17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién®.

Esta Norma, defini6é los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la conversién a
délares estadounidenses:

L. Reexpresién de las partidas no monetarias del balance general (activos y
pasivos no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el
proposito de reconocer la inflacién entre el 1° de enero y el 31 de marzo del
2000 (32,81%). Los estados de resultados no estuvieron sujetos a
reexpresién monetaria. El resultado de la aplicacion de esta Reexpresién
Monetaria fue llevado al estado de pérdidas y ganacias del periodo, a la
cuenta de “Resultados por Exposicion a la Inflacion™ (R.E.L).

2. Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en
relacion al dolar estadounidense, por el indice especial de correccién de
brecha que surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflacién y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 y el 31 de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién
de este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflaciéon (R.E.L), (el efecto por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 12, para el efecto de la aplicacién de los procesos indicados
en los parrafos 1 y 2 anteriores.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios de materia prima y en transito, se valoran
al altimo costo de adquisicidn y/o produccién que no excede al valor de mercado;
los inventarios de materia prima se valoran de acuerdo al sistema LIFO (dltimas en
entrar primeras en salir).

Inventarios en transito, representan el costo de las facturas de los proveedores, més
otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, planta y equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, més las adiciones y el
ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No. 17
efectuada al 31 de marzo del 2000. Los cargos por depreciacién se hacen a los
resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida qtil
estimada (Véase Nota 5).

d. Inversiones en Acciones

Se presentan al menor valor que resulta entre el valor patrimonial proporcional de
las compafiias emisoras y el valor de adquisicion ajustados por la aplicacién de la
norma ecuatoriana de contabilidad (N.E.C.) No. 17 efectuada al 31 de marzo del
2000.

Los dividendos en efectivo son registrados en los resultados del afio en que se
reciben.

Los dividendos en acciones son registrados, con crédito a la cuenta de patrimonio
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio de conformidad con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiifas (Resolucién 96-1-3-3-002 del 29 de febrero de
1996)

La compaiiia no consolida sus estados financieros, con los de sus subisidiarias por
considerar que la Ley de Compaiiias, reformada con Ley de Mercado de Valores y
Ley Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que, las
compafiias tenedoras de acciones deben elaborar y mantener estados financieros
individuales para fines de control y distribucién de utilidades de los trabajadores y
para el pago de impuestos fiscales; y para cualquier otro propdsito, éstas
compafiias podrdn mantener estados financieros consolidados.
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

e. Ingresos por ventas.

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al

momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 comprenden :

US$
Materia prima 334.588
Productos en proceso o 994
Productos terminados " 46977
Mercaderias en transito ' 91.865
474.424

NOTAS5- . PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el

afio 2000:
Saldo al 1° Transferencias  Efecto Saldo al 31
de enero Adiciones y Retiros N.E.C.-17 de diciembre
US$ US$ uss$ Uss$ US$
Edificios ‘ 51.273 - - 39.042 90.315
Magquinaria y
Herramientas 711.376 4255 - 12.167 727.798
Muebles y Enseres 8.454 1.314 133 6.931 16.832
Vehiculos 20 - - - 20
771.123 5.569 133 58.140 834.965
Menos: Depreciacién . .
Acumulada (738.479) (8.054) - (28.300) (774.833)
32.644 (2.485) 133 : 29.840 60.132
Terrenos : 594 - - 394 988
Repuestos y Motores 150.010 21.601 (30.316) 47.042 188.337
Activos en transito 7133 - (133) - -
183.381 19.116 (30.316) 77.276 249.457

Tasa de
Depreciacién
Anual
%

5
10y 20

10*
20



NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

A continuacion se detalla las inversiones en acciones y su informacion relevante, al 31 de
diciembre del 2000:

PORCENTAIJE
DE VALOR VALOR EN
PARTICIPACION NOMINAL LIBROS
% Us$ US$
Industrias Ales C.A. 0,039 1.451 7.946
Palmeras del Ecuador S.A. - 3,000 12.000 417.980
Olepsa S.A. 0,004 5 22
Ales Palma S.A. - - 32

425.980

El siguiente es el movimiento de inversiones en acciones en el afio 2000:

US$
Saldo al 1° de enero 225.567
(+) Incremento de aportes 6.000
(+) Dividendos en accién recibidos 54.000
(+) Aplicacién ajustes por NEC - 17 o 140.413
Saldo al 31 de diciembre 425.980

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTAS.

SOCIEPLAST S.A. en una Compafiia miembro de un Grupo compuesto por compaiiias
industriales, comerciales y agroindustriales.

Las transacciones que se realizan con estas compaiiias (en' términos y condiciones
similares a las realizadas con terceros) son basicamente de compra, venta y prestacion de
servicios.
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTAS.
(Continuacion)

Los montos globales de las principales transacciones con las compaiiias del Grupo durante
el afio 2000 se resumen a continuacién :

UsS$

Venta de productos 790.931
Intereses cobrados . 19.031
Compras:

Energia Eléctrica 77.686

@ Agha 3335

Materias Primas e Insumos 2.681

Mantenimiento y servicios 2.078
Arriendos maquinaria e inmuebles 480
Sueldos y salarios del personal de
Industrias Ales C.A. que trabaja
para Socieplast S.A. 13.713

Al 31 de diciembre del 2000, la compaiiia tenia una cuenta por cobrar a Industrias Ales
C.A., una compaiiia relacionada, por un monto de US$ 174.597, originada basicamente
por las ventas de productos. Esta cuenta esta sujeta a intereses del 6% anual, liquidables
sobre saldos mensuales.

‘ NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por prestaciones y beneficios
sociales durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2000:

Saldo al 1° Pagosy/o Saldo al 31
de enero Incremento utilizaciones de diciembre
Us$ US$ uss$ US$

Corrientes
Prestaciones y

beneficios sociales (1) 36.029 20.237 (52.478) 3.788
Largo Plazo
Reserva para jubilacién

patronal 4.142 8.943 - 13.085

¢)) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aporte
patronal, préstamos IESS y participacion de trabajadores en las utilidades.



NOTA9 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte y
cinco afios de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, efectuado por un profesional independiente
debidamente calificado.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizarse
para absorber pérdidas.

NOTA 11- INCREMENTO DE CAPITAL Y CAMBIO DEL VALOR NOMINAL
DE LAS ACCIONES

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en septiembre del 2000, aprobd
incrementar el capital de la compaififa en la suma total de US$ 60.000 a través de la
capitalizacion de la cuenta patrimonial “Reserva de Capital” por US$ 59.813 y aportes en
numerario por US$ 157.

En la misma Junta se decidié que los titulos de acciones con valores en sucres sean
sustituidos por nuevos titulos de acciones con valor de un délar de los Estado Unidos de
América, en cumplimiento de las regulaciones establecidas para la conversién de los
estados financieros a délares.

A la fecha se encuentra en tramite legal el incremento de capital y emision de los nuevos
titulos de acciones en ddlares estadounidenses. ¢

Actualmente el capital suscrito de la compafiia se halla representado por 110.000.000
acciones de valor nominal de S/. 100 (cien sucres) cada una (valor en US$ 0,004 por
accion).

" NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
-(N.E.C.) No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 'y 3 los estados financieros en sucres fueron convertidos
a délares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.



NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
-(N.E.C.)No. 17
(Continuacién)

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion ~ Revalorizacién Utilidad
Descripcién Total Monetaria del Patrimonio Acumulada R.E.IL
us$ uss Us$ US$ uss
- Activo fijo 77276 - 22.117 - - 55.159
Inversiones en sociedades 140.413 56.040 - - 84.373
Inventarios 64.884 17.760 - - 47.124
Patrimonio - (703.987) 881.265 114.163 (291.441)
Efectos neto 282.573 (608.070) 881.265 114.163 (104.785)

NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, de los saldos de las cuentas patrimoniales
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser
transferidos a la cuenta patrimonial denominada “Reserva de Capital.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio por US$ (608.070) y US$ 1.371.213 respectivamente
fueron transferidos a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 763.143 al 31 de diciembre), solo podra ser utilizado para
absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la compaiiia.

NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publicé la “Ley para la Promocion de la Inversién y de la
participacién ciudadana”, en el que se eliminé el Impuesto a la Circulacién de Capitales
(I.C.C.) del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecio que
las instituciones financieras contintien efectuando dicha retencion hasta el 31 de diciembre
del 2000, fecha en que se eliminé el impuesto.



