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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de Socieplast S.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Socieplast S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Socieplast S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Socieplast S.A. de acuerdo con el Caédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de Socieplast S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron examinados por otros auditores, quienes con fecha 6 de septiembre del 2018,
emitieron una opinion sin salvedades. Posterior a esa fecha, la Administracion de la
Compania realizé ciertos ajustes a los saldos por el afio terminado en esa fecha. Nosotros
verificamos los efectos del restablecimiento mencionado precedentemente y descrito en la
Nota 22, los cuales fueron realizados por la Administraciéon de la Compafiia. Tales ajustes son
apropiados y han sido adecuadamente aplicados en los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017. Nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar
y aplicar procedimientos de auditoria a los estados financieros por el afio 2017;
consecuentemente, no expresamos una opinidn sobre los estados financieros por el afio
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terminado el 31 de diciembre del 2017 tomados en su conjunto. Nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a |la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leamos el informe anual de la Administracion a los
Accionistas de la Compaiiia, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Socios de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propdsito de expresar una opinion sobre |la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin

embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Junio 28; 2019 “Rodrigo’Lépez
Registro No. 019 Socio
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedad de inversion

Otros activos financieros
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

—
o 00N

(Restablecidos)

31/12/18 31/12/17 1/1/17
(en U.S. ddlares)
2,779 19,140 4,847
880,750 807,705 998,510
13,702 29,649 71,240
43,872 49,610 30,381
497,642 703,735
. .3,/623 3,285 1,566
1,442,368 1,613,124 1,106,544
1,256,487 1,285,849 1,200,374
1,192,118 1,192,118 1,114,242
1,594,614 1,561,737 870,827
32,517 - -
4,075,736 4,039,704 3,185,443
5,518,104 5,652,828 4,291,987

QANAV W

Enrique Azla
Gerente General

Yadir,

ranco
Contadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Superavit por revaluacion
Reservas no distribuibles
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

10

11
12

10
13
12

15

(Restablecidos)

Notas 31/12/18 31/12/17 1/1/17
(en U.S. ddélares)

408,223 305,505
63,298 115,511 84,107
99 2,078 484
5,941 5,506 74,472
477,561 428,560 161,063

418,732 623,262
259,464 252,886 380,859
164,973 165,455 146,142
843,169 1,041,603 527,001
1,320,730 1,470,203 688,064
520,000 520,000 520,000
173,692 173,692 160,536
315,643 315,643 315,643
777,109 777,109 653,338
1,722,523 1,722,523 1,722,523
688,407 673,658 231,883
4,197,374 4,182,625 3,603,923
5,518,104 5,652,828 4,291,987

Enrique Azua
Gerente General

Yadira kranco
Contadora“General



SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado
(Restablecido)

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

VENTAS 16 224,513 738,570
COSTO DE VENTAS 17 98,946) (635,606)
MARGEN BRUTO 125,567 102,964
Gastos de administracion 17 (173,522) (274,381)
Valor razonable de las propiedades de inversién 8 77,876
Otras ganancias y pérdidas 18 551,926
Otros ingresos 19 62,543 40,106
Ingresos financieros 11,322
Gastos financieros 20 (25,785) (28,263)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 125 470,227
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 12

Carriente (3,229)

Diferido 32,999 (19,313)
UTILIDAD DEL ANO 29,895 450,914
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran

posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos y otro resultado integral 13 (15,146) 4,017

Ganancias por revaluacion de terrenos 7 - 123,771

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO __14,749 578,702

Ver notas a los estados financieros

A7 dunpn

Enrique Azla
Gerente General

Yadi
Conta

Franco
ra General
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado
(Restablecido)
31/12/18 31/12/17

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION
Utilidad antes de impuesto a la renta (restablecida en 2017) 29,895 450,914
Cargos (creditos) a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciacion propiedades y equipos 7,477 20,377

Bajas de propiedades y equipo, neto 220 16,351

Medicion a valor razonable de las propiedades de inversion (77,876)

Cambios en el valor razonable de acciones (restablecida

en 2017) (481,306)

Baja de cuenta por pagar (29,489)

Deterioro de propiedades y equipo 25,453 1,568

Obsolescencia de inventarios 8,551

Beneficios definidos, neto de pagos (8,568) 28,417
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (73,045) 206,257

Inventarios 7,396 41,591

Activos por impuestos corrientes (1,444) 84

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (24,703) 31,434

Obligaciones acumuladas 435 (223,341)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion (57,822) 14,470

Impuesto a la renta pagado (26,155) 1,594

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacion (83,977) 16,034

(Continua...)




SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18  31/12/17

(en U.S. délares)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipos (3,788)
Adquisicion de acciones y total efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién (102,660) SN
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (106,448) -

EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de obligaciones financieras (101,812) 928,767

Préstamos otorgados a compaiiias relacionadas (1,000,000)

Disminucion de préstamos otorgados a

companias relacionadas 275,876 69,492

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las

actividades de financiamiento 174,064 (1,741)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto en bancos (16,361) 14,203
Saldos al comienzo del afio 19,140 4,817
SALDOS AL FINAL DEL ANO 2,779 _19,140

Ver notas a los estados financieros

/)
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Enrique Az(a Yadira Frgnco -8 -
Gerente General Contadora General




SOCIEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Socieplast S.A. (la Compaiiia), es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av.113 entre las calles 118 y 119 en la ciudad de Manta.

Fue constituida en noviembre de 1977 y su actividad principal es la produccién y
comercializaciéon de productos plasticos y ademas brinda servicios de acondicionamiento
de productos, despacho y alquiler, siendo su principal cliente Industrias Ales.

A mediados del afio 2017, la Compaifiia dejo de prestar el servicio de maquila a su
compaiia relacionada Industrias Ales C.A., en razén de que a partir de esa fecha, dicha

compaiiia relacionada asumio6 de forma directa estas actividades y, para este proposito,
contrato a los empleados de la Compaiiia.

La linea de productos que actuaimente comercializa a Industrias Ales C.A., consiste de
tapas de botellas y tapas y agarraderas para baldes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compania es de 1 empleado. A
esas fechas, la Companfia cuenta con 12 empleados jubilados, para los cuales se han
constituido obligaciones que ascienden a US$217,084 (US$213,367 para el ano 2017).

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afno actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidon inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no re expresar informacion comparativa. Sin embargo, la Compafia ha
optado por restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y
medicién de instrumentos financieros.



Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la compania ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de

enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses (SPPI) sobre el importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI";

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

La Administracion de la Compafiia revisé y evalu6 los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluy6 que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos

sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacién y
medicién,

(b) Deterioro de activos financieros

+ 10:a



En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafia esta obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las

cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en lo que respecta al deterioro de
los activos financieros de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF g i SO edentes de contra
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una

orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compafiia determiné que no existen impactos en la adopcion de NIIF 15, debido
a que el momento de cumplimiento de las obligaciones de desempefio de acuerdo
a NIIF 15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficios de
los bienes y servicios definidos bajo NIC 18. Los contratos mantenidos por la
Compafiia consisten de una Unica obligacion de desempefio y el precio de las
transacciones generalmente es fijo.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aldn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificaciéon, reduccién o Enero 1, 2019

liguidacion del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 20189
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de |las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy,

El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias

relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019,
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Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos

previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provisiéon para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafia se encuentra
analizando los contratos de arrendamiento financiero y considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha; sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara coémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
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ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

No es posible determinar los efectos de esta interpretacién hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar

como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion la Compariia estima que la aplicaciéon de estas modificaciones en

el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados la
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por los terrenos y las propiedades de inversion
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de mediciéon. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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3.4

3.5

3.6

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en
bancos locales.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario
en su ubicacion y condicion actual. El costo es asignado mediante el método del
costo promedio ponderado. El costo de los inventarios no incluye la mano de obra
que permite la transformacion de los mismos; en razén de que los empleados que
laboran en este proceso productivo de la Compafiia se encuentran bajo nomina de
la compania relacionada Industrias Ales C.A. Los inventarios incluyen una
provisioén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, excepto terrenos.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Cambio de politica contable - A partir del afo 2017, los terrenos son
presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del
afio 2017 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en

libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

s =

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor, Las revaluaciones se efectllan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
superavit por revaluacion, excepto si este aumento incluye el reverso de una
revaluacion previa que disminuy6 el valor del mismo activo con cargo a resultados,
en cuyo caso se registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por
el valor de la pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros
de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la
medida en que exceda al saldo del superdvit por revaluacién surgida en
revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o
disposicién en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo Descripcion Vida util Valor residual
(anos) (%)
Edificio Construcciones 40-80 15
Equipos de Computo Equipo de computo, 5 3
electronico
Muebles/equipos de Muebles/equipos de oficina 10 10

oficina y computo

Retiro o venta - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la

transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable.

Las propiedades de la Compafia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
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3.8

inversién y se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias
o perdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Cambio de politica contable:

A partir del afio 2017, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable, el efecto del cambio en la politica contable originé un ingreso en los
resultados de ese afo por US$77,876.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),

en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que

la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.
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3.10

3.11

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenderan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calcule de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamiento - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.10.1 La Compania como arrendador - El ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcién de la contraprestacion a la

que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y
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3.12

3.13

3.14

excluye los importes cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los
ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente

3.11.1 Venta de productos - Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el
control de los bienes. La Compafia reconoce una cuenta por cobrar
cuando los bienes se entregan a la compafia relacionada, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se

vuelve incondicional, y que solo se requiere el paso del tiempo antes de |a
fecha de vencimiento del pago.

3.11.2 Ingresos por alquileres - La politica del Grupo para el reconocimiento

de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la
Nota 3.10.1.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se

haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en |os
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de

un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.
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(iv) Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo

amortizado o FVORI (ver (i) a (iii) anterior) se miden a valor razonable con
cambios en resultados “FVR”, Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR.

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los
instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costo
amortizado o los criterios FVORI pueden ser designados como a FVR en el
reconocimiento inicial si tal designacion elimina o reduce una inconsistencia en
la medicion o reconocimiento (denominado 'asimetria contable'), que surgiria
de la medicion de activos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y
pérdidas sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningun
instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
dividendos o intereses generados por el activo financiero y es incluido en la linea
de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son

estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiia, y en
funcion de su politica corporativa.

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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3.15

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compania reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo

financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interées residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por

la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.
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Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compariia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Companfia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de |a revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las péerdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la
curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la selecciéon de
los bonos incluyen el tamafio de la emisiéon de los bonos corporativos, calificacién de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios
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cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros. En el afio
2018, los calculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcién a los
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de alta calidad de
emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU).

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los
activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. La Administracion de la Compafiia revisa las técnicas y los datos
de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores
del nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia contrata tasadores externaos calificados
para llevar a cabo la valoracion. La Compafiia trabaja en estrecha colaboracién con los
tasadores externos calificados para establecer |as técnicas de valoracién adecuadas y
variables del modelo.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y BANCOS

1/12/18 31/12/17
Efectivo 100 200
Bancos 2,679 18,940
Total P2 4 5° 19,140

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Companias relacionadas (Nota 21) 877,711 799,211
Otros 3,039 8,494
Total 880,750 807,705
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y herramientas
Muebles y enseres

Equipo de computacion
Repuestos y motores

Total

31/12/18

1,963,745
(509,463)
(197,795)

1,256,487

1,125,749
79,167
5,470
1,951

798
43,352

1,256,487

ESPACIO EN BLANCO

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16
1,994,540 2,521,364
(536,349) (1,150,215)
(172,342) (170,775)
1,285,849 1,200,374
1,125,749 1,001,978
81,093 83,019
9,870 32,197
2,852 3,870
859 1,396

— 65,426 — 77,914
1,285,849 1,200,374

s D=
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PROPIEDADES DE INVERSION

Constituyen bodegas ubicadas en la provincia de Manabi en la ciudad de Manta con una
extension aproximada de 5 mil metros cuadrados. Estas bodegas estan siendo
arrendadas a su compania relacionada Industrias Ales C.A. donde se encuentra la

seccion de produccién de envases de la planta de su compaiiia relacionada.

Los movimientos de la propiedad de inversion son como sigue:

Saldos al inicio del afio
Incremento en valor razonable

Saldos al final del afio

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Medidos al costo amortizado:

Préstamos a Industrias Ales C.A.

Otras cuentas por cobrar a Industrias Ales C.A.
Subtotal

Medidos a valor razonable:

Inversiones en acciones en Palmeras del Ecuador S.A.

Inversiones en acciones en Industrias Ales C.A.
Inversiones en acciones en otras entidades
Subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Afio terminado

31/12/18
1,192,118

31/12/18

610,361

27,103
637,464

1,327,460
125,382
1,950
1,454,792

2,092,256

497,642
1,594,614

2,092,256

31/12/17

1,114,242
77,876

1,192,118

(Restablecido)

31/12/17

911,323

2,017

913,340

1,327,460
22,722
1,950
1,352 132

2,265,472

703,735
1,561,737

2,265,472

Los movimientos de los saldos de inversiones en acciones son como sigue:

Afo terminado

(Restablecido)
31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 1,352,132 870,826
Adquisicion de acciones 102,660
Cambios en valor razonable, restablecido
(Notas 17 y 22) - 481,306
Saldos al fin del afio 1,454,792 1,352,132
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10.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las inversiones en asociadas

fue determinado bajo los lineamientos del nivel 3.

PRESTAMOS

Corresponden a préstamos bancarios del Banco del Pacifico con una tasa de interés
promedio del 11% y plazo de 4 afos. Los fondos de estos préstamos fueron trasferidos
a su compania relacionada Industrias Ales C.A. (Nota 9). Un detalle de los préstamos es

como sigue:
Ne Tasa de 31/12/18 31/12/17
Operaciéon interés anual Corriente No Corriente Corriente  No Corriente
Banco del Pacifico P40124017 11.34% 341,318 282,237 305,505 623,262
Banco del Pacifico P40164214 11.23% 66,905 136,495 = =
Total 408,223 418,732 305,505 623,262

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios se muestran a continuacion:

Anos
2019
2020
2021

Total

31/12/18 31/12/17
341,318

356,982 281,944
61,750 .

418,732 623,262

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1a.

Proveedores |locales
Compafiias relacionadas (Nota 21)
Otras

Total

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aio corriente:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta

Reclamos administrativos de impuesto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta

Crédito tributario de IVA

Total

31/12/18

37,692
10,241
15,365

63,298

31/12/18

10,716
19,976
12,210

970

43,872

31/12/17
30,861
9,940
74,710

115,511

31/12/17

19,976
29,634
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31/12/18 31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en |la fuente de impuesto a la renta 99 134
Retenciones de impuesto al Valor Agregado IVA = 1,944
Total — _2,078

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Utilidad antes del impuesto a la renta, restablecida

en 2017 470,225
Ajuste por correccién de errores (Nota 22) - (528,353)
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (previamente reportada

en 2017) 125 (58,128)
Amortizacion de pérdidas tributarias (1) (4,889)

Gastos no deducibles (2) 48,927 47,798
Ingresos exentos (3) (29,489) (148,496)
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) _14,674 (158,826)
Tasa impositiva . 22% —22%
Impuesto a la renta causado 3,229 e
Anticipo calculado (4) 28,890 —il10
Impuesto a la renta cargado en resultados _3.229 e

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el total del saldo por amortizar
de pérdidas tributarias asciende a US$360,849,

(2) En el afio 2018, incluye principalmente US$8,852 de gastos por jubilacién patronal
y desahucio que a partir de dicho ejercicio fiscal son no deducibles para propositos
de impuesto a la renta, US$8,882 gue corresponden al gasto por deterioro de
mercaderia y el gasto por deterioro de mercaderias en desuso por US$25,452. En
el afio 2017, corresponde a US$13,800 por gastos de jubilaciéon patronal y

desahucio, US$9,405 por deterioro de inventarios y US$22,214 por la participacion
a trabajadores sobre |os ingresos exentos.

(3) En el ano 2018, los ingresos exentos corresponden principalmente a la ganancia por

el saldo del reembolso recibido de la aseguradora Liberty por reclamos de seguros.
En el afo 2017, correspondia a US$70,620 por dividendos recibidos de las
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inversiones en acciones mantenidas en Palmeras del Ecuador S.A., y US$77,876 por
la revaluacion de las propiedades de inversion.

(4) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias. En el afio 2018, la Compafiia cancelé el
anticipo calculado sobre los saldos de los estados financieros del afio 2017. Sin
embargo, basados en el Decreto Ejecutivo No.570 del 14 de diciembre del 2018 que
exonera del pago del anticipo del impuesto a la renta calculado sobre el ejercicio
2017 a los contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabi y Esmeraldas, y
faculta la reclamacion del mismo en caso de haber sido pagado, la Compaiiia,
reclamara US$12,210 correspondientes al anticipo del afio 2017. En adicion
conforme el decreto antes mencionado, el anticipo del impuesto a la renta calculado
sobre los saldos del periodo fiscal 2018, tampoco debe ser pagado por las
compafias domiciliadas en Manabi y Esmeraldas.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por parte de la
Administracion Tributaria de los afios 2015 al 2018.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta (incluye anticipo y
retenciones de impuesto a la renta)

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del aho 19,976 29,634
Reclamo de impuestos (19,976) (29,634)
Impuesto causado (3,229)

Anticipo pagado 12,210

Pagos efectuados por retenciones en la fuente 13,945 19,976
Saldos al fin del afio 22,926 19,976
Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e impuesto a la renta pagado.
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al
del ano en resultados fin del afo

Afo 2018

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provision por deterioro de inventarios

y repuestos 30,304 30,304
Jubilacién y desahucio 2,213 2,213
Costo atribuido a propiedades y

equipo 165,455) 482 (164,973)
Total (165,455) 32,999 (132,452)
Afno 2017
Pasivos por impuestos diferidos en

relacion a:

Costo atribuido de propiedades y
equipo y total (146,142) (19,313) (165,455)

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como;

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a

partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como

industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se generen

ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5

afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos

del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan

como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “"En /a
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
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tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccién sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de

derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera

producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo

y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones

de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago
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13.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de |la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de |la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a

la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5
anos adicionales.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los afios 2018 y
2017, no superan el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 251,529 245,245
Bonificacién por desahucio 7,935 7,641
Total 259,464 252,886
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo

de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afos,
multiplicado por los afos de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia cuenta con 12 empleados jubilados,
para los cuales se han constituido obligaciones que ascienden a US$217,084 y
US$213,367 respectivamente.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/1F
Saldos al comienzo del afo 245,245 321,187
Costo de los servicios del periodo corriente 2,200 21,900
Costo por intereses neto 6,120 11,564
Pérdidas actuariales 15,384 3,184
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13,716)
Transferencia de empleados a compafiia relacionada (83,740)
Beneficios pagados (17,420) (15,134)
Saldos al fin del afio 251,529 245,245

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador

o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 7,641 59,674
Costo de los servicios del periodo corriente 339 6,723
Costo por intereses neto 193 1,944
Ganancias actuariales (238) (7,201)
Transferencia de empleados a compafia relacionada (25,416)
Beneficios pagados - (28,083)
Saldos al fin del afio 7,835 2,641

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 3.24 2.66
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacion 11.80 11.80

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 2,539 28,623
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas = (13,716)
Total 2,539 14,907

Durante los afios 2018 y 2017, las ganancias (pérdidas) actuariales por US$(15,146) y
US$4,017, respectivamente, han sido incluidas en el otro resultado integral.

Es politica de la compafia presentar los intereses ganados por las obligaciones de

beneficios definidos como costos financieros en el estado de resultados, los cuales
ascendieron a US$6,313 y US$13,508 en los afios 2018 y 2017, respectivamente.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Companfia estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

14.1.2

14.1.3

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

La exposicion de riesgo de crédito esta concentrada en los saldos por
cobrar a otras compaiiias relacionadas.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaifiia.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la

Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas con su
accionista mayoritario, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

1/12/1 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 2,779 19,140

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 880,750 807,705
Otros activos financieros (Nota 9) 637,464 913,340

Activos financieros medidos a valor razonable:

Otros activos financieros (Nota 9) 1,454,792 1,352,132
Total 2,975,785 3,092,317
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31/12/18 31/12/17
Pasivos financieros medidas al costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) 826,955 928,767
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 63,298 115,511

Total 890,253 1,044,278

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el
valor razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de
insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de
técnicas de valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se
basa en datos observables del mercado (entradas no observables).

15. PATRIMONIO

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 520,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Superavit por revaluacion - Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos
como resultado de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones
vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros este saldo
no puede ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo puede ser transferido a resultados acumulados en la
medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reservas no distribuibles:

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacion de inversiones podrdn ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas
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16.

17.

y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran

ser devueltos en el caso de la liquidacién de la Compafiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

compafia.

VENTAS

Ingresos provenientes de la venta de bienes y
de servicio de maquila (en el afio 2017)
Ingresos por arrendamiento de propiedades de inversion

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas y de servicio de maquila (en el afio 2017)
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Impuestos y contribuciones

Honorarios y servicios

Gastos por deterioro de propiedades y equipo,
inventarios y otros

Gastos por beneficios a los empleados

Servicios publicos

Seguros

Gastos por depreciacion

Gastos de mantenimiento

Otros

Total

Afio terminado

31/12/18

116,513
108,000

224,513

Afo
31/12/18

98,946
173,522

272,468

31/12/18

86,911
36,695
36,461

35,627
27,600
13,020
9,114
7,477
1,693
33,510

31/12/17

630,570
108,000

738,570

terminado
(Restablecido)
31/12/17

635,606
274,381

909,987

31/12/17

96,651
45,677
40,641

11,883
544,814
59,107
13,694
20,376
7,929
116,645

909,987
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19.

20.

Gastos por beneficios a empleados:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Beneficios definidos (incluye beneficios de terminacién
en el afo 2017)

Total

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Dividendos recibidos de Palmeras del Ecuador
Valoracion de Palmeras del Ecuador, restablecido
(Nota 22)

Cambios en valor razonable de otros activos financieros

Total

OTROS INGRESOS

Baja de cuenta por pagar
Otros servicios

Total

GASTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos bancarios, neto de
recuperaciones a compafiia relacionada

Costo financiero por beneficios definidos de trabajadores

Total

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
12,950 297,883
12,111 206,280
—2,539 40,651
27,600 544,814

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

70,620
528,353
s (47,047)

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
29,489
33,054 40,106
62,543 40,106

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
19,472 14,755
6,313 13,508
25,785 28,263
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21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafia y su Compania relacionada Industrias Ales

C.A., se revelan a continuacion:

21.1 Transacciones comerciales - Durante los anos 2018 y 2017, la Compafiia
realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Ingresos Costos y Gastos
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Industrias Ales C.A.
Venta de bienes 114,375 148,984 3,957 753
Arriendos 108,000 108,000
Servicios de maquila - 446,263
Reembolso de costos financieros (1) 153,232 19,185 163,100 33,940
Otros servicios 32,836 34,434 11,997 £53.383
Total 408,443 756,887 179,054 88,076

(1) Para propositos de presentacion en el estado de resultados adjunto, los
ingresos por intereses reembolsados a la compafiia relacionada Industrias
Ales C.A., se presentan netos de los costos financieros incurridos con la
institucién financiera que otorgd los préstamos cuyos fondos se trasladaron a

la compania relacionada (Nota.10).

21.2 Cuentas por cobrar comerciales

31/12/18 31/12/17
Industrias Ales C.A. y total 877,711 799,211
21.3 Préstamos otorgados a partes relacionadas y otros activos financieros
31/12/18 31/12/17
Préstamo otorgado a Industrias Ales C.A. 610,361 911,323
Otras cuentas por cobrar a Industrias Ales C.A. 27,103 2,017
Total 637,464 913,340

Las tasas de interés que cobro la Compaiia en los afios 2018 y 2017 fue del

9.33% anual con vencimiento hasta el 2021.

21.4 Cuentas por pagar comerciales

Interpalma vy total

31/12/18 31/12/17
10,241 9,940
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21.5 Otras transacciones con partes relacionadas

Afo terminado
31/12/18 31/12/17

Compra de servicios, intereses y otros:

Industrias Ales C.A. y total _12,166 __53,493

. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2017, la Administracion realizd ciertos ajustes para la correccion
de errores y presentacion uniforme con el afio 2018.

Como resultado de los ajustes realizados, los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017, y al 1 de enero del 2017 han sido restablecidos. A

continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los
saldos de las cuentas informadas previamente:

Estado de situacion financiera:

Cuenta 31/12/17 1/1/17
Inversiones en acciones, previamente informadas 823,779

Ajuste por valor razonable (1) 528,353

Inversiones en acciones, restablecidas 1,352,132

Propiedades y equipos, previamente informadas 1,370,978 1,285,503
Ajustes por deterioro de repuestos (2) (85,129) (85,129)
Propiedades y equipos, restablecidas 1,285,849 1,200,374
Utilidades retenidas previamente informadas 230,434 317,012
Ajuste por efecto de correccion de errores (1) (2) 443,224 (85,129)
Utilidades retenidas, restablecidas __673,658 231,883

Estado de resultados integral:

Ano terminado

31/12/17
Otras ganancias y pérdidas, previamente informadas 23,573
Ajuste valor razonable de inversiones (1) 528,353
Otras ganancias y pérdidas, restablecidas 551,926
Pérdida del ejercicio, previamente informada (77,439)
Ajustes por correccién de errores (1) 528,353
Utilidad del ejercicio, restablecida —450,914

(1) Corresponde al reconocimiento del valor razonable de las inversiones en acciones
mantenidas en la compafiia relacionada “Palmeras del Ecuador S.A.” que se
encontraba disponible al 31 de diciembre del 2017, pero que no fue considerado por
la Companfia en la preparacion de los estados financieros a esa fecha.
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23.

24.

25.

(2) Corresponde al registro del deterioro de repuestos determinado mediante un
estudio realizado por un experto independiente que determiné un efecto de
deterioro por US$85,129, el cual estuvo disponible al 31 de diciembre del 20186,

pero que no fue considerado en la preparacién de los estados financieros a esa
fecha.

COMPROMISOS

Acuerdo de arrendamiento - Los arrendamientos operativos estan relacionados con la
propiedad de inversion arrendada a su compafia relacionada. El plazo de arrendamiento
es de 3 afios, con opcién a renovacion. El arrendatario no tiene opcién de comprar la
propiedad a la fecha de expiracion del periodo de arrendamiento.

Durante los afos 2018 y 2017 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por
la Companiia provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son arrendadas
bajo arrendamiento operativo, ascendieron a US$108,000 cada afno.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros junio
28 del 2019 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaifiia en junio 28 del 2019 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién.
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