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A los Sellores Acclonistas v Junta de Direelores de
Socieplast S.A.:

Informe sobre los chidos fimancieros

Hemos anditado los estados financieros que se adjuntan de Socleplast S.A. que comprenden el estado de
situneitn financiera 3l 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes estades de resultado inegral, de
cambios en el patrimonic ¥ de Mujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
putiticas cantables slgnificativas ¥ otras notas explicativas,

Responsabiided de fo Gerencia por foy extados financieros

La gerencia de la Compaiiia e responseble de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieras de severdo con Nomus Internacionales dé Inlormnelon Financiera - NUF, y del canteol liferno
deternsinado por [0 gerescia coma necesirio para permitic la preparscidn de los estados Ninpncicros libnes
de errores materinles, debido a fraude o erfor,

Respomsabifidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opmbin sohre estos esiados financieros basados en puésia
auditoria, Nuestra audinonz fue efectiada de acuerdo con nonmas mtemacionales de avditorie, Dachas
TS requieren que cemplamos con requerimicntos gticos ¥ planifiqguemos v realicemos la auditorta pars
pliener certeen meonable desi los estadon financieros ¢stdn |lihres de errores muberiales,

Lina auditorfa comprende la realizacion de procedimientos pam obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadzs en log estados fmancieros, Lo procedimienins seleccionados dependen
del juicio det anditor, inclovendo la evaluacion de los niespos de ermor material en bos estados financicros
debido a fraunde o emor, Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el suditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentncion mzonable de los estados financieros de la
Compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expressr una opinion sobre la efectividad del control intermo de ln Compaiis. Una aoditoria
también comprende ln evaluacion de que lus politicas contables utilizadas son apropiadas v de que [as
estimacrones contables hechas por la gerencia son razenables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados Ninancieros.
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Consideramos que fa evidencia de avditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
praporcionar una base pam nuestra opinion de auditoria,

{pinin

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan rmronablemente, en todos los aspectos
malerzales, Ia posicion finencicra de Socieplast 5,A, al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
aperaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
[ntermacionales de Informacidn Financiera - N1IE.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamoes lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondicntes al afio
terminada gl 3| de diciembre del 2012 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieres incluven cifras correspondisntes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de
transicion, los que han side ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las
cifras que sc presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIF, surgen de los estados
financicros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 v 2010 preparados de
aeuerdo con las nomnas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditorla con una opinidn sin salvedades, ¢] 28 de febrero del 2012 v 18 de febrero del
2011, respectiviemente. Los efectos mis sigmbicalivos de [p adopeion de las NIF sobre [ infonmeoiin
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

« Tal comp se explica con mas detalle en la Nota 2, Socieplast 5.A. es una subsidiaria de Industrias Ales
C A, razan por |a coal, los estados financieros adjuntos estan incorporados en los estados financieros
consolidades de su controladora preparados de acuerdo a NF v sobre los cuales se emite un informe
de auditoria por separado,
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TEPL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011

{en miles de U.5. dalares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Hancos | 1 L0
Cuentas porcobral comerciales v

otras cuentas por cobrar 3 £15 620 439
[mventiarios i 232G 341 6
Activos por impuestos corrientes 11 3 42 47
(Mrosactivos | R 5
I'atal activos carrientes LOTT 1,057 15

ACTIVOE NGO CORRIENTES:

Propicdades, plaita v eguipa 7 G35 Q65 [0z
Propredades de inversitn B 345 G2 675
Citrag aetivos Orancienag q it} &G4 Ao
Tolal aetivos no cormientes 2243 2287 2347
TOTAL 3,320 3,294 J.182

YWer notas 2 los estados Tinaneieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerziales v otras cuentas por
pagar

FPasivos por INpuesios corrientes

Obligaciones acumuladas

otal pasivos corricnics

PASIVOS NOCORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Tatal pasivos na corrientes

Total pasivos

PATRIMADNIO:
Capital social
Heserva legal
Reserva faculiativa
Litilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Motas

1
H

12

13
I

15

Diciembre 31,

2012

e
ah
i

2011
(en miles de LS.

Enero 1,
2011
dbolares)
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SOCTEPLAST 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTD
[npresos por inversiones

Ciastos de administrazion
Coatos financieros

UTILIDAD ANTES PE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto {(ingreso) por impuesto a la nenta:
Carrients
Diferida
Tl

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

“Ver notaz a log estados financreros

Notas 2012 2011
{en miles de U.S. dalares)

1%  fo 1,287
18 LT {1,200
44 87
17 228 | 34
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SOCIEPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLULJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibidoe de clientes y compafiias relacionadas

Pugos o proveedores, trabajadores v compariias
relacionadas

Dividendos ganados

Partigipacidn rabajadores

[mpuesio a la rente

Intereses paoados

Flujo neto-de efectiva proveniente de actividades de
o racidn

FLUJOS DE EFECTIVD ENM ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, plenta v equipo v flujo de
efectivo uitheado en actividades de inversicn

BANCOS:
Dizsmanucion geta durasie al ana
Saldos al comisnze del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a las estedos fneneieros

2012

(en miles de U.5. do
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SOCIEPLAST 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERHIHAI?I?.I EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Reserva  Utilidades
social legal fucultativa retenideg

oo fen miles de ULS, dalares) |,

Saldos al 1 de ensra de 2011 520 128 g2 1,085
Uilidad del afo 45
Transferenciy = iy _a {hl}
Saldos al 31 dediciembre de 201 | 520 134 138 149752
Utilidad del ofc | 28
Fromsferencia s ] e (]
Saldos al 31 de diciembre dé 2012 320 140 138 2,164

Yer notas a los estados Anancieras
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SOCTEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Secieplast 5 A, es una compaiia constituida en Ecuador en 1977 v su ubicacion industrial y comercizl
s en la ciudad de Manta. Su actividad principal £5 la produceidn v comercializacidn de productos
plisticos.

Las ventas som efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (compaiiia controladora). Durante el
afto 2012, dichas ventas representan un 28.60% del 1otal (9%.80% para el afe 2011).

Al 3 de'diciembre de 2012 v 201 1, el personal total de la compaiiia alcanze M y 95 empleados
respeciivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de ia
Comparniia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con les Mormas [nternecionales de Informacion Financiere {M1F).

Los estados Onancieras de geuerdo a MIOF al 31 de dictembre del 2011 el estado de situasidn
tingncicra de apertura 2l 1 de cnero del 201 1, han sido preperedos exclusivamente parn ser
ntilizados por la administeacidn de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el aito terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Socieplast S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para
su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 28 de febrero del 2012 v 18 de
febrera del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cusles fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NUF 1 Adapeids par primera
vez te las Normas Tnternacionales de Tnformacion Financiera, perca la preparacion de los
catados de situacion fnenciera de acuerdo a WIIF al | de enero v al 31 de diciembre.del 2011,
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de [as NIITF.

A continuacion se deseriben lus principales politicas comables adoptadas en ta preparacion de
estos estados financieros, Tal como lo requiere la NITF [, estas politicas han sido definidas en
funcidn de lag NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera oniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn - Los estados Tinancieros de Socieplast S.A. comprenden los estades de
situacion financiers al | de enero del 2011 (fecha de tansicidn), 31 de diciembre del 2001 v 31
de diciecmbre del 20102, los estados de resultedo integral, de cambios en el patrimonio v de
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flujos de efective por los afios ferminados el 31 de dicitembre del 2002 v 2011, Estos estados
finangieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intermacionaies de Informacian
Financiera {MHF).

Bunroy - Incluve agoellos activos financieros Ligoidos, depositos o inversiones fAnincieras
liquidas.

firventarfos - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderade. Las impartaciones en tridnsito 8¢ encuentran
registradaes a s costo de adquisicion.

Propledades, planta y eqidpoe

251

252

57

Medicidm en ef momento del reconocimiento - Lus partidas de propiedades, planta v
equipe se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, plama v equipo comprende su precio de adquisicion mis
tados los costos directamente relacionadas con la ubicacion v la puesta en condiciones
de funcionamiento,

Mediciin pesterior af reconocimiznto: modelo del coste - Despods del
reconoeimiento micial, las propiedades, plant: v equipo son registradas ol costo menos
la depreciacion acumufada v ¢l importe acemulado de las perdidas de deternioro de
vaior,

Lios gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
fue s producen.

Los repuestos y motores reconocidos como activos, se registran en resuliados en
funcion de su ubilizacidn Yo consumos.

Meétode de dcpmm‘u::r‘dﬁ 3 vighas ditiles - Tl costo de propiedades, planta ¥ equipo sc
deprecia de acuerdo con ¢l métado de linea recta, La vida il estimada, valor residuz]
v método de deprecizcion son revisados al final de cada afie, siendoe el efecto de
cualquicr cambic en ¢l estimado registrado sobre una base praspectivi.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v
lag vidas iiles usadas en el cilculo de la depreciaciin:

Valor
Activo Descripeidn Vidautil  Residual
{afas) (%)
Edificios Plantas industriales/constrecciones 4ih o B0 I3
Maquinaria v Maguinaria menar 3 .
Herramientas Magquinaria de uso general ¥ capacidades
medias [0 il
Maguinaria de vso continuo, bombas,
agitadores [0 i
Muguinaria de wso general robusta Lo o

o



Walor

Activo Descripeitn Vida il Residual
[ aros) ()
Muquinaria estructura metdlica robusta,
elevadores, transportadares {4 10
Maquinaria de uso energético partes
mecdnicas de alta capacidad 10 Lo

Magquinaria, elementos de alta capacidad,
mangques de almacenamicnto, compresorcs

de alta potencia, transformadores 10 0
Mueblesfequipas  Equipo de compuloe, electronico 3 3
de oficina y Muehles/equipos de oficing 1o

computo

54  Reviro o venta de propiedicdes, planta p equipe - La utilidad o pérdida que surja del
refirn o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es caleulada como la
difercnciz entre el precio de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocida en
resultadas.

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v
z2 miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento micial, las propiedades de inversion son registradas ol costo menas la
depreciacion acumulada v ¢l importe scumuledo de las pérdidas de deteriono de valor

Deteriora def valar de fox actives fangibles - Al final de cada perioda, la Companiin evalin los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos
activas han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del zetive o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar ¢l aleance de In pérdida par
deterioro (de haber algunal,

Las pérdidas por deterioroy reversiones se reconocen inmediatamente en resultados. [az
pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abona a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
e no haberse reconocidoe la pérdida por deterioro.

fmpredesios - Bl gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto & la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

281  Impuesio corviende - Se basa en la utilidad pravable (tributaria) registrada durante cl
aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o dedocihles y partides que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas Ascales aprobadas al final de cada periodo.

2482  [Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesta diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce

= B



)

2.0

211

283

par todas las difereneias temporarias deducibles, en la medida en que resultz probahble
que la Compaiifa disponea de utilidades gravables futuras contrea |as que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleandao las tasas Dscales
fue se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el active se realice o el pesivo
5@ cancale,

La Compafiia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, y solo si, tiene reconogido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en csas
partidas v la Compafiin tiene 1a intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos,

fmpuestos corrientes y diferides - Se reconocen coma ingreso o gasto, v 01 incluidos
en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconece fuera del resultado (por gjemplo por cambios en o tasa de impuestos o
en la normativa tributaria; la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
inpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), va sea en otro resultado integral o directamente en el palrimonio, €0 CUyo caso
¢l impuesto también se reconoee fuera del resultado; o cusnde surgen del regisiro
inicial de una comhinacidn de negocios.

Proviviones - Se reconocen cuzndo la Compaiiia tiene ung obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiin fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para caneelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacibn fable del impone de la oblipacidn.

El importe retonocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembaolso necesurio
pera cancelur la obligacion presente, al Anel de cada periodo; teniendo en cuenta los riesgos y
[as incertidumbres correspomdientes.

Beneficios a emmpleados

280

2142

Beneficios definidos: Subilacion patronal, bonificacidn por desalhncio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilacion patronal, bonificacion por desshucio y contrato
colectiva) ez determinado utilizando el Méodo de 1a Unidad de Crédito Proyectads,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfoda.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en [os resultados del afio.

Participacion a frabajadores - La Compaliia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
caloula a la tasa del 153% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiznta

transfieren sustancialmente o los arrendaterios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Tedos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

- 10 -
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213

2,14

215

L1t La Compaiiin come arrendadora - El ingreso por concepto de alguileres bajo
arrendamicntos aperativos s¢ reconoce empleando el método de linea recly durante s
plazi eorrespondiente al arrendamiento.

Reconacimienio de ingresoy - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuente, bomficacion o
rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar.

L1201 Vente de bienes - 5¢ reconocen cuanda la Compadita transfiere los rigsgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos v los costos ingurridos, o por incurrir, én relacion con Ja transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la ranseecion.

2422 Ingresos por dividendos e ingresos por inferexes - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones ¢s reconocido una vez que s¢ han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registredos sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que 1guala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimaedos a Jo
fargo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financicro sobre ¢l reconocimicnta inicial,

2,123 Ingresos por alguiferes - La politica de la Compaiia para el reconocimicnto de
ingresos provenientes de amrendamientos operativos s describe en la Mota 2,011,

Caostas v gastos - 5¢ registran al costo histdrico. Los costos v pastos Se reconocen a medida
que son newrridos, independientemente de la feche en gue se haya realizado el pago, ¥ 52
registran en ¢l periodo mas cercana en el gue se conocen.

Compensacion de satdas p transacciones - Como norma general en los estados financieros no
sc compensan los actives ¥ pasivas, tampeeo los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que |a compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea cl
reflepo de la esencia de la tfransaccidn,

Loz ingresns v gistos con origen cn fransreciones que, contractualmente o por wna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene |a intencion de liquidar por su
imparte nero o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan newes en resultados,

Activoy financieray - Todos los activos financienos se reconncen v dan de baja a la fecha de
negociacion cnando =¢ realiza una compra o venta de un activo financicro ¥ son medidos
inicialmente &l valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos activas
financieros clasificados al valor razonable con cambiog en resuliados, los cuales son
inicialmente medidos al valor mzonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen €n
resultados.

Todes los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado,

g



La Compaeiin mantiene principaimente activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar comercinles ¥ otras cuentns por gobrar v activos finencieros disponibles para [a venta,
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l memento del

reconacimiento inicial.

2151 Cuentas por cobrar comerciales y efruas chentas por cobrar - Son actives tinancieros
ne denvedos con pagos fijos o determinables, que no cotizin en un mercado setivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro,

2152 Activox financieros disponibles para fa venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de olras categorias. Incluyen
IMVErsIoNes en instrimentos de patrimanio.

Lus imversiones en instrumentos de patrimonio se miden el costo, en rardn de gue no
tienen un precio de mercado cotizado de un mereado active y su valor razonable no
pucda ser medido con fiahilidad,

Seincluyven en activos no corrientes a menos que la adiministracion pretenda enajenar
[a inversion en los |2 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera,

2153 Deterioro de activos fTnancleros ol coste amortizade - Los activos financieros que se
imtiden al vosto amortizado son probados por deterioro ol Tinal de cada periodao.

El valor enlibros del active finenciero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para lzs cuentas comerciales par cobrar, donde el importe ¢n
libros s¢ reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de ln cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados,

2154 Bajn de un active financiero - La Compaiia da de baja un activo financiera
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sohre los flujos de efectivo del
activo financiero, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes &
la propiedad del getivo financiero. 5i la Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riespos v beneficios inherentes a la propiedad ¥ continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compadia reconoce su participacion en
el sctive ¥ la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.,

26 Pasivos fimencieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

Los pasivos [inancieros $e clasifican como pasive cormiente a menos gue la Compeia tenga
derecho incondicional de diferir ol pago de 1a ohligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estada de situacion financiera

2460 Cuentas por papar comerciales y ofras cuentay por pagar - 5on pasives linancienos,
na derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercadoe activo.

Iespucs del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métoda de 1a tasa de interés efectiva,
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L2 Bainde un pasive finarciere - La Compania da de baja un pasive financierc 51, v solo
i, expiran, cancelan o cumplen las oblipaciones,

8 Normas nuevas y revisadoy emifiday pere atin no efectivay - La Compaiiin no ha aplicado
las sipuientes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NTIF Yy Wormas
Internacionales de Contabilidad (N1C) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

HIE Fitulo Ffcctiva a partir
NIF9 Instrumentos financieros Enerc 1.2013
WIIF 13 Medicion del valor razenable Enero |, 20135
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

fimancieras Enere 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligutora electiva de o NIIF

NIIF 7 9 v revelaciones de transician Enern 1,2015

MIC 19 (Rewvisada cn gl 20113 Beneficios a empleados Encro [, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ activos

financigros Enere 1. 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las WIIF Ciclo
(NI T, NIC 1,16, 32 v 34 2009200 ] Enerc 1. 2014

La Admanistracion anlicipa que eslas enmiendes gue seran adoptadas en los estados Gnoncieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendrin un impacta sobre los importes de los activos ¥
pasivos y las revelaciones de la Compafiiz. 5in embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonahle de ese efecto hasta que un examen detallada haya sido completedo.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

|.a Superintendencia de Compaiias establecia mediznte Resolucion Mo, 06.Q.1CLOMM del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF} v su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiioas v entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, a panir
del | deemer de 2009, lacoal fue ratificeda con Lo Besolucidn Mo, ADM 03199 del 2 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecid el cumplimiente de un cronograma de aplicacion segin lo
dispueste en la Resolucion No, 08.G.DSC.01 0 del 20 de noviembre del 2008, La Compadiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de encro del 2012,
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa prepard sus estados
financierns de acverdo con principios de contebilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el | de enerodel 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparades de acuerdo o WIIF.

De acverdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su perfodo de transicidn a las W1IF ¢l afio
2011, esmbleciendo coma fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion ef 1 de enero
del 201 1.

|.a aplicecion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador gue se encontraban vipentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afo 2072:
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«  Cambios en las politicas contables; critenos de medicion y forma de presentacidn de los estados
financieros

«  Laincorporacion de un nueve estado finpneiero; el estado de resultado integral

«  Un ingrementa significativo de la informacion incluida en Ias notas a los estados financieros

Para la preparacicn de [os presentes estados financieras, se han aplicada una exeepeion obligatoria y
exencion oplativi o ln splicacion retronetive de las NIEF que se estoblécs en la NIIF 1.

0 Excepobin a la aplicacion retroactiva aplicads por la Compadita

) Estimueciones - La WIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segin
las WHE, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hiechas para la
misma fecha segim los PCGA anteriores (después de realizar [os sjustes necesarios pira
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), & menns que cxista evidencia
objetiva de que ezias estimaciones fueran ermdneas,

Esta excncion también seaplica a los periodes comparativos presentados en los primenos
gstados financieros segin NIIF,

Socieplast 5.A. no ha modificado ninguna estimacidn wtilizada para el eilcalo desaldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de encro del
2015 ni park el primer periodo comparativo {31 de diciembre del 20013,

32 Exencidn o loaplicaciin retroactive elegida por fa Compaiifa

) Activax p pasivos de subsidiarias, asociaday v negocios conjumntos y aso def valor
razomalle comm costoatribuide - De acuerdo con (8 exencion de la WIIF | relacionada con
Activos v pasivay de subsidiarias, avociadas v negocios confunios, se establece que: 1 una
subzidiaria, entidad controladn de forma conjunta o asociade sdopte por pritmera vez las
NIIF con posterioridad a su controladors, |a subsidiaria pouede medir los activos v pasivos,
Gl 5SS estados ﬂ"ﬂnl:i\:"l"\-.'lﬁ. Wi EEE A

a) los importes en libros que se hubierzn ineluido en los estades financieros consalidados
de la controladora, basados en la feche de transicion de In controladora a las NIIF, sino
se realizarpn ajustes para propositos de consolidacion v por los efectos de la
combinacion de negocios por la que la controladora adquirid a la subsidiaria; o

b) los importes en libros requeridos por-el resta de esta NIIF, hasados en la fecha de
transicion o las WITE de la subsidiaria.

En razdn de que la Compaiifa reportaba cilras bajo NIF desde ¢l afio 2009 par efectos de
preparacion de los estados financicres consolidedos de su controladora Industrias Ales
AL, la Compafiia optd por considerar los saldos reportados previamente para dicho
proposita, en la preparacidn de sus primeros estados financieros de aguerdo a NIIF.

Adicionalmente, Iz exencion de [a WIEF | relacicnada con wse ded valor razonahie come
costo aribyido permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por e medicidon de una
partida de propiedades, planta ¥ equipo y utilizar este valor razonable como el costa
atribuido en esa Techa. La NIIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar una
revaluacion sepin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipa e
imversiones en acciones, yva sei & lu fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en
la fecha de la revaluacidn, si esia fue o ess Fechs sustancialmente comparable;
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a)  al valor rezonable; o
b) alcosto, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Socieplast 5.A. optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta v equipo o
1 valor razonable, y utilizar este valor razonable comao ¢l eosto atribuido, El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizada por experos
externos independigntes al 31 de diciembre del 2008, detepminando de esta fornma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisuron y se determinaron nuevas vidas atiles
remanentes ¥ se asignaron valores residoales. Para el resto de los items de propicdades,
planta y equipo, Ia Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuidoe a la fecha de ronsicidn, yi que este es compartble con su
costo depreciadoe de acuerdo & MIIF {Ver Mota 7.1,

En relacion con los instrumente del patrimonio, la exencion de la NITF | permite medir
inversiones en instrumentos de patrimonia al costo atribuido, el cual serd, su valor
razonable [determinade de acuerde con WIC 39) o al valar en hbros en la fecha de
transicion segin los PCGA anteriores. La Compadiia opto por medir dichas inversiones al
valar razonahle determinado de acuerdo con NIC 39 a la fecha de transicion de su
controladara v utilizar dicho valor como costo atribuidao.

3.3 Conciliacidn enire NUF ¢ Principios de contabifidad generalmente aceprados en of Ecundor -
Las conciliaciones que se presentan o continuacion muestran la cusntificacion del impacte de la
trunsicidn a las NIIF sobre la situacion financiers, resultado integral y flujos de efectiva
previamente informados de Socieplast 5,4

LA Conciliacidn del Fatrimonio nete ol 1 de enero p al 31 de diclembre del 2011

Diciembre 31, Enero |,
Ml 2011
(e miles de L5, ddlares)

Patrimonio de pouerdo e PCGA anfernares
informada previamente 1.730 LG

Afustes por fo conversidn o NITF:

Costo atribuido de propiedades ¥ equipo (1) 1,057 [,062

Costo atribuido de mstrumentos de patrimaonio (2) E52 152

Baju de-cuentas por cobrar - SR i15)

Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (166} _[165}
Subtotal 1,034 1,049
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,764 Lils



3.3.2 Concifiacion el Resuitado futegral por ef wivo ferminade ef 31 de diciembre def 201 1

fen miles de U5, dolares)

Fesulindo de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 64

Afustes por o comersion a NIIF:
Ajuste sl gasto depreciacion de propiedades v

equipo (1) (3)
Baja de cuentas por cobrar - SRI {15)
Reconocimiento de un ingreso por impuesios
diferidos (3) 5

Subtoal {15}
FEesultado integral de acuerdo-a NIIF 49

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NITF:

(1} Costo wribuidy de propiedades y equipo: Para la aplicacion de las NIIF s¢ ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su valor razonabie
v por tal razom s¢ realizd un avalio de las propiedades v equipo relevantes
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes.
Al deepmero v al 31 de dictembre del 2011, [os efectos de la revaluacion
EENETaron un incrementoen los saldos de propiedades y eguipo v en resultados
acumulados provenientes de [ adopeion por primera vee de Jas NIIF por
LUS51,062 mil y USH1.057 mil, respectivamente. y un incrementao ¢n el gasio
depreciacidn del afio 2011 por US55 mil.

(2) Costo afribuide de inversiones en insirimentos de patrimonio: Sepin NIEF,
la Compaiiia debe contabilizar [as imversiones en instrumentos de patrimonio
en Pulmeras del Ecusdor, al costo o de zcoerdo a NIC 39 {valor meonable] en
sus-cstados financieros separados. Bajo los PCGA anteriores, para o medicion
de diches inversiones, se utilizaba ¢l método del costo, Al 31 de diciembre del
2011, el efeete de contabilizar al valor razonable, fue un incremento en los
saldos de inversiones en instrumentos de patrimaonio v en resuliados
gcumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las N1IF por
US5152 mil.

(3) Reconocimiente de impuestos diferides; Las NIIF requicren el reconocimignto
de impuestos diferidos usando el métoda del balance gue estd orientado al
cilculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un active o un
pasive ¥ su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos v pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado |z
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enera y al 31 de diciembre del 2011, laos
efectos de las diferencias temporarias Tueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US3165 mil v LI55160 mil, respectivamente, una
disminucicon de resultados acumulados provenientes de la adapeoian por
primera vez de las NIF en los referidos importes v ¢l reconocimiento de un
ingreso por impuestos diferidos del aflo 2011 por LISES mil.

_ 16



Lin resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferancios femipararios:

Costo atribuido a propicdades y equipo

Baja de cuentas por cobrar - SR1

Tiotal

Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido

Pasivo por impuesios diferidos

Driferencias temporarias
Diciembre 31, Enera 1,
2L 24
{en miles de U5, dblares)

709 714
15) .
23% 23%%
160 165

b} Heclasifieaciones entre Activos v/o Pasives - La adiministracion de la Compania

ha efectuado [as siguientes reclasificeciones en el estado de situacion Ananciera,
para una apropiada presentacion de scuerdo o le NIC 1:

Cuenia

Clras cuentas por
cobrur

Propiedades de
Inversidan

Drras CLEntas par
agar

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Presentacion bajo
PCGA anterions

Incluido en gastos
anticipados v
otras cuenias por
cobrar

Inclutdo en
propiedades,
planta v equipo

Incluide ¢n otras
EASE0E
gcumulados y
olras cuentas por
pazar

lincluido en olros
pasivos o largo
plazn

Saldos a
Presentacion [Jciembre Encrol,
bajo NIIF 21401 2011

ren miles de U5, dolares)

Incluido en
cuentas por
cohrar
comerciales y
atras cuentas
por cohrar 28 [0

[ncluide en
propledades
de inversion (T G7a

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales v
olres cugnlas

pOT pRZAT [0 11

Incluido en
ohligaciones
por beneficios
definidos 2338 197
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Saldos.a

Presentacion hajo.  Presentacidn Diciembre Enerpl,
[uents PCCrA pnteriores bajo NITF 31,2011 2011
{en miles de 115, dolares)
Participaciin a separado e [ hudo en
trabajadores participacion a ohligaciones
trabajadores poumuladas 15 14
Reserva de Presentado en Reclasificada a
cupital reserva de utifidades
capital retenidas -
MESErVAS SeEEn
PCGA
Anteriores (1] i

¢) Reclasificaciones entre Inpresos, Costos y Gastos - La administracion de fa
Compafia ha cfectuadao las siguientes reclasificaciones en el estado de resultada
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una spropiada
prezentacidn de acuerdo a fa WIC 1:

Presentacion bajo Presentacion
Ciienla PCGA anteriores bajo WIIE 2011
fen miles LS, dotares)

Participacion a Después de [neloido en pastos
Trabajadomes utilidad administrativos v
operacional costo de ventas 5

3.3.3 Ajusres signiffcarives en ef estade de flufos de efective por el aflo rerminada el 31 de
eicienmbre del 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de cfectivo presentado
seran las NOF v el presentado segiin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requitre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a o actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valugcidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos esluvieron basedos en la mejor utilizecion de la mformacidn disponible al
momente, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efiectos finales.

A cimtinueeidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracian de la
Compatiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critérios contables:



4.1

4.3

4.4

Deteriore de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que so considers
neceserio, se analize ¢l valor de los-activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe récuperable de dicho sctiva. 8i se trata de activos
wdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lu
recuperabilidad de la unidad generadors de efectivo a la que pertencee el activo,

Provisiones para ebligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que sen determinados en
funcidn de un ciloulo actuanal basados en varios supucstos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descvento. Cualguier
eambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios:

El getuario contratado por la Compaiiis pera realizar el cileulo achearial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espera
van a sar requeridos para cumplir con [a obligacion de estos beneficios.

Extimurcion de viday teifex de velionlos, moaguinaria y equipo - La estimacion de [as vidas
utiles y el valor residunl se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

fmpuesto a ba renta diferide - La Compaiiia ba realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerandn gue todas fas diferencias entre el valor en libros v I8 basze imibutaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un résumen de coentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrir es como sigie:

voe Diciembre 31,.., Enero 1,
20112 20101 20411

(en milesde L&, délares)

Cuentis por cobrar comercinles:
Compafiia relacionada - Industrias Ales CAL 0 592 440
Oirras cuentas por cobrar;

Dividendos por cobrar 3

Empleadas 14 b

Oros s o pk
Tl 15 G20 459
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6. INVENTARIOS

Lo resinen de inventarios es come sigue:

.. Diciembre 31,.., Eners 1,
2012 2011 2011
fen miles de LS. dalares)
Mileria prima |30 2359 231
Productos terminkdos r| El B4
[mportaciones en trnsito 29 1
Producios en proceso e = - e
Toral 223 241 316

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Lin resumen de propicdndes, planta y equipo es comao sigue:

con Diciembre 31,... Enera 1,
2012 2l 2011

(en miles de LLE, dolarcs]

Cosla 1,907 1,999 [.OgT
[epreciscion ecumulads (1.062) (1034} _(375})
Toal 933 965 012
Clesificacian;

Terrenos 349 149 349
Edificios | &3 198 203
Maguinana y equipo | 16 132 193
Muchles v enscres 12 L 8
Eguipe de Computo 1 2 3
Fepuesios ¥ molores 264 256 256
Tl __ 933 963 L0132

ESPACIO EN BLANCO
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9.

.1 Aplicacidn del coste mrribuido - Al | de enero del 200 1, los valores mronables utalizados como
costo atribuido para propiedades v equipo v el ajuste al valor en libros presentado segun los
PCGA anteriores se muestean a continuacion:

LcEnera 1, 2011,

Baldo segim Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores raronabls atribuido

(en miles de U5, dafares)

Terrenos 2 147 349
Edificios (1} | 64 114 278
Equipa de computo 2 R 3
Total LG8 L0652 La3g

(1) El costo atribuidoaplicado a los edificios incluve los mantenidos en propiedades, planta v
equipoe v en propiedades de inversiom (Ver Nota 8)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion es comoe sigue:

.o Dicrembre 31,... LEnero 1,
2011 2010 2014
(en mifes de U5, dalares)
Losta GE0 GaG 18]
Depreciacion acumulada 141} {27) {14)
Fotal {1) Sh] 62 T

{1y Corresponde a edificios arrendados a su compaiiia relacionada Industrias Ales C A, (Ver Note
3.3.2. Reclasificaciones)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Ll resumen de otros activos financieras es como sigue!

.o Dicieinbre 31,... Enegro 1,
2011 2010 2010
(en miles de U5, dblares)

Activos fimancieros disponibles pard fa venra:
Instrumentos de patrimonio v total (1) (i¥i) il fifil)
(1) Constituyen principalmente inversiongs en acciones de Palmeras del Ecuador 5.A., su

participacion es del 3%, no manticne influencia significativa en dicha compafiia. El costo
I



grumido de la inversidn a la fecha de transicitn a NIIF se determind a través del valor razonalile
de la paricipacion de Socieplast §.A. en Palmeras del Ecuador $_A., mediante una valoracidn
wéenica realizada por us experto independiente ¥ se adopio como politica posteriorn la medicion ¢
la nversiom al gosto.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de coenlas por pagar comerciales v oims cuentas por pagar es Como sigus
e Diciembre 31,... Encro |,
2012 2011 2011
{en miles de LLS, dolares)

Cnenfias por pogiar comerciales:

MFroveedores del exterior 20 38 -
Proveedores locales 13 i 43
Sulstodal 42 64 43
Chras cuentas por pagas _h 1 Al
Total 48 0 56

El periodo de erédito promedin de compras de cierfos bienes ez 3 ding desde [a fechia de {a facturn

11. IMPUESTOS

{1 Activos y pasivey del afie corrienfe - Un resumen de sctivos ¥ pasives por impuesios corrientes
£5 COma sigue:

- Diciembie 31,. . Enzra |,
2012 2011 2011

{en miles de LS, dilares)

Activiox por impiesto carriento;

Crédito tribulario de impoesto a §a renta 10 41 47
Favivay por impuesios corrienfes:
Impuesto ol Valor Agregado - IVA por pagor y

retenciones de [VA i 17 i
Retenciones en la fuente de Impuesto a Ia Renta

por pagar | = |
Total B 18 10



11,2 Conciliocidn tribatarin - contable del impuesto a la renta corriente - Unn reconciliacion entre
la utilidad segin cstades financieros v el gasto por impuesta a la rénta comriente, ¢s comao sigue

202 2011
Cen miles de U5, ddlares)

Litilidad segim estados financicros antes de impuesto

ala renin 58 h2
Amortizacidn de perdidas wributarias (2) (6) (7]
Gastos noe deducibles 67 26
[mgresns exentos (TERY (4a]
Participacion a trabajadores provenientes de ingresos

gxenios 17 7
Otras deducciones (remuneraciongs empleadas ¢on

discapacidud) (1B} 207
Litilidad gravable - i
[mpuesto a la renta ¢ausado (1) - =3
Anticipo caleulado (3) 20 _IB
[rmpuesto o I renta carsedo-a resultados 20 18

{13

L2}

[ conformided con disposiciones legales, | tarifa pera el impoesto o la rente, se caloula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion {24% para el afio 2001} ¥ del 13%
sohre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aifo 2001},

e aguerdo con disposiciones legales, lps pérdidas tributarias pucden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) periedas impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 v 2011, el saldo por amortizar de pérdidas mibutarias asciende a LIS$39
mil ¥ LUES65 mil, respectivamenta,

{3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipe calculado, el conl resulia de [o suman matemétics del 0.2% del active, 0.2% dz|
patrimonio, (.4% de ingresos gravados y (0.2% de costos v gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compailia determing ¢omo anticipo de impuesio 2 la renta de LSS0
mil: v no determind impuesto 4 la renta causado. Consecuentemente, la Compaiia regisimd
en resultades USH20 mil equivalente al impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestas na -hen sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los aflos 2009 al 2012,

24 .



{ 1.3 Moviniento de la proavision (crédito tributario) para fmpresto a fa renfa - Los movimienlos

1r4

de la provision (crédito tributaric) para impuesto 4 la renta fueron como sigue;

2012 2011

(en miles de 115, dolares)
Saldos al comienzo del afto (42) (47)
Provision del ano 20 14
Baja 15
Pagos efectuados 8 (28}
Saldos al fin del aso (3 ()
Kaldox del impuesto diferidp - 1.os movimientds de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron comao sigue;

Saldos al Reconacidoe en Saldas al fin
comienzo del sfio los resoliados del afo
o lem miles de LS, dolares) ...

Afte 2002

Acrivos (pasivas; por imprestos
dfiferidos en relfacion a:

OHros aclives finoncieros 4 (4]

Propiedades, planta v equipo L 16d) 1&4 =
Tzl (L&) La0 —_—
A 2l

Activos (pasivas] por Imphcsios
diferidos en relocidn o

Citrog activos financienos 4 4
Propiedades. planta y equipa {165) 1 164y
Total {163} ") LLEL)



{ 1.5 hmpoieste o da remta corviente reconecido en les resultadoy - Una reconcilincion entre 1o
utilidad segun estedos fingncicros ¥ ¢l gasto por impucsto s la renta o5 como sigue:

I-2
-

oz 2011
{en miles de U5, délanes)

Litilidad zepin estados Nnancieros antes de nnpiesto

& la renta 53 nz
Gasto de impuesto a la renta 13 15
Ciastes no deducibles |9 B
Drras deducciones (32 23
Impuesta a la renta cargado a resultzdos 24 13
Tasa de efectiva de impuestos 41% 21%%

16 Aspectos Tribataviog

Cidige Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 20010, se promulgs en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgdnico de fa Produecion, Comercio ¢
Inveraiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios la reduceidn progresiva en la
tarifade impueste a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 ¥ 12% a
partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 201 |, para Ja medicidn del pasivo por
impuestos diferidos; lo Compania ulihzd una tasa de impueesto a la renta promedio 23%0

Loy de Fomento Ambiental v Optimizacidn de loy fngresos del Extado - Con fecha
nowviembre 24 de 201 1, se promulgd en el Suplemento del Registro CHicial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizecion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entne
otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de [ivisas - IS0 se incrementa del
2% al 3% Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiins o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de cste impucsto
en la importacion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en ¢l listado
establecido por el Comité de Politica Tnbutaria y gue sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados coma erédito tnbutaria de impuesto a la renta.

Efectos Tribiutarios de fo Revaluacidn - Decreto Efecutive No, {180 - Con fecha 19 de junia
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutiva No: 1180, en el gue se reforma el Reglamento para
ln Aplicacidn de In Ley de Régimen Tributario Interna, eliminendo el literal mediante ¢l cual,
st sefitlaba que lo revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en ¢l referido decreto, [a Compafia decidid gue tomard como gaste deducible de fa
brse imponible sujets al impucsto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de propicdades, planta v equipo cfectuada a la fecha de
rrapsicion de las WIIF v de las revaluaciones posterieres; por consiguiente, procedic a reversar
el salda del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultades por US5164 mil.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ui resumen de obligacicnes acumuladas ez como sigue!

.o Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 1
Cen miles de U5, dblares)
Participacion a trabajadores 10 13 14
Bencficios sociales 38 20 23
Total 48 43 34

I

Participacidn o Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participer en las utilidades de I empresa enun 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contebles, Las movimientos de la provision para participacian o trabajadores fueron
como sigue:

20132 2011
{en miles de 2.5, dolares)

Saldas al comieneo del afio 15 14
Prowision del afio 10 I3
Pagos efectuades [15) (14}
Saldos al fin del gio L0 13
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un résumen de obligaciones por beneficios delinidos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero L,
2012 2011 21
[en males de LS, dblares)
Tubilacidn patroaal 216 185 173
Bonificacion por desahucia 39 B | _24
Fotal 255 228 27
{3.1  Jubifacidn pafroral - De acuerdo con disposicionas del Cadigo del Trabajo, los trabajadones

que par veinte kios o mas hubieren prestada sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a scr jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social.

Ay



Las movimientos enel valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Saldes ol comienzo del oo

Costa de los servicios del periodo corriente
Cosio porinlerescs

Perdidas (ganancias) actiariales

Beneficios pagados

Mros

Suldosal On del sfio

[

(2 2011
{en miles de L5, dolares)

95 |73
6 13
13 11
(3] f
(4) (6)

_i1) A2

216 185

13.2  Bomificacion por desafiicio - De acuerde con disposiciones del Codipgo de Trabajo, en los
cusos de terminecion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, lx Compafis cntregara el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servigia,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacicn por desahucio fieron

SONLD Sigue;

Saldos ol comienzo del o

Costo de los servicios del periodo cormiente
Costo por infersses

Pérdida actuarial

Beneficios pagados

Saldos al fin del afo

2012 401l
fen miles de LS. ddlares)
33 24
1 4
2 L
2 4
AL) -
39 33

Los edlenlos actuaniales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos tueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enerodel 2011 por un
actuaro independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidaos v
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calenlados utilizando el método de
[n nnidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
perindo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipitesis actuariales para
caleutar el valor presente de dichos beneficios, Estas hipitesis reflejan ¢l valor de dinero a través del
tiempa, el incremento selarial y las probahilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciongs pringipales usadas para propdsitos de los caleulos actuariales son las sigeientes:

'psads) de descuenio
l'asais) espernda del ineremento salarial

oo Dietembre 31,...
2012 2011
Y e
7 7

3 3



Durante kos afies 2012 v 201 |, del importe del costo del servicio, LISS 9 mil y US$17 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resuliados como costo de ventas v ¢l importe
restante en los costos de administracidn

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestidn de riesgos financieros - En &l curso nommal de sus negocios v actividades de
financiamiento, fa Compaiia estd expuesia a distintos nesgos de naurabeza Ninanciera que
puecden alectar d2 manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, #n consecuencia, sus resnlizdos

Ls Compaiiia dispone de una organizacitn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera Corporativa ded Grupo Ales, que penmiten identilicar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v conirolar su efectividad.

A continuacibn se presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Compatila, unn
caractenizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigneidn
actualmente en wso por parfe de la Compafiia, s esol caso.

411 Riesgo de crédite - El riesgo de erédite se refiere al riesgo de que wna de las paries
meumpla con sus abligaciones centractuales resultanda en una pérdida Onanciera para
la Compaiiia. La Compafiia he adoptada una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes v oblener suficientes colaterales, cunndo sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia dnicamente realiza transacciones con compafiag que cuentan con Lo mismi
o mejor calificacion de resgo v con compaiias relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero lHmitade de
clientes,

El principal cliente de fa Compaiia es su controladora Industrias Ales C.A. por lo que
no mantiens exposiciones de riesgos de crédito significativas.

I4.1.2 Riesgo de liguidez - La hquidez de la Compalifa es manejoda por la sdministracion
bajo el control del Dircctorio, quien ha ectablecido el marca de trabajo apropiado parn
gue la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada v sistemdtica, en base a
los requerimientos de finimciamiento a corto, mediano v largo pleos. La Compaitia
maneja el riesgo de Bquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
prestame adecuadas, monitorezndo continuamente los flujos efectivos proyectadaos v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de Jos activos y pasivos financicros.

1.1.3 Riesgo de capiral - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compadlia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimienio & sus accionisias a iravés de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimomio.

Los sisiemas de informacuin gerencial generan suficiente informacidn para los
diferentes drganos de direccian, a través del cual se revisa en forma constante [
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estructura de capatal de la Compafda. Como parte de esta revision se snuliza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de 1a Compaiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US5074 mil
Indice de hquides: 10,46 veces
Pasivos 1otales / patimonio h12 veces

|.a administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organimeidn del amafio v nivel de
desarralle que la Compafiia requicre.

. 1.4 Categorias de insirumenios financierss - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compaiiia es como sigue:

v Diciembre 51, Enera 1,
L0013 2011 2011
fen milesde L5, ddlares)

Closio amortizado:

Efectivo v bancos I I b0
Cuenias por cobrae comerciales v olras

cuentus por cobror{Maota 3) B3 G20 4549

Subtotal Bl iz A4

Disponibles para la venta:

[mstrumentes de patrimonio (Nota %) i il i)
Tatal 1,476 281 1,129
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v otras

cientas por pagar v tofal (Mo [2) 45 e a5

La Administrucion considera que los saldos de activos y pasivos financieras medidos
al costo smortizado, se aproximan a su valor razonable.

15 PATRIMONIO

I31  Capital Social - El capital social avtorizado consiste de 520,000 de scciones de USH1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn ¥ un derccha a los dividendos.

132 Reserva Legal - La Ley de Compalias reguiere que por lo mencs el 10% de la utilidad anval
sed apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capilaliznda en su totalidad.

-0 -



i Unfidades refenidas - Un resumen de [as utilidades retenidas ¢3 como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,  Dictembre 31,  Eneral,
2012 2011 2011

... {en miles de 115, dalares) ...

Unilidades retenidas - distribuibics 442 250 248
Resultados acumulados provenientes de la
adopown por primeca vez de fas WIF

(MNota 3.3.1) 1034 1034 1.0449
Reserva sepin PCGA anteriores:

Reservade capital 58 nRk fif8
Total 2,164 1873 1,983

Les saldos de lus siguientes cucntas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF v de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por [u
Superintendencia de Compafies el 14 de octubre del 201 1, podran ser utilizadas de la siguieniz
forma:

Resultados aeumuplados provenientes de fa adopcidn por primera veg de fos NITF - Incluve
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. T
salde sole podrd ser eapitalizadoe en la parte que exceda al valor de las péndidas acumuladus v
las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores - E] saldo acreedor de la reserva de capital segim PCGA
anteriores, s6lo podrd ser capitalizado en la parie que exceda al valor de |2 pérdida acumulada v
la del Gitimo gjercicio econdmico concluido, si lzs hubieren; utilizado en ahsorber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia,

16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaitia es como sigue:

[E=)

2012 2U11
{en miles de LS, ddlares)

(B

Ingresos provenicntes de |a venta de bienes 560 623
[ngresos provenientes de la prestacidn de servicios G55 [
Tonal 1215 1,287

T .



17 INGRESOS POR INVERSIONES

18

In resumen de ingresos por iNVersiones €3 comao sigue;

Ingresos por amendamientos operativos
Dividendos aanadas

Tixal

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011

{en miles de U5, ddleres)
[ (38 L8
120 _46
Sal 152

Ui resumen de los gastos administratives v operativos reportados en los estados financicros s como

shglie:

Casto de ventas
Gastos de admimstracidn

Tl

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza ¢s comao sigue:

Gastos por benelicios o Jos empleados
Conswmo de inventarios
[mpuestos v contrihuciones
Servicios piblicos

Liasios por depreciacion
Suministros

Crastos distribuidos

Crasios de mantemmienio
Beguras

Honararios v servicios
Liros gasios

Tatal

2002 2011
(en miles de LS. ddlares)
1,171 1,200
|84 Z1TT
Land 1377
02 2011
{en miles de LS. dblares)
718 721
256 3]1a
75 50
63 fi6
3 72
43 3
42 42
27 33
20 19
iy 1z
o i 32
1,367 LTy
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Gastos por Beneficios a los Empleados- Un detalle de gastos por benelicios a empleados s como

SRLLE:

2012 2011

Cen miles de LS, dolares)
Sueldos y salarios 00 219
*articipacion a trobajadores 10 15
Benelficins sociales 117 [{H)
Aportes al [ESS 57 38
Beneficios definidos 34 29
Toral 118 24

Craxtn Depreciaciin p Amortizacidn- Un detalle de pastos deprecigcion v amortizacion €5 como sigue;

[

012

2011

(en miles de LS. ddlares)

Depreciacion de propiedades, planta y equipao 42
Depreciacion de propiedades de inversion 14
Total 6

19 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

in
13

b

. ]

1.0 Acuerdos de arrendamiento - Los grrendamicentos operativos se relacionan con las propicdades
de inversion poseidas por la Compailia con términos de arrendamiento de un ailo, con opeion de
renovacion automarica anual con su compafiia relacionada Industrias Ales C.A. El mvendatario
no tiene opeion de comprar |a propiedad ala fecha de expiracion del perfodo de arrendamiento.

Durante los afos 2012 v 2011, los ingresos por alguiler de propiedades obtenidas por [a
Compatiia proveniente de sus propiedades de inversion, las cuales son todas arrendadas bajo

arrendamientos operativos, ascendieron a LISH 108 mil para cada afia.

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

200 Transacciones Comercigfes - Durante [os afios 2012 y 201 |, In Compafiia realizd las

siguienles ronsicciones comercinles con sus partes relacionadas;

Venta de bienes
2 2011

Compra de bienes
2012 2011

... fen miles de LIS, dolares) ...

Industrias Ales CLA. 1,303 1,392

28 b}



Las siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que sz informa;

baldos adeudados por partes relacionadas
- Diciembre 31, Enero |,
013 atll 2011

voo ben miles de LES, dblares) ..

[ndustrias Ales CA. 170 392 4449

Las saldos pendientes no estdn garantizados. WNo se han otorgade ni recibido garantias. No se
ha reconocido ningan gasto en ¢l periodo actual ni en periodos anteriores con respecto o
incobrzbles o cuentas de dodoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas,

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (mareo 15 del
20103) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financieros adjuntos,

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados timancieros por ¢l afto terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprebados por Lo
Compafiia enmarzo 15 del 2013 y serdn presentados al Divectorio v Accionistas para su aprobacion.
En apinidn del Divectorio de la Compafia, [os estados financieros serdn aprobados por el Directoria y
L Juntz de Accionistas sin modificacionss.
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