UYUNI HOLDINGS 5.A.
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

CONTENIDO: PAGINA

*  Estado de situacion financiera 1

b2

*  Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
*  Estado de Cambios en el Patrimonio 3
*  Bstado de Flujos de Efectivo - Método Directo 4

*  Notas a los Estados Financieros 6



UYUNI HOLDINGS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U, 8. délares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo
Cuentas por Cobrar Relacionadas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO
CORRIENTE

Inversiones Permanentes
Inversiones en Acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas y Documentos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LP
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Asignado
Fondo de Reserva

Resultado Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

——

—

SR. Daniel Portilla
Gerente General

Las notas son parte integrante de
1

801,00

801,00

801,00

0
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Leda-Veeréhica Tamayo

Contadora General

los Estados Financieros



UYUNI HOLDINGS 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U, S. délares)

Ingresos Ordinarios BT
Total Ingresos SRy Ly

Gastos
Gastos Administrativos =

TOTAL GASTOS STt

Utilidad Operativa -

UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS -

OTROS RESULTADOS
INTEGRALES -

RESULTADO INTEGRAL NETO =

SR. Daniel Portilla =Yeronica Tamayo
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



UYUNI HOLDINGS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en L. 8. délares)

Saldo al 10 de Octubre 2018
Incremento de Capital
Apropiacidn de reserva legal
Pago de dividendos
Resultado Integral del afio

Saldo al 31 de diciembre 2018

Pago de dividendos
Apropiacion de reserva legal

Resultado Integral del afio

Saldo al 31 de diciembre 2018
.

&~

Capital Reserva Resultados Acumulados

Pagado Legal Adopcién NIIF  Acumulados Total
801,00 - - - 801,00
801,00 0,00 0,00 0,00 801,00
801,00 0,00 0,00 0,00 801,00

ol vz et

Sr. Daniel Portilla
Gerente General

ica Tamayo
Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

Afios terminados en Diclembre 31, 2018 017

Flujos de efectivo g dos por actividades de
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a p dores y emp

Efectivo neto provisto de actividades de operacid - r

Flujos de efectivo generados por actividades de inversidn

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equip
Producto de la venta de propiedades planta y equipo

Incr en al vencimi =

Efectivo neto provisto por ( utilizado en) actividades de

Fluios de efectivo generados por actividades de fi

Obligaciones Bancarias =

Porcién corriente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo = *
Dividendos pagados z

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades - -
de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto de efectivo y sus equivalentes - :;

Efectivo y sus equivalentes al principio de afio

Efectivo y sus lentes al final del afio - -

Sr. Daniel Portilla Leda nica Tamayo
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
5



UYUNI HOLDINGS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(E do en U. S. délares)

2.018 2017
Utilidad (pérdida) neta -

Partidas que no se Reali con el Ingr o D bolso de Efectivo:
Gasto de Depreciacion de propiedades, planta y equipo '
Provisitn para cuentas incobrables 4
Amortizaciones de activos intangibles -
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos >
Ajuste por gasto por participacidn trabajadores =
Ajuste por gasto por impuesto a (a renta -

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

ia P o
L !

Gn en por cobrar -

en do por cobrar

(Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -
(Aumento) disminucién en otros actives -
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes

idn) en gastos ac 15 y Otras cuentas por pagar =
Aumento (disminucidn) 15% participacion trabajadores =
A (disminucion) 25% i kit ¥

Efectivo neto proveniente de actividades operati -

Sr, Daniel Portilla 3
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



UYUNI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad,
UYUNI HOLDINGS S.A.

RUC de la entidad.
1792924634001

Domicilio de la entidad.
Republica del Salvador 406 y Moscu

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

Pais de incorporacion de la entidad.
FEeuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania UYUNI HOLDINGS S.A. en adelante "La Compania”, fue constituida segin
escritura publica del 10 de Octubre del 2018. El objeto social de la Compania consiste
Actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras de activos de un grupo de
emptesas filiales (con participacion de control en su capital social) y cuya actividad principal
consiste en la propiedad del grupo y actividades de servicios financieros, excepto las de
seguros y fondos de pensiones. La duracién de la compaiia serd de 75 afios contados a
partic de la fecha en que quede legalmente constituida por la inscripcion en el Repistro
Mercantil, pudiendo prorrogarse o disolverse anticipadamente cuando asi lo decidiere la
Junta General de Accionistas de conformidad con la Ley de Compaiifa y los presentes
estatutos

El control de la Compaiiia es ejercido por accionistas ecuatorianos.
Situacién economica del pais.

Durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion,
sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos anteriores, lo cual
continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: prorizacion de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a fravés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



UYUNI HOLDINGS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), -
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté
en junio del 2018, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

NOTA2- IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha considerado las circunstancias que cumplen las condiciones de importancia
relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

NOTA3- ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

NOTA4- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han side disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en los estados financieros.
4.1.  Bases de presentacion.

LLos presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. §. délares)

42. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion
MNormas _obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicidon 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contrapeestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de encro de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones (*)

NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos” 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

MNuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de encro de 2021
Fecha de apbeacion
Nuevas interp iones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre t i de imp yalas 1 de enero de 2019

ym“ﬂ!
Fecha de aplicacion

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. dx')hnes)l

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacitn negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Madificacién, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacitn de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos

NITF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién de la Compafiia estima que estas nuevas normas no tendrin un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
43. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y
de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

44. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional usando €l tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales.

4.6. Inversiones corrientes,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado ¢n U. S. délares)

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de
acuerdo a la intencién que tuvo la Administracién al momento de su adquisicién a su valor
razonable con cambios en 1) resultados.

4.7.  Activos y Pasivos Financieros
ificacis

lL.a Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categotias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

b) Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estmados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde €l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

c) Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

d) Cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

¢) Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
sus obligaciones.

4.7.2 t ortizado v método a de interés efectiv:

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mds Ia
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comptar o vender
el activo o pagar el pasivo.
b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y panancias”. Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

¢} Medicion posterior

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. ddlares)

*  Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una estimacion por
deterioro, en los casos aplicables. La Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adendados por
clientes por los servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su costo
amortizado.

ii. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: correspondientes
principalmente a saldo por recuperar de compafias relacionadas que se
liquidan mayoritariamente en el corto plazo, por lo tanto, su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que
los plazos establecidos de pago son mayores a un afio, se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en
tasas de mercado,

iii.  Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros deudores
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses.

*  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compariia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i.  Préstamos con instituciones financieras y otros: posteror a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro
“Préstamos con instituciones financieras y otros” y se registran en el estado
de resultados integrales en el rubro “Costos financieros™.

ii. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros
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UYUNIHOLDINGS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

iii. Cuentas por pagar a entidades relacionadas: corresponden a saldos con
compaiiias relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos
menores a un afio. En caso de que los plazos pactados de pago sean
mayores a un afio, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

La Compaiiia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE™) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a su valor
razonable con cambios en el otro resultado integral, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores en la cuenta Deterioro acumulado de créditos
incobrables. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compafia siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de
peérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econémicas g les y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instramento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce

meses.,

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o resgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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UYUNI HOLDINGS S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultarin de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

7.5 Baja de acti ) ieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
cfectivo del activo o si la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaia se han liquidado. Al 31
de diciembre de 2018 no se ha registrado bajas.

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, y/o consumidos
en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial - los inventarios se miden por su costo, que incluye: precio de compra, otros
impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la
adquisicion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

Fn este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
pata la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios economicos fumiros.

410. Propicdades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el suministro
de servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y s6lo si: es
probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicion inicial.- las propiedades y equipos, se miden al costo, ¢l cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- los equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los edificios se miden por su valor revaluado, que es su valor razonable en ¢l momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Los terrenos se miden a su valor revaluado menos el
importe acumulado de las pérdidas por detetioro de valor que haya sufrido

Las revaluaciones se harin con suficiente regularidad, en la fecha en la cual la Administracion
cuente con informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando €l valor rmzonable al final del periodo sobre el que se
informa.

La Compafia evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o en la demanda del mercado de los servicios que se obtienen con
el activo.

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estin disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas vtiles estimadas por la Administracion de la Compafia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Terrenos - -
Edificios 10 10%
Remodelaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10% y 33%
Equipo de computacion 5 33%
Vehiculos 10 20%

4.11. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. (*¥)
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Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u
otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.
Si una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la
medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente y su vigencia es a partic del 1 de enero de 2018, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

4.12. Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registran las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la prestacién de servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en
el curso otdinario de las operaciones, cuando y solo cuando sea probable que los beneficios
economicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la
entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medici6n inicial.- las propiedades de inversién se miden inicialmente a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesatias para que pueda operar de esa forma.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su valor razonable menos
costo de venta.

Las revaluaciones se harin de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio
en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluirin en el resultado del periodo

efl que surjar.
4.13.  Activos intangibles.

Fn este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos
scan transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sélo si:
es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medici6n inicial- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la

amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacidn.- los activos intangibles con vida atil finita, empiezan a amortizarse
cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la Administracién de la Compania.

La Compania evahia las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de un elemento
que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de determinar la posible
obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual, a su vez, podra reflejar una
reduccion de los beneficios econémicos futuros incorporados al activo intangibles y por
ende un posible deterioro.

4.14. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion (o amortizacion) se someten a pruchas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la
evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefos en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

4.15. Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo
que se generan. Un activo apto es aquel que requiere necesariamente, de un periodo
sustancial antes de estar listo para el uso al que estd destinado.

4.16. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos cotrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
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obligaciones con el IESS y participacion de trabajadores en las utilidades. Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cilculo de la participacion de trabajadotes en las utilidades, se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania
antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no cotrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de cileulos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compadiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarin los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacién) de los bonos guber tales denominados en esa

moneda.

[l costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasificarin al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.17. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a
la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas catacteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables pafa cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
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costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

4.18. Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquirida en actividades distintas al curso normal de negocio.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del
valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su
valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurtido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento finandero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.19. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la

renta que no han sido compensados.

Pasivos potr impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la

fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias- en esfe grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente més el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucién) de los activos y pasivos

por impuestos diferidos.
*  Impuesto a las ganancias cotriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2018 y 2017 asciende a

25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del penodo en el g e geaiesn.

s las g3 as diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre la.s bascs tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
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del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

4.20. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsitos especificos. Se
miden a su valor nominal

Otros resultados integrales- en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades y equipos; activos intangibles; ganancias y pérdidas actuariales y otros.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los accionistas no han determinado un destino
definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucion de Junta General de Accionistas.

4.21. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos fururos vayan a fluir a la
Compaiiia, segun se describe a continuacion:

= Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcidn a los servicios efectivamente prestados a la
fecha de cierre de los estados financieros.

+ Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.
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4.22. Costos y gastos.

Costo de los servicios.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos- en este prupo contable se registran los consumos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como; de administracion, de venta, financieros y otros.

4.23. Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiiia sobre el cual se tiene informacion
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y es evaluada por la
Administracion para la toma de decisiones.

La Compaiia opera como un segmento operativo inico.
4.24. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaifia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.25. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion son aquellos relacionados con el giro del
negocio y todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversion o financiamiento;
los flujos de inversion incluyen los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no
cortientes v otros activos tales como inmovilizados, intangibles y similares, asi como los
cobros procedentes de su enajenacion o de su amortizacion al vencimiento; los flujos de
financiamiento comprenden los cobros a terceros por su adquisicién de titulos de patrimonio
o deuda emitidos por la Compaiia, por recursos concedidos por entidades financieras o
terceros en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos
realizados para la amortizacion o devolucion de las cantidades aportadas por esos terceros y
los pagos a los accionistas por los dividendos que les corresponden.

4.26. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de la NITF 9 y NIIF 15
desde el 1 de enero de 2018, Ver nota 8.
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NOTA5- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS
DETE RMINJ\DU‘\ POR LA \I‘JM'[NI*-] Il AC 1U‘\

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Istas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.  Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

nversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de eﬂdeﬂcla oh]em'a de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion
de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el
valor en libros excede el valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta cotrectora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables- Fl importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores
varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas
crediticias de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de
la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el iempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. 8i, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no
ha aumentado significativ desde el reconocimiento inicial, la Compafifa mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que
ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero
con deterioro de valor crediticio 4 la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultarin de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
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un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcién de las PCE durante el tempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evahian las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los

de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas vtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro_de _activos no _cortientes. - La Compadiia evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion
del monto recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos cileulos son corroborados por miiltiplos de
valuacién u otros indicadores de valor justo dispomibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
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existic 0 haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaifia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde Ia
ultima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor ble de acti ivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor tazonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprade o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

NOTA6- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitotear los riesgos que se enfrentan. La Compania revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracién de resgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades.

La Compaiia clasifica y gestiona los riespos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Ri dhedi
El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo o

instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una perdida en el valor de
mercado de algin activo financiero.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Es el respo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 11); cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener
en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion
del riesgo de credito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estin en mora ni deteriorados depende de
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Rt i et

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiifa en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado.

Es el riespo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgor riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riespos de precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en

las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjeri.

NOTAT7-

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio contable:

NOTA8- EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES,

Al 01 de enero de 2018, la Compaiiia ha realizado la implementacion de:

*  NIIF 9 — Instrumentos Financieros.
*  NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Con un petiodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017
y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables, interpretaciones y
enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros™.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compasia
llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los
estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacién y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compania ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan tnicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio continuarin midiéndose a valor razonable con cambios en
resultados, excepruando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del
valor razonable.

(i) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compaiiia eligi6 aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de deterioro de valor y
considerando la naturaleza y contrapartes, la estimacion de pérdidas crediticias esperadas no
sufrié variacion-

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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(1) Contabilidad de cobertura.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha
tenido impacto en los estados financieros de La Compaia.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La Compaiiia al momento no genera ingresos por lo que no se pudo identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NITF 15 en sus estades financieros.

NIIF 16 “Arrendamientos™.

La Compania ha realizado un andlisis de los impactos antes mencionados por la adopeion de
las nuevas normas y ha concluido que los mismos no son materiales frente a los estados
financieros en su conjunto por lo cual no se ha procedido a registrar ningin ajuste.

(Ver siguiente pagina)
NOTA9- EFECTIVO
El saldo comprende lo siguiente:
2018
Efectivo en Caja 0,00
Bancos Locales 801,00

801,00

Al 31 de diciembre de 2018, no existen saldos en efectivo que se encuentren restringidos
para el uso de la Compania.

NOTA10- CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no registré cuentas por cobrar.
A it ,

En el Suplemento del Registro Oficial 309 - 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Orgénica
Para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal; los principales aspectos cubiertos por esta Ley son:

Las notas son parte integrante de Jos Estados Financieros
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10.
151

12,

Hasta mediados de diciembre de 2018, permiti6 la remision de intereses y multas por
mora en el pago de deudas con entidades del estado: Servicio de Rentas Internas;
Aduanas; Seguridad Social; Gobiernos Auténomos Descentralizados; Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros; y para crédito educativo financiado por el estado,
Exoneraciones de Impuesto a la Renta por Nuevas Inversiones en “Sectores
Priorizados” e “Industrias Basicas” cumpliendo ciertas condiciones de ubicacion
geogrifica y oportunidad de la inversién.

Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISDD), en pagos por importaciones y
pagos de dividendos, para nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion. Fxoneracion parcial por reinversion de utilidades.

Reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta por reinversion de utilidades en programas
prioritarios de deporte, cultura, ciencia, tecnologia e innovacion, aprobados por
SENESCYT.

Establecimiento de Impuesto a la Renta Unico con tarifa progresiva, para la utilidad
generada por enajenacion de acciones.

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 10 afios desde que se generan
ingresos operacionales en inversiones en Zonas Especiales de Desarrollo ZEDEs.

Se regresa al esquema antetior de anticipo al Impuesto a la renta y se elimina la
modalidad de impuesto minimo, para el ejercicio impositivo del 2019.

Se beneficia con la tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado a: vehiculos y ciertas partes
de vehiculos eléctricos; maquinaria, partes y piezas y ciertas materias primas para el
sector agropecuario, acuicola y pesquero; servicio de construccion de vivienda de interés
social en proyectos calificados por el MIDUVI; atriendo de tierras para uso agricola;
seguros de desgravamen en créditos en diferentes segmentos y los servicios de medicina
prepagada, seguros y reaseguros de salud y vida, asistencia médica, accidentes personales
v los obligatorios por accidentes de trinsito y agropecuarios y; otros.

Establece la devolucion de IVA en: la adquisicién de materiales para la construccion de
proyectos de vivienda de interés social aprobados por el MIDUVI; producciones
audiovisuales, televisivas y cinematogrificas; para exportadores de servicios en los
términos que se definan en el reglamento.

Incentivos de Impuesto = la Renta y de devolucion de 18D para el sector turistico.
Incentivos de Impuesto a la Renta para inversiones colectivas con objeto social exclusivo
de inversion en activos inmuebles.

Establecimiento de ciertas ventajas para la modalidad de Asociaciones Piblico Privadas.
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NOTA11- PATRIMONIO

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$400 y esti constituido por 400
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de un dolar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Utilidad lad

Al 31 de diciembre de 2018, la empresa no registra valores.

NOTA12- INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no genero inpresos.

NOTA13- DETALLE DEL COSTO DE LOS SERVICIOS POR SU
NATURALEZA '

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no genero costos.

NOTA14- DETALLE DE GASTOS DE ADIMINISTRACION Y VENTAS POR
SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no genero gastos.
NOTA15- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaia no ha realizado transacciones con partes relacionadas.

NOTA16- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia no reporta contingencias que puedan afectar a los
estados financieros.
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NOTA 17- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de
marzo del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 18- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 27 de Marzo 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros serin agbados por los Accionistas sin modificaciones.

Sr. Daniel Portilla ‘amayo
Gerente General
UYUNI HOLDINGS S.A. Contadaia Genesul
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