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INFORME DE LOS ALDT

A dos mismbros del
Directario y Accianistas de

HELICOPTEROS ¥ SEGURIDAD CIA LTDA, HELYSEG.
Guayngu, 26 de junie de 2018

Opinidn

Homos auditado los estadas fnancisros gue s adjuntsn de HELICOPTEROS ¥ SEGURIDAD

CIA LTDA. HELYSEG. que comprenden @l estado de stuscidn inanciera al 31 de didembre

dal 2017 y los correspondientes estadas de resultados integrales, de camibios en & patrimanio y

&ﬂmmedaﬂnmlnadnT_&lmasmlumuhsm
resumen de fas politicas

En nuestra opinién, lox estadas financieros adjuentos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, & posicon finandera de HELICOPTEROS Y SEGURIDAD CIA LTDA.

Informacion Financiers - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internscionales de
Contablidad (TAS8).
Fundamentos de la opinidon

MNussira auditorls fus efectuada de acuerdo con Normas Imtermacionales de Auditons (NIAS),

Nusstras respansabilidaces de acuardo con dchas normas se describen mis adelente on esto
infarme en i seccidn el avlitor en redackin oo & aucton de los estados

¥ SEGURIDAD CIA LTDA.
HELYSEG. umunmdwuﬁhmﬁdmmhmm
Consejo de Normas Intarmacionskes de Elics para Contadares [IESEA por sus sglas an inglés) v
[ de da Valoees y Seguers del
Eﬁdwundw.vmmmﬂnlasm i ébra de con dicha

Considersmos que la evidencia de auditoris que hemos olbitenid es sullcents y apropinda para
PropaCionar Una bate par auestra opinkin.



de la dn deta ol

La 3 ﬂ!h 350 razonable de ios estados
fiancloros de an Financiera - NiIF
mmuwmmlmuwmum” el control intemo
determinads par COMO Necesario para permitir la preparacin de los estados
mmﬁmmm-hmnm

hhmw;dénnuhammm.hmmgwmmh

tenga
‘cEsar SUS Opevacionss, o ben, no tenga obra alternativa realksta gue hacsro,

La =3 dela i del proceso de reporte financiere de la
‘Compaiiie,

del en i ta Auditoria de los Estados Financieros

Lios oiijativas de musstrs sudioes son abtener segiridad ramnable de = fos estades financioros

e auditoria gue incluys nuestra razonable es un alto grado de seguridad,
G audtoria reakzada de conformidad con Noemas
Auditoria {NIAs}, detectara siempre un amor matensl cusndo exty exista. Enones Surgin
a & error y san materiaes s, indwiduaiments o en s conjuets,
que influyen en las decsiones econdmicas que los Lswios
toman basindose an los estados
Coma parte de ung Buditonis e con s
aplicamos Jukcio profeslonal y mantenemos una actitud de esceptichma

¥ peoparcianar
ung base pafa nuestia opinidn. B rlesge de no detectar un srror matersl debic s fraudo



s s slevadn gue en o cao e una Incorecckin material delido a error, ya que el Fraude
punde  implicar  eohuion

. omisianes.
emineas o vulneracicn del control intema.
Obtenemas conoomiento ded conkrol intemno. rmievante para 8 saditora con e fin de

wammmMMh‘mmmm
ol de gupresar unn opinidn sobre |5 efectivided del control intemo de b

Evalusmos sl las poiticss contables apicadas son spropladas y 5 i estimaciones contabiles.
¥l revalada por la razonabile.

Conchiimos sobve o adecuade de 18 Wilizackin, por parte de ks Administracidn, de la base
mammmmm-‘bmmmmmm-
con

ExistE 0 0 una ue pueden
wmmmhmﬂhMmmm
nagocio en marcha, S conclismos que existe una materal, se reguiere que

embarga,
oasionar que fa Compaliis defe da ser ona empress én

uwmhhmmmmwmmm
Incluyendo s rovelaciones, v sl ks estades financleros representan las tanssccianes y

mmﬂummednmwmmmm

G ks de 1o de lo Compadila respecio a, otros.
asuntos, o alance y el moments de realzacdn de B suditos plenfeads v ks hallargos
an - - de control intermno que enel
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HELICOPTERQS Y SEGURIDAD CIA. LTDA. HELYSEG.

ESTADOS DE FLLOOS DE EFECTIVG
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INFORMACTON GENERAL

mmsvsa;unmm LTDA. HELYSEG., (e=n delante b Compafia), &5 una
limitada. La compaiia fue constituida en |a cudad de Guaysdguil el

SﬁmﬂLﬁi.mﬂmﬂmvmmﬂm HELYSEG.,

siendo su actividad social la de, vigiianca y protecciin a través de guardianes y senenos.

La direccion registrada de |n compafia es KENWEDY NORTE, cuarta efaps, mve. lemiima
Avihez, solae 6y 7, 4

M 31 dediciembee de 017 e personal de okl de ba Compafila s de 48 empleados, (2016: 35
ompleadas)

\Los estados firancercs de HELIDOPTEROS ¥ SEGURIDAD CIA. LTDA. HELYSEG ., por ol afo

Situncién econdmica del pais:

expartacianes na petralerars del i

de fas ;.
{partir e abril ded 2007 hasta jurio del 2017,
Ls administracifn de |8 compafiis considers gue pese 3 & stiacdn econdmica del paks &

cl Lo estadas fnancieros al 31 de didembre da 2017
han sido emitidos con |3 autorizacida del Gerente General de |n Compafiis, de fecha, 28 do
mayo de 2018, v posteriormentz fueron puestos A consideracidn de s Junts Genersl de
Accionisas pare su aprobacitn defini,

DE LAS ES FS

L principales. politicas contabiles adaptades en s preparacién de s estados financens s
detallan a continuacidn, Tal como o requiers |a NUF 1, estas polticas han sida disefiadas en



Nm.ldndehsNreru:ld«d’mb:tkﬂl?rlMd&mmuﬂmmea
todos kos ejercicios que S8 presentan en estos estados financiers.

Base de Preparacion

Los pressntess estados financiers de fa Compafiia al 31 de dicembre de 2017 sstin preparatos
e acuerdo con |z Nama Internacians! de mdanrmm:nlmmwdusa
[Imlmmmmm;qmmnmmmm
hmmmum.mmuthmmmmmnm
de manera unifarme a dos ejercicios gue se presantan.

Estos. estados financleros han sido emitidos con |e autorisscién de o Admimstracion de
‘Compafils, pasteraments fuerdn puestos 3 consideracion o la Junta General de Accicaitas,

L preparacitn de los estados financeros conforma: a fas NIIF requisre & 1so de etimacionss
contanles, También exige a la Administrackln que ejarza s juido en o proceso de aplicaciin de
a3 mwhmmlﬁnﬁnhmnemhnm!mq‘gmmmmm
grado de juic o complefidad o b dreas donde los supsiestos y estimaciones san significativas
para ka elaboracién de los estados finanderos.

Dubido 2 i los resultades reaies pueden diferic
e Io montos estimsdes pnrlnﬂﬂﬂ-'uhhﬁ

Normas nuevas y revisadas emitides, pero sin no efectivas

ig o he aplicads b siguientes Noemas Internaciorales de Informacikin Finandera
tmﬁmvmwsmmmmmawmmmm

Efectiva & partir de
periodos que iniden gn.
BHOE Tik @ después do
NIIF & Trastrumentos financleros Enern 1, 2018
NIIF 15 Ingresas procedantes de contratos
con chenites Enero 1, 2018
NITF 16 Armancaméentos Enero 1, 2019
NIF2 Clasficackin y mediciin de Eners 1, 2018
transacciones de pages
basados en acciones.
Modificaciones a & MIIF (0 Venta o Aportacién e Bienes. Fecha a ser
¥ NIC28 enkre un [nversonista ¥ su daterminada
#soriada o Negocia Conjunto
Madificacianes a la NIC 7 Iniciathe de revelaciin Enero 1, 2017
Modificaciones 2 b KIC 12 Reconocmiento de Acthvas por Enera 1, 2017
Impuestos diferides par

pérdidas no realizadas
Se permite la apicacidn anticipod de estas normas nuEas ¥ revisadas.
NIIF 8 Instrumentos financieros

La KITF 9 emitids &n noviemne de 2009, imrodujo nueves reguisitos para & clasficacidin ¥
medickin de actives financieres.  Esta narma s modficd mmumumw



mwmmmhvaMnamma{mw
bajs en los estades fnanclerss, y &n noviemtine de 2013, inchiyd mueves requisites para
muwu:mmsnjwmzun.nnmmmmmabm
9, principalmente para irelur kb siguiente:

Requenmientos de deteviorn pars acthos finendesos v,

Madificaciones fimitadas & los requisios de casilicacdn y medicion al Introdudr una calegarnis
de medickin @ “valor razonable con cambios en ot resultado Integral®, para certos
mstrumentos deudanes smples.

Lo requisitos clives die ds MIUF &

Todos los activas financiems que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
B s costo o valor razonsble.

Especilicaments, ks instrumentos de deuda gue se mantiznen dantro de un modela de negodio
mwwmsﬁmhﬂmdcmwﬁrwmﬁmk
efective contractusles que son nicamente pages de capital @ Intereses sobre el capital

z contaties

de &n un medelo de negocia cuyo objetive s&
cumpla tanta al recaudar los flujos de efective contractuales coma por la venta de activos
financiersy, ¥ que tengan ‘contractusies dai activo financlsro que dan ugar én fachas

designado a valar rmzanable con camiblos en resultados se presents én of resuitads del periodo.

Respecto al deteviorn de activos munursmmmmmw
craditicia

desde @ reconacimienta iniclal, En otras palabras, ¥a no 65 NECESArD qUE CCUITA un Evento
antes da que se reconaacan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene o5 tres tipos de mecanismes de contabilided de cobertura, que en 1
achusidad 4= en [ NIC 39, De conformidad con fa NITF 9, los tipes de transacciones
elegibies para & contabilidad de cobertura san mucho mes flexibles, espacficaments, o smpliar



los tipos de instrumentcs que Se clasifican como instrumentos de cobeturs y los tipos de
compenentes de resga de partidas no financigras alogibies para la contabildad de cobertura,
fudernds, se ha revisado y reemplarda | prushs de efectividad por el princila de *relacidn
m‘ chnwdemimmmmmmmkbmmm

cobertura. Tambidn se afisdision reguerinientos de revelacion mejorados schre los actividades.
e gestin de viesga de una entidad,

La administracin de la Compafiia no provd que fa apliccdn de & NUF 9 en el futurs pueds
tenes un impacta sobre los mpartes. reconocdos en oy estados. finandercs adjuntos. S
Embargo, no es posile proporcionar una estimaddn razonable de ese efecto hasts que un
exgmen detallado haya sido completads.

NIIF 15 Ingresos

En meya de 2014, s= emited kb NIF 15, que sstablece on modelo exterso v detalado que
deden utifzar fas _entidades en el registo ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de
(contrates eon cliéntss. s NIIF 15 el actual de do
Ingresas, inclyendo la NIC 16 Ingresos, la NIC 1) Contratss de Constricidn y las
interpretacones respectivas en b fecha en que entre en vigencia.

El princgia fundamental de: In NIIF 15 es gue una entidad deberia reconacer ef ingresa que
representa la transferencia de bienes o servicios establecicos contractusimente a fos clientes,
&n un imparte que refleje k2 contraprestacicn que da entidad espera recbe @ cambio de Dienes
© servicios.  Especificaments, & parma afade un models de 5 pasos pars contabilizar ef
Ingreso:

Paso 1 ientificas el.contrato con fos cliantes.

*  Pasod: dentificar las. de gjecuciin en ef contrato.
= Paso 3: determinar & preclo de la transacelin,
* Paso 4; disiribiir el precio de alkn d ik Ll

contratn.,
Paso 5: recanoosr el ngreso cusndo (o en |x medida que] la entidad satisfaga l
abligaciin.

mmb"ﬂflﬁ.mmmulmmIwm@[ﬂmummlzm
una abligacidn de ejecuckin, &5 declr, cuando el "contral” de los bienes ¥

mnunammamm afecuckin particilar es ransfarido al clente.  Se han afiadido muchos:

imeamiantos detaflacas en la NILF 15 pera poder analizar stuaciones expecificas. Ademas,
umﬁmmm

En Abrl 2016, & IASB emitié “Clarificacionss & 1o NIIF 15" en relackin & la
chiigaciones de mjecuckin, conslderaciones de principal versus agente, wmuumhdr
mplicaciin pars ficencias
umlnmmcﬂnnehmﬁmpﬁthulmﬂnmuw;smamm
tener un Impacto sotire los importes reconocidos en los estados financiers adiuntas ¥ sus
mﬁammmﬁmmﬂmrumwmwﬂmm
hasta que un examen detallado hava sido complatado.



NIIF 16: Arrendamiantos

La NITF 16 frtroduce un models Integeal para la
tratamisndn contable pars srendadar v armendatano, aunnsmmhmm:n
chukia en ka NIC 17 &

NlIF 16 diferencia entre asrendamientos y contratos de servicin sabee 1 base de sl in actha

identificada es mwﬁdm La diferendiackin entre armendamiento aperatie

amendaméent financlero he sido eiminads para 13 contsbilided del amendador y es
wm:mﬂmhwdwddmu&mumysum

de cortn plazo v agualios con un valor bajo de active.

Posteroments &l pasio del arendatan es sjustade per mtereses esi coma el impacts
de laz entrs otros. En adicdn, la dasificackdn de los Aujos e
caja de o5 pages por ‘operatives que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como fiujos de cafe de actvidades de operackin también tendri impact. De acwerds con e
madels de NIIF 16 fos pages por seran divididos en principal ¢ imterds o cuales
serdn presentados como fluios de caja de acthidades de financiamiento y de cperacin,
repectivamente.
En contraste & la del b MIF 16

de NIT 17 para la wmmy:mﬂnmndwhm
de clasificar e “arrendamvents como cperativo o finandere.  Extensas revalacones son
requeridas con MITF 16,

ummmgmwmqumammuumnsmdﬁwmm
tenar un impacto sobre ks importes reconccidos 2n |os estados finandercs y sus

Sin embarga, mamwmdmhmh&&uz’mhﬂuw
examen detaliado haya sido completago.

a la NIIF 2 O ¥ Mudicidn de transaccionss de Pagos
Basaides en Acclones

Las medlificaciones clarifican que:

1 Eammmmmm&mmmmhmmmMM

del efectn de
Inmmﬂhmm&qmdmmummmumm
en acciones liquidados an accones.

2 mumvmmﬁmmmumammmrm
retencién de un nimero de mstrumentos de patrimanio igual al valar
e obligacitn

acuerdy debe ser calficado coma Equideciin en asciones en su totalidad, considernco



que el pago besado en sciones mHm:ﬂuMﬁwﬁumquaWn
patrimonia s o hubker inclulde |3 condicdn de pago

3. La modificackin de pagos basados en actiones gue cambie | transaccidn de liguidacian
mdm.mmmMmmuwmmm

L. El pasiva original es dada de baja;
[ Emlmmenmsmmuhmﬁwdwh
ramrwble ntrumento de patrimanio otrgada, en la medida que los servicios
sido prestades & |a fecha de | med¥ficacitn; y,
i, Mwmmdmmmﬁmmahmeumy
en palimonio debe wer reconocdo inmediataments an

ummmmmhwﬁhmmmealmnndehmzmanmmwm
reconcckios en los estados financienas

un impacta significativo sobee los. impartes debido & gue
‘Compalia na tiene acuerdos de pagos hesades &n accionas que se lquiden en efective o no
retencianes de impssstos i

Modificacionss & ls NIIF 10 y la NIC 38 Vents o Aportaciin de Activos entre un
Invarsionista y su Asociada o Negodio Conjunto

Las modificaciones a & NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en lxs gue hay una venta o
mmmmmmmrwmumwm.

anterioe (que se ha convertide en une asodeds o un negocia conjunto que se contabilice ssgin
ammmmmmmuqmmmuammmuu
proporcidn de la de los

e la nueva ssociada o
Tegocio conjunto.

umsmoelasnmmmaamnupamcmnemuammmu
ain no ha sido determinada, sin embergo, la apfcacdn anticpada es parmitida,

MuhmmmmMmhaumummmmdmm
trnga un impacts sobre los impertes reconocidas an ios estados financieros.

Modificaciones a la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones

muﬂmmmammmmmqum-ummb
estados financieros evaluar los cambios en paslwos gque swpen de  acividades
financinmienta.

La Adminisiracidn de k Compafila no prevé que s aplicacion de estas modificaciones en of
futuro tenga Ln impacto material sobee ios estados financieros consolidados.

& la NIC 12 de Activos por Impuestos Diferidos por
Pardidas no Realizadas



23

25

Las modficaciones dlarificar o siguiente:

1. Dsminucknes par debaja del costo en o sslda en libros de instrumentos de deuds &
taza fja, medidos & valor razonable, para fos cuales l base tributaria se mantiene al
costn, da lugar & une dierencie temporarla deducibie, independisntements de & o
tenedar de los Instrumentos de dauda espera recuperar ef sakdo en lioros madiante la
wenta o par el usn, 0 o es probable qus el emisor pagard todes los fujos de cajs

2. Cusndo uns entidad evalls & existiran pars ser
omo ternporal deducible, y les leyes mpasitivas restringen la

utilizacian de ka3 plrdidas deduckse de los Ingresos gravatiles de un tipo
wspecilicn, una entidad evalia ks diferencia deduchie en combinaciin con

ctras diferencias temporarias deducibles de ese mismo [ipe, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias lemporarias.

3. La estimacian de ublidades gravabiles futuras puade inchilr I3 recuperacidn de akgin tipo
de activo de la entidad por un valor superior Bl sside en lbros sl hay suficlente
evidenca que es probabile que 13 entidad alanzan ks msmos; y,

4. En la evaluacidn de i existen ublidades gravables futuras suficlentes, una entidad debe
wachiyendo las deducciones
diferenclas tempararias deduciles.

ummmhwhmmmhaﬂmﬂmsMqu
futura tenga un mpacto significative en los estados fencisros.

‘Cambio &n politica contabie

La Compadila durante el 2017 adopto ka ermienda a la HIC 18 “Beneficos & los emplesdos”™
refermate

ol cambio en |s tasa de descuents uldlzada para el cilouio de jos beneficios post -
‘empies {Provisiones de jubilacon patronat y desahucia),

@Menmmhm:mnmhmmmm

primari donde opers |2 Compafila, Los estados financieros e dlares
Mdenses, que o5 la moneda funcianal y do presentacicn de s Compadiia. Las cifras
Incluices en ios estadas st en dilares

Efective y equivalentes de afectiva
El efective v equivalentes al efectivo Incluyen e afective en caja, ks depdsitos 2 & vista en
entidades

de cridito ¢ otras inwersones & corto plim die gran ligidder con um vencimisnts
ariginal de tres mases o menos v sobregins bancanss.

Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacion



La Compafia clmifics sus activos financiras on las siguiontes categorias) "actives finendieros a
valor razonable & través de ganancias y pérdidss”, “cusntas por cobrar”, "actives financeros
mianterickss hasta su vencimiento® v "activos financiercs dsponibles para la venta®.

Los pasivos finandieros se clasifican en las siguientes categarias: "pesivas financieros & valor
nanciercs”. La dasificacidn

s
Adminktraciin determing |a clasificaciin de sus activos y pasivos financieros. 3 1a fecha de sy
recanccimients iriclal.

Al 31 de didembee del 2017, & Compafiia mantuva actives Tirancieros. en | categoria de
“cuertas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantvo pasivos financiercs en las
eategocias de "Pasivos Ninancieros medidos al casto amortizado” y "Cuentas ¥ documaenios por

&mwmmnmmmmmwusmm

corrients,
maryar a 12 meses cortades desde & fecha dal estado de situackin firanciens.
Cuentas y documentos por pagar: representadas en ol estada de stuaciin financiera par
abligaciores fina
maummam&hhﬂm&lshﬂa&mwm

2.5.2 Reconocimbento y medicidn inicial y posterfor
a) Reconocimiento -
La Compafils reconooe un actvo o pasio finandern en & edady de skuacidn firanciera 2
Ia facha de & négociaciin y sa reconcoen cuando 58 Compromate @ compear o vendar el
activo o pagar el pasiva.
b) Medicién inicial -
Los actvos y pasivos financenos son medidos inkdaimente a sy valor rzonable mds
cuakuier costo atribuile a Inlmsawdm i gl acthvo 0 pasive financiera no &6 designada
como de valor mzonabie a o ganancas o pErAICas ¥ este es SGNACA. Con
Malmmmlhmmhmmmmmﬂmn
€} Medicidn posterior -
i, Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo smortizada aplicando e método
de irlereses efertivo, cusnto e cddio se smpia mis alh de (s condiciones de crédito
normales.

0,  Otros pasivos financleros: 58 miden al costo amartizado aplicando & método de
tenks efective. Ho obstante, ks pasios financiercs que no tengan un tino de intends.



establacido, e Importe venza o se espere rechic en of oo plazo yo el afetn de
actualizar no ses sonificatss, s valoran por su valor nominal.

2.5.3 Baja du actives y pasivos financieros

mmnmem»um mmmammmw

efectivos expiran o se trarsfienen & un tercero y (8 Compafiia ha transferkdo sustancialments
todo los riesgas v beneficios dervedos de su propiedad, Un pasivo s eliminado osndo las
mﬁhmﬂhnmum

254 i

mmﬂmrhmwmums ¥ presentan por un peta en el
estadn de situackin finenciera, cuanda existe mmmm&mr
hshwhsmmnavhmpﬂlamhmﬂdr liguidar por ef neto, o de realizar
&l activo y cancelar el pasivo simultancaments.

2.6 Cuentas por cobrar comerciales

Cusntas por cobrar comerciales son importes debidos por dientes por fas ventas de bienes y
sarvicios realizadas en el curse narmal de |8 operacin. S se espar cobrar B deuda en un S
o mencs (o en of cdo nommal de la operacice, Hmmmmhrw},zdwfwnm
activos comentes. En caso confrario, 4 presentan como activos no cormientes.
Les cuertss por cobror comerciples s& mconcoen inicaimente por su valor razonsble v
wmmmmﬂemﬁndmdﬁmﬁlmdm
cuando &l cridits se amplin més 2k de lns condiciones de créditn normales, menos e provisidn
par pérdkdas por deterforn ded valar,

2.7 Propiedad, plants y equipo

Medicidn en &l momenta del reconodmiento - Las partikdas de gropiedad; plants y equipa
s miden Inicaimente por su costa,

Bmwmmemmsummemﬁmb&

costos dn y 13 puests en
¥ |2 estimaciin inicial mmmtmmvmmmlmeu
rehabiitncidn de la ublkaciin def activo.

MMMHMmmmmmummmmme
atribuibles & la de activos callficadas.

Medicidn posterior al reconacimiento: modelo del costo — Después del reconocimienta
Inicial, las propiedades v mvﬁmmﬂasmmmmwmmvd
mmm&up&mm de valor,

Los gastos de reparaciones y martemmientos se IMputan a reslades en el perioda en gus s
producen.

Mitodo de dopreciacion y vidas dtiles - Ei costo de propledades ¢ equipes se deprocia de
ammmdmdelﬁwm La vida Ol estimada, vafor residual v méteda de
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dapreciacion son revisados af final de cada aflo, siendo o efectn de cusiquier cambio en &

A cantinuacidn, se presentan las princpales partides de propiedad, planta ¥ equipo v las vidas
uitiles usadas en & cilculo de la depradaciin,

{
B ]

Cuandn =& venden actives revalarizados; los impartes inchuides en otras reservas s= traspasan a
resenvEs por ganancis acumiindes.

Deterioro de activos

Deterioro de actives financisros

uwmmhmammuimmdﬂm«mmm

abjetiva
uno o mis eventos que hayan ocurrido despuis del reconocimianto micial def active (un evento
e causa 13 pérdica), y ese eventn (o eventos) cusante de b plrdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo finandero o del grupo de activos financiens,

Les eriterics que uldisa la Compafiia pars defermingr 3l existe una pérdida por deberioro
Inchuyen:

Dificutad financiera skjnificativa del emisor ¢ abligada;
Probabilidad de que entrardn en una situactn concursal o en cualguier otra shuaccn
mmamnmsmdn.o,

- Cuando datos e kit de valaraciin
mmmm&dumwummmmmmhsmde
waga o en L que se

mumtwwm e imparie de la pérdida se valora mediante las
anles mencionacos

Betive se reduce ¥ el imperte de s péndidas se reconoce en i cuenta de resuliades.

5i, &n un periodo pasterior, &l mante de la pérdids por deteriara disminuye y dicha daminuckin
se relaciona objetivamente a un evanto gue haya ocurrido despuds de que se reconocd dicho
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9

duteriarg, la reversian de 1o pérdida por deterion previamente reconoda sa reconoce en el
estado da resultado.

reconocidas en el ot resuiada integral o dkectamente en & patrimonia neta. B este
Impusito ambién

El eargo por impuesto a la rents comente se cakuls madiante la tosa de Impuesto splicable &
las utilidades gravables y se cirga a les resultados del aflo en gue se devenga con base en el

Impuesin por exigitile, nairmas tributaries vigentes establecan una tasa de

del 22% sobre las 10 obstante, ia tarifa impasitive ]
mnwanmwwmnmm um
de socios, eneficiarios o similares, que sesn

regimenes. de monor impasciin. Si mumummm
\a compaitia serd

Imguesia dferklo

mouwm |a penita pasive se pague.

Los impuestos a & rents dileridos activas sdko se reconocen en la medids que ses probsble gue
se produrcan beneficios. tributancs futuros conira los que so pusdan usar las diferencas.
emporales.

Los saldos de impusstos & s rents dferidos actives v pasivos se compensan cuando exista el
devecho Iegal evighle a compensar Empuestos actives corriantes con Impuestos pasivos
comentes v cuando los mmaummmrm-mmu
misma autoridad tribatars.



2,10 Beneficio a los emploados

Reserva para fubiacidn patronal y desalbucio
La Compafils mo tiene un plen de bensficls definida para jubilacian patronal, porque no tiene
empleadas.
2.11 Participscion & los trabajadores
El 15% de la utdad amual que la Compafia dabe reconocer en eonceplo de partisipacian & los

iraajadares &5 regiitrado con cango & los resultados del ajercicio en que se dovenga, con base
an: bas sumas por pagar axiglbies.

2.12 Reconocimients de Ingresos y gastos

2121 Ingresos can ls &
Loz ingresos-ardinancs se valorn por el valor razonable de k contraprestacion recitida o &
m.ywﬂnmhmsmwmmumﬂiﬁ,m&m
develucicnes y dal imauesta sobre o valor afiadico.

Las ingresos ordinarios se-recanocen en los resuitadas cusndo, e importe: de los msmos se
econdmio

futwro y cuando s2 iciones pars cada una de ks actividades: de
Compaiia que 5o desoriben a contiruackin. La Compafia basa sus estimaciones de devolucitn
po i ¥ las ci ol

2.12.2 Gastos

Se recnnncen por &l mitoda del devengads.
3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgo financiero

mmmnm«mmmammamnﬂm riesgos da
mescada (que compnende fos riesgos de preco, tasa do inteeds y Hpo de cambio), resgo de

créditn, Hesgo de Bquidez v resgo de capdalizackin,

Los principsies pasivas financiercd. de 18 Compafis Incluyen les deados y los préstames gus

Ias:mwrmrmhsrmmmwnaﬁrunnamad

principal da estcs pasivos financercs e finenclar las operaciones de la Compafiia,  La

Compafia cuenks con préstamos, deudones comenciles ¥ cuantas. par cobiar, y efective que

provienen dirsctamente de s aperacionss,

de adiminkitracién de rigsgn de |0 Compadiln se concentra princpalments

procedimientos adeciadas para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificadias,
madigos y controlatos de acuendo a eliss.



3.1.1 Riesgo de mercado

Ewmm%suwmmdwwbnnmmmumnm

financiers fluctien debida & los cambios en los precios de mercado. Los precios de

mescada invalucran custno lipas de fesga: & resga de t@sas de inevds, el riesgo de tases de

mdmﬁmﬁummmrmmwMWMd
reago de precios de los tituios de patrimonia.

los instrumentos financlerss afectados por &l fiesge de mercado incyen 15 deudas ¥
davengan an Imersianes financieras

[rdstamos: a5 depdsitos: efective, s
dispanibles para ks vanta v los instrumentas firsncienas
o) Rizsga de preco

La Compafila no se encuesira axpoesta al riesg dal prodo de dos servicios y compras da
materiales significativaments, Riesgo de tasa de interés sobre el valor raronabie y Mujos de
efectiva

b} Riesga de tasa de interds sobre &f valor ramnable v fujos de efectiva

Dm*mumuummuwﬁaww ‘can instiucones
financieras. Los préstamos 2 tipo do intends fj axponen a la Compafiia a riesgos de fipo de
interis de valor razonable, un embarge, debida 2 que (3 Compal@ s mantiens obiligacianes
e deuda 3 kargo plam con ta5a de intrés varibin i expasician es significatra.

) Riesgo de lipo de cambio

Em&mﬁmmmmmmmlﬁmvdemmr

pasives mmdhhwdwhr Los transacciones efectuades

MMHMMM Wuhmﬁh

Mwbmhmmuummmmmm
pérdida originada por este tipo 62 resga.

3.1.2 Riesgo de Nuider

L principal fussnt= de Sguidez san os Niuos de efectivos provenlentes de las actividades de &
Compadila, mmmhmﬁmmh:«mﬂnzmmhmam
PR U P

uwmuwmmwmmmMGMrum
en aclivos financiercs 8 mimers adecuads de fuentes de financemiento

mwgmamnhm-mmv
largo plazo.

La Compeiia no Gene resgos mumnmmhhﬂmﬂ
afsctivos de nﬁmhhﬂm suficiente efectiva para atender sus
o sus fujos la misma tendencia.




3.1.3 Riesgos de Crédito
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L Compafiia es responsabie o 1 gestién y andiss del riesgo de cridita de 5us clientes nuevos

acordadas.
mﬂwwmhwmmmlmmmmwm
finandera, expariencia pasada y otros

Riesgos de capitalizacidn

mmmwummmahmtmmumlmamdarammmm
missno pars continusr como un negodo en marcha v asi podar propardcasr rendimiento 3
propletarios asl como benefides pare Mmﬁmﬂmhr
mantener ung estructura de capial Gpbma pars reducir e costs de eapital

Le politica de la Compafila &5 | de financar todes sus proyectos, de corto y de lange plazo;
principaimante con recurios de terceros (entidades fnanclars),

¥

{

La pregarackin de estadas finantiens nequiere que |n Compafils resice estimaciones y utiice
mantas

wipuestos que afectan los incluidos en estos estados financieros y sus notes
relacionadas. Las mulmywmll‘-jwwhwﬁhwmm
besadas en la expeniencia ambios en el mencads € i

o .
mmmmﬂnmmhwwmmdhmmm
estimaciones, baje certas condidones.

Las estimaciones y mmqnmmmm;mm
mmnsmmg.mm dhmﬂmmvhswmdehwla
¥/o s requieren un alto grada de juidio por parte d las Administracidn,

Las principales ¥ ded eritenio pr -
con ot siguientes concepios:
4} Provisin por cumtas incobratles
La Compadila evalla |8 posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas

por cobiar, besdndose en una serie de Factores, tales como; existancia de dificultades.
financieras signficativas por parte del deudor, 13 probstiidsd de que o deudor entre e
quiebira o resrganizaciin financiera, y la falta de pago que s conskdera un Indicadar de
que i cuenta por cobrar se ha deferiorado. Una vez gue se ha identificada evidencias: de-

e weor les Phujos estimacos y desconténdalos.

b Oiigaciones por beneficos 8 emplads — futiiacts patrana ) desafio

El valor presente de las cbigadones por planes de pansidn depends de un nimern de
factores que se determinan sobire bases actuatisles sando un nimen de supuestos, Los
supuestos usados ol determinar el cosio netn por pensiones inchiven una tasa de



.

descuanto. Cuslquier cambio en estos supuestas tendrd mpacts en el valor en libros de la
abligackin. por planes de pensidn,
©)  Progisiad, pnt y equpo

La determinacitn de las vides (lies de propleded, plants y equilpo, se evailan &l demre de-
cada afio.

5. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
s Compafils utiiza un sstems de evaluscdn creditics pars las conlrapartss de s scthaos

financieros, que consider 1as sguientes sRuacoNes!

8] Leexigencia finareieras de

B la de que i ntre e quiskra
©} Lafaka de page se considar un indicador de que el activa finencero 5= ha detenoradc.

Su registran los provisiones par deteriors de manera individual para aquelios saldos par cobrar
que presentan os skjnas de deterion.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

27
Caja - Bancos _ B0
B074

Los saldos da efectivo y equivaiente de efectiva son libres de dsponfiilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

U7
Clientes:
Ma relacianados. 45545
menos, Provision cuentas incobrables L}
46.645

LLas cuentas por cobear comarciales no generan intereses.
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Criddibe Tributaro Renta
Total gastos anticipados.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 31 de dickembe de 2017, & sakdo de propledades y equipes estaba formads de 1 sguiente
mariere;

Menas: Depreiscdn st

Tiotn! Actre bostn

OBLIGACIONES A CORTO ¥ LARGO PLAZO

CORTO PLAZO. o
Obigacicnes Fiies 16,004
Odggreicnes TS5 T
Benefiics Sociales por pagar 1587
Sutkdes por pagie 1788
5385
LARGE PLAZO.
Jublcson patoral Bty
Frovisin s dessucn 16.377
§1.190

CAPITAL SOCIAL.

sccionaria &tA dada por 3 eecionistas: Freddy Geovanny Cororn Estace con
umwmmmmmmvmmqmmmmm
eliox conforma e Capital Sacial

TMPUESTOS
a) situacion tributaria-



, dentio
‘contados & pertic de lafechs de presentaciin de la declaracian del impuestc @ lo
nenta, sempr v cuando haya o6 las
La Ceenpaliia k

coima resultado deestas Tevisiones.

b} Determinacidn y pago del impuesto a ia renta-

El imypussto & la seots de B Compadils se determina sobre unn base anus! con ceme al 31 de
dicenbre decada periodo fiscal, apicands a b utildades bibutables 13 tasa del impussto 8 fa

Merwmmﬂmumibm
dehﬁnﬁdwdnm:rmhs THIBVES ¥
fuera de w&hmmﬂwrmvmam
mm

Las sociedades que transfieran por lo menas ef 5% de su capitsl sccianarin & favor de al menas
el 0% de sus trabajadones, pueden dfery el pago del Smpuesio a la renta y de su anticipe par
i perindo ch aifios, con el de intereses,

©) Tasas del impuesto & la renta-

Piedyccién de i tess ded impusio @ la rents de forma progresiva, afic 2011 24%, - afio 2012
Mylﬂoiﬂﬂmmdn% & partir del 2016 13 tasa se incrementa al 25%,

En caso da gue la Compadila reinvierta sus utilidades en &l pais en ks términcs y condiciones
que establecels Ley Organicn de Régimen Tributario Interma, podrin obiener una reducoén en
hmumahm&mmmums manto reinvertido, siempne y
cuando sfectuen ol comespandients aumento da capital hasta el 31 de dicdembre del squients
d) Anticipe del Impuesto s la renta-

Em”mmhm&hmuml-“ﬁw

Inmedisto antorice, aphcando certos parcentjes al valor dal activo totsl (menos cestos saldos),
pw:mnm Mfmvmmammm
o ¢l mpuesto §

hmﬂmdmahWMMMimm wl anticipe
S8 Conviane &n Impuesto 2 (@ renta minimo.

én de la del anticipo del impuesss & 1 rents o gastns
MWM*WMMum*mmvuw
realizades,

¥ pasios Ios beneficios
Mmdmﬁm-hmﬂmdmmah
r, Coenercio & DErE 188 PUevES

mmmmumumnwnhmhmm
-m*nmumumﬁhww.
Inversiones, hasts por un pesiods de § afios

&) Dividendos en efective-



Son eeertos del Impuestn 8 & renta jos dividendes pagados & sdedades lomies v a sociedades
Mmmmmmmmlmmbmdumm se distribuyan &
Favor da personas naturales residentes en of Ecusdar o a sodedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes e menar Imposickin, estan sijetos a retencidn en | fusnte adicicanl de
impuesto a la renta,

1) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
B Impuesto & |a Salids de Dihvisss, oravs & b siguente;
= Latransfenencis o treslado de divisas al extariar,
desde e

mm-mwwmmmmm ingrosen al

Estin peentos del Impuests e ba Saida de Brisas (15D

«  Traraferenciss de dinero de hasta 1,000 que no induyen pages por consumos de
tarjetas de erédito.

. Hmmlkmimwnmddn&mmmnm&m

fingncieres an un plazo mayor a un afa,

mummmmmmummwwu
Predueditn, Comestio alas

. mm Permmmmmmsrm«hsm
Especiales delesarmilo Econamico (ZEDE),

= Pagos resfizados al exterior par conceptn de diidendas distribuidos por sociedades
nacionales o extranjoras domiciiadas en el Ecuader, después dal page del impussio 2 la
marmuwmmm»&mm“wmmeﬂ

=l Ecuador; siomgrn y cusndo no estén an parasos fiscales o

e menor Impaticin.

El Impuesio & & Salida de Divisas (1SD) podrd ser utilzado como crécito triutaria pars B
mlmwmmahmmwsmmmumﬁbwmdeh
Impertacidn de materiss prmas, imsumos y bienes de capital con 13 finslidad de gue saan
Incovparados en procesos productives v que cansten en o listada emitide por el Comite de
Peilitiess Trifwiaria,

Conciliacién tributaria - contable

A continuaciin 5o detalla la determinacidn del impuesto a & renta sobme los afias terminados sl
31 de diciembre del 2017:



Bombre de & cuenls
Lhilidad de| afic 24358

Mencs: Participaciin de tratajadaores en las utidades - 3653
Ohras rentas excentas. -
Mas: Gastes no deducibles 10628
Base tributaria 31631
Tasa impesitiva
Impuestn 3 |3 Rents 6837
Anibicips determinads a este ejercican 384
Saldo de anticipo pendiente de pago T 1384
menos: Retendones efectuaras = 5484
mmmﬁndum Arferiones = 2352
Saida & Favor del Contribayente (]

Fara of afic 2018 o antidpa de Mpuesto 3 Ia renta no fue determinads.

Situacian fiscal

A la fecha de emisiin de los estados finanderos, la Compafiia no ha sido fiscalizads por le
autoridades tibutanas. Los afios 2014 &l 2017 e encuentran abiertos a posibles fscalizacones.

Praclos da transfarencla

Las pormas trbutarias vigeniss incorporan & peincipio de plena competencis para
operacicnes realzades can partes relacknadas. For sunimaserulunoemm‘-
SONCIE S8 [YEQAre y FENTILE PO pARE G2 | empnesa un estudi de precios de transferencia y un
anen de operaciones, entre otros, para aguellas compaiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionsdas  domiclisdss en dopendiendo

a
remitide en junio del 2018 confarme ef noveno dighto del RUC, Adicloralmants exige que &n su
de impuesto a |2 renta anual dedlare las cperacines de activos, pasias, ngresos y
egresas,

Adicionalmente aguellos contribuyentes: con un Mpuesto ciisade superior al 3% da los
wgnquummwmmbmHumm
exentos de la referida nommativa,

D!u:wdoa los menitos an transacciones indicados, |a Compaf¥a 2 31 de diciembre de 2017,
estaria aleanzada por 13 feferida Mame.



axmﬂm ndzm? s emitié 4 Ley Orginica para la Reactivacicn de la Economi,
de |a Gestidn Financiers, & continuecion,

¥
zmbmmmmaummm
= Exencéin del IR por § aiics & socedades perienedentss a ks 3 primaros segmentos del
Sector Ecanémica Papular y Solidario.{ fusicnadas o nuevas).

. mmmawgnmmzm{mu}. HEMPIT qUE QeEneren
‘emplen neto & incorparen valor

«  FRabaja de tarifa Incrementada (25%) en 3 puntas porcentuales 8 microempresas, PRqUEnas
empresas y expartadores habluales. Bensfide por remeensidn de wtilidades vigante col
para expeetagares habiuakes

+  Ircremento de 3 puntos porcentuales an taréa de Impuesto a ls Rema & Sociedades.

= Ewchusién para & chiculo del anticipo de TR o5 costos v gastns de sueides v salaris,
décimo tercera y cuarta remuneraciin v os aportes patronaies al [ESS.

= (Cembio en ls forma de céicuio del anticipo da IR de personas naturales obligadas a Bevar
i T et 50 afio anterior

= Incremerio en el monto para que persanas naturales sean chlgadas & Bevar contabilidad
($300,000 en ingresas).

+  Derechos a la deducridn por gastos de siud, por enfermedades catastrilicas hasta 2780,
= Aceptaciin como carges Familares o ks pedres con ingresos inferiores a 158U,

»  Ampliacidn dal plaen de Preseripeién o |s accidn de cobro 8 7 sfics,

» Ampliacian de plarn de Caducidad de facultad seterminadora a 6 afias.

El 2 de abril del afio 2018, o Presidente de ks Republica dio a conocer B Plan Ecandeniea, &l

que estd compuesto por 4 Ejes con 14 medidas. Entre [2s principales,  ss enumeran las
siguientes,

= Site de las veinte y dos empresas piblicas de la Funciin Ejecutive se suprintiran hasta of
afo 2020,

« También esta previsio la eliminacon do Ministerios y Secretarias, viceministenios,
subsecratanias y CoUERaOonts ganerales,

= Tombién dspuse  que los asesomes en se reducman an un 50%, o0 todas las instRuciones
del estada,



14,

+ I primer o ko5 jés s relacns con I8 eficiencia e la iecaudacidn tributarta, con T
reduceitn del gesto putiico y en i bisqueda de muones condicones de financiamientn
piara s redurzidn det déficit frical,

»  El sagunda efs esth enmarcade en la susterided imitioconal y en ta reduccidn del amafio
del estado,  esperando generar un ahor de apravimadamente 1000 millanes de dlares
par afia.

=l tercer gle busca mantener o equilibrio del sector extenc ¢ sostener fa dolarizacion,
Incentivando les exportaciones, atraer ls iversion extranjera v controar de forma
inteligente |a salidn de divisas.

» i cusft eje se reflére a la reactiveckn productive, y fortaleciionto del sector privado
eama mokor de crecimiento econdimico en estrechn nelacidn con of sector piiblica.

RESERVA LEGAL
umrqummsehmaammh;nlpwhmm;lllﬂ%ﬁhmm

pusde dividendas en Compaiia,
pero puede ullizarse para cuber pérdidas de operadiones o para caplalizarse, Al 31 de
dickernbye de 2017, |n reserva lagal fue constituinia de acuerda a In que dicta la ey

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Lag metodologiss y supuesios emplesdas por [0 Compafia pers determinar los waloms
astimados de da s Iéﬂr&nsr:aramm |5 dihverses
financiros, gue = llevan al costo
amanizado y cuyo valor razonable s similar 3 su valor e libres; eoeno son, e efectvo y
e efective, cuentas por cobrer comerciales, cobrar 3 partes
cuentas par cobear, lales y ofras cuentas per pagar
cuentas por pagar & partes relacicnades, no se divulgs fa informacién de valor rzonabie segin

lo requendo por |as NIIF, Los otros Instrumentos se clasifican en jod niveles de 18 jerarquis de
valar razanabie.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor rezonable de los acthos financiers que 2 tasa fia y 8 costy

e deferming comparands i tases  de interds del mercads en el momento de su
reconecimiento inicial con s tasas de mercade actuales relacioniadas con insirumenics.
firancieros similares, Fstos imstrumentos s clasficen en el Nivel 2 de ls jeramquis de valor
razanable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS



garantias en respaido 5U5 pperaciones. La Compafiia Ton cusntas por cobrar
comercisies, otrss cuentss por cobrar y efectivo y equivalentes de efeciivo que provienen
directamonte die 5us operackanes.

Mitigacién de riesgos-
Coma parte del munejo total de riesgos, s Compaia evalia constantemente los: difientes
Esoenarios e identifica dferentes para manejar las de

cariios en las tasas de infteres, nesgo de capital y nesgas de crédfo.

L gerenca revis y acuerda las paliticas para ks gestidn de cada ung de estos riesgos, las que
58 rESUMEN &N ks Seorianes Sigussnles:

(2) Riesgo de mercado-

Ei rieagn de mercado &5 & resgo de oue o valor ratonable o fos fluos fotunos de efectivo de un
Instrumento financlers fluciion debida a cambios en los precics de mercada. En &l caso de



Compadila, los precios de mercade comprenden principaiments o riesgo de tasa de intenis y of
riesgo de taes de cambio.

(b) Rissgo de crédita

El rlesge de crédito es e rissgo da que una contraparle no pueda cumpl can sus obligaciones
en relacin con un instruments financiers o contrato de vents, genersnde una perdida
financier, La Compafiia estd expuests & un riesgo de crédito por sus actividades: operativas
[principalmente cuantas por cobrar y efective y colocacon & cono plass),

1} Efectiva y equivalantes da efactiva-

smm&mmumrmmmmﬂm»mnwmh
calcacién de sus excedentes d tesorerin en depdsitos @ corto plaza en bancos locskes de ait
calificackin crediticia v méwima Fguldes y solventia. Le ex méxima de fa Compafia
rissgn de crédite de los companentes del estado de situacdn financiera al 31 de diciembee de
2017 s &l valor en IBros de los mismos,

LS

i) Cuentas por cobrar comerisis-

El rissgn de crkdiln de sus distes s controla e base a lns politicas, los procedimientos y los
comtroses: sobne k) gestion ol riesga de crédite de la Compafila. La calificacn de credito del
cliente se determing sobre 3 base de un tabler detallada da callficaciin de riesgo de créditn,

situacidn financiers, sobre una basa Indfvidual por tipa de verta realizda.

{€) Riesgo de liquidez
manitaras & rissge de un défict de fondas utilzands de maner recuTenie un

EVENTOS SUBSECUENTES

mdzlﬁmﬂml?yhmﬂmmnmmmw[u de
jmds}l}l!]mum que pudieran tener un efocto significativo sobre
estados financiems que no e hayan revaiado en ks mismas.



