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Naofas o fos extadas financierns

IMPOFACTOR C.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

IMPOFACTOR C.A. es una compafla, de nacionalidad ecuatoriana can domicilio principal &n ta
ciudad de Quito; fue constitiida mediante Escrijura PuUblica oforgada el 3 de Octubre de 2018
con la denominacith social de IMPOFACTOR C.A., ante la Notaria Tercera del Cantin Quito
Jacqueline Alexandra Vasguer Velastegui inscrita en el Registre Mercantil del Cantén Quito el
30 de Octubre de 20138,

El objeto social de [a compafila segun esciitura de constitucién es la celebracion de contratos
de concesicn, agencias y representaciones relacionados con la industna y comercio automaoteiz
en general. Realizar actividades de compraventa, comercializacidn, financiamiento,
arrendamiento, consignacion, distribucidn, imporfacién ¥ exportacion de wehiculos, motores,
repusstos, plezas, maquinarias, llantas, lubricantes, asl como productos y subproductos
relacionados, mercaderia industrializada o no, en general cualguisr otro articulo para vehiculos
automotores u otra clase de bienes deslinades a su ohjeto social, sin restricsion ni imitacion
alguna. Apertura y mangjo de toda clase de talleres y establecimientos destinados a la
prestacion de servicios de reparacidn, mantenimiento postventa, enderezada y pintura,
lubricacian, lavado de wvehiculos, balanceo, alinescidn de lantas, incluida la instalacion y
funcionamiento de estacionas de servicios y todos aquellos servicios relacionados con la
aclividad automotriz.

Nata 2. 8ASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas internacionales de Informacidm Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas Intsracionales de
Informacisn Financiera NITF.

2.2 Base de madicién

Los estados financieros de la Compafila se registran sohre |a base de devengado.

2.3 Monada funcional y de presentacién

La unidad monetaria ulilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados Financieros y
sU5 notas es ef dolar de los Estados Unidos de América, siendo la maneda funcional ¥ de
presentacion en el Ecuadar.

2.4 Uso de estimaclones y juicios

La preparacitn de los estados financierss de conformidad con WIEF, requisre due |a
administracian realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan fa aplicacion de las
politicas contables y los montos de actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, [ns resultados reales pueden diferir de los
mantos estimados par ka Administracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y suptestos utilizades por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion sumimstrada por fusntes




externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales padrlan diferr de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agusllas que son
importantes para reflefar correctamente la situasion financiara ¥ los resultados de la Companiia
¥o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian,

Las estimacionas vy supuestos relevantes son ravisados regularments, Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en &l pertodo en que la estimacion
E§ revisada y en cualguier perindo future afectado.

2.5 Perindo economico

El pericdo econdmico de la Compariia para emitic los Estados Financieros coresponde entre el
1de eneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Les estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por [a Junta General de
Accionistas hasta el mes de abril del siguiente afio en gue se emiten los MisMos.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a centinuacion:

3.1 Clasificaclén de saldos en corrientes ¥y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, fos saldos se clasifican en funcidn de sus vencirmientos,
como carentes con vensimients igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de
cferre da los estados financlerss y comao no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efective y eguivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efective v equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancas sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facH liguidacidn pactadas a un maximo de

noventa dias, incluyends depdsitos a plazo. En ef Estado de Sitwacion Financiera, los
sobregiras, de exishr, se clasHican como obligacicnes con institucionas en el "Pasive Corrienta”™

3.3 Actives ¥ Pasivos Financieros.-

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar v su correspondiznte pérdida por deterioro. La Compattia ha definido y valoriza sus
activos financieros de |a siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Las préstamos ¥ cuentas & cebrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

Las deudores comerciales son valorizados a costo amortizado v ofras cuentas por cohrar son
valorizadas a valor nominal, corresponden principalments a activos financieros no derivados
con pagos fijes o determinables gue no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activas corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del balance que se clasifican coma activos no corrigntes.

Ambos grupes de cuentas coresponden a activos financieros no derivades con pagoes fijos o




determinables que no son cotizados en un mercado active. Se incluyen en activos corientes,
excepto para wvencimientos superiores a 12 meses desde de |3 fecha del balance gue se
¢lasifican coma activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tisnen un vencimiento de enfre 30 v 45 dias plazo.
Estimacion o Deterioro para cuentas por cobyrar de dudoso cohro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastas en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se |o registra en base
al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas par cobrar,

£n el caso de los activos financieras valorizados al costo amorizade, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo v el walor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés orginal del activa
financiero.

El criterio que utlliza la Compafila para determinar i existe evidencia objetiva de una perdida
por deterioro incluye:

= [ificultad financiera significativa del emisar U obligado,

= |ncumplimignte del contrate, como el incumplimiente de pages o mora en &l pago del
principal;

= FEs probable que el prestatario entrard en fa bancarrota U ofras reorganizaciones
financieras.

= La desaparicién de un mercade activa para ese active financiero debido a dificultades
finaneieras o

= Informacion disponible gue indica que hay una reduccidén medible en los flujps de
efectiva estimados de una cartera de aclivos financieros desde su reconocimients
inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros
individiales en la cartera.

El imperte en Bbros de 1os activo se reduce a medida gue se utiliza la cuenta da provision y |2
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastes  operacionales”.  Cuando
Una cuentz a cobrar es caslipada, se regulariza contra los resuliados del periodo vy
posteriormente e actualiza la cuenta de provisidn para [as cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valar
nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveadares  por
bienes y servicios adguirides en el curso normat de negocio.

Las otras cuentas per pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a
sus correspondientes valores nominales.




3.3.3 Baja de activos y pasives financieros
- Activos financieros

Un activo financiero {o. cuando ses aplicable una parte de un activo financiers o una
parte de un grupo de aclivos financieres similares) es dado ds baja cuandao:

a' Los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado; o

by La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectiva del active o ha
asumido una obligacidh de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercara parte bajo un acuerdo de traspase; ¥

¢y La Compafiia ha fransferido sustancialments todos (05 rigsgos ¥ heneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todes 10s fiesges y heneficios del
activo, sl ha transferida sur control,

- Pasivos financieros

lUn pasiva financiero es dads de baja ckando ia chligacion de pago se termina, se cancela o
venes, Cuando un pasivo financiero exislente as reemplazado por otro del misme prestatario
en condiciones significativarmenta diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificasion se trata como una baja del pasive original ¥
reconacimisnto de  un  nuevo pasive, reconocigndose la diferencia entre ambos en los
resuliados del periodo.

3.4. Fropiedad, planta y equipo
3.4.1 Reconocirmignto ¥ medicidn

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialments & su costo gue
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atriblible para poner al activo
&n condiciones de operacidn para su uso destinado.

Fosteriormente al registro inicial, 108 elementos de propiedades, planta y equipe son rebajados
pot |2 depreciacion acumulada y cuakyuier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacicn, modernizacion o mejoras que representen un auments de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de B vida ofil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparacionss, conservacion ¥ mantenimiento menores, son registrados como un
carge a los resuftados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de |z enajenacidn o retire de un bien se calcula como |a
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y ef valor registrado en fos libros
reconociendo el cargo o ahono a resultades del parfodo,

El valar residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan si s necesario, en cada cierre
de balance.

3.4.2 Depreclaclon acumulada

La vida 0til de un activo s& revisa, coma minime, al Eerming de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Follticas Condables, Cambics en
las Estimaciones Contables y Errores.




Las depreciaciones son calculadas bajn e método lineal, mediante |a distribucion del costo de
adquisician corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Ol
estimada de cada uno de los elementos, segin al sigulente detalle:

Aiics de vida atil estimada

Detalle Tiempo “h
Equipo de Computacion 3 afios 33%
Edificios 20 afos 5%

Los hienes arrendados se [0s amortiza en base al flempo de duracion def contrate de
arrendamiento.

3.5 Impueste a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre |a renta se reconoce en of estado de resultados, excepto que este asociado con alauna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patimonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuestos aplicahle a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuestoe por pagar exigibla.

La tarifa de impuesio a |a renta corriente es del 25%, si el valor de las utilidades que se
refnviartan en el pals se destinan a |a adquisicion de maquinarias nUevas ¥ equipoes nusvos que
se Utlicen para su actividad productiva, |a tarifa tendrd una reduccién de diez puntos
porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minitmo de impusste a la renta”, la referida norma establscid gue en caso de que el
impueste a ka remta causado sea menor que &l monto dal anticipe minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta dafinitivo,

3.6 Provisiones
La Compafia cansidera que las provisiongs g& reconocen cuando;

= La Compafiia tiene una obligacién fulura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sUCcesDs presentes,

= Es prabable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacian;

= [l importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion 13
mejor informacian dispanible a |a fecha de cada dierre de los estadoes financieros.




3.7 Beneficios a los empleados
3.7.1 Beneficios de corte plazo
Corresponde principalmente a:

» La participacitn de los trabajadores en las utilidades, ésta provisién es calculada en
funcian del 15% de la utilidad confable anual antes del impussto a la renta, segun o
establecido por 1a legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion,

»  Vacacionss: se registra ef costo correspondiente a las vacaciones del persanat sobre |3
base devengada.

»  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerde a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

» La parte corriente de la jubilacion patranal y desahucio.
3.7.2 Beneficios a largo plaze
Jubilazién Patrenal

La legislasion vigante establece |a obligacidn de los empleadores de proveer bensficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidoes para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajaderes adguieren derecho a un
benaficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece &) beneficio definido de
pension gque el rabajadaor recibird al momento de retiro.

El pasive resonocids en el balance general relacionade con el beneficio de pension es ol valor
presenta de la ohligacion @ la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anuakmente por actuarios independienies tsando &l métedo del crédite unitario proyectado. Ei
valor presente de |a obligacion es determinade mediante flujos de cajs estimados, descontados
a una tasa dal 7.72%.,

Provision por Desahucic

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficic por desahucio toda vez que la
terminacion del contrate laboral, sea por despide intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ants el Ministerio de Relaciones Laborales. La Gompadia
constituye un pasivo para &l valor presente de este beneficio con base en las estimaciones gque
surgen de un calcule actuarial preparado par un actuario matematico independiente, calificado
por la Superinténdencia de Compafias.

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacin
cobrada o por cobrar de bienes y servicios eniregados a terceros en &l curse ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los fhgresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devolucionss, rebajas vy descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las
sigiientes condiciones:

al La Compadtla ha transferide al comprador los riesgos y ventajas,  de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bignes;




La Compafiia no conzerva para sl ninguna implicaciin en 3 gestion corriente de s
bignes vendidos, en el grado usualments  ascciade can I3 propiedad, ni retiene el
contrg| efectivo sobre los mismos:

Sea probable que |la Compafla reciba |os beneficies econdmicos ascciados con la
transaccidn; v,

Ef impote de ios ingresos ordindrios ¥ sus costos  puedan  medirse
conftabilidad.

Ma se considera que sea posible valorar el impoite de |os ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuslto todas las contingencias relacionadas con fa venta.

3.9 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconocides por |a Compariia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos de ventas, gastos administrativos. impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

310 Normas e interpretaciones recientamenta revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
lag normas existentes. El 1ASE considera comoe necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;




Apllcaclon obllgatoria para

ejercicios iniciados a partr
Norma Tipo de Cambio de:

NIC 40 Aclaracifn  sobve  las  fransfersncias  de 91 de enero de 2018

propiedadess de inversion,

Clasificacion y waloracidn de transacciones

HNIF 2 , 01 de gnero del 2018
con pagos basados en acciones.

NIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros 01 de enero del 2016
"MIIF 8" con {a NIIF 4.

imi icif d ti

NIIE 9 Rac:m'!uclmlanto ¥ medicion e activws 01 de enero del 2018
financieros, T de snara del 2018
Se ha revisado de forma sustancial |a

NIE © c:ont.abilldanrﬂ e cﬂt:laeflnuras para p_ermlt:r 81 de enero del 2018
refiejar mejor las actividades de gestidh de
Hesqos.

Fequatirientos  para  reconocimiento  de
MIIF 15 ingresos gue aplican a todos los contratos 01 de energ del 2018
con clientes.

i exiranjera con
CINIE 2z Transacciones en moneda extran] 01 de enero del 2018

recurses recibidos por adelantado.

Nuswo enfoque para gue el arrendataric deba
NIIF 16 feconocer los actives y pasivag originados en 01 de enero ded 2019
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o apories de activos entre un
inversionista y sus asocladas y negocios Indefinide
canjuntos.

MIIF 10
MIC 28

La Administracion ha evaluado, los impactos de los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enere de 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en (os estados financierns en el ejercicio de su gplicacidn
inicial.

3.1 Inventarios

Los inventarios correspondan a vehiculos, repuestos y accesorios insumos para vehiculos
automotores,

El costc de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicidn, sl
como, otroz costos en 08 gue se haya incurrido para dares se condicidn y ubicacion actales.

El costo se determina sobre [a base del coske promedio para todos las inventarios.
La Compafila utilizarad la misma farmuka del costo para todos los inventarios que tengan una

naturaleza y uso similares. En el caso de gue la Compafiia mantenga inventarios con  una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada |3 utilizacidn de ofra formuia de costo.



La Compaiia determinara los importes excluides del costa de los inventarios, y por fanto
reconocidos como gastos del periodo en e due 22 incurren, los siguientes:

= Los costos de aimasenamienta,

= Los costos de distribucidn,

= Los costos indirectos de la Administracidn que no hayan contribuido a dar a los
inventarios sU ubicacion achual; v

= |Los costos de venta,

En cuanto a la valoracion de los inventarios por efecto de sbsolescencia, defectos, o lento
rovimients, s& veran reducidos a su posible valor neto de realizacian.

Nota 4. Efective y Equivalentes al Efective

Las MIIF reguieren {a conciliacion entre &l efective y equivalente de efective al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efective y los salfdos en el balance de situacion.

tos saldos de efective ¥ equivalentes no tHenen restricciones.

Un resumen de esta cuenta fue comao sigue:

2018
Eanceo Intemacional Cta, Cte, 867379 us% G994 85
Eanco Bolweriano Cta, Cte, 5005055790 10B.583,53
Uss 109.588 38

Nota 4. Importaclenes en Transito

Corresponde a los pagos anticipados por facturas del proveedor def exterior, facturas locales
de gasins relacionades con 1as importaciones. Un resumen de esty cugnta fue como sigue:

2018
Impaprtacitn en Trinsito Ma, 1 Us$ 2.200.281,24
[mpoprtacidn en Transito Mo, 2 3.185,40

L3% 2,203,465, 64

Mota 6. Otras Cuentas por Cabrar
Un resumen de asta cuanta fue como sigue;

s
Guangzhou Autamobils Group Motor Co. Lid. us$ 64.830,00

us$ 84.930,00




Nota 7. Impuestos Corrientes

Lin resumen de esta cuenta fue como sigue:

2018
LV A, Credita Tributario Compras us$ 2 908 04
Us$ 2.908,04
Nota 8. Cuentas poer Pagar No Relacionadas
208
Sehrywer del Ecuador S A LUss 166 469,05
us$ 166.469,08
Mota 9. Cuentas por Pagar Relacionadas
208
Mirasol 5.A. tIS% 1.177.47
Autofactor 5.4. 1,363,860
Juan Cartos Chiribona 30.000,00
Wanus §.A. 375.000,00
Capitaleom Cia.Ltda. 130,000,600
Alvare Nogales y Platdn 72.000,00
Crisoled 5.A. a74.600,00
Fideicomiso TIMI 105.000,00
Movaera T5.000,00
Maneja Ya 255.000,0
Us$ 1.422.141,07
Mata 10. Obligaciones Trikbutarias
Un resumen de las Guantas fue como sigue:
2018
Fetenciones en la Fuente Impussto a 1z Renta LSS 2.133,06
Retenciones en la Fuente Impuesto al Walor Agregade 25638
Uss 2.358,44




Nota 11. Obligaciones Laborales

Un resumen de las Cuentas fue coma sigue:

208
Proadstones Sockales uss 408,29
Apores gl IES55 por Pagar 1.088,14
Uss 1.492,43

Mota 12, Anticipo de Clientes

Corresponde al valor recibido por pare del dhente Autofactor Import AFl S.A., para futuras
compras, e saldo af 31 de diciembre de 208 es de US 5 810.123,50.

Mota 13, Capital

Al 31 de diciembre del 2018, el Capital de fa compafia es de US § 800,00 &l mismo que se
epcuentra dividido en ochocientas acciones de un valor nominal de US § 1,00 oiu.

Nota 14. Gastos Operacionrales

Al 31 de diclernbre del 2018, los gastoes de venta y administracion se componen de la siguiente
manera:

2018

Gastos de Ventas
Sueldos uss 3.700,00
Bendeficiso Scciales Fon 05
Gastso de Viaje y Movilizacion 5.828 24
Gastos de Gasticn 347 07
Impuestos, tasas € inscrdpriones §427.88
Gastos de Administracidn
Sueldos 403,43
Benaficios Sociales 158,58
Henorarioz Profesionsies 4 518 (]
Suminiztros de Oficina & 05
Motariong y Registradores 1.166,42
Gastos de Repuastos
Sueldos 42500
Beneficios Sociales 177,39
Gasto Financieros
Cargos Financieros 1.402 25

uss 18.343,75
Nota 15. Daterminacion de Impuesto a la Renta v Partleipacian de Trabajadores en
Utilidades

A continuacidn se presenta la determinacidon de las cifras correspondientes a participactdn de
trabajadores e impuesto a la renta por el afo 2018;



Detalle 2018

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Pardida Contable (18.343,75)
(-] Otras Partidas de Conciliacidn 0.00
Base para 15% participacion trabajadores (18.343,75)

15%: Participacidn Trabajadoras -

Determinacion del Impuesto a |la Renia:

Utitidad | Pardida Contable {18.343,75)
Bass Gravada de Impuesto a la Renta (18.243,75)
Impuesto a la Renta Corriente 0,00
Mota 16, Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para |2 empresa, en base a una metodologia de svaluacian
continua, La empresa administra Una serie de procedimizgntos v politicas desarolladas
para disminuir su expesicidén al riesgo frente a variaciones de Inflacian.

Factor de Riesgo Financiero.- En =l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, esta expuesta a diversos riesgos financieros que pleden afectar de manera
significativa gl valor econdmico de sus fiujos v activas y, en consecuencia, sus resultados Las
polificas de administracion de riesgos son aprobadas v revisadas pericdicamente por la
Administracidn,

Riesgo de Mercado.- Es |a posibilidad de que la fluctuacidn ¢de variables de mercado tales
tomao tasas de interés, tipe de cambio, precios de productos, etc, produzcan pérdidas
econémmicas debido a la desvalorizacion de fiujos o activos o a la valorizacion de. pasivos,
dehide a la nominacidn o indexacidn de estos a dichas variables.

La compafia mantiene revisiones peritdicas sobre este riesgo,
Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no maniiene creditos con institucionas financieras.

Riesgo de Liquidez: La liquldez de |a comparila es manejada por fa administracian, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, correspende a las apariaciones de los
accionistas para futura EEIE!itEI[iZEEié?.
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