Guayaquil, Septiembre 22 de 1997

Sefiores
ACCIONISTAS
VILTER S.A.
Ciudad .~

Estimados Sefiores:

El afio 1996 culminé con un estudio analftico en la actividad de /a
construccion. La conjuncién del esfuerzo privado y publico nos lleva a
pensar que estamos ante el avance de un mercado que en muy corto
plazo afianzard su posicion y permitira una profundizacién en todos los
ambitos.

En este contexto, VILTER S.A., tiene como fundamental objetivo el
contnbuir al desarrollo de proyectos urbanisticos, ofreciendo a sus clientes
y accionistas las mejores altemativas en inversiones. Creemos quo el
andlisis realizado establece bases razonables para nuestra opinién.

En conclusion los estados financieros reflejan fielmente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de la Empresa al 31 de
Diciembre de 1996

Atentamente,

Ul

ALDUNATE VALVERDE
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