RODEGRAN, RODEO GRANDES. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Rodegran, Rodeo Grande S. A. (“la Compaiiia”), es una compafiia anénima constituida en Ecuador en
agosto de 1994. Su actividad principal es la cria, reproduccion y venta de ganado bovino, venta de leche
cruda y servicios turisticos. Su domicilio legal es Av. General Cérdova y Padre Solano, Guayaquil - Ecuador
y sus operaciones se desarrollan en el canton Baba, provincia de Los Rios.

La controladora inmediata de la compaiiia es Appleby Investment S. A., constituida en Panam3, quien
posee el 86% de participacidn patrimonial y su controlador final es el Sr. Colin Robert Armstrong Wilson, de
nacionalidad inglesa.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia dispone de una extensién de 1,119 hectareas de terreno
destinado a la produccion ganadera y cultivo de cacao.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
obligatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio 2019, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son
obligatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16 Arrendamientos
Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios.



2.2

La Compaiiia no mantiene contratos de arrendamiento en las que participe como arrendador o
arrendatario, por lo cual, la implementacion de la NIIF 16 no ha tenido impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio 2019, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningln impacto material
en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 - La Compaiiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez
Caracteristicas de prepago con en el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que,
compensacion negativa con el propésito de evaluar si un prepago cumple con la condicion

de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas
en inglés), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago independientemente de
la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacién
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Meijoras anuales a las NIIF La Compaiiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las
Ciclo 2015-2017 - Mejoras Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en
Modificaciones a la NIC 12 el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en

Impuesto a las ganancias, NIC  yatro normas.
23 Costos por préstamos, NIIF
3 Combinaciones de negocios

NIC 12 Impuesto a las ganancias:
e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el
estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos:

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se
mantiene pendiente después de que el activo relacionado esta
listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los
fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién
de los préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios:

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un
negocio que es una operacién conjunta, aplican los requisitos para
una combinacién de negocios en etapas, incluida la reevaluacidn
de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la operacién conjunta a valor razonable. La
participacidn previamente mantenida sujeta a remedicién incluye
los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a
la operacidn conjunta.




Modificaciones a la NIC 19 -
Modificacion, reduccién o
liguidacion del plan de
Beneficios a Empleados

IFRIC 23 Incertidumbre en el
tratamiento de impuestos a las
ganancias

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos:

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en
una operacién conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el
control conjunto, no se debe reevaluar la participacién
previamente mantenida en la operacion conjunta.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacidn) es calculada al medir el pasivo
o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacién (reduccién o liquidacién) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando
el plan de beneficios definidos esta en una posicidn superavitaria).

La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccion o
liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y
se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del
servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacién (reduccién o liquidacion) del plan
y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, el interés neto se
calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la
nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

IFRIC 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable
cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre
impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas
por separado 0 como grupo; y,

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse,
por una Corporacién en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.
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2.3

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacién de la posicion fiscal
contable utilizando el monto mas probable o el método
del valor esperado.

Normas nuevas y revisadas que atin no son efectivas

A la fecha de aprobacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun no estdn vigentes:

NIlE Titulo

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificacionesa NIC 1y NIC 8 Modificacion, reduccidn o liquidacion del plan
Marco Conceptual Marco Conceptual de las NIIF

Modificaciones a la NIIF 3 - Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como un
negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de valor
razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién inmaterial se
ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual
que contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar
la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.
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Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacidn el 29 de marzo del
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las NIIFS.
El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, 1AS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20,
22y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
con base en métodos actuariales, activos biolégicos que son medidos a valor razonable y por ciertas
propiedades que son medidos a su importe revaluado, tal como se explica en las politicas contables
incluidas a continuacién.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

-12-



3.3

3.4

3.5

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en bancos locales.

Propiedades y equipos

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compaiiia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, instalaciones, muebles y enseres y vehiculos, son registrados al costo menos la
depreciacidon acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdida de deterioro
de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, terrenos y edificios son medidos a sus importes revaluados, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectlian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion
previa que disminuyé el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la pérdida
previamente registrada. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion de terrenos
y edificios es registrada en resultados del afio en la medida en que exceda al saldo de la
reserva por revaluacidn surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacidon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o disposicidn en cuentas
del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades, y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacidn
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos vy las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.6

3.7

Vida util

Clases de activos (en afios)
Edificios e instalaciones 10-30
Muebles, enseres 10
Vehiculos >
Equipos de computacidn 3

3.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y equipo se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversidon son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los
resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicidon o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en
los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia evalta los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
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3.8

3.9

recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro
de valor se maneja como un aumento en la revaluacién.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafiia, no identificé indicios de deterioro
de sus activos tangibles.

Activos bioldgicos — Los activos biolégicos incluyen principalmente ganado bovino y pastizales, los
cuales se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos
los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos; estos ultimos se
presentan en propiedades. La Compaiiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos
mediante avallos realizados por un perito independiente, quien utiliza como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado.

Al cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable, el cual
es determinado por un perito independiente contratado por la Administracién de la Compaiiia.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un activo bioldgico a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por todos
los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta su punto de venta, se
registran en el resultado del afio bajo el concepto “Ganancia (pérdida) en valor razonable de activos
bioldgicos”.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

3.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
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3.10

3.11

probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

3.9.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.11.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio

definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (de
existir alguna) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
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3.12

3.13

3.14

3.15

resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la
modificacidn o reduccién del plan ocurre, o cuando la Compaiiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

3.11.2 Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales y
vacaciones anuales, en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.
Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

3.11.3  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcion de la contraprestacién a la que la Compafiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre
de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto al
cliente.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la venta de ganado bovino, los cuales se
reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de dichos activos, es decir cuando los bienes
han sido entregados a la ubicacién especifica del cliente o son retirados directamente por el cliente
en las instalaciones de la Compaiiia. El pago del precio de la transaccidon se debe realizar
inmediatamente en el momento en que el cliente adquiere los bienes.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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3.16

3.17

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién
de los activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2019, los activos financieros representan depdsitos en cuenta corriente en
instituciones financieras locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses. El
riesgo de crédito de los depdsitos en Bancos se ha evaluado como bajo, por lo tanto, no se registra
una provision por deterioro de este activo financiero.

El costo amortizado y método de interés efectivo - El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestion.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantiene activos financieros que generen intereses.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Companiia reconocerad su participacion en el activo y cualquier
obligacidon asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular
el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y
solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia
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entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera
se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracidn
esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisién afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos de la Compafiia
se valoran a su valor razonable a efectos de informacidn financiera. La Administracién de la
Compaiiia ha designado al Contralor Financiero, para determinar las técnicas y los datos de valuacidn
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compaiiia utiliza datos observables en el mercado en la
medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia
contrata tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoraciéon. El Contralor Financiero de la
Compaiiia trabaja en estrecha colaboracién con los valuadores externos calificados para establecer
las técnicas de valoracion adecuadas y variables del modelo.

Informacion acerca de las técnicas de valoracién de los insumos utilizados en la determinacién del
valor razonable de los distintos activos se describen en las notas 5y 7.

La Administracion de la Companiia considera que no se han involucrado juicios criticos diferentes de las

estimaciones en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia que tenga un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo y valuacién
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos
Edificios e instalaciones

Maquinarias, equipos y muebles y enseres

Vehiculos
Obras en proceso

Total

31/12/19

5,325,177
(176,760)

5,148,417

4,813,420
287,795
40,706
1,995

4,501

5,148,417

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo y valuacion:
Enero 1, 2018

Adicién
Valuacion

Diciembre 31, 2018

Adiciones
Valuacion

Diciembre 31, 2019

Depreciacion acumulada:
Enero 1, 2018

Depreciaciéon
Diciembre 31, 2018
Depreciacidon

Diciembre 31, 2019

31/12/18

4,863,370
(148,521)

4,714,849

4,423,712
278,662
4,444
3,530

4,501

4,714,849

Magquinarias,
equipos y
Edificios e muebles Construcciones

Terrenos instalaciones vy enseres Vehiculos  en curso Total
4,423,712 318,109 17,869 30,761 4,501 4,794,952
30,000 30,000
38,418 _ 38,418
4,423,712 386,527 17,869 30,761 4,501 4,863,370
8,472 40,710 49,182
389,708 22,917 412,625
4,813,420 417,916 58,579 30,761 4,501 5,325,177
(92,854) (12,104)  (21,597) (126,555)
(15,011) (1,321) (5,634) (21,966)
(107,865) (13,425)  (27,231) (148,521)
(22,256) (4,448) (1,535) (28,239)
(130,121) (17,873)  (28,766) (176,760)
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Al 31 de diciembre del 2019, adicion representa principalmente compra de tractor para uso de la hacienda
de la Compaifiia.

Terrenos y edificios registrados al valor razonable - Un perito independiente realizé el avalto de los
terrenos y edificaciones de la Compafiia para determinar su valor razonable. El avalto, que fue realizado
de acuerdo con Normas Internacionales de Valoracidn, fue determinado con base en el enfoque de
mercado comparable, que refleja los precios de transacciones recientes para propiedades similares. La
fecha de vigencia del avaluo es el 31 de diciembre de 2019. Consecuentemente, la Administracién de la
Compaiiia reconocié en otros resultados integrales un superavit por revaluacién por USS412,625.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los terrenos y edificios corresponde al Nivel 2 dentro de
la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el aio.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019, representa 3 hectdreas de terreno ubicadas en el km 4.5 via a Babahoyo,
provincia de Los Rios, las cuales no son utilizadas por la Compafiia en sus operaciones y no existen planes
en firme sobre la venta de las mismas.

El valor razonable del terreno se obtuvo a través de un avallo realizado por un perito independiente no
relacionado con la Compania quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente
en el avallo de propiedades en las ubicaciones referidas. El avallo, el cual se realizé de conformidad con
las Normas Internacionales de Avaluo, se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios
de transacciones para propiedades similares. El valor razonable de la propiedad de inversion corresponde
al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

Al 31 de diciembre del 2019, la propiedad de inversion de la Compafiia no se mantiene en garantia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/19 31/12/18
Ganado vacuno 873,360 682,800
Pastizales 173,298 152,910
Otras especies 9,619 15,904
Total 1,056,277 851,614
La clasificacién de los activos bioldgicos es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Clasificacién:
Corriente 825,860 646,200
No corriente 230,417 205,414
Total 1,056,277 851,614
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Al 31 de diciembre del 2019, ganado vacuno representan 1,120 cabezas de ganado destinados a la
procreacidn, cria y venta en pie.

Los activos biolégicos de la Compafiia son medidos a su valor razonable, el cual es determinado mediante
el enfoque de mercado, utilizando como fuente de informacion los precios referenciales publicados por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia — MAG. No se han registrado cambios en la metodologia de
valoracion utilizada el afio anterior.

Un movimiento de activo bioldgicos es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicio del afio 851,614 755,435
Ganancia en valor razonable 422,136 266,757
Ventas y muertes (217,473) (170,578)
Saldo al final del afio 1,056,277 851,614

Al 31 de diciembre del 2019:

e Ganancia en valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los
activos biolégicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto
esperados, determinado por un perito independiente.

e Ventas y muertes representa principalmente 329 cabezas de ganando vendidas durante el afio 2019 por
USS$157,589.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 2 dentro de la
jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

La Compafiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos. Sin embargo, la
ubicacidén geogréfica y los mantenimientos recurrentes a los accesos de la hacienda de la Compaifiia
permiten un alto grado de mitigacidn contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias, las
inundaciones y brotes de enfermedades. La Compaiiia cuenta con politicas y procedimientos ambientales
fuertes para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Compaiiias relacionadas, nota 15 1,510,106 1,421,863
Proveedores 314 1,023

Obligaciones acumuladas:
Beneficios sociales 21,477 10,536
Otros 4,431 3,034
Otras cuentas por pagar 36,468 250
Total 1,572,796 1,436,706
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IMPUESTOS

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado —IVA y retenciones de IVA 21,539 19,981

Crédito tributario de impuesto a la renta 12

Otros 995 995
Total 22,546 20,976
Pasivo por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado —IVA y retenciones de IVA 243 261

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 93 73
Total 336 334
9.1 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta, seguiin estados
financieros 64,957 (11,534)
Gastos no deducibles 20,302 70,289
Valuacidn de activos bioldgicos (251,541) (48,469)
(Pérdida) utilidad gravable (166,282) 10,286
Impuesto a la renta causado 22% (1) 2,263
Anticipo calculado (2) 6,116 6,375
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 6,116 _6,375

(1)

()

De acuerdo con disposiciones legales, las compafiias que tengan entre 10 y 49 trabajadores y
cuyos ingresos anuales no superen US$300,000, serdn consideradas “Pequefias empresas”, y
tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta vigente.

Al 31 de diciembre del 2019, los ingresos de la Compafiia ascienden a US$235,003, y cuenta con
aproximadamente 18 trabajadores, por lo cual se acogid a la disposicion legal mencionada en el
parrafo anterior.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.
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9.2

9.3

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$6,375; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$2,263. Consecuentemente, la
Compaifiia registrd en resultados US$6,375 equivalentes al impuesto a la renta minimo. Para el
ano fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado
segln lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.
Adicionalmente, la Compafiia registré con cargo a resultados del afio US$2,156
correspondiente a baja de retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019, se encuentra susceptibles de revision las declaraciones de impuestos
de los afios 2017 al 2019, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio:

Provision, nota 9.1

Baja de retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Pagos:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Anticipo impuesto a la renta
Saldos al final del afio
Movimiento de impuesto diferido:
Saldos al
comienzo del
afio

Afo 2019

Activo (pasivo) por impuestos diferidos en
relacion a:

Provisién por jubilacién patronal 11,857
Valuacion de activos bioldgicos (33,143)
Valuacién de propiedades,

y equipos (15,362)
Total (36,648)

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
29
(6,116) (6,375)
(2,156)
6,116 2,591
2,168 3,755
12

Reconocido en

otro resultado Reconocido en Saldos al final

integral resultados del afio
(1,481) 10,376
(42,775) (75,918)
687 5,441 (9,234)
687 (38,815) (74,776)
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Saldos al Reconocido en
comienzo del otroresultado Reconocidoen Saldos al final

afo integral resultados del aio
Afio 2018

Pasivo por impuesto diferido en relacion a:

Provisién por jubilacién patronal 11,857 11,857
Valuacidn de activos biolégicos (6,352) (26,791) (33,143)
Valuacion de propiedades,

y equipos (10,308) (5,054) (15,362)
Total (16,660) (5,054) (14,934) (36,648)

9.4 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto
a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una
contribucion adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, la Compaiia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.

9.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afo 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 91,322 99,298
Bonificacién por desahucio 20,768 21,021
Total 112,090 120,319

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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10.2

Los movimientos de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 99,298 51,741
Costo de los servicios del periodo corriente 17,162 7,680
Costo financiero neto 4,353 2,011
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Por cambios en supuestos financieros (6,127) 6,551
Por ajustes provenientes de experiencias (8,552) 31,349
Beneficios pagados (14,812)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (34)
Saldos al final del afio 91,322 99,298
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicio.
Los movimientos de la bonificacién por desahucio fueron como sigue:
Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 21,021 14,681
Costo de los servicios del periodo corriente 1,907 2,737
Costo financiero neto 908 562
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Por cambios en supuestos financieros 369
Por ajustes provenientes de experiencias 820 2,672
Beneficios pagados (3,888)
Saldos al final del afio 20,768 21,021

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Para los afios 2019 y 2018, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron
3.64% vy 4.43% para la tasa de descuento, 9.53% y 9.76% para la tasa de rotaciény 1.5% y 3% para la
tasa esperada de incremento salarial a corto y largo plazo en cada afio; respectivamente.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento -0.5%) en USS ddlares 3,175 615
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS ddlares (2,997) (580)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -3% -3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS délares 3,228 637
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 4% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS ddlares (3,074) (607)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (Rotacién + 0.5%) en USS ddlares (2,890) 722
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.5%) -3% 3%
Variacién OBD (Rotacidn - 0.5%) en USS délares 3,026 (681)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5%) 3% -3%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en los resultados integrales del afio respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costo actual del servicio 19,069 10,417
Costo financieros 5,262 2,573
(Ganancias) actuariales (6,127) 40,941
(Ganancias) provenientes de reducciones o
Cancelaciones (7,731) (34)
Total 10,473 53,897
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado mantenidos por la Compafiia es

como sigue:
31/12/19 31/12/18

Activos financieros:

Efectivo y bancos 2,442 27,040

Cuentas por cobrar 4,417 8,589
Total 6,859 35,629
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8 1,572,796 1,436,706
11.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,

la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mdas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, la actividad principal de la Compaiiia es la cria, reproduccién y venta de
ganado (nota 1) y sus activos y pasivos financieros estan representados principalmente por efectivo
y bancos, y cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, por lo tanto, la exposicién a
los distintos riesgos financieros es baja.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital Social — E| capital social autorizado es de 20,000 acciones con un valor nominal de USS1. El
capital suscrito y pagado consiste en 10,000 acciones de valor nominal unitario de US$1; todas
ordinarias y nominativas.

Reservas - Las reservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2018 incluyen:

31/12/19 31/12/18
Reserva legal 2,558 2,558
Reserva por revaluacién de propiedades 746,541 333,229
Total 749,099 335,787

Reservas legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por revaluacion de propiedades - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades y otros activos
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13.

14.

mantenidos para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

12.3 Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Pérdidas acumuladas (808,182) (839,910)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 4,733,184 4,733,184
Total 3,925,002 3,893,274
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seguin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econédmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.
INGRESOS
Ao terminado
31/12/19 31/12/18
Ganado 140,741 153,231
Leche 30,033 27,381
Servicios turisticos 37,413 56,627
Otros 26,816 44,100
Total 235,003 281,339

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de venta 422,069 455,323
Gastos de administracion y venta 184,977 125,321
Total 607,046 580,644
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15.

16.

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costos por venta de ganado 157,589 141,778
Sueldos, salarios y beneficios a empleados 164,954 157,846
Mantenimiento y reparaciones 85,868 102,662
Depreciacion 28,239 21,966
Jubilacién y desahucio 24,331 12,991
Impuestos y contribuciones 10,807 11,048
Otros menores a US$10,000 135,258 132,353
Total 607,046 580,644

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar:
AgripacS. A. 912,800 869,556
Sociedad Anénima Civil Corporacién Skipper S.A. 597,306 552,307
Total 1,510,106 1,421,863

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar representa principalmente valores pendientes de pago por
concepto de préstamos para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha de
vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costos / Gastos y otros:
Compras de inventarios:
AgripacS. A. 23,458 54,804
Préstamos recibidos:
Sociedad Anénima Civil Corporacién Skipper S.A. 45,000 76,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansién alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa fecha
se emitio un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién”, el cual implica la
restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.
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17.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia no se han visto afectadas de forma
importante desde esta ultima fecha, debido a que la actividad principal de la Compaifiia es la venta de
ganado y leche cruda, la cual es una actividad prioritaria para el Gobierno Nacional. Por lo cual, la
Compaiiia ha podido continuar con sus operaciones hasta la fecha de emisidon de los estados financieros sin
interrupciones significativas.

Hasta mayo del 2020, la Compafiia ha presentado una reduccién del 14% de sus ingresos en relacién con el
afio anterior; sin embargo, desde esta fecha hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos,
las operaciones de la Compafiia se han reactivado paulatinamente. La Compaiiia cuenta con el apoyo
financiero de su Controlador final y mantiene un monitoreo continuo de sus flujos de efectivos buscando
un equilibrio de sus recaudaciones y obligaciones.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones de la Compania a mediano plazo
dependeran en gran medida de la evolucidn y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccidn y adaptacidn de todos los agentes econémicos impactados. Sin embargo, la
Administraciéon de la Compania estima que estos efectos no tendran un impacto significativo en la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

En adicidn a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(julio 14 del 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en julio 14 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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