RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADOEL 31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
1.1 Constitucion y operaciones -

Rodegran, Rodeo Grande S.A. (en adelante la“Compariia”) fue constituida en Ecuador en agosto de 1994,
con el objeto dededicarse alacria, reproduccion y ventade ganado bovino, paralo cual disponedeuna
extension de 1,119 hectareas de terreno destinado ala produccién ganadera, ubicado en la parroquia Baba,
provinciade Los Rios.

La Compania es controlada por Appleby Investment S.A., entidad de la Republica de Panama, quien posee el
86% de su capital social.

1.2 Situacidon econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continta afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente deingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tieneun impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes danos en lainfraestructura
deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de lasinversiones, incremento delainversion extranjeraatravés de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante laemision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento através de organismos internacionalesy gobiernos extranjeros (China), entreotras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquemaderestriccion deimportaciones através de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que setenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacién delas
salvaguardias y dispuso que |la fase de desmantelamiento se efectlie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion dela Compania considera que la situacién antesindicada no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la compania.

Por otraparte, el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformastributarias. Ver Nota 13.

1.3 Déficit de capital de trabajo -
Al 31dediciembredel 2016, la Companiareportaun déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$1,195,000 partes (2015: US$930,000). En este sentido, la Compania cuenta con el apoyo financiero de

su accionistay partesrelacionadas, lo cual le ha permitido cumplir con sus obligaciones en los afos 2016 y
2015.
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1.4 Aprobacidn de estadosfinancieros-

Los presentes estados financieros por €l ano terminado el 31 dediciembredel 2016, han sido emitidoscon la
autorizacién del Gerente General el 12 dejunio del 2017 y posteriormente seran puestos a consideracién dela
Junta General de Accionistas.

2. RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLIiTICASCONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme atodos los afnosque se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Basesde preparacion de estados financieros -

Los estados financieros han sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicitay sin reservas delasreferidas normas
internacionalesy aplicadas de manerauniforme alos gjercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compariia se han preparado bajo el criterio del costo histérico con
excepcion de ciertas propiedades y activos bioldgios que son medidas a sus valores razonables.

El valor razonable es el precio que serecibira por vender un activo o €l valor pagado paratransferir un pasivo
entre participantes deun mercado en lafecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otratécnica de valoracién. Al estimar el valor razonable deun
activo o pasivo, la Companiatiene en cuentalas caracteristicas del activo que los participantestomarian en
cuentaal fijar el precio del activo o pasivo alafechademedicion.

Cuando se mide €l valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo alasNIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro deunajerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en lastécnicas de
valorizacion, como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: datosdiferentes de los precios cotizados incluidos en €l Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya seadirectamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos parael activo o pasivo que no sebasan en datos de mercado observables.

Ver Notas 8 y 10.
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Lapreparacion delos estadosfinancieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
delaCompania. En laNota 3 serevelan las areas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos
montos estimados por la Administracién.

Al 31 dediciembredel 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones alas NIIF existentes que no han entrado en vigenciay que la Compafiano ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion delos estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIC 7 Enmiendas que incorporanrevelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus 1de enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacién.
NIC 2 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017

realizadas, yaclaran como contabilizarlos activos porimpuestos diferidos,relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma "informacion a revelar s o bre 1de enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicié n de una asociada o una empresa conjunta a su valor Ide enero 2018
NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversiény 1de enero 2018
que las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1de enero 2018

primera vezconrespecto a la NIIF 7,1a NIC 9 yla NIF 10.
NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas 1de enero 2018

enacciones.
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos 1de enero 2018
financieros).

Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC

NIF 9 39ysus guias de aplicaciéon. 1de enero 2018

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos 1de enero 2018
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe 1de enero 2018
una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. Ide enero 2019

La Companiaestimaquelaadopcion delas nuevas normasy delas enmiendas, mejoras einterpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en €l
gjercicio de su aplicacion inicial.
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2.2 Cambio en politica contable -

La Companiadurante el 2016 adoptd laenmiendaalaNIC 19 “Beneficios alos empleados” referente al
cambio en latasa de descuento utilizadapara el calculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compania, como se establece en lareferida enmienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1de eneroy 31dediciembre
del 2015, como se detalla a continuacion:

Beneficios post-empleo Patrimonio
Resultados
Jubilacion patronal Desahucio Total acumulados
Saldos reportados previamenteal 1deenerodel 2015 35,000 13,000 48,000 4482428
Efecto de adopcion deenmiendaalaNIC 19 18,395 5478 23,874 (23874)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 53,395 18,478 71874 4,458 554
Saldos reportados previamente al 31dediciembredd 2015 43,000 15,000 58,000 4,408,726
Efecto de adopcion deenmiendaalaNIC19al 1deenerodel 2015 18,395 5478 23874 (23874)
Efecto de adopcion delaenmiendaen el afio 2015 sobre lapérdidaneta (1.237) (101) (1,338) 1,338
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 60,159 20,377 80,536 4,386,190
Utilidad neta
Pérdida neta del 2015, previamente reportada (69,341)
Efecto de adopcion delaenmiendaen el afio 2015 sobre la pérdidaneta 1338 (1)
Pérdidaneta del 2015, resstructurada (68,003)

(1) Incluido en el rubro de Gastos de administracion.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacidn de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacion alaNIC 19 paralos afnos 2015y 2014 fueron 6.31%y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian alatasa promedio delosbonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a laenmienda, se establece que paralas monedas
donde no existaun mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizarala
tasa de losbonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar lamonedaen
lacual seliquidaran estos pasivos, |latasa de bonos de alta calidad corresponde alatasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en lamisma
moneda en laque los beneficios seran pagadosy quetienen términos que se aproximan alos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimientoy queparael 2015y 2014 correspondian al 4.68%y
4.23%, respectivamente.
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2.3 Monedafuncional y moneda de presentacion -

Laspartidasincluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en lamonedadel entorno
economico principal en que laentidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que eslamoneda funcional y lamoneda de presentacién dela Compania.

2.4 Efectivoyequivalentesde efectivo -

Comprenden €l efectivo disponibley depdsitos a lavista en bancos locales.
2.5 Activosy pasivo financieros-

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activosfinancieros a valor
razonable através de gananciasy pérdidas’, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para laventa”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivosfinancieros a valor razonable através de
gananciasy pérdidas’ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determinala

clasificacion de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31dediciembredel 2016 y 2015, la Comparia mantuvo solamente activosfinancieros en la
categoriade “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en €l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compariias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Seincluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otrospasivosfinancieros
Representados en €l estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedoresy otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir delafechadel
estado de situacioén financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compariiareconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraalafecha
delanegociacién y sereconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible alatransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempreque el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial |la Compania valorizalos
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
a) Préstamosy cuentaspor cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Comparia presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por
clientes en la venta de ganado bovino. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30 a 90 dias, menos
laprovisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden alos montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales las cuales son exigibles por la
Companiaen el corto plazo, no devengan interesesy seregistran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otrascuentaspor cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que
seliquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.
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b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Comparia presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas de 30 a 120 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por financiamiento y por la adquisicion de bienesy servicios. Seregistran
asu valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son exigibles en cualquier momento por parte de su acreedor.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con lostérminosoriginales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebrao
reorganizacién financieray lafalta o moraen los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa
cobrar se hadeteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir los flujos de efectivo del activo o si la
Companiatransfiere el activo aun tercero sin retener sustanciaimente losriesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Propiedadesy equipos-
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades y equipos (excepto por losterrenosy edificios) son registradas al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores alacomprao adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados alainversién fluyan haciala Companiay los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Losterrenosy edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficientefrecuencia, detal maneraqueel valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en larevaluacion de
dichos activos sereconoce en Otros resultadosintegrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en lacuenta “Superavit por revaluacion”. Sin embargo
el incremento sereconocera en resultados del periodo en la medidaque sea unareversion de un decremento
por unarevaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo. Una
disminucion del valor en librosdelarevaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacion” delosterrenosy edificios relacionados con
unarevaluacion anterior de dichos activos.

Losterrenosno sedeprecian.

Ladepreciacién de propiedadesy equipos, es calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada, o delos
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Lasvidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipodebienes NuUumerode anos
Edificioseinstalaciones 10 - 20
Maquinariasy equiposde oficina 5-10
Mueblesy enseres 10
Equiposde com putacioén 3
Vehiculos 5

Cuando €l valor en librosdeun activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por laventa de propiedades y equipos, se calculan comparando losingresos
obtenidos con €l valor en librosy seincluyen en el estado deresultadosintegrales.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siemprey cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél querequiere de un tiempo prolongado
paraqueesté listo para su uso, periodo que la Administacion ha definido como mayor aun afno. Al 31de
diciembre el 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazosinferioresaun
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Propiedadesdeinversion -
Corresponde aterrenos parala obtencién de plusvalia o para generar renta através de contratos de
arrendamiento operativo deinmuebles. Las propiedades de inversién son registradas a su valor razonable,
el cual corresponde al precio que serecibiria por vender el activo en unatransaccién ordenada entre

participantes de mercado en lafechadelamedicidn. Las pérdidas o ganancias derivadas en el cambio del
valor razonable de las propiedades de inversion seincluyen en el resultado del periodo en el que surjan.
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2.8 Deterioro de activosno financieros (propiedadesy equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
desu ventao su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan alos niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companiaregistra
unapérdida por deterioro en losresultados del gjercicio.

La Administracion harealizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembredel 2016 y 2015 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

2.9 Activosbioldgicos -
Los activos bioldgicos incluyen principalmente cabezas de ganado y pastizales, que son medidos tanto en
el momento de su reconocimiento inicial y en cada fecha dereporte a su valor razonable, el cual es
determinado mediante avallios realizados por peritos independientes contratados por la Administracion
dela Compaiiia, quienes utilizan como metodologia de valoracion, el enfoque de mercado.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta, seregistran en el resultado del afo.

2.10 Impuesto alarenta corriente y diferido -
El gasto por impuesto alarentadel afio comprende el impuesto alarentacorrientey el diferido. El
impuesto sereconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidasque se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto alarentacorriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utilidades
gravablesy se carga alosresultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Lasnormastributarias vigentes establecen unatasa deimpuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual sereduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo deimpuesto alarenta”, que es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
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anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravablesy 0.4%de los activos.

En caso de que el impuesto a larenta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto alarentadefinitivo, amenos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con lanormaquerige ladevolucion de este
anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no seinforme la participacion accionaria de lamisma, se establece unatasa deimpuesto de hasta
el 25%.

Durante el 2016 y 2015 la Companiaregistré como impuesto alarenta corriente causado €l valor del
anticipo minimo, puesto que este valor fue mayor al determinado sobre labase del 22% sobre las
utilidades gravables.

Impuesto a larenta diferido

El impuesto alarentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entrelas basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto alarentadiferido se determina usando tasas tributariasque han
sido promulgadas alafecha del estado de situacion financieray que se espera seran aplicables cuando el
impuesto alarentadiferido activo serealice 0 el impuesto alarenta pasivo se pague.

Losimpuestos alarentadiferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficiostributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos deimpuestos alarenta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestos alarentadiferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficiosalosempleados -
(a) Beneficios corrientes
Corresponden principalmente a:
i) Participacién delostrabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto alarenta, segun lo establecido por lalegislacién ecuatoriana
vigente. Seregistra con cargo aresultadosy se presentan como parte del costo de productos

vendidos o gastos de administracion en funcién de lalabor dela personabeneficiaria de este
beneficio.
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ii) Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo alalegislacidon vigente en el
Ecuador.

(b) Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio- no fondeados)

La Compariiatieneun plan de beneficio definido parajubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion delarelacién laboral solicitado por el empleador o por €l trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente alaultimaremuneracion
mensual por cadauno de los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente delas obligaciones alafecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a unatasa de 4.20% (20 15: 4.68%) anual
equivalente alatasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denomindos
en lamismamoneda en laque los beneficios seran pagados y que tienen términos de las obligaciones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion alatasa de descuento, tasade
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasaderotacion, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experienciay cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afno.

Al cierre del afio las provisiones cubren atodos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compania.

2.12 Provisiones -
La Compariiaregistra provisiones cuando (i) tieneunaobligacién presente, ya sealegal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
laobligacién; vy, (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisién son

lamejor estimacion dela Administracion, alafechadecierrede los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.13 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por venta de ganado bovino en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos deimpuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus serviciosy
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y
no mantiene el derecho adisponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compariiaregistraen el costo de productos vendidos €l costo de ganaderiay el monto de todos los
insumos consumidos en su crecimiento.

Los costosy gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
2.14 Reservasy resultados acumulados
(a) Reservalegal

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Comparia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad
netadel afo aunareservalegal hastaque el saldo de dichareserva alcance el 50% del capital suscrito.
Lareservalegal no esta disponible paradistribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

(b) Reserva por valuacion de propiedades (superavit por revaluacion)

Corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacién a valores de mercado
deciertosrubros de propiedades (terrenosy edificios). El saldo acreedor de esta cuentano esta
disponible paradistribucion de dividendos, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Companias, Valoresy
Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos
descritosen laNIC 16, este saldo debe ser transferido aresultados acumulados en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

(c¢) Resultados acumulados de adopcion inicial NI F

Los ajustes provenientes de la adopcion por primeravez delas Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF que seregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
delas pérdidas acumuladasy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en laindustria einformacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente lasituacién financieray los resultados de la Companiay/ o lasquerequieren un alto
grado dejuicio por parte dela Administracion.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro deactivosfinancieros

El deterioro delos activos financieros de la Compania se evalia con base en las politicasy
lineamientos descritosen laNota 2.5.3.

(b)  Vida util y deterioro de propiedades y equipos (excepto por terrenos y edificios)
Ladeterminacion delasvidas Utiles y deterioro se evaltan al cierre de cada ario.
(c)  Valor razonable de propiedades y equipos (terrenosy edificios) y propiedades de inversion

El valor razonable de losterrenosy edificios dentro del rubro propiedades y equipos es determinado
por expertos independientes cada 5 arios. El valor razonable de las propiedades de inversién son
determinadas por expertosindependientes al cierre de cada afo.

(d)  Valor razonable de activos bioldgicos

Las estimaciones empleadas en la determinacion del valor razonable de los activos bioldgicos para
lo cual utilizan estudios practicados por profesionales independientes.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Paralo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(f)  Impuesto a la renta diferido

La Compariiaharealizado la estimacion de susimpuestos diferidos considerando quetodas las
diferencias entre el valor en librosy labasetributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contralautilidad gravable.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factoresderiesgosfinancieros-

Las actividades de la Compariiala exponen aunavariedad deriesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compariia se
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

A continuacion se presenta unadefinicion delos riesgos que enfrentala Administracién, una
caracterizacion y unadescripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por partedela
Compania.

(a) Riesgosdemercado - precioy concentracién

La Compariia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento deinsumos
y servicios, estableciendo compromisos de abastecimiento a corto plazo fijando €l precio de acuerdo
al mercado, incorporando ademas un concepto de fidelidad.

Con relacién alos precios del ganado, estos son fijados en funcion dela evolucion y proyeccién de
los precios del mercado ecuatoriano.

(b)  Riesgo decrédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el areade
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como dela
exposicion al crédito delosclientes, queincluyen alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
alastransacciones comprometidas.

Respecto a losbancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Companiarealiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién deriesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos
aplicables. La Compania analiza la calificacién deriesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.

(c) Riesgodeliquidez

Laprincipal fuentedeliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar laliquidez de corto plazo, la Compania sebasa en losflujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Comparia remanentes a
lafecha del estado de situacion financiera hasta lafecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son losflujos de efectivo no descontados.

2016 Menosde 1 afio
Cuentaspor pagar a proveedoresy otrascuentaspor pagar 1,205
Cuentaspor pagar a compafiiasrelacionadas 1,207,817
2015 Menosde 1 afo
Cuentaspor pagar a proveedoresy otrascuentaspor pagar 5,162
Cuentaspor pagar a compafiiasrelacionadas 970,410

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son €l salvaguardar la capacidad de lamisma de
continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos alos accionistas, beneficios a
otros grupos deinterésy mantener unaestructura de capital 6ptima parareducir el costo del capital.

La Compariiamonitorea su capital sobre labase del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31dediciembrede 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Cuentaspor pagar a proveedoresy otrascuentaspor pagar 1,205 5,162
Cuentaspor pagar a compafiiasrelacionadas 1,207,817 970,410

1,209,022 975,572
Menos: Efectivoy equivalentesde efectivo (9,143) (25,828)
Deuda neta 1,199,879 949,744
Total patrimonioneto 4,544,849 4,678,912
Capital total (deuda netay patrimonio) 5,744,728 5,628,656
Ratiode apalancamiento 21% 17%
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categoriasde instrumentosfinancieros-

La Compania mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada gjercicio:

2016 2015

Activosfinancierosmedidosal costo

Efectivoy equivalente de efectivo 9,143 25,828
Activosfinancierosmedidosal costoamortizado

Cuentaspor cobrar comerciales 5,614 19,120
Otrascuentaspor cobrar 2,376 1,199
Total activosfinancieros 17,133 46,147
Pasivosfinancierosmedidosal costoamortizado

Cuentaspor pagar proveedoresy otrascuentaspor pagar 1,205 5,162
Cuentaspor pagar a compafiasrelacionadas 1,207,817 970,410
Total pasivosfinancieros 1,209,022 975,572

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable
considerando la naturaleza de corto plazo delos mismos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composicién al 31dediciembre:

2016 2015
Caja 1,000 1,000
Bancos (1) 8,143 24,828
9,143 25,828

(1)  Comprende depdsitos alavista en bancos locales, los cuales no generan intereses.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31dediciembre:

2016 2015
Clientes (1) 6,900 20,406
Provision por deterioro (2) (1,286) (1,286)
5,614 19,120
(1) Laantigliedad delascuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
2016 2015

De31a90 dias 6,900  100% 20,406 100%

(2) El movimiento delaprovisién por deterioro es como sigue:
2016 2015

Saldoinicial 1,286

Incrementos - 1,286

Saldo final 1,286 1,286
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8. PROPIEDADESY EQUIPOS

a) Composicion:

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Edificios e Maquinarias Muebles Equipos de Obras en

Temrenos instalaciones yequipos de oficina yenseres computacién Vehiculos proceso Total
Allde enero del2015
Costo (valorrazonable para terrenos yedificios) 4,270,511 312,065 45,284 27,980 645 28,171 4,501 4,689,157
Depreciacién acumulada - (56.,423) (44.985) (18.354) (645) (4.695) - (125,102)
Valoren libros allde enero del2015 4,270,511 255,642 299 9.626 - 23,476 4,501 4,564,055
Mo vimie ntos 2015
Adiciones - - -
Superdvit porre valuacién (1) 153,201 (20,052) - - - 133,149
Depreciacion - (10,038) (299) (1,244) (5.635) - (17.,216)
Valoren libros al31de diciembre de12015 4,423,712 225,552 - 8,382 17.841 4,501 4,679,988
Al31de diciembre del 2015
Costo (valorrazonable para terrenos yedificios) 4,423,712 292,013 45,284 27,980 645 28,171 4,501 4,822,306
Depreciacién acumulada - (66.,461) (45,284) (19.598) (645) (10,330) - (142,318)
Valoren libros 4,423,712 225,552 - 8,382 - 17.841 4,501 4,679,988
Mo vimie ntos 2016
Depreciacion - (10,08 1) (1,205) (5.634) - (16,920)
Valoren libros al31de diciembre de12016 4,423,712 215,471 7,177 12,207 4,501 4,663,068
Al31de diciembre del 2016
Costo (valorrazonable para terrenos yedificios) 4,423,712 292,013 45,284 27,980 645 28,171 4,501 4,822,306
Depreciacién acumulada - (76,542) (45.,284) (20,803) (645) (15,964) - (159.238)
Valoren libros 4,423,712 215,471 - 7.177 - 12,207 4,501 4,663,068

(1)  Corresponde areavallos realizados por un profesional independiente sobre susterrenosy edificios, que dieron como resultado €l
reconocimiento de un mayor valor en los rubros de propiedades por US$133,149 con crédito al patrimonio.
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b) Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables:

La Companiarealiz6 el ultimo reavaltio en el afio 2015. El nivel 2 usado para determinar el valor razonable
deterrenosy edificios, se baso en los precios de venta comparables de terrenos cercanos alosdela
Companiia, y en los costos de construccion actuales por m2 considerando ademas el uso y el estado de
conservacion de losinmuebles.

9. PROPIEDADESDE INVERSION

Al 31dediciembredel 2016 y 2015 representan 3 hectareas de terrenos ubicadasen el Km 4.5 viaa
Babahoyo, provincia de Los Rios, las cuales no se encuentran operativas ni en uso para las actividades del
giro del negocio de la Compania, y no existen planes en firme sobre la venta de los mismos.

Las propiedades de inversién se miden a su valor razonable, el cual es determinado por un perito
independiente debidamente calificado bajo los lineamientos del nivel 2 delajerarquiadel valor razonable
en funcién de las técnicas de valoracién utilizadas para su determinacién.

Durante el 2016 y 2015, la Compariia no reconocié ningun efecto en el estado deresultados integrales, ya
que, no hubo variaciones significativas entre el valor razonable determinado por un perito independiente
calificado y el valor reconocido en los estados financieros.

10. ACTIVOSBIOLOGICOS

Al 31dediciembredel 2016, representan 1,463 (2015: 1,330) cabezas de ganado y 96 (2015: 66) cabezas de
bovinos destinados ala procreacion, criay venta.

2016 2015
Saldoinicial 817,760 750,413
Gananciaspor cambiosen el valor razonable (1) 327,663 67,396
Ventas (115,625) -
Otrosmenores - (49)
Saldofinal 1,029,798 817,760

(1)  Montosregistrados en el estado de resultadosintegrales en el rubro “Ganancias en €l valor
razonable de activos bioldgicos’.

Los activos bioldgicos se miden a su valor razonable, el cual es determinado por un experto independiente
bajo loslineamientos del Nivel 2 delajerarquiadel valor razonable en funcién de precios referenciales
tanto deferiaslocales como de lapagina web del Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca (MAGAP).
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11. CUENTASPOR PAGAR APROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31dediciembre:

2016 2015
Prov eedor eslocales 1,205 2,928
Otrascuentaspor pagar - 2,234
1,205 5,162

Corresponden acompras de bienesy servicios con vencimientos promedios hasta 90 dias, los cuales no
devengan intereses.

12. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguienteesun resumen delas principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companiasy partes relacionadas. Seincluye bajo ladenominacion de compariiasy partesrelacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por laCompaniay ii) personal clavedelagerenciao administracion:

(a) Saldos

Sociedad Relacion Transaccion 2016 2015

Cuentaspor pagar (1)

Agripac S. A. Accionista Comercial 803,873 656,535
Sociedad Anénima Civil Corporacién Skipper S.A. Relacionada por accionista Com ercial 403,944 313,875
1,207,817 970,410

(1)  Corresponde a valores pendientes de pago principalmente por financiamiento y por lacomprade
materiales, las cuales no devengan intereses y son exigibles en cualquier momento por parte de su
acreedor.
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(b) Transacciones

Sociedad Relacién Transaccion 2016 2015

Ventas
Agripac S.A. Accionista Comercial 78,760 81,188
Alquiler
Sociedad Anénima Civil Corporacion Skipper S.A. Relacionada por accionista Comer cial - 36,000
Reem bolsos de gast os
Agripac S.A. Accionista Comercial 2,558 8,928
Préstamosrecibidos
Agripac S.A. Accionista Financiera 76,840
Sociedad Anénima Civil Corporacion Skipper S.A. Relacionada por accionista Financiera 120,000

196,840

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compania durante los gjercicios terminados al 31 dediciembre:

2016 2015
Sueldosy salarios 18,994 18,433
Beneficios a corto plazo 7,223 5,959
26,217 24,392
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13. IMPUESTOS
13.1 Determinacion del impuesto a la renta por recuperar

A continuacién se detallala determinacion del impuesto alarenta por pagar al 31dediciembre:

2016 2015
Impuestoalarentacorriente 7,929 15,313
Men os
Retencionesen la fuentequelerealizaron en el ejercicio fiscal (7,976) (2,720)
Créditotributariode anosanteriores - (3,318)
Anticipodeimpuestoalarenta pagado (5,210) (15,313)
Saldo a favor dela Compania (Ver Nota 14) (5,257) (6,038)

13.2 Impuesto alarenta

La composicién del gasto por impuesto alarentaes el siguiente:

2016 2015
Impuestoalarenta corriente 7,929 15,313
Impuestoalarenta diferido 68,866 12,225
Otrosmenores 2,324 -

79,119 27,538
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13.3 Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente)

A continuacion se detallala determinacion del impuesto alarentacorriente sobre los afosterminados al
31dediciembre:

2016 2015 (*)

Pérdida del afo antes de participacién laboral e
impuesto alarenta (54,944) (41,803)

Menos - Otros beneficios (1) (315,754) (67,396)

Mas - Gastos no deducibles 48,822 24,714
Basetributaria (266,932) (42,682)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo deimpuesto alarenta 7,929 15,313
Impuesto a la renta definitivo 7,929 15,313
(*) Cifrasno reestructuradas.
(1) Corresponde a ganancias en el valor razonable de los activos bioldgicos.

13.4 Impuesto alarentadiferido
El movimiento delacuentaimpuesto alarentadiferido es el siguiente:
Propieoliadesy Act,ivlos Total
equipos biolégicos

Al 1 deenerodel 2015 (40,401) - (40,401)
Impuesto diferido por reavaltosde propiedasy equipos (Nota 8) 34,074 - 34,074
Débito a resultados por impuestosdiferidos - (12,225) (12,225)
Al 31 dediciembredel 2015 (6,327) (12,225) (18,552)
Impuestodiferido por valor razonable de activ os bioldgicos - (68,005) (68,005)
Débito a resultados por im puestosdiferidos (861) - (861)
Al 31 dediciembredel 2016 (7,188) (80,230) (87,418)
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13.5 Situacion fiscal -

A lafechade emision de estos estadosfinancieros, la Compariia no esta siendo fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los anos 20 14 al 2016 estan sujetos aunaposible fiscalizacién.

13.6 Otros asuntos -reformastributarias—

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para Equilibrio delas Finanzas Publicas” y “Ley
Organicade Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana paralareconstruccion y Reactivacion delas
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformastributarias,

querigen apartir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14%del Impuesto al Valor Agregado (IVA), apartir del 1dejunio del 2016 y por un

ano.

e  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracion dela Compania estima que no existen impactos significativos en las operacionesdela

Compariia con relacion a estas reformastributarias.

14. OTROSIMPUESTOS

Composicién al 31dediciembre:

2016 2015
Por recuperar
Crédito tributario IVA 2,175 875
Retenciones en la fuente (Ver Nota 13.1) 5,257 6,038
7,432 6,913
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 886 39
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15. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicién al 31dediciembre:

Participacion laboral Otrosbeneficios (1) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldosal inicio - 1,339 7,197 18,537 7,197 19,876
Incrementos - - 69,449 148,710 69,449 148,710
Pagos - (1,339) (66,740) (160,050) (66,740) (161,389)
Saldo al final - - 9,906 7,197 9,906 7,197

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimostercer y cuarto sueldos, fondo

dereserva, entre otros.

16. BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicién:
Reestructurados (*)
Al 31 de Al 31 de
diciem bredel diciem bredel Al 1 deenero
2016 2015 del 2015
Jubilacién patronal 56,296 60,159 53,396
Desahucio 19,054 20,377 18,478
75,350 80,536 71,874
(*) Ver Nota2.2.
2016 2015
Tasa dedescuento 4.20% 4.68%
Tasadeincrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa deincrementode pensiones N/A N/A

Tablademortalidad einvalidez (1) ™
Tasa derotacion (prom edio)

IESS2002 TMIESS 2002

9.11%

8.90%

(1)  Corresponden alastablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afno 2002.
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El movimiento delaprovision paralajubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacioén patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 deenero 60,159 53,396 20,377 18,478 80,536 71,874
Costopor servicios 11,118 10,763 2,168 4,327 13,286 15,090
Costos por intereses 2,815 2,259 954 782 3,769 3,041
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) 4,136 (6,259) 3,616 (3,210) 7,752 (9,469)
Beneficios pagados (21,932) - (8,061) - (29,993) -

56,296 60,159 19,054 T 20,377 75,350 80,536

(*) Saldosreestructurados. Ver Nota2.2.

(1) LaCompaniaregistro estosvalores en los gastos del afo, pues su efecto no es significativo considerando
los estados financieros en su conjunto.

Losimportes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios 11,118 10,763 2,168 4,327 13,286 15,090
Costos por intereses 2,815 2,259 954 782 3,769 3,041
Pérdidas(ganancias) actuariales 4,136 (6,259) 3,616 (3,210) 7,752 (9,469)
4 18,069 6,763 6,738 2,703 24,807 8,662

17. CAPITAL

El capital suscritoy pagado de la Compariia al 31de diciembredel 2016 y 2015 comprenden 10,000 acciones
ordinariasy nominativas de US$1.
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18. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZAs

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

19.

2016:

Costo de productos

Gastos de

vendidos administracion Total

Remuneracionesy beneficiosa em pleados 129,688 51,024 180,712
Mantenimientoy reparaciones 103,636 228 103,864
Fumigacion 28,346 - 28,346
Depr eciacio6n 11,220 5,700 16,920
Costo de activ os bioldgicos 115,625 - 115,625
Asesoriay honorarios profesionales - 7,105 7,105
Impuestosy tasas (1) - 98,771 98,771
Seguros - 7,210 7,210
Otroscostosy gastos 47,252 21,171 68,423

435,767 191,209 626,976
2015:

Costo de productos Gastos de
vendidos administracion Total

Remuneracionesy beneficios a em pleados 127,270 41,655 168,925
Mantenimientoy reparaciones 80,735 21,773 102,508
Fumigacioén 41,526 - 41,526
Depreciacion 11,516 5,700 17,216
Asesoriay honorarios profesionales - 5,891 5,891
Impuestosy tasas - 12,069 12,069
Seguros - 6,605 6,605
Otroscostosy gastos 41,232 7,525 48,757

302,279 101,218 403,497

(1)  Corresponde principalmente a lmpuesto sobre lastierrasrurales por aproximadamente US$55,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31dediciembredel 2016 y lafecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en laopinion dela Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financierosqueno se hayan revelado en los mismos.
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