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Deloitte.

A los Accionistas de
Rodegran, Rodeo Grande S. A.:

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rodegran, Rodeo Grande S. A. (“La
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,

fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedad el 30 de
abril del 2018.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de la informacion adicional presentada
junto con los estados financieros, la cual comprende el Informe de la Administraciéon a los
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Accionistas, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracion a los Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a
la Administracion y los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y los Encargados de Gobierno de la Compaiiia por
los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable que los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados de Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar

= D



una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compaiiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de
interés publico de la comunicacion.

(Debit 2 Cnocle il S

Guayaquil, Mayo 1, 2019
SC-RNAE 019 Socio
Registro #30.628



DEGRAN, ROD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31712717
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 27,040 14,739
Cuentas por cobrar 8,589 32,587
Activos bioldgicos 7 646,200 563,621
Impuestos 9 20,976 12,253
Total activos corrientes 702,805 623,200
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 5 4,714,849 4,668,397
Propiedad de inversion 6 210,000 210,000
Activos biologicos i 205,414 191,814
Total activos no corrientes 5,130,263 5,070,211
TOTAL 2,833,068 2,693,411
Ver notas a los estados financieros

Sr. Gustavo eray
Gerente General



PASI Y PATRIMON Notas
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8
Impuestos 9
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 10
Impuesto diferido 9
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 12
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

31/12/18 31/12/17

(en U.S. ddlares)

1,436,706
N
437,04

120,319
— 36,648
156,967

1,594,007

10,000
335,787
3,893,274

4,239,061
2,833,068

1,327,510
3,372
30,882

66,422
16,660
83,082

1,413,964
10,000
302,423
3,967,024

4,279,447

2,693,411

yndd,

- illacreses
Cohtador General



RODEGR RODE

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

INGRESOS 281,339 327,586
GANANCIA (PI’ER[}IDA) EN VALOR RAZONABLE DE

ACTIVOS BIOLOGICOS 7 266,757 (44,115)
COSTO DE VENTAS 13 (455,323) (568,937)
MARGEN BRUTO (PERDIDA BRUTA) 92,773 (285,466)
Gastos de administracion y ventas 13 (125,321) (86,078)
Otros ingresos 21,014 1,496
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11,534) (370,048)
Impuesto a la renta: 9

Corriente (6,375) (9,398)

Diferido (14,934) 70,758
Total (21,309) 61,360
(PERDIDA) DEL ANO (32,843) (308,688)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
Ganancias por revaluaciéon de propiedades 5 33,364 19,701
(Pérdidas) ganancias actuariales 10 (40,907) 23,585
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (40,386) (265,402)

Ver notas a los estados financieros

W’) W -
Sr. Gustayo Wray “\_CPA. Fredy Viflacreses

Gerente General Contador General




RODEGRAN, RODEO GRANDE S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
(en U.S. ddlares)

Enero 1, 2017 10,000 282,722 4,252,127 4,544,849
Pérdida del afio (308,688) (308,688)
Otros resultados integrales 19,701 23,585 43,286
Diciembre 31, 2017 10,000 302,423 3,967,024 4,279,447
Pérdida del afio (32,843) (32,843)
Otros resultados integrales 33,364 (40,907) (7,543)
Diciembre 31, 2018 10,000 335,787 3,803,274 4,239,061

Ver notas a los estados financieros

Sr. Gustavo Wray \J@Afr y Villacreses
Contad

Gerente General or General




RODEGRAN, RODEO GRANDE S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18

1/12/17

(en U.S. délares)

EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 305,387
Pago a proveedores, empleados y relacionadas (256,690)
Impuesto a la renta (6,346)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 42,30

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (30,000)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamos

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efectivo y bancos 12,301
Saldo al inicio del afo 14,739
Saldo al final del afio 27,04

|
|

Ver notas a los estados financieros
\
|

302,989
(377,875)
(9,428)

(84,314)

5,596
9,143

14,739

| Sr. Gustavo Wray “~__CPA. Fredy/Villacreses
Gerente General Contador General



RODEGRAN. RODEO GRANDE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Rodegran, Rodeo Grande S. A. (“la Compafia”), es una compaifia an6nima constituida en
Ecuador en agosto de 1994. Su actividad principal es la cria, reproduccién y venta de
ganado bovino, venta de leche cruda y servicios turisticos. Su domicilio legal es Av.
General Cérdova y Padre Solano, Guayaquil - Ecuador y sus operaciones se desarrollan en
el cantén Baba, provincia de Los Rios.

La controladora inmediata de la compafhia es Appleby Investment S. A., constituida en
Panama, quien posee el 86% de participacion patrimonial y su controlador final es el Sr.
Colin Robert Armstrong Wilson, de nacionalidad inglesa.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia dispone de una extension de 1,119 hectareas
de terreno destinado a la producciéon ganadera.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compahia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas I nternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son obligatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Comparia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son obligatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafhia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compania no fueron
materiales, la Compafhia optd por esta opcidon y consecuentemente no se restablecid
informacién comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compainiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.



a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NITF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compania ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base en el referido anélisis, la
Administracion de la Compafia concluyd que la clasificacion y medicion de los
activos financieros segun NIC 39 continta siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafhia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

e |Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e |Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

e Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

e La Compania puede designar irrevocablemente una inversidén en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccién irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

Con base en el referido anélisis, la Administracion de la Compafia concluy6 que
debido a que los activos financieros estan representados principalmente por saldos
de bancos en cuenta corriente y cuentas por cobrar a compafia relacionada, la
clasificacion y medicién de los activos financieros segun NIC 39 continta siendo
apropiada bajo NIIF 9.



b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

~— — ~— ~—

1
2
3
4

Py

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafhia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracion de la Compafia evalué el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacién es el siguiente:

e La Compania aplica el enfoque simplificado para sus cuentas por cobrar
comerciales, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
de estos activos. La aplicacién de los requerimientos de deterioro de NIIF 9, no
tuvo un efecto significativo, por lo cual la Compafia no reconocié un efecto en
los resultados del ano.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
nacionales e internacionales de prestigio.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
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presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ano. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afo, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afo.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compania debido a
que los pasivos financieros de la Compania al 1 de enero del 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracién de riesgos.

La Compaiiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del ano y la situacion financiera de la Compania para el afo corriente y /
o anos anteriores. Ver la nota 15 de las revelaciones detalladas con respecto a las
actividades de gestion de riesgos de la Compahia.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NI1F 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion maés prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion.

De acuerdo con la evaluacién realizada por la Administraciéon de la Compafia, no se

identificaron obligaciones de desempefio adicionales que se satisfagan en
momentos diferentes, ni concesiones que afecten el precio de la transaccién, por lo
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2.2

cual, la aplicacion de la NI1F 15 no ha tenido impacto en los estados financieros de
la Compania.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NI1F 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuacién. Ademés de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compainia, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicién financiera y o el
desempeno financiero de la Compainia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas — A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes
NITF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

[F Titulo 0 después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 28.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16 — Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
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Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

e FEl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
e El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicaciéon
por primera vez de las NIIF 16, la Comparia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NITF 16 cambiara la forma en que la Compafnia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaifia:

(a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

(b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado.

(c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo
permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la compainia no tiene arrendamientos operativos en la
que participe como arrendador o arrendatario.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento so6lo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendador o arrendatario.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no tiene contratos en los que opere como
arrendador.

Modificaciones a la NIl F 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NITF 9.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compainia.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compahia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segln la establecida en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el
efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un anédlisis detallado haya
sido completado.
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Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas ala NIIF3, NIIF11,NIC12 y NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compainia y que se
detallan a continuacion:

¢ NIIF 3 Combinacion de Negocios — Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — Clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo est4 listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de la Compafia han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por activos biolégicos que son medidos a valor
razonable y ciertas clases de propiedades a su importe revaluado, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de mediciéon y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
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3.4

3.5

encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
bancos locales.

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la
Compaiia.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, instalaciones, muebles y enseres y vehiculos, son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compafia registra pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, terrenos y edificios son medidos a sus
importes revaluados, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
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encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo,
excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacién previa que
disminuy6 el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de
la pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados del afio en la
medida en que exceda al saldo de la reserva por revaluacién surgida en
revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o
disposicién en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

3.5.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades, y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Vida util
Clases de activos (en_anos)
Edificios e instalaciones 10 — 30
Muebles, enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

3.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdémicos futuros del activo a través de su utilizaciéon continuada o venta.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

3.6 Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios
en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del
periodo en el que se originan.
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3.7

3.8

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de existir
alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion de la Compafia, no identificéd
indicios de deterioro de sus activos tangibles.

Activos bioldgicos — Los activos biolégicos incluyen principalmente ganado bovino
y pastizales, los cuales se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de
reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de
forma separada de los terrenos; estos Ultimos se presentan en propiedades. La
Comparnia determina el valor razonable de los activos biol6gicos mediante avaltos
realizados por un perito independiente, quien utiliza como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado.

Al cierre del afio, la Compahia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor

razonable, el cual es determinado por un perito independiente contratado por la
Administracion de la Compahia.
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3.9

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un activo
biolégico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los
costos estimados hasta su punto de venta, se registran en el resultado del afio bajo
el concepto “Ganancia (pérdida) en valor razonable de activos biolégicos”.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.9.1

3.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afho. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que seran
imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafnhia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.11 Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan (de existir alguna) se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacién o reduccion del plan ocurre, o cuando la
Compania reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacidén, lo que ocurra primero.

3.12 Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcién de la contraprestacion a la
que la Compafia espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye
los montos cobrados en nombre de terceros. La Compafia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un producto al cliente.

La Compania reconoce ingresos principalmente por la venta de ganado bovino, los
cuales se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los bienes, es decir
cuando los bienes han sido entregados a la ubicacion especifica del cliente o son
retirados directamente por el cliente en las instalaciones de la Compania. El pago
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del precio de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento en que
el cliente adquiere los bienes.

La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al
cliente, ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se
vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

3.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son

3.14

3.15

3.16

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectlue el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son
posteriormente valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacién de los activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, los activos financieros representan depdsitos en
cuenta corriente en instituciones financieras locales, los cuales son de libre
disponibilidad y no generan intereses. El riesgo de crédito de los depdsitos en
Bancos se ha evaluado como bajo, por lo tanto, no se registra una provisiéon por
deterioro de este activo financiero.

El costo amortizado y método de interés efectivo - El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no mantiene activos financieros que
generen intereses.
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Baja en cuenta de los activos financieros — La Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

3.17 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compania da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACI ONES
INCI ERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

La Administracion de la Compafia considera que no se han involucrado juicios criticos
diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia que tenga un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinarias, equipos y muebles y enseres
Vehiculos

Obras en proceso

Total

ESPACI O EN BLANCO

31/12/18 31/12/17
4,863,370 4,794,952
(148.521) (126.555)
4,714,849 4,668,397
4,423,712 4,423,712
278,662 225,257
4,444 5,764
3,530 9,163
4,501 4,501
4,714,849 4,668,397
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo:
Enero 1, 2017

Valuacién

Adicion

Bajas

Diciembre 31, 2017

Adiciones (1)
Valuacién

Diciembre 31, 2018

Depreciacién acumulada:

4,423,712

Enero 1, 2017

Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2017
Depreciacion

Diciembre 31, 2018

Edificios e
Terrenos instalaciones

4,423,712 298,409
19,700

4,423,712 318,109

30,000
38.418

386,527

Edificios e
instalaciones

(82,842)
(10,012)

(92,854)

(15.011)
(107,865)

Maquinarias,

equipos y
muebles y
enseres

73,618

(55.749)

17,869

17,869

Magquinarias,

equipos y
muebles y
enseres

(66,533)

(1,320)
55.749

(12,104)

(1.321)
(13,425)

Construcciones

Vehiculos en curso Total
28,171 4,501 4,828,411
19,700
2,590 2,590
- (55.,749)
30,761 4,501 4,794,952
30,000
- - _38.418
30,761 4,501 4,863,370
Vehiculos Total
(15,963) (165,338)
(5,634) (16,966)
55,749
(21,597) (126,555)
(5.634) (21,966)
(27,231) (148,521)
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Al 31 de diciembre del 2018, adicion representa compra de sistema de bombeo para uso
del terreno de la hacienda de la Compainia.

Terrenos y edificios registrados al valor razonable - Un perito independiente realizé
el avalto de los terrenos y edificaciones de la Compania para determinar su valor
razonable. El avaluo, que fue realizado de acuerdo con Normas Internacionales de
Valoracién, fue determinado con base en el enfoque de mercado comparable, que refleja
los precios de transacciones recientes para propiedades similares. La fecha de vigencia
del avalto es el 31 de diciembre de 2018. Consecuentemente, la Administracion de la
Compariia reconocié en otros resultados integrales un superavit por revaluacién por
US$38,418.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los terrenos y edificios corresponde al
Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.
Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante
el afno.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, representa 3 hectareas de terreno ubicados principalmente
en el km 4.5 via a Babahoyo, provincia de Los Rios, los cuales no son utilizados en la
operacion de la Compafia y no existen planes en firme sobre la venta de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2018, la propiedad de inversién de la Compafia no se mantiene en
garantia.

El valor razonable del terreno se obtuvo a través de un avallo realizado por un perito
independiente no relacionado con la Compania quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallio de propiedades en las ubicaciones
referidas. El avallo, el cual se realiz6 de conformidad con las Normas Internacionales de
Avallo, se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares. El valor razonable de la propiedad de inversién
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF
13.

ACTIVOS BIOLOGI COS

31/12/18 31/12/17
Ganado vacuno 682,800 586,621
Pastizales 152,910 152,910
Otras especies 15,904 15,904
Total 851,614 755,435

Al 31 de diciembre del 2018, ganado vacuno representan 1,134 cabezas de ganado
destinados a la procreacién, cria y venta.

Los activos biolégicos de la Compania son medidos a su valor razonable, el cual es
determinado mediante el enfoque de mercado. No se han registrado cambios en la
metodologia de valoracién utilizada el afno anterior.
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Un movimiento de activo bioldégicos es como sigue:

Saldo al inicio del afo

Ganancia (pérdida) en valor razonable

Ventas y muertes
Saldo al final del afio

Al 31 de diciembre del 2018:

Ano terminado

31/12/18

755,435

266,757
(170.578)

851,614

31/12/17

1,029,798

(44,115)

(230.248

755,435

e Ganancia en valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros y el valor
razonable de los activos bioldgicos, el cual fue determinado mediante el valor presente

de los flujos de efectivo neto esperados, determinado por un perito independiente.

e Ventas y muertes representa principalmente 293 cabezas de ganando vendidas durante

el ano 2018.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos biolégicos corresponde al
Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.
Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante

el ano.

La Comparfia esta expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos. Sin

embargo, la extensidon geografica de la hacienda de la Compaiia permite un alto grado de
mitigacion contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones
y brotes de enfermedades. La Compania cuenta con politicas y procedimientos

ambientales fuertes para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.

CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:

Comparnias relacionadas, nota 14

Proveedores

Subtotal

Obligaciones acumuladas:
Beneficios sociales
Otros

Subtotal

Otras cuentas por pagar

Total

31/12/18

1,421,863

1,023

1,422,886

10,536
3.034
13,570

250

1,436,706

31/12/17

1,311,598
385
1,311,983

5,238
2,595
7,833
7.694

1,327,510
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IMPUESTOS

31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado —IVA y retenciones de IVA 19,981 11,229
Crédito tributario de impuesto a la renta 29
Otros 995 995
Total 20,976 12,253
Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado —IVA y retenciones de IVA 261 3,053
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 73 319
Total 334 3,372

9.1 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Pérdida antes de impuesto a la renta, segun estados

Financieros (11,534) (370,048)
Gastos no deducibles (1) 70,289 19,216
Valuacién de activos biolégicos (48.469)

Utilidad (pérdida) gravable 10,286 (350,831)
Impuesto a la renta causado 22% (2) _2.263

Anticipo calculado (3) _6,375 9,398
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _6,375 9,398

(1) Gastos no deducibles incluye principalmente provisién de jubilacién patronal y
desahucio por US$53,897.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las companias que tengan entre 10 y 49
trabajadores y cuyos ingresos anuales no superen US$300,000, seran
consideradas “Pequenas empresas”, y tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta vigente.

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos de la Compania ascienden a
US$281,339, y cuenta con aproximadamente 18 trabajadores, por lo cual se
acogi6 a la disposicion legal mencionada en el parrafo anterior.

(3) A partir del affo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
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9.2

9.3

gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafia determin6 un impuesto a la renta causado de
US$2,263; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta del afio es de
US$6,375. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$6,375
equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre del 2018, se encuentra susceptibles de revision las declaraciones
de impuestos de los afios 2015 al 2018, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afo: 29
Provisién, nota 9.1 (6,375) (8,484)
Otros (915)
Pagos:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,591 3,851

Anticipo impuesto a la renta 3.755 5,577
Saldos al final del afio 29

Movimiento de impuesto diferido:

Saldos al Reconocido en
comienzo del otro resultado Reconocido en Saldos al final

ano integral resultados del afio
Afio 2018
Activo (pasivo) por impuestos diferidos en

relacion a:

Provisién por jubilacién patronal 11,857 11,857
Valuacion de activos bioldgicos (6,352) (26,791) (83,143)
Valuacion de propiedades,

y equipos (10.,308) (5.054) (15,362)
Total (16.660) (5.054) (14,934) (36.648)
Afo 2017
Pasivo por impuesto diferido en relacion a:

Valuaciéon de activos bioldgicos (80,230) 73,878 (6,352)
Valuacion de propiedades, y

equipos (7.188) (3.120) (10,308)
Total (87,418) 70,758 (16,660)
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9.4 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6é la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

o Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

e Se elimin6 el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacidon de
Servicios”.

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
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desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informética,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

e Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del I1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenaciéon de acciones

e Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos

contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.
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Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

9.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Comparfia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 99,298 51,741
Bonificacion por desahucio 21,021 14.681
Total 120,319 66,422

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la obligaciéon de jubilaciéon patronal fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del ano 51,741 56,296
Costo de los servicios del periodo corriente 7,680 9,566
Costo financiero neto 2,011 2,364
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 6,551

Por ajustes provenientes de experiencias 31,349 (16,485)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (34)
Saldos al final del afo 99,298 51,741
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10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos de la bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afno 14,681 19,054
Costo de los servicios del periodo corriente 2,737 1,927
Costo financiero neto 562 810
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 369

Por ajustes provenientes de experiencias 2,672 7.110)
Saldos al final del afo 21,021 14,681

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Para los afios 2018 y 2017, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 4.43% y 3.89% para la tasa de descuento, y 2.65% y 2.25%
para la tasa esperada de incremento salarial a corto y largo plazo; respectivamente.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Patronal por_desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento -0.5%) en US$ délares 3,538 603
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ délares (3,339) (568)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -3% -3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$

délares 3,595 626
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$

dolares (8,422) (596)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (Rotacion + 0.5%) en US$ délares (3,125) 700
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%) -3% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 0.5%) en US$ délares 3,268 (660)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 0.5%) 3% -3%

Jubilacién

Bonificacién

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afos anteriores.

Los importes reconocidos en los resultados integrales del afio respecto a dichos
planes de beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 10,417 11,493
Costo financieros 2,573 3,164

(Ganancias) actuariales 40,941 (23,585)
(Ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones (34)
Total 53,897 (8,928)

11. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado mantenidos por
la Compania es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:
Efectivo y bancos 27,040 14,739
Cuentas por cobrar 8.589 32.587
Total 35,629 47,326
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31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 1,436,706 1,327,510

11.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, la actividad principal de la Compafia es la cria,
reproduccién y venta de ganado (nota 1) y sus activos y pasivos financieros estan
representados principalmente por efectivo y bancos, y cuentas por cobrar y por
pagar a comparfiias relacionadas, por lo tanto, la exposicion a los distintos riesgos
financieros es baja.

12. PATRIMONIO
12.1 Capital Social — El capital social autorizado es de 20,000 acciones con un valor
nominal de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 10,000 acciones de valor

nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

12.2 Reservas - Las reservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2018 incluyen:

31/12/18 31/12/17
Reserva legal 2,558 2,558
Reserva por revaluacién de propiedades 333,229 299,865
Total 335,787 302,423

Reservas legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por revaluacion de propiedades - Representa el efecto neto de los
ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos
rubros de propiedades y otros activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

12.3 Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Pérdidas acumuladas (839,910) (766,160)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 4,733.184 4,733,184
Total 3,893,274 3,967,024
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13.

14.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NITF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de venta 455,323 613,052
Gastos de administracién y venta 125,321 86.078
Total 580,644 699,130

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costos por venta de ganado 141,778 230,248
Sueldos, salarios y beneficios a empleados 157,846 16,2530
Mantenimiento y reparaciones 102,662 12,0239
Fumigacion 35,639 27,699
Depreciacién 21,966 16,966
Jubilacién y desahucio 12,991 14,657
Impuestos y contribuciones 11,048 10,598
Otros menores a US$10,000 96.714 116,193
Total 580,644 699,130

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar:
Agripac S. A. 869,556 815,153
Sociedad Anénima Civil Corporacién Skipper S.A. 552,307 496,445
Total 1,421,863 1,311,598

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar representa principalmente valores
pendientes de pago por concepto de préstamos para capital de trabajo, los cuales no
devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.
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15.

16.

Un detalle de las principales transacciones con companias relacionadas es como sigue:

Afno terminado

31/12/18 31/12/17

Costos / Gastos y otros:
Compras de inventarios:

Agripac S. A. 54,804 70,687
Reembolsos de gasto:

Agripac S. A. 64,989 125
Préstamos recibidos:

Sociedad Anénima Civil Corporaciéon Skipper S.A. 76.000 92.500
Total 195,793 163,312

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros
adjuntos (mayo 1 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACI ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en abril 23 del 2019 y seréan presentados
a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Administracion de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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