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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas de

Rodegran, Rodeo Grande S.A.

Guayaquil, 30 de abril del 2018

Nuestra opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Rodegran, Rodeo Grande S.A. (la “Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion “Fundamento de la
opinioén calificada”, que afectan Gnicamente las cifras correspondientes del afio 2016, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera
de Rodegran, Rodeo Grande S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opiniéon calificada

No nos fue proporcionada informacién suficiente referente a la determinacion del valor razonable de los
activos biologicos, cuyo monto registrado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 ascendi6 a
US$817,760; en consecuencia, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad y su efecto, si lo
hubiere, sobre los resultados acumulados al inicio del 2016 y el resultado integral del afio 2016.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T:(593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Rodegran, Rodeo Grande S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2018

Independencia

Somos independientes de Rodegran, Rodeo Grande S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion, que comprende el Informe
Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informaci6n,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Rodegran, Rodeo Grande S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no

exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Rodegran, Rodeo Grande S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2018

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones corresponidentes de
un modo que logran su presentacién razonable.
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Rodegran, Rodeo Grande S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2018

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

¥,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

\
Sandra Vargas t

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos biologicos
Propiedades y equipos
Propiedades de inversion

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustavo Wray”
Gerente General
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6 14,739 9,143
94 5,614
32,493 2,376
12 12,253 7432
59,579 24,565
9 755435 1,020,798
7 4,668,397 4,663,068
8 210,000 210,000
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RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com panias relacionadas

Otros im puestos por pagar

Beneficios sociales
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales

Impuestoa la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustavb Wray
Gerente General
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2017 2016
8,080 1,205
1,311,598 1,207,817
3,372 886
7,832 9,006
1,330,882 1,219,814
66,422 75,350
16,660 87,418
83,082 162,768
1:4139964 1,382,582
10,000 10,000
302,423 282,722
3,967,024 4,252,127
4,279,447 4.544,849
5,603,411 5,927,431




RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 327,586 243,852
Ganancias en el valor razonable de activos biologicos [ - 327,663
Costo de productos vendidos 6 (613,052) (435,767)
Utilidad bruta {285,466) 135,748
Gastos de administracién 16 (86,078) (191,200)
Otros ingresos 1,407 517
Pérdida antes del impuesto a la renta (370,047) (54.944)
Impuesto a la renta it 61,359 (79,119)
Pérdida neta del afio (308,688) (134,063)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del gjercicio:
Gananeias actuariales 14 23,585 -
Ganancias en la revaluacidn de propiedades y equipos 7 19,701 -
Resultado integral del afio (265,402} {134,063)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustavo Wray _ABr. Ffe V}laaeses

Gerente General Contador fGeneral
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RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Mas cargos {menos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades v equipos
Cambios en el valor razonable de activos biologicos
Jubilacién patronal v desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Activos biolégicos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas
Otros iMpUestos por pagar
Beneficios sociales

Impuesto a la renta pagado
Pago de jubilacién patronal v desahucio

Efectivo neto wtilizade en las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversibn:
Adiciones de propiedades v equipos
Efectivo neto utilizada en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas
Efectivo neta provisto por las actividades de financiamiento

Lacremento teto (disminucidn neta) de efective v equivalentes de efective
Electivo v equivalentes de efectivo al inicio del afle
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustavo Wray
Gerente General
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Nota 207 2016
(370.047) (54,944)
7 16,968 16,920
9 44,115 (327,663)
14 14 627 24,807
(294,309} (340,880)
5.520 13,506
(3o,117) (1177)
(4,821) (519)
230,248 115,635
6875 {3.957)
11,281 40,567
2,486 847
(2,074) 2,709
(74,911} (173,279)
(9.399) (10,253)
19 - (29,993)
(84,510) (213.525)
7 (2504) =
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92500 196,840
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1.2

1.3

RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

Rodegran, Rodeo Grande S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en agosto de 1994,
con el objeto de dedicarse a la cria, reproduccién y venta de ganado bovino, para lo cual dispone de una
extensi6n de 1,119 hectareas de terreno destinado a la produccién ganadera, ubicado en la parroquia Baba,
provincia de Los Rios.

La Compaiiia es controlada por Appleby Investment S.A., entidad de la Repfiblica de Panam4, quien posee el
86% de su capital social.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leve

embargo, los precios de exportacién del petréleo, una de las princi
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afio ,
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a traves de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implements un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion del peso de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 11.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
relevantes en sus operaciones.

Déficit de capital de trabajo -
Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$1,271,000 (2016: US$1,195,000). En este sentido, la Compafifa cuenta con el apoyo financiero de su

accionista y partes relacionadas, lo cual le ha permitido cumplir con sus obligaciones en los afios 2017y
2016.
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1.4

RODEGRAN, RODEOQ GRANDE S.A.

NOTAS E),(_‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General el 27 de abril del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros han sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico con
excepcion de ciertas propiedades y activos biologios que son medidas a sus valores razonables,

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
¢  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el

activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
¢  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Ver Notas 7y 9.
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RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando hay 1 de enero 2018
un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con 1 de enero 2018
respecto a la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1de enero 2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NITF ¢ (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).

NIIF g Corresponde a la revision final de la NIIF g {Instrumentos Financieros), que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018
atteriormente v a la NIC 90 v sus guias de aplicacién.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos pracedentes de los eontratos con los 1 de enero 2018
clientes ", esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18,

CINIIF 22 Aclaracién sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial proporeional. 1 de enero 2019

NIIF 16 Publicacidn de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazar a la NIC 17. 1de enero 2019

NIIF g Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1de enero 2019

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta.

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ™. 1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacién a las NIIF 15y 9; la Administracion informa que basada en una evaluacion general no habrian
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran
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2.2

2.4

RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

en el momento en el que se transfiere el ganado bovino, es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de
desempeiio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega del ganado bovino, el
precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener
los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, ii) NIIF g — Su principal
instrumento financiero es la eartera por cobrar a sus clientes que son exigibles entre 30 a 9o dias; sobre las
cuales se determina una provisiéon por deterioro; las cuales presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante,

En relacién a arrendamientos la Compaiiia se encuentra realizando el andlisis correspondiente a la NIIF 16
que entrara en vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional®). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Comprenden el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos locales.

Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “acttvos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de ganado bovino. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30 a 9o dias, menos
la provision por deterioro correspondiente.

(i1) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.
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b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas de 30 a 120 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por financiamiento y por la adquisiciéon de bienes y servicios. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son exigibles en cualquier momento por parte de su acreedor.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades v equipos (excepto por los terrenos y edificios) son registradas al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de
dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién”. Sin embargo,
el incremento se reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversiéon de un decremento
por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacién” de los terrenos y edificios relacionados con
una revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida 1til estimada, o de los
componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas.

Las vidas atiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niamerode afios
Edificios e instalaciones 10-20
Maquinariasy equipos de oficina 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de com putacion 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administacién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre el 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Corresponde a terrenos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversion son registradas a su valor razonable,
el cual corresponde al precio que se recibiria por vender el activo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado en la fecha de 1a medici6n. Las pérdidas o ganancias derivadas en el cambio del
valor razonable de las propiedades de inversion se incluyen en el resultado del periodo en el que surjan.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos biolégicos -

Los activos bioldgicos incluyen principalmente cabezas de ganado y pastizales, que son medidos tanto en
el momento de su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable, el cual es
determinado mediante avaltios realizados por peritos independientes contratados por la Administracion
de la Compaiiia, quienes utilizan como metodologia de valoracién, el enfoque de mercado.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta, se registran en el resultado del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcion de las cifras reportadas el aio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacién accionaria de Ia misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

Durante el 2017 y 2016 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimo del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al valor determinado sobre la tasa
del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.
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(b) Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio- no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.89% (2016: 4.20%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estdn denomindos en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuttados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.11 Provisiones -

La Compailia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimaci6n de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6én.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por venta de ganado bovino en el
curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus servicios y
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y
no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compafiia registra en el costo de productos vendidos el costo de ganaderia y el monto de todos los
insumos consumidos en su crecimiento.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Reservas y resultados acumulados
(a) Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

(b) Reserva por valuacion de propiedades (superdvit por revaluacion)

Corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacién a valores de mercado
de ciertos rubros de propiedades (terrenos y edificios). El saldo acreedor de esta cuenta no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo puede ser transferido a resultados acumulados en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

(¢) Resultados acumulados de adopcién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF que se registrarcen en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Pagina 20 de 34



RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de activos financleros

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b) Vida til y deterioro de propiedades y equipos (excepto por terrenos y edificios)
La determinacién de las vidas ttiles y deterioro se evaliian al cierre de cada afio.

(¢)  Valor razonable de propiedades y equipos (terrenos y edificios) y propiedades de inversién
El valor razonable de los terrenos y edificios dentro del rubro propiedades y equipos es determinado
por expertos independientes cada 5 afios. El valor razonable de las propiedades de inversion son
determinadas por expertos independientes al cierre de cada afio.

(d) Valor razonable de activos bioldgicos

Las estimaciones empleadas en la determinacién del valor razonable de los activos bioldgicos para
lo cual utilizan estudios practicados por profesionales independientes.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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()  Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Administracién, una
caracterizacion y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado - precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles de
proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y
calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores,

La Compaitia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y de servicios, con precios de acuerdo al mercado, incorporando ademas un concepto de
fidelidad.

Con relacién a los precios del ganado, estos son fijados en funcién de la evolucién y proyeccion de
los precios del mercado ecuatoriano.,

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.
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(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compafiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.

(¢)  Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

201 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 8,080
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,311,598
2016 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,205
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,207,817

4.2 Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Cuentas por pagar a proveedores 8,08¢ 1,205
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,311,598 1,207,817

1,316,678 1,200,022
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (14,739) (9,143)
Deuda neta 1,304,939 1,199,879
Total patrimonio neto 4,279,447 4,544,849
Capital total (deuda neta y patrimonio} 5,584,386 5,744,728
Ratio de apalancamiento 23% 21%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo 14,738 9,143
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 94 5,614
Otras cuentas por cobrar 42,493 2,476
Total activos financieros 47,326 17,133
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 8,080 1,205

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,311,508 1,207,817
Total pasivos financieros 1,319,678 1,209,022
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Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable

considerando la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Caja 1,000 1,000
Bancos (1) 13,739 8,143
14,739 9,143

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, los cuales no generan intereses.

Pagina 25 de 34



vE op gz eurseq

‘otuowtried [e 011pa10 wod 10L61$5 10d sapepardoid ap soxqni sof us Jofea JoAew
UM 3p 0JUSUIDOTUOD3I [3 OPEI[NSAI OUIOD UOIAIP 9nb ‘soloyIps sns a1qos syuatpuadapur euotssjoad un Jod sopezipear sonjearal e apuodsario) (1)

—_—— ——————
L6890 T T08F 76 - Z06°C - 091'GEE zil'Eohb
Poz'oln) E (8F9'tz) (TFg) (Flo%z) Paesr) LKD) -
oytrgt 105F Sol'of Sto 0R6LE PpgzCh Frime T BT
100F 76 - “Lo6S 0orCze Tl eThF
- Faos) - [0lzT) Teroon) T
- - - - TOL6T -
- Fe5E - - .
8O0 E0gY 105F Loz'zt - L - 1L¥°Sre Zil'EThF
(RE6aT) - TFooT) 429 {Eogoz) Fazor) TeFoel) -
vofzEgF viey g 1LT'gT Shg og6ile Faz'th Ero‘zéz b S5t
“B90E90F TO5F 0Tzl B VL AR L Eoh
[0zZ&'9r) - Fe09) Tooz) (1RGeoT) -
BR6'EL0 Y 108 THELT - zRE'g - 285Gz kA Pl 4
e = oEEoT) TF) TeeTer) TPaEor) oF99) -
QotzzRY 05 Lir'ge Gbg 06 ie tuzsk fro‘zez eTL BTk
jew, owoo1d ELETTEN ugtenduwed [EERICY BUISL0 3p SeAmDD & SIUOTIR[BISUL SOUILIAT,
us SE1q0) ap sodinba EETENT serretnbe 3 s01U1pa

SUAL] US I0TEA

epemumar uptreraaidag

(sor3ypa £ souasta) ered sjqeuczes Jofes} 03500
LTOZ [ap 21quamdip ap 1E [y

L10Z PP AqUWSIP 2p 1€ [ s0101 T2 J0TEs
uparmRLdaq

(T) uproeneass 1od Jugradng

SSUDTAIPY

4TOT ROJUR|IRAD [T

SOMTL] US I0[EA

epE[TIIXE Upieadag

{soraymps £ sousaud) eied sjgemozer JoTen) 01807
FI0T [P 2AQUIIIIP 3P TE [V

QIO [P H WP 2P IE |2 S0IGI[ US J0[EA
ugaerrasdag
9T0Z ROJOIWTAC LY

QTOT 2P 0J3LR 3P T [B S0IqI] Us JO[BA
EPEMWNIE Ugemardag

(sermpa £ souadls eled dEuDER) J0[RA) 01500
OT0Z [Pp 0I3TA AP T [V

‘uowENURUOD B Ureussald as sodinbs 4 sopepsidoad ap soples so] £ ojusiwrAcw [

mgIsoduro) (v

S0dIN0A A SHAVAAIdIOUd

(SesUSPIUNCPE]S SAIR[OP U OpesaIdxd)

4107 THA TIIWAIOIA 4d 1€ T OAVNINYAL ONV THHOd
SOYHIONVNII SOQVISH SOTV SVALLVOI'TAXH SVLON

V'S HANVID 0ddOY ‘NVEIHAAOH

L



RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables:

La Compaiiia realizo el altimo reavaliio en el afio 2017. El nivel 2 usado para determinar el valor
razonable de terrenos y edificios, se basé en los precios de venta comparables de terrenos y edificios
cercanos a los de la Compaiiia, v en los costos de construccién actuales por m2 considerando ademas
¢l uso y el estado de conservacion de los inmuebles. La Compaiiia no registré el valor del reavalto
asociado al rubro de terrenos considerando que el mismo no es material tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representan 3 hectireas de terrenos ubicadas en el Km 4.5 via a
Babahoyo, provincia de Los Rios, las cuales no se encuentran operativas ni en uso para las actividades del
giro del negocio de la Compafiia, y no existen planes en firme sobre la venta de los mismos.

Las propiedades de inversién se miden a su valor razonable, el cual es determinado por un perito
independiente debidamente calificado bajo los lineamientos del nivel 2 de 1a jerarquia del valor razonable
en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion.

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia no reconocidé ningin efecto en el estado de resultados integrales, ya
que, no hubo variaciones significativas entre el valor razonable determinado por un perito independiente
calificado y el valor reconocido en los estados financieros.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017, representan 1,092 (2016; 1,463) cabezas de ganado vy 58 (2016: 96) cabezas de
bovinos destinados a la procreacién, cria y venta.

2017 2016
Saldo inicial 1,029,798 817,760
Pérdidas o ganancias por cambios en el valor razonable {44,115} (1) 327,663 (2)
Ventas (230,248) (115,625)
Saldo final 755435 1,029,798

(1) Montos registrados en el estado de resultados integrales en el rubro de costo de productos vendidos.

(2) Montos registrados en el estado de resultados integrales en el rubro de ganancias en el valor
razonable de activos bioldgicos.

Los activos biolégicos se miden a su valor razonable, el cual es determinado por un experto independiente

bajo los lineamientos del Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcion de precios referenciales
tanto de ferias locales como de la pagina web del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGAP).
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RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses)

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatfiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafiia; v, ii) personal clave de la gerencia o administracién:

(a) Saldos
Sociedad Relagion. Transaecidn. 2017 2016
Cuentas por pagar (1)
Agripac SA. Accionista Comercial 815,154 803,873
Sociedad Anénima Civil Corporacién Skipper S.A. Relacionada por accionista Comercial 496,444 403,044
1,311,598 1,207,817

(1) Corresponde a valores pendientes de pago principalmente por financiamiento y por la compra de
materiales, las cuales no devengan intereses y son exigibles en cualquier momento por parte de
su acreedor,

(b) Transacciones

Sociedad Relaciin Transaceidn 2017 2016

Ventas

Agripac S.A, Acrionista Comercial . 7,760

Compras

Agripac SA, Aerionista Comercial 70,687

Reembolsos de gastos

AgripacSA. Actionista Comercial ] 2558

Préstamos recibidos

Agripac SA. Acelonista Financiera - 76,840

Socicdad Andnima Civil Corporacion Skipper S.A. Relacionada por accionista Financiera 02,500 120,000
92,500 196,840

Pagina 28 de 34



RODEGRAN, RODEO GRANDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2m7 2016
Sueldos y salarios 18,770 18,994
Beneficios a corto plazo 5,012 7,223
23,782 26,217

11. IMPUESTOS
11.1 Determinacién del impuesto a la renta por recuperar

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 8,484 7,929
Menos
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiseal (3,821) (7,976)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (5.577) (5.210)
Saldo a favor de la Compaiiia (Ver Nota 12) (914) (5.257)
11.2 Impuesto alarenta
La composicién del gasto por impuesto a la renta es el signiente:
2017 201
Impuesto a la renta corriente 8,484 7,929
Impuesto a la renta diferide (70,758) 68,866
Otros menores 915 2,324
(61,359) 79,119
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11.3 Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente)

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2017 2016

Pérdida antes del impuesto a la renta (370,047) (54,944)

Menos - Otros beneficios - (315,754) (1)

Mais - Gastos no deducibles 10,216 48,822
Base tributaria 19,216 (266,932)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 8,484 7,929
Impuesto a la renta definitivo 8,484 7,029

(1) Correspondia a ganancias en el valor razonable de los activos biolégicos.
11.4 Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

T booges ™9
Al 1de enero del 2016 (6,327) {12,225) (18,552)
Impuesto diferido por valor razonable de activos bioldgicos (861) (68,005) (68,866)
Al 31 de diciembre del 2016 (7,188) (80,230} (87,418)
Impuesto diferido por revaluacién de propiedades y equipos (Nota 7) (3,120) - (2,120)
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 73,878 73,878
Al 31 de diciembre del 2017 {10,308) (6&2) {16,660)

11.5 Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no esti siendo fiscalizada por las antoridades
tributarias. Los aiios 2015 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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Otros asuntos - reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se public6 la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

+  Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de los
gastos de jubilacién patronal y desahucio. S6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e  Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reducci6n de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢  Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico,

e  Seestablece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, las principales reformas con impacto a partir del afio

2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; v, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio que no serian deducibles.
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OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Por recuperar
Crédito tributario IVA 11,339 2,175
Retenciones en la fuente (Ver Nota 11.1) 914 5:257
12,253 7,432
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 3,372 886
BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTE
Composicién al 31 de diciembre:
2017 2016
Saldos al inicio 9,906 7.197
Incrementos 45,932 69,449
Pagos (48,006) (66,740)
Saldo al final 7,832 9,906

Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de
reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTE

2017 2016
Tasa de descuento 3.89% 4.20%
Tasa de incremento salarial 1L.50% 3.00%
Tasa de ineremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 9.10% 9.11%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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El movimiento de la provisiéon para la jubilaciéon patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2017
Al 1 de enero 56,296 60,159 19,054 20,377 75,350 80,536
Costo por servicios 9,566 11,118 1,927 2,168 11,493 13,286
Costos por intereses 2,364 2,815 800 954 3,164 3,769
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) (16,485) 4,136 {7,100) 3,616 (23,585) 7,752
Beneficios pagados - (21,932) - (8,061) - (29,993)

51,741 56,296 14,681 10,054 66,422 75,350

(1) En el afio 2016, la Compaiiia registro estos valores en el gasto del afio; pues su efecto no fue
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios 9,566 11,118 1,927 2,168 11,493 13,286
Costos por intereses 2,364 2,815 8oo 954 3,164 3,769
Pérdidas (ganancias) actuariales - 4,136 - 3,616 - 7,752

11,930 18,069 2,727 6,738 14,657 24,807

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ganancias actuariales (16,485) - (7.100) # (23,585) -

15. CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden 10,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2017

Remuneraciones y beneficios a empleados

Mantenimiento y reparaciones

Fumigacién

Depreciacion (Nota 7)

Costo de activos biolégicos (Nota g)

Pérdidas en el valor razonable de activos bioldgicos (Nota g)
Asesoria y honorarios profesionales

Impuestos y tasas

Seguros

Otros costos y gastos

2016:

Remuneraciones y beneficios a empleados
Mantenimiento y reparaciones
Fumigacién

Depreciacidn (Nota 7)

Costo de activos biologicos (Nota g)
Asesoria y honorarios profesionales
Impuestos y tasas

Seguros

Otros costos y gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de productos Gastos de
vendidos administracién Total
131,056 39,991 171,047
118,969 1,783 120,752
27,699 - 27,699
11,216 5,750 16,966
230,248 - 230,248
44,115 - 44,115
- 7,707 7,707
- 9:898 9‘898
= 2,029 2,629
49,749 18,020 67,769
613,052 86,078 699,130
Costo de productos Gastos de
vendidos administracidn Total
129,688 51,024 180,712
103,636 228 103,864
28,346 - 28,346
11,220 5,700 16,920
115,625 - 115,625
- 7,105 7,105
- 98,771 98,771
- 7,210 7,210
47,252 21,171 68,423
435,767 191,209 620,976

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de 1a Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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