ANDMARIN HOLDING S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

ANDMARIN HOLDING S.A. es una Sociedad Anonima, constituida el 09 de octubre del 2018
ante el Doctor Miguel Angel Tito Ruilova, Notaio sexagésimo noveno del Cantén Quito ¢ inscrita
en ¢l Registro Mercantil del cantén Quito el 18 de octubre del 2018, con una duracion de 50 afios.

Su objeto social es exclusivamente la tenencia de acciones, participaciones o derechos de
sociedad, para el cabal cumplimiento de su objeto social.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.5

Declaracion de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para
PYMES).

Bases de preparacion - 1.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inversiones en asociadas — Se registran con ¢l modelo del costo, segiin el cual la inversién
en una asociada se mide al costo (incluidos los costos de transaccion) menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada,

Impuestos - Tl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corrienie s¢
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
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2.6

2.7

2.8

2.9

en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicacion en €l periodo en ¢l que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasto, y son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Reconocimiente de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.,

2.6.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.6.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato

2.6.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion
depende del proposito con el gque se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.9.1 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.9.2 Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia da de baja un activo financiero
lnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compatfiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

2.10 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiita - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.10.1 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.10.2 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio
de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
cfectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019
Bancos 20.495
Caja 200
Total 20.695
5. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de inversiones en asociadas es como sigue:
Diciembre 31,
2019
Inversion Automotores de la Sierra S.A. 1.820.000
Inversion Impoventura (a) 1.200.000
Total 3.020.000

(a) Hasta la fecha de cierre del balance, 27 de febrero del 2020 la Compaiiia IMPOVENTURA
C.A. no ha emitido aun los certificados de inversién correspondientes del periodo 2019 y no
pudimos verificar si existié un cambio significativo en el valor de la inversion, de tal manera
que dicho saldo se encuentra verificado con la informacion al 31 de diciembre del afio 2018.
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6. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2019

Ricardo Cabeza de Vaca 22.044
Hernan Ramiro Cabeza de Vaca 8.056
Susana Cabeza de Vaca 8.056
Patricia Cabeza de Vaca. 7.888
Maria Del Pilar Cabeza de Vaca 7.201
Total Neto 53.244

=

7. IMPUESTOS

7.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivo por impuestos corrientes €s como sigue:

Diciembre 31,

2019
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la Renta por Pagar 242
Total 242

& PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de¢ Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operacioncs de la Compafiia con partes
relacionadas durante ¢l afio 2019, no superaron el importe acumulado mencionado.

9" PATRIMONIO

9.1. Capital Social

Capital Autorizade -¢s de tres millones seiscientos cuarenta mil Dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$3.640.000), dividido en tres millones seiscientos cuarenta
mil acciones ordinarias y nominativas, con una valor de Un Délar (US$ 1) cada una.

Capital Suscrito y Pagado - es de un millén ochocientos veinte mil Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$1.820.000), dividido en un millon ochocientos veinte mil
acciones ordinarias y nominativas, con un valor de Un Délar (US$ 1) cada una, las que
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estan representadas por titulos, firmados por ¢l Presidente y por el Gerente General de la
compafia. El capital sera suscrito, pagado y emitido hasta por el limite del capital
autorizado en las oportunidades, proporciones y condiciones que decida la Junta General de
Accionistas y conforme a la Ley.

9.2. Resevas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
10 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019

Ingresos por dividendos de compafiias asociadas 165378

Total 165.378

11 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2019
Servicios y honorarios profesionales 9.572
Impuestos y contribuciones 2.483
Otros gastos 2.136
Mantenimiento y reparaciones 210
Total 14.401

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 27 del

2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En

opinion de la Gerencia de la Compatfiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

Francisco Ponce Cabeza de Mirian Mena
Vaca
Gerente General Contadora General
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