ECUALIT C.A.
INFORME DEL GERENTE GENERAL

DEL EJERCICIO ECONOMICO 1997

1. ENTORNO EMFPRESARIAL

a) Evolucién de la Economia

Durante 1997, la cconomia ecuatoriana registrd una tasa de crecimiento de 3,3%. A nivel sudamericano, Colombia y Uruguay
alcanzaron una tasa de crecimiento de 3% seguido por Ecuador 3,3% Brasil 3,5% y Venezuela con 5% mientrus Perti y Argentina
crecieron 7% y 8% respectivamente.

El sector de mas alto crecimiento es el petrolero que habria crecido en 1997 4,6% versus 1,9% que registrd el afio anterior,
seguido por la industria manufacturera en 3,2% similar al afio anterior, el sector agricola, caza y pesca 3,1% menor en 0,4 puntos a
la tasa del afio anterior y sector construccion que habria crecido 2%.

Para 1998 ¢l gobierno habria previsto un crecimiento de la economia entre 3,7% y 4% pero ante la severidad del fenémene "Fl
Nifio" se vid obligado a reducir en un punto porcentual su proyeccién.

b) Politica Monetaria

El control ejercido a la tendencia al alza de los precios y a 1a liquidez del sistema financiero del pais se muestra en la expansion
del medio circulante, ya que crecié 14% en total mientras que la inflacion a octubre Hegd a acumular el 31%.

Las tendencias de las altas tasas de intercs en los 0ltimos doce meses ha sido hacia la baja, pero afn sigue siendo atractiva la
rentabilidad financicra 1o que orienta ¢l ahorro hacia la "inversion especulativa® restando posibilidad a la inversién productiva que
con mayores riesgos ofrecia tasas de rentabilidad menores, lo que sin duda incidié negativamente en 1a produccion, inversion y
empleo.

Durante el Gltimo trimestre 97 |a tasa activa referencial promedio tue 38,7% y la pasiva 30,1% csta dltima tuvo una tendencia al
alza debido a que en noviembre se restablecid el impuesto dnico del 8% a los rendimientos financieros y ganancias de capital.

Se estima que en el primer trimestre de 1998 la tendencia de la tasa de interés serd al alza debido a que los bancos estian
incrementando su margen para preveer coyunturas como los efectos del fenémeno "El Niflo" y la actividad politica que
caracterizard 1998,

¢) Politica Cambiarin

El tipo de cambio durante 1997 continué contrelado por el Banco Central mediante las bandas cambiarias. El anuncio del fracaso
en ¢l proceso de privatizacién de Emetel, trajo consigo una ola especulativa en el mercado cambiario ademas del proceso electoral
que hizo que la divisa est¢ altamente demandada por parte de los inversionistas, debido a la incertidumbre existente en el mercado
financiero.

El US délar cerrd el afio en $/.4.434 con lo cual su depreciacién anual fue 22%. Las autoridades esperan gue en 1998 la
devaluacion anual promedio sea 21% con una cotizacion promedio de 8/.4.830 y final de $/.5.344.

d) Politica Fiscal

Uno de los mas graves problemas de los dltimos afies ha sido el déficit fiscal, en particular el de! presupuesto general del Estado y
¢l manejo de medidas para entrentarlo.

Segin el Banco Central, en 1997 ¢l déficit fuc del 1,67% y para cerrarlo las autoridades monetarias dictaron medidas que
comprenden el alza de los combustibles, reducion de os subsidios, incremento del precio del gas doméstico y alza de las tarifas
teleténicas.

Durante €l periodo enero-noviembre de 1997, las recaudaciones de rentas intemnas crecieron en 50,1% respecto at mismo periodo
del afip anteriot.

En 1998 el presupuesto general del Estado se incrementd en 20% al pasar a 23,0 billones de sucres de los 19 billones codificado en
1997, Dicho presupuesto parte de algunas previsiones que parecen demasiado optimistas como tasa de inflacion del 22% y en
cambio la tasa de crecimiento del PIB del 4% . También se considera irreal ef cifculo de explotacién de petréleo sobre 1a base de
424.964 barriles diarios, pues esa cifra no se podrd alcanzar ni con la ampliacion del oleoducto que si sc hace entrard en operacion
en 1999, No contempla posibles ingresos provenientes de una cventual reforma tributaria aunque si comen}pl&‘fokMal precio
del gas y combustibles. N A =‘ '

Gobierno anuncio para ¢l mes de marzo de 1998 modificar las metas del plan macroeconémico d_@ido el cmmienlo aj,
subiendo la inflacitn a 25% y un déficit de sector publico no mayor a 2,5%. ( vt £
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e) Politica Laboral

. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) sostiene que la tasa de desempleo disminuyé de 10,4% en agosto de 1996 a
9,3% en agosto de 1997, El nimero de desempleados que tiene el pais es 334.556 de los cuales 203.359 equivalente al 60,8% estén
en la costa, 128.602 equivalente al 38,4% en la sierra y 2.596 equivalente al 0,8% en {a amazonia. El subempleo bruto en 1997 estd
por encima del 50%.

Los salarios en su nivel general y minimao, se han medificado en enero y julio de cada afio. Los ajustes no han correspondido a las
tasas de inflacion por lo cual los ingresos salariales mensuales solo pueden financiar ¢l 40% del costo de la llamada "canasta familiar”

que se estima en S/.1'700.000.

La crisis prolongada, la inestabilidad politica y los ajustes econdmicos han hecho que el pafs durante 1997 viva una ola de paros
siendo los principales Emetel, IESS, hospitales y la Union Nacional de Educadores (UNE).

2, SITUACION FINANCIERA

a. ACTIVO 1996 1997
Activo Circulante 1.913.109 2.123.576
Otros Activos 34.239.362 44.384.456

36.152.471 46.508.031
e B ————————

b. PASIVO
Pasivo Circulante 185.690 65.131
Pasivo largo plazo 0 0
Patrimonio 35.966.781 46.442.500

36.152.471 46.508.031

€. Situacién financiera

Curren ratio % 10,3 32,6
. Pasivo : Capital propio Yo 1:99 0:100
Patrimonio S/ 35.966.781 46.442.900
Cash flow S/, 1.503.747 1.881.025
d. Cuenta de Resultados
Ingresos 1.739.753 2,101,712
Gastos 236.006 220.687

* Las Reservas Netas aumentaron de 26.963.033 a 37.061.875.

* Las Participaciones accionarias pasaron de 34.239.362.000 a 44.384.455.714 por revalorizaciones de reexpresién mone-
taria y compra de participaciones de accionistas

3. PROPUESTAS A LA JUNTA DE SITUACION FINANCIERA

Distribuir dividendo en efectivo de 260,00 sucres por accion, a pagar hasta el 31 de Marzo de 1998.
No distribuir dividendo en acciones

Traspasar el resultado del gjercicio 1997 que arroj6 una ganancia de $/. 1.881°025.066 a:

Reserva legal S/ 188.000.000
Reserva libre S/ 1.693.025.066
Total S/, 1.881.025.066
. Lo expuesto representa lo mas relevante de la actividad desarrollada en ¢l ejercicio 1997

Atentamente,
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