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ENTORNO EMPRESARIAL

Evolucion de la Economia

1995 fue un periodo de evidente reactivacion econdmica del pais, con un crecinnenmo del PIB
estimado en el 3.9%, siendo el consimo ntemo. y no las exportaciones, ef motor principal de tal
crecimiento.  Los sectores mas dmamicos {ueron el petrdleo, la construcciom v los servieios
Linanecieres.

La inflacion anual fue del 25.4%. Sjigndo esto ef mayor exito det gobiemo en el afio. No se curnplio
la meta gubernamental det 20%, por la necesidad del Bance Central de inyectar liquidez por sus
compras de dolares para evitar un mayor rezago camnbiane,

En este periodo se logro refinanciar parte sustanctal de la deuda del pais con favorables condiciones
de descuento.

Area Monetaria y Financiera

La Lav de Instituciones Fingneteras, the muy bien acogida.  Los principales cnunclados de Ta ley
flexibilizan Yo oferta de productos finuncieros (entre estos ¢l pugo de intereses sobre cuenlas
corrientes), permiten un mejor controt de los intervinientes en ¢l negocio financlero vy la
desregulanzacion de lus tasas de interés permitié mayores whilidades para 1a banca.

A pesar de haberse reducido el encaje bancano las tasus de nterds pasias v actvas promedio se
mantuvieron estables durante 1995, en miveles del 32% y dal 43%. respectivamente. No se puede
iftdicar ko mismo respecto de la tasa interbancaria que ha presentado pronunciadax oscilactones, con
una presencia permanente del Banco Cenfral gquien ha actado decididamente en favor de la
estabalidad cambiana. como prineipal objetivo.

Politica Cambiaria

En 1995 el tipo de cambio continué siendo una de lus principales herramientas del Gabermo en {a
ucha contra la inflacion, 1o cual implica la accion directa del Banco Central en ¢! mercado cambiarnio,
irfluenciando <l precio del dolar umencano. Esta participacion otigino una devaluacion de apenas el
11%, frente o una inflacion anual dal 25 4%, . ;:r‘-‘f;"a
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Para 1996, ot Gobierno ha presentado una progras;
devaluacion anual aproximadi al 14%, todo esto
que no sean compatibles con los objetivos ma
probables efectos del conflicto con el Pern.

Area Fiscal
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incrementar de forma mportanie los precios de los combustibles v clectdeidad.
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En 1995 &l Goblermno mantavo parclalments el esquema de comipra de renuncias a los funcionarioes del
sector publico, habiendo resultado en un ahorro de los gastos de salarios del 0.2 d=1 PIB.

Para 1995 se prevén medidas fiscales de importancia, a excepeion de los eventuales impuestos dque
sean requeridos por el problema fronterizo.

Sector Laboral

El Gobierno ha confinuwado con su polifica salanal de decrotar awmentos de k remuneracion
prncipalinente alectando aguellos rubros diferentes al salario minino vital.

En enero el salatio minimo no fue modificado pero fa Compensacion por ef costo de la vida pasd de
S/L67.000 a &/ 100000, en el mes de julo of Goberno decretd un awmento de la Bonificacion
Complementana de S/, 1.200 a §/. 50.000 y la Compensacion per ¢l costo de Ja vida de S/, 100.000 a
112.000. ademas de subn el salario mimmo vital a 5/, 70.000.

SITUACION FINANCIERA

L. ACTIVO
1994 1995 Diferencia
Activo Circulunte R0V 033 2.038.905 1.220.852
Inversiones v Partcipaciones o141 810 27146 872 Y.005.062

Se vendieron acciones gue poseia la empresa en Eeuatgra v Tubasce C.Alas participaciones
accionattas restantes sc revalonzaron por reexpresion monetaria v aumerntos de capitales con reservas
en el H.O.V. Hotelera Quito S.A

2. PASIVO

Pasivo Circulants 107.150 134.451 27.295

3 PATRIMONIC

Ad cierre de Ja operacion del Ejercicio 1995 el Patrimonio es ol siguiente:

Capital : 7.500.000

Reservas
Legal 205,525
[ibre 285,348
Real Patrimaoro 20385010
Pérdida afos ant. (3370}
Reexp. Monetaria (896.043)
Resultade Ejercicio 1.574.85%0

Total Patrimonio 29.051.320
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4. RESULTADOS 1995

Ingresos por Dividendos

Recibidos y Otros i 835 Ro7
Gaustos 31.536
Resultado Operaciones 1.604.331
Gastos Financieros 1104976
Resultado 1.709.307
Impuesto a la Renta 116.624
Utilidad Neta 1.592.683

3. PROPUESTAS A L.A JUNTA DE ACCTONISTAS
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1.590.244
49.970

1.5140.274
16.321

1.523043
V3,530

P.A3G 447

Diferencin

45.623
18.434

64.057
1121.297)
185.354
23.088

1602 200

Aprobar el Balance Annal y las Cuentas de Resultados que arrojan nna ganuneis de 8/, 1.592.683

Aprobar traspaso a Reserva Legal por 8/, 157.500.000

Aprobar el raspase del saldo de la Utilidad del ejercieto 1995 3 Reseyva Libre por 870 1417.356.125

Dstrbuir dividendo en efectivo de 178,07 stcres por acerdn, a pagar hasta cf 30 de ubril de 1944,

Lo expuesto representa lo mas relevante de Ja actividad desarrollads en ¢l gjercicio 1995,

Atentarnente,

EC. ROBE SALAY
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