UNIONRAITINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dolares)
MNotas 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE
Efectivo vequivalentes de efectivo 3 125043
Aclivoz por impucstos corrientes 4 2312
Total activos corfientes 127.855
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Depraciables
Mluebles ¥ cnseres 3,036
Maguninara ¥ Fgquipos 3430
Equipo de Computacdn 4053
Total Depreciable 12.519
Menos: Depreciacién Acumulados (133)
Total Propicdad, Planta y Equipo 5 12.3%4
OTROS ACTIVOS
OIS acuvos [ GG
Total activos no correnics 12.989
TOTAL ACTIVOS 140.844
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuenras ¥ Documentos por Pagar 7 375
Obligaciones con la Adminiamracdn Triburaras g 1.176
Obligacinnes Laborales 9 1132
Total pasivos corrientes 6.033
TOTAL PASIYO
6.033
Patomoenio neto:
Capital 10 130.0040
Unlidad Pérdida} del Ejercicio {15.189)
Total patrimendo neto 134.811
Total patimonio neto ¥ pasivos 140.844

Ing. Cataling Sancher
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

4



UNIONRAITINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en ddlares)
Notas 2018

Ingresos de acavidades ordinaras 1 4.200
Ganancia bruta 4200
Gastos:

Gastos de administracion 12 {19.104;

Gastos de ventas 985}

Total Gastos 19.389)
Ganancia (Pérdida) Contable (15.189)

Impuesto a la Renta 13
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (15.189)

SR B8

——Feon-Ronmel Sdntiago Sosa Ing. Catlina Sanchez
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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UNIONRAITINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dilares)

Afios terminados en,

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

[ifectivo pagado a proveedores v empleados

Otros (egresos) ingresos, netos
Efectivo neto provisto (utilizado) por las (en) actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

"ago por compra de propiedades, planta ¥ equipo
Efectivo neto provisto {utilizado) por las (en ) actividades de inversién
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibide (pagado) de lerceros y relacionadas

Pago de dividendos y regalias

Efectivo neto provisto {utilizado) por las {en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn® neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectvo v equivalentes de efective al inicio dd afio

Efecdvo y equivalentes de efectvo al final del afio

Bt Lo
Fcon. Ronmd’émtiﬂgu Sosa
GERENTE GENERAL

2018
{14.826)
(606)

(15.432;

(13.725)
(13.725)
154.200)
154.200

125043

125.043

Ing. Cataling Sanches
CONTADORA GENERAL



 UNIONRAITINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NHT'O
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresadas en dolares)
2018

Ganancia (Pérdida) nera del ejercicio (15.189;
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) ncta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las (en) actividades de operacion:

Depreciacion de proniedad, planta y equipo {133}

(Dtros ajustes por partiéas disnoras al efrctivo {1.392)
Cambiog en activos y pasivos operativos:

{Aumesto) DMsonuoion en olras cueatas por cobrar reladionacas 2812

{Aumento) Disminucién ea omos scuvos {608)

Autnento (Dizminucién; en cuentas y docenentos pos pagar AT

Aurmentn {Disrminucda) en omas cumnas ¥ doasmentes por bagar 1178
Efectivo neto provisto (utiizado) por las (en) actividades de operaciim (15.432)

Ing Catalina Sanchis
CONTADOR GENERAL




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auvditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Antecedentes

Uniontaitings Calificadota de Ricsgos 8.A. fue constinmda el 21 de septiembre de 2018,
tegistrada en la Notarda Vigésima Cuarea en la cdudad de Quito- Ecuador.

Su objeavo principal es la calificacién de desgo involucrado en la negodiacion de un valor v la
solvencia de los emisores o de los valotes que se negocian en ¢l mercado, realizar la calificacién
de niesgo de los emisores v valores que estén autorizados a efecmar de acuerdo a lo dispuesio en
la ley de mercado de valores ¥ a las normas de caricter general que pama el efecto expida el
Consejo Nacional de Valores o el Orpanismo competente.

Su plazo social es de 50 afos,
El Registro Unico de Contribuyente ¢s 1792927048001, con domicilio en Av, De los Shynis32-

44 y Av. 6 de Dhciembre. El Representanve Legal de la Compania es el sefior Ronmel Santiago
Sosa Pazmifio.

2. I'olitcas contables significativas

Las politicas conrables mas significativas se mencionan a continuacidn:

2) Bases de presentacidn

La compafia ha preparado los Estados Financieros al 31de diciembre del 2018 de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion binanciera (NIIF), emindas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad v representan la adopcién integral, explicitas y
sin teservas de las referidas Normas Internacionales,

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en las noras estin
expresadas en délares esradounidenses.

La prepatacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requicre el uso de certos



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Awvditoria-Consultoria-Impuesios

estimados contables. También requiere que la Admmistracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politieas contables de la Compania. Las dreas que mvolucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en Jag que los supuestos v estimados son significatvos

para lox Fasrados Hinanderos.

a} Efectivo v equivalentes de efectivo.

La Compafifa considera como efective v equivalentes de efecovo los saldos en:

efective en caja, saldos de bancos. No poseen restricciones de ninguna indole.
&) Propicdades, planta v equipo.

Se denonuna propiedades. planta ¥ equipe a todo bien tangible adgquitido para el
gire) ordinano del negocio v que, a enterio de ko Admintstracidn de la Compafiia,
cumpla con los tequisilos necesarios pata ser contabilizado como tal el cual debera
ser controlade acorde con la normativa contable vigenre.

la propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adguisicion que

representa el valor razonable, se deprecia de acuerdo con el metodo de linea tecta en
FLI'['.IL'E{X:I["I L{L‘ ]U.“'.- anos -L{L'- Vid.‘a 'I:Lﬁ]. C.‘éﬁmﬂd}l d{_' |.H. .“'.-'.ig.'ljl'_'nh'_' TTIATIE T

Desecripeién GaaGE .
Residual
Muebles v enseres 10 afios 10%
Maquinada vy Equipo 10 afios 10%
Equipo de Computacidon 3 anos 10%

¢} Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas pot pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bilenes 7 servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

lias otras cuentas por pagar corresponden principalmente a oblipaciones de pago
propias del giro del negocio, tales come: obligaciones patronales ¥ tnbutarias.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS Ci4. LTDA.
Auvditorfa-Consultoria-Impuestos

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Tor clasificacion princpal al 31 de diciembre del 2018, s como sigue:

{(Expresado en dolares)

2018
(Caja chica 200
Produbanco Cra. Cre. 02005230753 124.843
Total 125.043

4. Activos por Impuestos Corrientes

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de activos por impuestos correntes es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018
Crédito l'dbutane [VA 2812
Total 2,812

5. Propiedades Plantay Equipo

El zaldo al 31 de diciembre del 2018 de propiedades, planta v equipo es come sigae:

11



- VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
5 Auvditoria-Consultoriz-Impuestos

{Expresado en ddlares)

" 2018
= Depreciable

. Muebles v enseres (1) 3.036

Maquinaria v Equipo (it) 5.430

Equipo de Computacian (i) 4.053

Subtotal 12,519

{-) Depreciacién Acumulada {135}

B Total Activos Fijos 12,384

- (i) Adquisicion de sillas, mesas ¥ otros con factura No. 2235 al proveedor Tl Arte
- del Mueble con fecha 07 de diciembre del 2018.

(i) Adquisicidén de servicios de cableado, sistema eléctnco y de bienes UPS en linea,
Rack, Pantalla, cable con factura Wo. 266 a Sedielek Cia. Ltda. Con fecha 03 de
diciembre del 2018.

(iif) Adquisicidn de una fotocopiadora Rich Mpe 300 color por el walor de §1.000
con factura No. 2649 a Sumicopyers el 19 de diciemnbre del 2018 v 4 Laptop por
el valor de § 3.0532 con factara No. 1185 a 3 Cubical Cla. Ttda €l 04 de dicdembre

. del 2018.

6. Otros Activos no Cotrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

R (Expresado en ddélares)
2018

= Depésitos en Garantia GOG
Total 606

= (i) Corresponden a dos depositos realizados por la compania como garantia del arnendo
- de la oficina.

12
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7. Cuentas y Documentos Por Pagar

Fl movimiento de cuentas y documentos por pagar durante el 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018
Provecdores Locales 3.725
Total 3.725

8. Obligaciones con la Administracidon Trobutaria

Un resumen de obligaciones con la administracién trbutaria al 31 de diciembre del 2018, es
COmMO sigue:

{Expresado en ddlares)

2018
Retenciones por Pagar 1.176
TOTAL 1176

9. Obligaciones Laborales

Un resumen de obligaciones con los empleados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

13
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(Expresado en délares)

2018
Aporte Parronal por Pagar 474
Aporte Personal por Pagar 369
Décimo Tercero por Pagar 225
Décimo Cuarto por Pagar 64
TOTAL 1132

10. Capital Social

El capital social de la Compafiia es de § 150.000, dividido en ciento cincuenta mil acciones
nominatvas, ordinaras ¢ indivisibles de un délar cada una de acuerdo al giguiente detalle:

& " . CAPITAL PORCENTAJE DE
NOMBRE DEL ACCIONITA SOCTAL PARTICIPACIONLES

LOPEZ ITERRERA CARLOS GEMITH 15.000 10, 00%
ELDREDGE OROUERA BRAULIO ROBERTO 240040 16,00%:
CHAMORRO CHAMORRO EDISON VLADIMIE 24.000 16,00%
CHAMORRO CIHAMORRO ELIZABETH ROCIO 24.000 16,00%%
URIBE ARTOS FABLAN PATRICIO 24.000 16,00%
SOBA PAYMING RONMEL SANTIAGO 39.000 26,00%

TOTAL 150.000 100%

1. Otros Ingresos

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

(Expresado en Ddélares)
2018

Aportaciones 4.200
Total 4.200

14
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12. Gastos de Administracion

Un resumen de esta cuenra, fue come sigue:

(Expresadao en Ddlares)

2018
Sucldos, Salanos v demids Remuneraciones £3.9000
Aportes 2 la Seguddad Social 474
Beneficios Sociales e Indemmdzaciones (421}
[Honorados, cormisiones y Dietas 410y
Armendamiento Operativo {3.025
Promecidn y Publicidad (444
Combustibles 34
Gastos de gestion (agasajos a accionista (224
Agrua, enetpia, budk, y telecomnunicaciones (142}
MNotarios v regdstrudores de la propiedad (115)
Depreciaciones (135)
Suministtos y materiales 4100
Otros gastos (8.365)
Total (19.104)

13. Impuesto a las Ganancias por pagar en el Ejercicio

La Compafiia tene como resultado del gjercicio una peérdida por el valor de $ 15,189 v fiene
comao partida en la coneiiacion tnbutatia el valor de § 265 por gastos no deducibles alcanzando
una base pravable de § (14.924) por tal motve no genera inpuesto causade de impuesto a la
renta ni el 15% de participacion utbdades trabajadores.

14. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

+ A diciemnbre del 2018 Ia deuda publica de Ecuador aspendid a USID § 49429 millones
de dalares equivalentes al 45,2% del PIB ¥ esta sigue en aumento debido a que el
goblerno continia con el mismo sistema socweconomico de su predecesor,

13



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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¥ A inicios del afo 2019 el precio del petrdlen ecuatardana aleanzd el precio de USI) §
5242 ¢l cual es mayor al precio esmblecido en el Presupuesto Generil del Estado,
razon por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Dstado

contatia con mas recursos pata enfrentar ¢l déficit fiscal que aleanyd el 4% del PIB,

¥ la Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Genetacion
de Emples; ¥ Dsmbilidad v Tiguilibrio Fiscal publicada en Registro  Oficial
suplementa 309 de 21 de agosto del 2018, nene como poneipales objetvos impulsar
la actvidad econdmica, v devolverle credibilidad v conflanza al tnanejo fiscal del pais,

motivanda 4 los sectotes economicos g traves de:

Fortalecimiento a MIPYMES y economia popular y solidaria.

# Mavor acceso al crédito a través del fondo de garantia que se cteard con las

lltj]i{iﬂ.duﬁ- {1{_‘ iﬂ E}EI.T'lL'ﬂ Pﬁbh(,.d

b

Incentivos tributatios para emprendimiento, rales como exoneraeidn del pago
del Impuesto 4 la Renta v el incremento de deducciones de gastos para ¢l
caleule del Impuesto cuando se mmvierta en capacitacion tecnica ¥ mejora en
la productividad.

v 1l proceso de temisién tnbutatia (condonacién de intereses; multas v tecarpos de
impuestos en mora) que permmitis al estado recandar 1.075 millones de dolares y ¢l
incremente del precio del peteoles en 2018 muwieron un impacto posinivo en las
finanzas; este aumento no tendria una tendencla a mantenerse si los paises de
Orente Medio amplian su produccion petrolera. Mientras que la recaudacion de

h:[gj:esos. por remision trbutada VA 110 Hefe ‘R-"igf.‘l’"ld:l e 20118,

v" La reduccidn de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria un
ahorro en 2019 de 1.200 millones de délares segiin el Ministerio de Finanzas.

¥ Debido a la reeesién econdmica sufrida por Ecuador desde petiodos anteriores, €l
crecimiente economico del afio 2018 alcanyd solo el 190 Owa consecuencia de la
mencionada tecesion fue la disminucion de la demanda ¥ el consumo provocande asi
dos efectos, primero que la produccidn del pais fuera menor a la de afios anteriores al
018 T que al fAnal Aol mismo Ptﬂ'ic_)r.lu ha:,'a ura cleflacidn del ﬂ_,'l?"-_'fu.

¥" La creacion de fuentes de trabajo es el principal teto del ouevo gobierno en matena
laboral. Tag ultimas aftas del Instnto Nacional de Hstadisticas ¥ Censos (TNTIC),

16
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miuestra ung baja de 0.9 puntos porcentuales dela tasa de desempleo entre dicietnbre
del 2018 v el mismo mes del 2017,

v" El salario bisico unificado (SBL que regird en el Ecuador para el 2019 es de USD 394,
Hste monio representa un incremento de ocho délares respecio al salatio vigente en el

2U18.

v" Sobre ¢ déficit fiscal, €l gobierno afirma que éste fue 3.332,9 millones de ddlares (3%

del PIB} en 2018, v estima que sera de 2.000 millones en 2019,

¥ Lis I'ntes de Control v el Sistema Judicial han descubierto casos de corrupaion, segin
medios de prensa ¥ la Comison Anocorrapcion en los diez afios de poblerno anrenor
haciende al valor es de $35.000 millones de ddlares lo cual ocastona desconfianza para

la inversion exrranjera v afecta la economia del pais,

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Tl dia 01 de enero de 2018 se publico en ¢l Registre Oficial la reforma a la Ley Oreanica para
la Reacovacion de la Bconomia, Fortalecimiento de la Dolanzacion v Modermzacion de la
Gestion Financiera, con la cual se reformé varas leves, entre las principales se encuentran las
sloudentes:

Reformas Ley de Régimen Tributado fntemo

= Art. 28 hireral f; del Reglamento a la Ty Organica para la Reactivacion de la
Teonomia, Fortalecimiento de la Dolarzacion v Modernizacion de la Gestion
Financiera, establece: la totalidad de los pagos efecmados por concepro de desahucio
v de pensiones jubilares paronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabao.
A efectos de realizar los pagos por concepto de desshudo v jubilacion patronal,
oblipatotiamente se deberin afecrar a las provisiones va consotudas en anos
antenores; en el caso de pr{n-'isic]r‘lus realizadas en afios antetdores que havan sido
considetadas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberdn reversarse conira
meresos gravados o no sujetos de impuesto 4 la renta en la misma proporcidn que

hubieren sido deduables o no.

e | tarfa de Impuesto a la Renea a socledades pasa de 22% a 25%. Sin embargo, ésta
tarifa aumentard a 28% en caso de que havan acclonistas con parficipacion mayor al
50% cuvo domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor imposicion. $ la
patticipacién de dichos soctos es menor al 50% se aplicara la tarifa de 28% en
propotdon al porcentaje de accdones o pardcpadones cotrespondientes a dicho tipo

17
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de socios. De igual manera se aplicard ésta tarifa de Impuesto a la Renta en caso de
que las sociedades no presente ¢l Anexo de Participaciones y Acclonistas.

e Loy Ixportadores habimales tendrin una rebaja de tres puntos porcentuales en la
tarifa de Tmpuesto a la Renta, siempre v cuando tmantenga o incremente el empleo.

o TData el calculo de Anticipo de lmpuesto a la Renta en el rubro de Costos v Gastos se
debe excluir los sueldos v salados, la decimorercera v decimocuarta remuneracion, asi
como los aportes patronales al seguro social obligarono.

e Fl Servicio de Renras Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre

el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parme de dicha forma de
otganizacion ccondmica- que se encuentren dentro de los rangos para ser
consideradas como mictoempresas, podrin aplicar una deduccion adicional de hasta
10% zespecto del valor de rales bienes o servicios,

Reformas a la Ley Refonmatoria para la Equidad Trabutaria en el Ecuador

¢ Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como erédito mbutano,
tienen derecho a la devolucion de los pagos tealizados por concepto de Impuesto 2 la
Salida de Divisas en la importacion de materias primas, insumos y bicnes de capital,
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivas de bienes que se
exporten, en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Tanfas de Impuesto a la Renta para Personas Naturales

Mediante resolucon No. NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de dicembre de 2018, el
Servicio de Rentas Intemas actualize la tabla para liquidar el Impuesto a la Renra de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos ¥ todo tipo de aco o contrato por el cual se
adquiera el donunio o tmle gratito, de bienes y derechos, que correspondetd al ejercicio
fiscal 2019,

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas
naturales y sucesiones indivisas, se utihizara la siguiente tabla:

18
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TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSOMAS NATURALES

ANG 2019
En ddlares
Fraccitn Basica Exceso hasta Impucg:;;;:?ccién b !m%iifgei:zccm“
o . 11.310 o 0 %
11.310 [ 14,490 o 5 9%
14,410 | 18.010 155 10 %
18.010 21.5620 515 | 12 %
21.520 43 250 a40 158 |
43.250 B B850 4103 20 %
64.860 86480 | 28513 25 %
86.480 115.290 13.620 30 %
115280 En adalante 22.563 35 % .

Para la liquidacion del Tmpuesto a la Renta por ncrementos patimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos v tode tpo de acto o conmato por el cual se
adquiera el dominio a ftalo gratuiro, de bienes v derechos, se utlizard la sipuiente rabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOEBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS. DONACIONES Y HALLAZGOS.

ANO 2019
En délares
Fraccion Bazsica Exceso hasta lmpue;tﬁl:;;:mcién % lm%‘;ﬁgﬂi!;cﬂm"
o T2 080 a 0 2%

72 060 144120 a 5 o
144 120 288.240 3.803 10 %%
258.240 432,390 180715 15 9
432 390 576 530 39.637 0%
576.530 720,850 68.465 o5 44
720650 B BB4.750 104 455 30 %
8554.750 En adetante 147. 727 E5 O

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 51 de dictemnbre del 2018 v la fecha de crmision del informe de auditoria (abril del 2019)
no se produjeron eventos, qué en la opinidn de la Direccidn de la Compaiiia, pudieran rener un
efecto Si_g:lﬁ.ﬁcaﬁvr: en los estados financeros.

e I e
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