COPY EXPRESS COPYXPRESS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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NIC1.60 ACTIVOS CORRIENTES:
NIC1.54(i) Efectivoy equivalentesde efectivo 798.60
NIC1.54(h) Otrascuentasy documentos por cobrar

corrientes

Otras no Relacionadas locales 1679.03
(-) deterioro acumulado del valor de 16.79

cuentas

NIC1.54(n) Activos porimpuestos corrientes
Crédito tributario a favor del sujeto
Pasivo (IVA)
Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (impuesto alarenta)

NIC1.55 Otros activos

Inventario de prod. term. y mercad. en  almacén 28960.58

NIC1.54(j)  Activos clasificados como mantenidos paralaventa

Total activoscorrientes

NIC 1.60 ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIC1.54(a) Propiedades,plantay equipo

Equipos de computo 1170.00

Edificios u otras edificaciones

(-)depreciacionacumuladadepropiedades,plantayequipo 117.00

Delcostohistéricoantesdere expresionesorevaluaciones
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS 3247442
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales
No Relacionadas Locales

Otras cuentas y Documentos por pagar corrientes
A accionistas, socios, participes, beneficiarios

Otras no Relacionadas Locales

Otros pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio
Obligaciones con el IESS

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para laventa
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas y documentos por pagar comerciales
no corrientes
Relacionadas Locales

Obligaciones con instituciones financieras
no corrientes
Relacionadas locales

Otros pasivos financieros
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Prima de emisién

Reserva legal

Reserva FACULTATIVA

Reserva de revaluacion de inversiones

Perdidas acumuladas de Ejercicios anteriores

Utilidades del ejercicios
Perdida del ejercicio

Dicieppag 31,
2018
(en miles de U.S. ddlares)

798.60

35291.82

36090.42

36090.42

800.00

4416.00



NIC 1.55 Utilidades retenidas

NIC 1.54(r) RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

NIC

1.54(q) Participaciones no controladoras

Total patrimonio
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

3616.00

32474.42
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COPY EXPRESS COPYXPRESS S.A .Alternativa 1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas
2017 2018

INGRESOS (Gravadas con tarifa diferente de 0% de IVA) 7192.38
Exportaciones Netas de Servicios
Otros ingresos

Total ingresos 7192.38

Ingreso Por Reembolso como Intermediario/ Monto
Total Facturado Por Operadoras De Transporte Con Puntos
De Emision Asignados A Socios (Informativo)

COSTO DE VENTAS

Compras locales de bienes no producidos 28960.58

(-) Inventario final de bienes no producidos 28960.58
Sueldos, salarios y demas remuneraciones que constituyen

materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras

remuneraciones que no constituyen materia gravada del IESS
Aporte a la Seguridad Social (Incluye fondos de reserva)
Honorarios Profesionales y Dietas

Gastos por depreciaciones

Del costo histérico de propiedades, planta y equipo

No acelerada

Otros Gastos

Consumo de Combustibles y Lubricantes

Suministros, herramientas materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Servicios Publicos

Total costos

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de ventas

Gastos por beneficios a los empleados y honorarios

Sueldos, salarios y demas
remuneraciones que constituyen

materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones

que no constituyen materia gravada del IESS

Aporte ala seguridad social (incluye fondo de reserva)

Otros

Gastos por depreciaciones

Del costo histérico de propiedades, planta y equipo 177.00



NIC 1.99

NIC 1.99

NIC 1.82(b)

NIC 1.82(c)

No acelerada

Gastos por amortizaciones

Otras amortizaciones

Gastos Provisiones

Por Litigios

Otros

Otros gastos

Promocion y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestiéon

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Pérdida enlaenajenacién de derechos representativos de capital
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
IVA que se carga al costo o gasto
Impuestos contribuciones y otros

Otros

Total Gastos

Total Costos y Gastos

Participacion en las ganancias de las asociadas

UTILIDAD DEL EJERCICIO

PERDIDA DEL EJERCICIO

Base de calculo de participacién a trabajadores
(-) Participacion a trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales

UTILIDAD GRAVABLE

Total impuesto causado

Saldodel anticipo pendiente de pago antes de rebaja (traslade
campo 876 declaracion periodo anterior)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado
(traslade campo 879 declaracién periodo anterior)

=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto ejecutivo No. 210

(
(=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido
(-)Retencionesenlafuentequelerealizaronenel ejerciciofiscal
(-) Credito tributario de afos anteriores

SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR

SUBTOTAL SALDO A FAVOR

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA PROXIMO ANO
Anticipo calculado préximo afo sin exoneraciones ni rebajas
Anticipo determinado préximo afo

Anticipate a pager

16.79

2052.23
500.00

358.93
8563.33

11608.38
11608.38

4416.00



NIC 1.85
NIC 1.82(d)

NIC 1.82(f)

NIC 1.82(g)

NIC 1.82(g)

NIC 1.82(h)

NIC 1.85

NIC 1.82(i)

Primera cuota

Segunda cuota
Saldo a liquidarse en declaracién préximo afio

TOTAL IMPUESTO A PAGAR

Interés por mora

Multa

Total pagado

Mediante cheque, débito bancario, efectivo u otrasformasde
pago

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia(pérdida)delvalornetosobreinversionesen
instrumentosdelpatrimoniodesignadosasuvalor
razonableconcambiosenotroresultadointegral
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta y
equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales
Participacidn en otro resultado integral de las asociadas

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

(Continta...)

Ver notas a los estados financieros




COPY EXPRESS COPYXPRESS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La empresa seencuentraubicadaen la Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: BELISARIO QUEVEDO Calle: AV
10 DE AGOSTO Numero: N34-35 Interseccién: RUMIPAMBA Edificio: EDIFICIO ORTEGA BUCHELI PB Piso: 0, el personal
total de la Compaiiia alcanza cero empleados para los dos periodos.

LainformaciéncontenidaenestosestadosfinancierosesresponsabilidaddelaadministraciéndelaCompafia.

ADOPCION DENORMAS NUEVASYREVISADAS

2.1 AplicaciéndeNIIFnuevayrevisadaquesonefectivasobligatoriamenteenel afioactual

Durante el afio en curso,la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones alas NIIF emitidas porelConsejode
NormasInternacionales de Contabilidad (IASB), yque son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018
oposteriormente.

Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos fnancieros

Enelafio en curso,la Compaiiia haaplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada enjulio de 2014)ylas enmiendas
consecuentesenrelaciénconotras NIIF quesonefectivasduranteunperiodoanualquecomienceen elodespuésdel 1deenerode
2018.LasdisposicionestransitoriasdelaNIIF9permitenaunaentidadno restablecerinformaciéncomparativa.Debidoa
quelosefectosdelaaplicaciéondelaNIIF9determinadoporla Administracion de la Compaiiia no fueronmateriales,laCompafiia
optdporestaopcionyconsecuentementeno serestablecidinformaciéncomparativaconrespectoalaclasificacionymedicionde
instrumentosfinancieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado lasmodificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacionesquenofueronaplicadasalasrevelacionesde2018yalperiodocomparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

= Laclasificacionymediciéndeactivosypasivosfinancieros,
= Deteriorodelosactivosfinancieros,y

= (Contabilidad general decoberturas.

Undetalledeestosnuevosrequerimientos; asicomo suimpacto sobrelos estados financieros separados son descritos mas
adelante.

LaCompafiiahaaplicadoNIIF9en conformidadconlasdisposicionesde transicién expuestas en NIIF 9. La clasificacién

y medicion de los activos financieros

Lafechadelaaplicacioninicial (esdecir,lafechaenquelaCompafiiahaevaluadosuactivosypasivos
financierosexistentesentérminosdelosrequerimientosde NIIF9)esde 1deenerode2018.Porconsiguiente, la Compaiiia ha
aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha
aplicadolosrequerimientosalosinstrumentos que yahan sido dadosdebajaal 1



de enerode2018.Conbaseal referido analisis,la Administracion dela Compafiia Concluy6 quela clasificaciony mediciéndelos
activosfinancierosseginNIC39 contintiasiendoapropiadabajoNIIF
Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o alvalor razonable considerando comobaseelmodelodenegocioaplicadoporlaCompafifa para la gestién de los
activos financieros ylas caracteristicas de flujo de efectivo contractuales delos activos financieros.

a. Deterioro de activosfinancieros
Enrelaciénconeldeteriorodelosactivos financieros,laNIIF 9requiere un modelo depérdidadecréditoesperada (PCE)en lugarde
un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Compaiiia tome en cuenta las pérdidas decréditoesperadasyloscambiosenesas pérdidasde crédito esperadasalcierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros.Enotraspalabras, yanoesnecesarioqueuneventodepérdida hayaocurrido paraquelaspérdidas crediticias
seanreconocidas.

Especificamente,laNIIF9requierequela Compafiiareconozcaunaprovisionpara incobrables por las pérdidas de crédito
esperadas en:

e Inversionesdedeudamedidasasucosto amortizado o alFVORI;
e Arrendamientos porcobrar;
e (Cuentasporcobrarcomercialesyactivos de contratos;y

e ContratosdegarantiafinancieraalaqueseaplicanlosrequerimientosdedeteriorodelaNIIF9.

Enparticular,la NIIF9requiere quela Compafiamidala provision parapérdidas de uninstrumento financiero aunimporte
igualalaspérdidasdecréditoesperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrument
financiero haaumentado significativamente desde sureconocimientoinicial, o si el instrumento financiero esunactivo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimientoinicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro),laCompafifaestaobligada amedirla asignaciéndelapérdidade

ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

LaNIIF9tambiénrequiere unenfoquesimplificadoparalamediciéndepérdidasporunimporteigualalavida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

b. Deterioro de activosfinancieros
Enrelaciénconeldeteriorodelosactivos financieros,laNIIF 9requiere un modelo depérdidadecréditoesperada (PCE)en lugarde
un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Compaiiia tome en cuenta las pérdidas decréditoesperadasyloscambiosenesas pérdidasde crédito esperadasalcierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros.Enotraspalabras, yanoesnecesarioqueuneventodepérdida hayaocurrido paraquelaspérdidas crediticias
seanreconocidas.

Especificamente,laNIIF9requierequela Compafiiareconozcaunaprovisionpara incobrables por las pérdidas de crédito
esperadas en:

o Inversionesdedeudamedidasasucosto amortizado o alFVORI;

e Arrendamientos porcobrar;



e Cuentasporcobrarcomercialesyactivos de contratos;y

e ContratosdegarantiafinancieraalaqueseaplicanlosrequerimientosdedeteriorodelaNIIF9.

Enparticular,laNIIF9requiere quela Compafiamidalaprovision parapérdidasde uninstrumento financiero aunimporte
igualalaspérdidasdecréditoesperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrument
financiero haaumentado significativamente desde sureconocimiento inicial, o si el instrumento financiero esunactivo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimientoinicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro),laCompafifaestaobligada amedirla asignaciéndelapérdidade

ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

LaNIIF 9tambiénrequiereunenfoquesimplificadoparalamediciondepérdidasporunimporteigualalavida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

LaAdministraciéndela Compaiiaevaluo el riesgo de crédito de sus instrumentos Financieros y el
resultado de la evaluacion es el siguiente:

* La Compaiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentasporcobrarcomerciales y el modelo
individual paravarios segmentosdesuscuentasporcobrarcomercialesy financieras,yreconoce laspérdidasdecrédito
esperadasdurantetodalavidadeestosactivos.Laaplicaciéndelosrequerimientos de deteriorodeNIIF9haresultadoen
unaprovisiénadicional,loscualesseran reconocidosen resultados delaifio.

* Todoslos saldos de bancos son evaluados comoriesgodecréditobajo acadafechadereportedebidoaquese Mantienen en
instituciones bancarias internacionales de prestigio.

c. Clasificacionymediciéndepasivosfinancieros.
UncambiosignificativofueintroducidoporlaNIIF9enlaclasificacionymediciéndepasivosfinancieros relacionado con
la contabilizacién de los cambiosenel valor razonabledeunpasivofinancierodesignadocomo aFVR atribuibleacambiosenel
riesgodecréditodel emisor.

Especificamente,laNIIF 9requiere queloscambiosen elvalorrazonabledel pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo sepresenteenotroresultadointegral,amenosqueel reconocimientodeesosefectoscree
oincrementelaasimetriacontableenelresultadodelafio.Loscambiosen el valor razonable de un pasivo financiero que sean
atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificadosposteriormente

al resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumuladoscuandoelpasivo financieroes
dadodebaja.Previamente,bajoNIC39,elimportetotaldeloscambiosenelvalorrazonabledelos pasivos financierosmedidos
aFVRsepresentabaenresultadosdelafio.

EstecambionohatenidoefectoenlosestadosfinancierosdelaCompafiiadebidoaquelospasivosfinancieros delaCompaiifaal
1deenerodel2018y31dediciembredel2017semidenalcostos

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para describir lo que mas cominmente
se conocecomo “Ingresosnodevengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo,la Norma no



2.2

prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado desituacion financiera.LaCompafiiaha adoptado la
terminologiautilizada enlaNIIF15paradescribirestossaldos.

Laspoliticas contables dela Compaiiia parasusdiferentestiposdeingresos se describen en detalle enla nota 3 a continuacion.
Ademasdeproporcionarrevelaciones mas extensasparalastransaccionesdeingresosdela Compafiia,laaplicaciéondelaNIIF
15nohatenidoimpactoenlaposiciénfinancierayoeldesempefiofinanciero dela Compaiiia.

Normasnuevasyrevisadasemitidas,peroatinnoefectivas

Ala fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevasy
revisadasquehansidoemitidas,peroainnosonefectivas:

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral paralaidentificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contablepara
arrendadoryarrendatario,la NIIF 16 reemplazalaactual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando sevuelvaefectivaparalosperiodosiniciadosapartirde1de enerode2019.



La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente,la
Compaiifarestableceralainformaciéncomparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad
delarrendadorbajoNIC17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento
LaCompaniahardusodelrecurso practico disponibleenlatransiciénalas NIIF 16 de novolveraevaluarsiun contratoeso
contieneunarrendamiento.Enconsecuencia,la

definicidndeuncontratodearrendamientodeacuerdoconlaNIC17yCINIIF 4 continuardaplicandoaesos arrendamientos
contraidosomodificadosantesde enero 1 de2019.

Elcambio enla definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el concepto de control. NIIF 16
distingue entre arrendamientosycontratosdeserviciosobrelabasedesielusodeunactivo identificadoescontroladoporel
cliente.Elcontrolseconsideraqueexistesiel clientetiene:

o Elderechoaobtenersustancialmentetodoslosbeneficiosecondmicosde la utilizacion de un activo identificado;
y
e Elderechoadirigirelusodeeseactivo.

La Compaiiia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas establecidasenlaNIIF 16atodoslos
contratosdearrendamiento celebrados o modificadosenel 1deenero2019 (sisetratadeun arrendadoroelarrendatarioen
elcontratodearrendamiento).Enlapreparaciénparalaaplicaciénporprimera vezdelas NIIF 16,1a Compafifahallevadoacabo
un proyecto deimplementacion. El proyecto hademostrado que lanuevadefiniciondelaNIIF16nocambiarasignificativamente
elalcancedeloscontratosquecumplenconla definicion deun contrato dearrendamiento parala Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos.

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafifa contabiliza los arrendamientos previamente clasificados como
operativos,loscuales,estanfueradelestadode situacionfinanciera.

Enlaaplicaciéninicial de NIIF 16, paratodoslosarrendamientos (excepto como se indica mas adelante), la Compaiiia:

e Reconocerdactivosporelderechodeusoypasivosporarrendamientosen el estado separados de situacion
financiera,inicialmente medidosalvalorpresentedelospagosdearrendamiento futuros;

e Reconocerdlaamortizacién delos activos por derecho de usoylosintereses sobre los pasivos de
arrendamientoenelestadoseparadoderesultado.

e Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro delas actividadesde
financiamiento) einterés (presentada dentro de las actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo
separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd reconocido como partedela
mediciéndelosactivosporderecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segtinla NIC 17 estos resultaronenel
reconocimiento de un pasivo porincentivo de arrendamiento amortizados comouna reduccién delosgastosde alquiler
sobreunabasedelinearecta



BajoNIIF16,losactivosporderechodeusoseranprobadospordeteriorodeacuerdoconlaNIC36-Deteriorode losactivos.Esto
reemplazardelrequisito previodereconocerunaprovisiénparacontratosdearrendamiento onerosos.

Paralos arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) ylos arrendamientos de activosdebajo
valor,la Compafifa optara por reconocer un gasto porarrendamiento sobreunabase delinea recta,segiinlopermitidoporla
NIif Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila no tiene incentivos por contratos de
arrendamientopreviamentereconocidosrespectoaarrendamientos operativos que deban ser dados de baja enlaaplicacionde
laNIIF16.

SegunlaNIC17,todoslospagosdearrendamiento operativose presentancomo parte delos flujos de efectivo de lasactividades de
operacion.Elimpactodelos cambiosen NIIF 16serfaincrementarelefectivogenerado porlas actividades operativas y disminuir
el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento en el mismo importe.

Arrendamientos Financieros

Lasprincipalesdiferenciasentre NIIF 16 ylaNIC17 conrespectoalosactivos mantenidos anteriormente en arrendamiento
financiero,eslamediciéndelasgarantiasdelvalorresidualproporcionadasporelarrendatario alarrendador.NIIF16requiere
queunacompaiiiareconozcacomopartedesupasivoporarrendamientosélo elimportequeseesperapagarbajounagarantia
delvalor residual,enlugardelimporte maximo garantizado comorequierelaNIC17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento,yaseacomo financierosu operativos y
contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado

y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador gestionalos riesgos
derivadosdesuparticipacionresidualenlosactivosarrendados.

Al31dediciembredel 2018,1a Compafiianotienearrendamientosfinancieros en la que participe como arrendadoro
arrendatario oarrendamientosoperativosenloscualesactuécomoarrendador

ModificacionesalaNIIF9:Caracteristicasdeprepagoconcompensacion negativa

LasmodificacionesalaNIIF9aclaranqueconel propésitodeevaluarsiunacaracteristicadeprepagocumple lacondiciénSPPI,
lapartequeejercelaopcion puede pagarorecibiruna compensacionrazonable porelprepago, cualquiera quesealarazdnparael
pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensaciéon negativa no fallan
automaticamentelaevaluacién deSPPL.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en primer lugar, con
respectoalaaplicacidninicialdela NIIF9.

LaAdministracion dela Compafianoesperaquelaaplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto enlos
estadosfinancieros separados delaCompafiia

Modificacionesala NIC19:Modificacién,reduccién oliquidacién dePlanesde beneficios deempleados

Lasenmiendasaclaranqueel costo deservicio pasado (o delagananciao pérdidaporlaliquidacion) se calcula mediante la
medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién),peroignorandoelefectodel
techodeactivo(quepuedensurgircuandoelplandebeneficiodefinido estdenunaposicidon excedente).NIC19ahoraaclaraque
elcambioenelefectodeltechodeactivo quepuede



resultardelamodificaciéndelplan(oreducciénoliquidacién)sedeterminaenunasegundaetapaysereconoce enlamanera
normalenotro resultadointegral.

Los parrafos que serefieren alamedicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo por beneficios
definidos neto (activo) también se han modificado.LaCompafiiaahoraestarequeridaautilizar supuestosactualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informaciéondespuéscambioenelplan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos

Posterioresala modificacion del plan, el interésneto se calculamultiplicando el pasivo (activo)porbeneficios definidosneto
seglnlaestablecidaenlaNIC19,conlatasa dedescuentoutilizada enlanuevamedicién (teniendo tambiénencuentael efectode
las contribucionesypagosdebeneficiossobreel pasivo (activo)netopor beneficiosdefinidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6loseaplican a las Modificaciones,reduccionesoliquidaciones de
planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estasmodificacionesdebenseraplicadasen periodosqueinicien enodespuésdellde febrero de2019.

LaAdministraciéndelaCompanianoesperaquelaaplicaciéndeestamodificaciénenelfuturotengaunimpacto en los estados
financieros separados.

CINIIF 23 Laincertidumbre frentealostratamientos delimpuestoalasganancias Esta Interpretacion aclara cdémoaplicarlos
requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que unaentidad determinara siconsiderar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobrelabase del enfoque que mejorpredigala
resolucion delaincertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscalacepteuntratamientoimpositivoinciertoy reflejara elresultado

de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscalesno
utilizadas, créditosfiscalesnoutilizadosytasasfiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendria unimpacto significativo en losestadosfinancierosseparadosdela Compaiiia,sinembargo,noes posible
determinar los efectos hasta que un anadlisis detallado haya sidocompletado.

MejorasanualesalasNIIFCiclo2015-2017 Lasmejorasanualesincluyenenmiendasa laNIIF3,NIIF11,NIC12y NIC23,queatinno
sonobligatoriamenteefectivasparalaCompaiiiayquesedetallanacontinuacion:

= NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses previamente
mantenidosenunaoperacidn conjuntacuando obtieneel controldelnegocio

* NIIF 11 Acuerdos Conjuntos -clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de susintereses mantenidos
previamenteenunaoperaciéonconjuntacuandoobtienecontrolconjuntodelnegocio.

* NIC12 Impuesto alas Ganancias - clarificaqueunaentidadregistradela mismaformatodaslasconsecuencias impositivasque
resultendepagosde dividendos.

* NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquierpréstamo originalmente efectuado paradesarrollarunactivo,cuandoelactivoestalisto para el uso pretendido o
suventa.

La Administraciéon de la Compaifiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto
significativoenlos estadosfinancieros separadosdela Compafifa



2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion decumplimiento
Losestados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera(NIIF) emitidasporelConsejodeNormasInternacionalesdeContabilidad (IASB).

3.2 Monedafuncional

Lamoneda funcional dela Compafiia es el DélardelosEstadosUnidosdeAmérica(U.S. délar),el cualeslamoneda decirculaciénen
el Ecuador.

3.3 Basesdepreparacion
Los estados financieros separados han sido preparados sobrelabase del costo historico, excepto por las obligacionespor
beneficiosaempleadosalargoplazo que sonvalorizadasconbaseamétodosactuariales, tal comoseexplicaenlaspoliticas
contablesincluidas masadelante.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
losbienesyservicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamenteobservable o estimado utilizando otratécnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activooun
pasivo, la Compania tiene en cuentalas caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuentaal fijarel precio del activo o pasivo alafechade medicion. Elvalorrazonablea efectos de mediciony o de revelaciénen
los estadosfinancierosseparados,sedetermina sobre unabase de este tipo,aexcepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basadosenaccionesqueseencuentran dentro del alcance dela NIIF 2,las operacionesdearrendamientoqueestan dentro
delalcancedelaNIC17,ylas medicionesquetienealgunassimilitudesconelvalorrazonable,peronosonsuvalorrazonable,
talescomoel valorneto derealizaciondelaNIC2oelvalorenuso delaNIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valorrazonablese clasifican enelnivell,203
con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen acontinuacion:

Nivel1:Sonprecioscotizados(sinajustar)enmercadosactivosparaactivosopasivosidénticosquelaentidad puede accedera
lafechademedicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadosincluidosenelNivel 1 quesean observablesparaelactivoo pasivo,yasea
directa oindirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observablesparaelactivoopasivo.

Losimportesdelasnotasalosestados financierosestanexpresadosenmiles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo
contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contablesadoptadas en la preparacion de estos estados financieros
separados.



Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materialesdirectos,manodeobra directa yaquellos
gastosincurridosparacolocar elinventario en su ubicacién y condicién actual.Elcosto es asignado mediante el métododel
costopromedioponderado.Las importaciones en transito se encuentran registradasasu costodeadquisicidn.

Losrepuestosy materiales incluyen una provision parareconocer pérdidas por obsolescencia o lento movimiento,la
cual es determinada para el inventario que no haya rotado por mas de un afio, aplicando porcentajes de
aprovisionamiento y en funcién de la posibilidad real de utilizacién en el mantenimiento de maquinarias yequipos.

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Laspartidasdepropiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, plantayequipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condicionesde funcionamientosegtinloprevisto porla Administraciéndel Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputanaresultadosenel periodoenquese producen.Cabesefalar, quealgunas partidas de propiedades, plantay equipo dela
Compaiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido,laspartesobjetodesustitucionsonreconocidasseparadamente
delrestodelactivoy con unnivel de disgregacionquepermitedepreciarlos en el periodo que medie entre laactualyhastala
siguientereparacion.

3.5.3 Métodosdedepreciaciényvidas utiles

Elcostodelaspropiedades,plantay equipossedepreciadeacuerdocon elmétododelinearecta. Lavidautil estimadaymétodo
dedepreciaciéon sonrevisadosal final de cadaafio, siendoelefectodecualquiercambioen elestimadoregistrado sobreuna
baseprospectiva.

A continuacion, se presentan las principalespartidasdepropiedades, planta y equipos y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Clases de activos:

Edificios e instalaciones Maquinarias y equipos Equipos de transporte Mueblesy equiposde oficina Equipos de computacion

Vidaltil (enafios)

10-35

10-35

5-10

10

3-5

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registrapérdida de deterioro de los activos.

354 Retirooventadepropiedades, plantayequipos



3.8.1

Una partida de propiedades, planta y equipo se dade baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos
futurosdelactivoatravés desuutilizacién continuadaoventa.

4

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferenciaentreelpreciodeventayelvalorenlibrosdelactivoyreconocidaenresultados.

Alfinaldecadaperiodo,laAdministraciéndelaCompafiiaevaliialosvaloresenlibrosdesusactivostangiblese intangiblesafin
dedeterminarsiexisteunindicativode que estosactivoshansufridoalgunapérdidapor deterioro. Ental caso, se calcula
elimporterecuperabledelactivoafindedeterminarelalcancedelapérdida pordeterioro (dehaber alguna).

Elimporterecuperableeselmayorentreelvalorrazonablemenoselcostodeventasyelvalorenuso.Alestimar elvalorenuso,los
flujosdeefectivo futurosestimadosson descontados del valor presente utilizando unatasa de descuentoantesdeimpuesto
quereflejalasvaloracionesactualesdelmercadorespectoalvalortemporal del dinero ylos riesgos especificos para el activo
paraloscualesnosehanajustadolos estimadosdeflujode efectivo futuros.

Sielimporterecuperabledeunactivocalculadoesmenorquesuimporteenlibros,elimporteenlibrosdel activose reduce
asuimporterecuperable. Las pérdidaspordeteriorodevalorsereconoceninmediatamente en elresultado delperiodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del activo aumenta al valor
estimado revisadodesuimporterecuperable, de tal manera que el importe enlibrosincrementadono excedeelimporteen
libros que se habria calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamenteen el resultado del
periodo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no identificaron indicios de deterioro de los activos tangibles

Semidenalcosto,exceptosilainversiones clasificadacomomantenidaparalaventa,en cuyocasosecontabiliza conformealaNIIF
5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Losdividendos procedentes de unasubsidiariasereconocencomoingresos enlosresultadosdelafiocuando surjael derecho
arecibirlo.

Elgastoporimpuestoalarentarepresentala suma del impuesto alarenta por pagar corrienteyelimpuesto diferido.

Impuesto corriente

Sebasaenlautilidad gravable (tributaria) registradaduranteelafio.Lautilidadgravabledifieredelautilidad contable, debido
aque excluye partidasdeingresosogastosqueseran imponiblesodeduciblesenafio yexcluye partidasquenuncaseranimponibles
odeducibles.Elpasivo de laCompafiia por concepto delimpuesto corriente secalculautilizandolas tasasfiscalesaprobadasal
finaldecadaperiodo.

Sereconoce una provision para aquellos asuntos paralos cuales determinar el impuesto a pagar es incierto, pero seconsidera
probablequehabraunafuturasalidadefondoshacialaautoridadfiscal.Lasprovisionessemiden



ala mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales
deimpuestosdentro de la Compafiiasoportadoporexperienciapreviaen situacionessimilares y,en ciertoscasos,basadoenla
opinidndeasesoresfiscalesindependientes.

3.8.2 Impuestosdiferidos

Sereconocesobrelasdiferenciastemporariasdeterminadasentre elvalor enlibros delosactivosy pasivos incluidos enlos
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente paratodaslas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravablesfuturas contra
lasquesepodriacargaresasdiferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto aldelacombinaciéndenegocios)deotrosactivosypasivosenuna
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nila contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocensiladiferencia temporal surge del reconocimientoinicialdelaplusvalia.

Elimporte enlibros de unactivo porimpuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se
informeysedebereducir,enlamedidaque estime probable quenodispondradesuficienteutilidad gravable(tributaria),en
elfuturo,comoparapermitirqueserecuperelatotalidadounapartedelactivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicaciénenel
perfodo enel que el activo se realiceo el pasivose cancele, basandose enlastasas(yleyes fiscales) que hayansidoaprobadaso
practicamenteaprobadasalfinaldelperiodoqueseinforma.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidosreflejaralas consecuencias
fiscalesquesederivarian delaformaenquelaentidad espera, al final del periodosobreel quese informa,recuperaroliquidarel
importeenlibrosdesusactivosypasivos.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestosdiferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frentea lamisma autoridadfiscal,
losimportesreconocidos en esas partidas ylaCompafifatienelaintenciéndeliquidarsusactivos y pasivos comonetos.

Sereconocecomoingresoogasto,ysonincluidosenelresultado,exceptoenlamedidaenquehayansurgido deunatransacciéono
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuestotambiénsereconocefueradelresultado;ocuandosurgendel registroinicialdeuna combinacién denegocios.

Sereconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (yasealegal oimplicita) comoresultado de un sucesopasado,es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacion,ypuedehacerseunaestimacionfiabledelimporte delaobligacion.

Elimporte reconocido como provision debe serla mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y lasincertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, suimporte en libros
representaelvaloractual dedichoflujodeefectivo (cuandoelefecto delvalordeldineroeneltiempo es material).



Cuando se espera larecuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision,se
reconoceunacuentaporcobrarcomounactivosiesvirtualmenteseguro queserecibirdel desembolso y el montodela
cuentaporcobrarpuedesermedido confiabilidad.

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios
todoslosriesgosybeneficios inherentesalapropiedad. Todoslos demdasarrendamientos se clasificancomo operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compaiifa a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondienteseincluyeenelestadodesituacionfinancieracomounaobligacion bajo arrendamientofinanciero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menosque pudieran ser directamente atribuiblesa
activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por
préstamos. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene activos bajos arrendamientosfinancieros.

Costos y gastos

Seregistranalcostohistéricoysereconocenamedidaquesonincurridos,independientementedelafechaen queseefectieel
pago,yseregistranenel periodoenelqueseconocen.

LosactivosypasivosfinancierossereconocencuandolaCompaiiiapasaa formar parte delas disposiciones contractualesdel
instrumento.

Losactivosy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos detransaccién que son directamente
atribuiblesalaadquisicidon o emisiéondeactivosy pasivos financieros (distintosalosactivosy pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable delos activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisiciéndeactivosopasivosfinancierosdesignadosal valor razonable concambio en los resultados(FVR)sereconocen
deinmediatoenelresultadodelperiodo.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El129dediciembredel 2017,seemitiélaLeyOrganicaparalareactivacionde laeconomia, fortalecimiento dela dolarizacién y
modernizacion delagestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento alaLeyOrganica paralareactivacion delaeconomia, fortalecimiento deladolarizaciony modernizacion
delagestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que
obligatoriamente se deberan afectar

alas provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayansido
consideradasdeduciblesono,

y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto ala rentaenla misma
proporciéonquehubierensido deducibles ono.



Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadasparacubrirlospagospordesahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidasa partir del 1 de enero del
2018, el cual podraser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamentederecursospara
cancelarlaobligaciénhastaporelmontoefectivamentepagado.

Leyorganicaparael Fomento Productivo, Atraccién deInversiones,Generacion de Empleoy Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
GeneraciondeEmpleoyEstabilidadyEquilibrioFiscal, a continuaciénsedetallanlosaspectos masimportantes de la mencionada

ley

Impuesto ala renta

Ingresos

Seconsideraingresoexento, losdividendosyutilidadesdistribuidosa favor de sociedades o de personas naturales domiciliados
enparaisosfiscalesojurisdiccionesdemenorimposicién;siempreycuando,lassociedadesque distribuyennotengancomo
beneficiarioefectivodelosdividendosaunapersonanaturalresidenteenel Ecuador.

Seelimind el dltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecialo siguiente: “Enladeterminaciény liquidacién del
impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otra sleyes,
generalesoespeciales, establezcanexclusions o dispensas a favorde cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto enla
LeydeBeneficiosTributariosparanuevasinversiones Productivas,Generacion deEmpleoydePrestaciéndeServicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago delimpuestoalarentaysuanticipo por losprimeros10
anos,contadosapartirdelprimerejerciciofiscalenel quesegenereningresosoperacionales. Gatos deducibles

Seestablecequeladeducibilidad enel ImpuestoalaRentay laexenciéndellSDrelacionadosconlospagos originadospor
Financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siemprey cuando se cumplanlos
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia.

Tarifa

Latarifa delimpuesto alarenta parasociedades seincrementard al28%cuandolasociedad dentrodelacadena depropiedadde
losrespectivosderechosrepresentativosdecapital,existauntitular

Residente, establecido o amparado en UN paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferenteyel
beneficiario efectivo searesidentefiscaldel Ecuador

Anticipo de Impuesto a la Renta

SeeliminaelanticipodeimpuestoalarentaparasociedadesComo impuesto minimoyseestablece su devolucion,enel
casoenque éstesupereonoexistaimpuestoalarentacausado.

Impuesto al Valor Agregado

E1USOdelcréditotributarioporellVApagadoenadquisicioneslocaleseimportacionesdebienesyservicios, podraser
utilizado hastadentrode5afioscontadosdesdelafechadepago.



SepodrasolicitaralSRIladevoluciénocompensaciénDelcréditotributarioporretencionesdelVAhastadentro de5afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones Del sistema financiero ya no representan
unhecho generadorparael pagodelISD.

SeincluyeComoexenciondelSD,lospagosalexteriorrealizados ainstitucionesfinancieras porotroscostos relacionadoscon
el otorgamiento de sus créditos.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Elcapital social autorizado, suscritoy pagado consiste de 800 Acionesordinarias devalor nominal unitario de
US$1.00 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.00 délar con 00/100 ctvs

Al31dediciembredel2018,1aCompafiiaposeeUS$800.00enaccionesentesoreriasdistribuidas principalmente en 805acciones
devalornominalunitariodeUS$1.

Mediante Junta General de Accionistas celebradael 1dediciembre Del 2018, seresolvié mantener el valor nominal de cada
accion que compone el capital social



