DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND = ANAE D48E

AVIC INTERNATIONAL AERO-DEVELPOMENT CORPORATION — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBIETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La actividad principal de la compafiia es la CONSTRUCCION DE CARRETERAS, CALLES, ALUTOPISTAS
¥ OTRAS VIAS PARA VEHICULOS O PEATONES,

AVIC INTERNATIONAL AERC-DEVELOPMENT CORPORATION — SUCURSAL ECUADOR. es una
Sucursal de la compafia china AVIC INTERMATIONAL AERC-DEVELOPMENT CORPORATION., con su
domicilio legal: Bei Cheng Dong Lu No. 18, Edificio de Avic, piso 6, Distrito Chaoyang, Beljing. El
permiso de operacian de |a Sucursal Ecuador fue emitido por la Superintendencia de Compafiias en
Septiembre def 2018,

El domicillo principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades &5 en la ciudad de Quito en
la Av. Republica del Salvador N36-110 y Suecia.

La informacicn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

Los estados financieros por & ano terminade el 31 de Dicienbre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la sucursal el 07 de Marzo del 2019 y seran presentados a la Junta Directiva para su
aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la sucwrsal, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como moneda de
cinciiladian legal, con una economia que, de acoerds con informadcidn publicada por el Banco Central
del Ecuadar, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres dltimos afios:

Indice de
Inflacidn Anual
31 de¢ Diciembre:
2014 -0.07%
2018 -0 205
2017 -0.20%:

Situacidn Financiera en &l pais.

En 2l transcursa del afio 2019 |3 economia del pals no tuvo el crecimiento esperado a nivel de todos
los sectores, |os ingresos petroleros se mantuvieron, @ déficit fiscal y el aito nivel de endeudamiento,
han dado origen & una falta de liguidez en ciertos sectores de la economia.  Adicionalmente, la
economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido en Octubre de 2019, v,
durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio alectada por los factores detallados en la noka &,
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A pesar de las medidas implementadas por el Gobiema como la Ley de Simplificacidn y Progresividad
Tributaria ¥y |8 posbiidad de privatizar clertas empresas estatales, existe una gran incertidumbre
recpecto 3 a5 dircunstancias para que a mediano plazo el pals mejore su condicidn.

2, Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acverdo con las Mormas Internacionales de
Informacicn Financlera (NIIF) para Pymes emitidas por e Consejo de Normas Intermadaonales de
Contabilidad (en adelante JASB) v vigentes al 31 de dicembre del 2019, La Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros requiere la presentacion de los estados financieres individuales de la
compania.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. El costo histdrico
ecta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de blenes

Y Servicios.

Los estades financieros de la Casa Matriz son preparados de conformidad a las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Los estados financeros se presentan en dolares de
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda fundonal de la
Compaiia. Toda la informaciin es presentada sin centavos y redondeado a la unidad mas cercana
excapto cuando se indica de otra manara.

Instrumentos Financienos

Activos Financieros

Los activos financienas son registrados en la fecha en gue fa Compaiiia forma parte de la transaccion.
Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualimente es el valor de 1a transaccidn, mas
los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del

instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyos costos de
transacciones se conocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieres 20n valorados a costo amortizado usando e meétodo del
interes efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un ana.

Al final de cada perfodo sobre & gue se infarma, los importes en libros de los actives financieros se
revisan para determinar i exisbe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, Sies
asl, se reconooe Inmediatamente en resullados una pérdida por deteriono del valor.

El valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para kas cuentas comerclales por cobrar, donde el importe en llbros se reduce a traveés de una cuenta
de provision, Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobrg, 52
efiming contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
58 reconocen en el estado de resultads integral,

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiera unicamente cuando expiren los derechos
contractusales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v ransfiera de manera sustancial los
riesgos v beneficos inherentes a la propiedad del activo Fnancieno.

La Comparnia dasifica sus activos financierss como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, y depositos
en bancos locales, los fondas san de libre disponibilidad.

= Deudores comerciales, incluyen facturas por ventas de bienes, que no 8 colizan en &
mercado activo, con plazos menores @ un afio, No generan interes,
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& Cuentas por cobrar a compafias relacionadas, generadas principaimente por préstamos sin
fecha de vencmiento y sin interés,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros e necondcen inlcalmente a su costo, neto de ks costos que se haya incurrdo
en la transaccidn. Posteriormente, s& miden a su costo amortizado y cuakquier diferencia entre los
fomdos obtenidos (neto de bos costos necesarios para su obtencidn) y e valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante ia vida del pasivo de acuerdo con el método de i3 tasa
de interés efectiva, cuanda los terminos induyen crédito mayor de un ana.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compariia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
ias cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Bérminas crediticios preacordados.

La Compafiia clasifica sus pasives financieros como sigue:

& Acrepdores comerciales vy otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de béenes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afo, no generan interés,

« Cuentas por pagar casa matriz representa la importacidn de bienes que no se cotizan en el
mercado, sin fecha especifica de vencimiento y sin interases,

Instrumentos de Patrimonio

Lin instrumento de patrimanio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Comparia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafifa estdn representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el
capital pagado, v s& reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directas,

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menar.
Estan valuados en base sl método promedio ponderado. El valor neto realizabbe representa el precio
de venta estimade menos todos los costos estimados de terminacion v los gastos necesarios para la
venta,

La Compafia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los nventarios al final del perioda,
constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados, Cuando las
circunstancias, que previamente causaron b rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incemento en el valor reto realizable debido a un cambio en las circunstancias
ecanomicas, se procede a revertir el valor de [a misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos s miden al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumukada y pérdida por deterioro cuando ésta Oltma corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionadas con &
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamients segin ko previsto por la gerencia.

Los gastos de reparacionas y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo &n que se

inCLUrTen.
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El costo de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El valor
residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efectn de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Las ganancias o pérdidas por la venta o ef reliro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, 1as cuales se reconocen en los resultados del periodo
en gue se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas cormespondientes
cuando se produce la venta ¢ el retiro.

Deterioro del Valor de Activas

Los activos sufetos a depreciaciin ¢ amortizacidn se someten a proeba de deterioro cuando se
producen eventos o drounstancias que indican que el valoe en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al imparte neto que se obtendrian de su venta o valor
en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
paquafios en los que se ganeran flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo). Se
FECONDCErA una pérdida por deteriora en el estado de resultados del periodo, si el valor en libros del
activo o su unidad generadora del efective excede su valor recuperable.

A la fecha de cierre de cada periode, o en aguella fecha gue s& considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar sl existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una
perdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza uné estimacon del importe
recuperable de dicho active, 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la wnidad generadora de efectivo a la gue

pertensce e Bctivo,

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiers que la Compaiia determine bos flujos de
efectivo futuros gue debenan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descouento
apropiada para caloular el valor presenta,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en fbros del activa, e registrs a
cormespondiente provision por pérdida por deterioro por s diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a |a renta corriente y el
gasto de iImpuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que 52 espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periode corrente, usando las Fasas
impositivas vigentes a fa fecha de derre de cada ano, siendo de un 25% para ef afo 2019 v 25%
para gl ano 2018, mas cualquier ajuste al Impuesto por pagar en relacidn con afios anterores,

La gerenda evalua periddicamente la posicin asumnida en las declaraciones de impuesto a 1a renta
respicto de situaciones en las que las leyes bributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto & 1a renta diferido es reconocido por las diferandas temporarias existentes entre el valor
en Ebros de los actives v pasives para propdsito de informaddn finandera y los montos usados para
propasitas tributarios.
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Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferenclas temporarias que
52 egpera que ingrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a ka renta diferidos se reconocen para todas las diferenclas temporanias que
se espera que reduzcan las utilidades imponibles en ef futura, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no
Ublizado, Los activas por impuestos diferidos se miden al importe mawsmo que, sobre la base de las
utiidades imponibles estimadas futuras, es probable gue 52 recuperen.

Los actives v pasives por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el pericdo en el guee & activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiclones legales vigentes,

El importe neta en libros de los actives por impuestcs & ba renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance y se ajusta para refiejar la evaluacidn actualizada de las utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en & resultado del periodo.

Los activos y pasives por impeesto diferido se compensan si exdste un derecho kegalmente exigible de
compensar los activos Impositivos corrientes contra bos pasivos impositivos comientes, v si los
impuestos diferides se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto ¢ [a misma autoridad
tributars,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen excluyendo
el impuesto al valor agregade (IVAY. Cuando &l importe del [VA pagado en las compras de blenes y
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese IMpUEsto 58 rECONDCE Coma

parte del costo de adquisicidn o como parte del gasto, segln corresponda.

Ef importe neto del impuesto al valor agregadn (TVA) que se espera recuperar de, o gue cormesponds
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l
estado de situacidn financera,

Beneficios a funconarios - Baneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleadas a corto plazs tales coma décimo tercers, décimo cuarta, fondo de reserva,
vacaciones, participacidn de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despida Intempestivo [ Ofras Beneflcios por Terminacion

Son kos beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir &l contrato de un empleado antes de la edad normal del retire. Estos beneficios
por tErminacian no proporconan beneficios econdmicos futuro, e reconoceran en resuliados como
gasto en el periodo en Que oCurren.

Jubilacion Patronal v Bonificadién por Desahudo

Las obligaciones por kas beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo de
Trabajo el Bcuador v [as constituyen:

& La jubdlacion patronal, pagadera en el momento de la jubllacidn de los empleados que por
veinke afos 0 mas presten servicios continuados o inkerrumpidos a la Compania.

% La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacldn laboral por
desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante solicitud escrita ante &
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inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el periodo
actual y periodes pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de |a reserva
matematica, determinado por un actusrio independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales conslderaciones actuariales ubilizadas incluyen |a tasa de descuento (bipo
de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes
obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y
monto minimoe de pensiones jubilares,

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a
los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio presente, el interés
sabre &l pasivo neto por benelicios de empleados v las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen
de los ajustes por fa experiencia y cambios en bos supuestos actusriabas

La provisidn por jubilacicn patronal y la bonificacion per desahucio no estan financiadas a través de
un fonda.

Reserva Legal

La Ley de Compadiias establece una apropiacion obligatoria por ko menas el 5% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por o menos el 209 del capital social. Fsta reserva no esta
disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Distribucién de Dividendos

La distribucidn de dividendos a los directivos de la Compafia se reconoce cuando se aprueba el pago
por parte de Junta General.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago oe impoesto a ka renta, distribuidos por
sociedades naclonales o extrajeras residentes en el Ecuador, a fawor de otras sociedades o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menos imposicion o de personas
naturales no residentes en of Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si o beneficiario efectivo; quien econdmicamenta o de hecho tiene el poder
de controlar k2 atribucion de disponer el beneficid, es una persona natural residente en el Ecuadar. El
porcentaje de retencign de dividendos o utilidades que se aplique, al ingreso gravado dependerd de
quién y donde esta localizado el benefidario efectivo, sin que supere la diferencla entre la maxima
tarifa de impuesto a |a renta para (35 personas naturales (35%:) v la tarifa general de impuesto a la
renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
mmerﬂnlpa], e5ta operacion se considerard como pagos de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a 1a tarifa de impuesto a & renta corporativa vigente
al afio en curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes
El;!.]:el'ltt de efectuada y constituird crédito tributario para k2 empresa en su dedaracion de Impuesto
a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los benefidas econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafiia y el monto puada ser medido confiable. Las ventas son reconocidas
netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los
derechos y beneficios inherentes.
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Les ingresos se miden por el valor razonable de |la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en
cuents las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ngresos proversentes de servichos son reglsirados en el momento de prestar los mismos,
Costos y Gastos

El costo de venta s& registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de bos ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacién de Saldos y Transacciones

Coma norma general en Ios estados finanderos no se compensan [os activos v pasivos, nl 1os Ingresos
¥ gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refligjo de la esencia de la transaccian.

Los Ingresos O Qastos con ofigen &n transacciones que, contractualmente & por und nomma begal,
contemplan k& posibiidad de compensacidn y la Compafila tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultinea se presentan
netos an [as cusntas de resultados,

Contingancias

Los pasivos contingentes san obligecones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacian esta
suieta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de ks Compafia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma flable, o en cuya
liguidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, fos pasivos
contingentas no son registrados, sino que son revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafila tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y 5 probable que se requisran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del mporte de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de siuacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dineno a5 significativo, las provisiones se determinan descontando
el flujo de efecthvo que se pspera desembalsar en @l futuro a una tasa antes de impuesto que refieje
el valor del dinero en el mercado v 1os fesgos especificos de 1a obligacién.

Juicio y Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financeros de acuerdo com NIIF para las PYMES requisre gue la
Administracion realice certos juicios y estimacionaes contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la Administracidn, tales juicios v
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales. Los juicios y estimaciones contables significativas
efectuados por ke Presidencia Ejecutiva y Gerencia de la Compafiia a la fecha del balance, son los
siguientes:

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuverdo a las Normas Internaciconales de
Infarmacién Financiera requieren la medicion de Jos valores razonables tanto de los activos y pasivos
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financieros come de ks no financleras, La Compaiila utiliza la medickan de los valores razonables
principalmente para propdsitos de: [I) reconocimiento indcial, (1) revelacién ¢ (i} cuando existen
indiclos de deterlorn tratdndose de activos no financieros.

Cuando s€ mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compahia utiliza datos de mercados
observables siempre gue sea posible. De acuerdo a las NIIF para PYMES los walores razonables ce
clasifican en nivedes distintos dentro de una jeranquia del valar razonable que s& basa en las variables

usadas en kas bécnicas de valoracion, como Skgue:
- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos.

- Nived 2@ datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables para
el activo o pasiva, ya sea directamente {precios) o indirectamentes (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue nd 52 basan en datos de mercado observables,

5i las wariables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarsa an
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de s varable de nivel més bajo que
sea significativa a la medicidn total. Cualquier transferenca entre bos niveles de jerarquia del valor
razonable se reconece al final del periode en el cual ocurrio el cambio.

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Detarminada en base a una evaluacién individual por deudor y codectiva, de las tendencias histiricas
de incumplimiento del dewdor, la oportunidad de |as recuperaciones y |as condicionas economicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarlos ¥ de lento movimiento es determinado por la
Compafia en base a la evaluacion por items de materia prima, accesorios y materiales, Se requiere
una provision del 100% para aquellos danados y obsoletos. El incremento en [a provisidn para
inventarios obsoletos y dafiados es registrado en resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y vakor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al final
de cada afio, siendo el efecdo de cualguler cambio en el estimado registrado sobre wna base

prospectiva,
Las vidas Otibes usadas en el chlculo de la depreciacion son como Sigue:

Afos de vida Otil estimada

Mimims Wi xEma
Edificics 20 20
Maquinasia y aquipcs 10 10
Wehicul 5 5
Muebles y Ensares id 10
Equipo de campulacion 3 3

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
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El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal v desahucko es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podran diferir de ks acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el fuburo,

Impuestos

La determinacion de las cbligaciones y gastos por Impuestos requiere de interpretaciones a3 la
legislacion tributaria aplicable. La Compafi@ al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude can profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia considera que sus
estmaciones en materia tributaria son prudentes y conservadaras, puede surglr discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debide a que la Compafila considera remota la posibilidad de Btigios de cardcter tributaro y
posteriores desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocide ningdn pasivo contingente
relacionado con impuestas.

Prowisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar & importe de s
provisiones, kos desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobee |a
base de las estimacionss realizadas.

La determinacitn de la cantidad a8 provisionar esta basada en la mejor estimacion de los dessmbolsos
que serd necesaro pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del perioda, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
COMo asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que
na son reconocidas en el resultado del penicdo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los
efectos de las diferencias entre las suposiciones actuanales pravias y los sucesos ocurridas en el afo)
y Ios efectos de los cambios en los supuestos actuariales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercido que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste] son
incluidos en Ios estados finandieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.,

2.13 Modificaciones e Incorporacion de Muevas Mormas Financieras, Pronunciamientos
Reciantes.
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La Administracidn de la empresa estima que la adopcion de |as nievas normas y de las enmiendas a
las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estadas financiercs en el ejercicio
de su aplicacion inicial,

La Compaiis estd en procesa de evaluar ef impacto de la aplicacidn de estas normas, sl lo hublere, en
sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financiens.

MOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en &l estade de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera;

CUENTAS 20148 018

CEET Bn dﬁ“ amw
Beo. Pichincha 1,880 2,000
TOTAL 1,880 2,000

NOTA 4.- PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

(1} El capital suscrito y pagado esta compuesto por 2,000 acciones por un valor nominal de US §.
1.00 ddfar, las mismas que se encuentran pagadas, ¥ su compasicidn es ka siguiente:

Hiamero de Porcentaje de

Wombre del Acclonista Acciones Participacion
Auic Imternational Asro-Developmeant 2,000 100%
Total 2000  100%

MOTA 5.- SITUACION TRIBUTARIA
Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de k Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el Segundo Suplemento del registro oficial No.
150 del 29 de diciembre de 2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del ano 2019 se
caloutard en un 259% sobre las utifidades sujetas a distribucidn siempre v cuando Iz participacidn de
los- socios o accionistas en & clen por ciento corresponds a personal naturales o socedades
demiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales
0 sociedades cuya residencia sea en paraisos ficcales se deberd considerar lo siguiente:

Participacidn menor al 50°%: % Partici 8 Rta.
Compaiia domicikada en paraiso Fiscal 40% 28%

Persana matural o Sociedad residenis en Ecusdor Bl%% 25%
wnrplm: % Participacidn % Impto. Rta.
Compafila domiciliada an paralss Fiscal 55% 280

Perzona nalural o Socledad residents an Ecuader 450,

PORTUGAL E13-77 ¥ REPLIBLICA DEL SALWADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 7 |3331958
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Cuando una sociedsd residente en & Ecusdor distribuya o entregue utflidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador vy a sociedades vy personas
naturales residentes en el exterior debera efectusr una retencidn en la fuente de impuesto a ka renta
de confarmidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intermna.

Esta disposicion aplica también para las utiidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retencion respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie & pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el parafo anterior, cuando una socledad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utiidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacidn del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se condzcan los resultados de la
actividad de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre & monto de tales pagos.
Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v dentro de los plazos previstos
en este Regiamento v constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a
la Renta.

Reformas Tributarias.

El 31 de diciembre del 2019, se pubbicd (3 Ley Orgénica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria,

& continuacidn, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nueves Impuestos Contribucién Unica y Temporal Las socledades que hayan generado
ingrasos gravados iguales o superiores a un millin de ddlares estardn obligadas al pago de esta
contribucidn. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, hasta el 31 de marzo de cada
afie. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto a la renta causado en el ejercicio 2018,

Las tarifas son las siguientes:
Ingresos gradavos Ingresos gradavos Tarifa

desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,00, 0001 en adsanta 0,205,
Reformas al Cédigo Tributario.

Se agrega un listade de los derechas que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales coma: imparcialidad, no discriminacidn, a no proporcionar documentos va
presentados, etc.

S¢ Incluye una forma de determinacidn directa con base a catastros o registros, conformados par
informacidn y documentacion que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucin de dhidendos serd exenta Gnicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucidn a sociedades y personas extranjeras ya no estara exental,

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las socedades que distribuyan
dividendos & personas naturales residentes en el Ecuador retendrdn hasta el 25% sobre el ingreso

PORTUGAL E10-T ¥ REFUBLICA DEL SALVADOR EDF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 2331058
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gravado. Las sociedades gue distribuyen dividendos a no residentes en el Ecuadar retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar ka compasicidn societaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias,

Los Ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion ylo
comercializaciin local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta Gnico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta. ] )
Para depdsitos e Inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso sl existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de carcter no
reembotsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracidn prevista para fusiones entre instituciones del sistema finandere popular y
sodidaric.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravade, las provisiones efectuadas para atender e pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utffizadas como gasto deducible y que no s2 hayan
efectivamente pagado & favor de los beneficiarios de tal provisian,

Seran deducibies, las provisionses para atender el pago de desahucic y de pensiones jubllares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siemipre que, para las sequndas, se cumplan kas siguientes condiciones:
8. Se refieran al personal gue haya cumplido por lo menos 10 anos de trabajo en la misma
resa:
E‘Hﬂm fﬂlgill't&i en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondas autorizadas por |a Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externas.

La deduccion de inktereses generados en créditos externcs contratados por partes relacionados se
mantiane en & 300% (deuda relacionada |/ patrimonio) solo para bancos, companias de seguros y
entidades del sector financiero popular v solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturakes los intereses pagados a partes relaclonados o independientes seran deducibles hasta el 20 %
del EBTTDA de cads aio.

Refarmas impuesto al valor agregado.
Se incluye las sigulentes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%::

Flores, follajes v ramas

Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualguier actividad agropecuaria.
Gluchmetras, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina,

Papel periddico.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para e sector pesquero
artesanal,

El suministro de dominios de paginas web, hosting, dioud computing.

VoW WYY

.
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» Servicio de carga electrnica para la recarga de todo tipo de vehiculos electranicos.
Se incluye kas siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%

= Servicos digitales cuando &l consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanents de un no residente.

= Servidos brindados por artesanos calificados que superen |os limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impaositivo para Microemprasas.

Comprende a los impuestos a la renta; al valer agregade v 2 los consumes especiales y es aplicable
para mdlsmlcrmpmsas, sahvo aguellos gue s encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin gue en ningun
CAS0 Su PErManencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn Hevar contabilidad y declararan sus
impuestos segln lo siguiente:

» Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% cobre Ios ingresos brutos del respactivo
ejercicio fiscal exclusivamente respectc de aguelios ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarfa general sobre ingresos de fuente distinta a & actividad
empresarial. No serdn agentes de retencion excepto pagos a3l exterior, distrbucion de
dividendos 0 en pagos a empleados en relacion de dependencia.

= IWA: Declaragion semestral y no seran agentes de metencion excepto en &l caso de
impartacion de servidios,

» ICE: Declaracion semestral,

Impuesto a la Salida De Divisas,

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD vy se incluye gue los mismos también pueden ser destinados a inversidn an

derechos representativos de capital.

Se glimina la exciusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se acam@ que no aplicaria tal exoneracion cuando los
dividendos se distribuyan a favor de socedades extranjeras de las cuales, a su vez, demtro de su
cadena de propiedad, posean derechos representativas de capital, las personas naturales o
mmfdM' rtes o domiciiadas en el Ecuador gue sean accionistas de la sociedad que distribuye
las: dirvi 05,

%e elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, v en Inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sockedades residentes, para que apfigue la exoneracion de ISD en el pago de los rendimientas
que generen las mismas v de su capital, v en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuadar.

Se excluye de la exoneracion de IS0 en los pagos efectuados a partes refacionadas, por rendimientos
financieros, ganancias de capital, y capital, de depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos
provenientes del exterior, en institudones del sistema financiero nacional,

Reduccion del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de
octubre del 2019.
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Se establece una reduccidn del 10% del Impuesto a la Renta del efercicio 2019 a los contribuyentes
domiciiades en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaod,
Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turkstica.

NOTA 6.- EVENTOS SUBSECUENTES

Mo existieron otros eventos, entre el 31 de dicdembre del 2019 v la fecha de los estados financieros
{abril 28, 2020) que, en opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitarla el 11 de marzo y
del estade de excepcidn el 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID
19, anmnhdhnlnmn#wedudﬂp@ﬂm,ﬂdﬂmd&hsmmﬂmnmﬁs el
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