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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

AVIC INTERNATIONAL AERO-DEVELOPMENT CORPORATION — SUCURSAL
ECUADOR

Opinign

Hermos auditado los estados financieros que se adjuntan dz AVIC INTERNATIONAL AERO-
CEVELOPMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR, los cuales comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre dal 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estadas financiems, presentan razonablementa, en todos s
aspectos Importantes, la posicidn financkera de AVIC INTERNATIOMAL AERO-DEVELOPMENT
CORPORATION — SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diclembre dal 2018, el resultado de sus
operaciones v sus fujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intermacionakes de Informacidn Financlera — NIF para Pymes emitidas por & Consejpn de
Mormas Intemaconabes de Contabilidad (TASE).

Bases de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditona. Muestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en kB oseccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria da 05 estados financieros de nuestro informe,
comas independientes de AVIC INTERMATIONAL AERO-DEVELOPMENT CORPORATION -
SUCURSAL ECUADDR, de acuerdo con las disposiclones del Cidigo de Etica para Contadores
Pablicos emitidos por el Consejo de Mormas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos  requisitos.
Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente para proparcionar
ura basa razanable para nuestra opinion con salvedad,

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financiercs (Ver Anexo
A)

Nuestros objethvos son obtener una seguridad raronable acerca de si los estados financieras
estan libres de ermores materiales, ya sea por fraude o error, y emilic nuestra opinidn.
Seguridad rmzonable es un alto nivel de sequridad, pero no es garantia de que una auditoria
reafizada de acuerdo a Mormaes Intemnacionales de Auditoria siempre va a detectar erores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individualment= o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decsiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobierno en relacidn
2 los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de [2 preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de aouerdo con Normas Internacionakes de Informacidn Financiera —
NIIF emitidas por e Conszio de Normas Internacionakes de Contabilidad (IASE), v del control
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. ALUDITOR EXTERND — RMAE 0488

interno determinado por la administracidn como necesaris para permitic la preparacion de los
ectados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En & preparaciion de los estados fnancierss, la administracion es responsable de evaluar la
capacided de la Compafiia para continuar como un negoco en marcha, revelando, segdn
cormesponda, kos asuntos relacionadas con negoco en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, salvo que & administracidn & proponga liguidar l2 Compafiia o cesar sus
Qperaciones, o no tenga otra alternativa mas realista gue hacerlo,

La Administracion de la Compaiila, es responsable de supervisar el proceso de presentacidén de
bos informes financieros de la Compafia.

Parrafo de Enfasis

Sin que afecte nueskra opinidn, nos permitimos indicar gue la sucursal en el Ecuador fue inscrita
par resolucian de la Superintendencia de Compaftias de fecha 20 de septembre de2018, por ko
gue no ha generada ningun mavimiento contable, de ahi gue no genera ningln tipo de ingreso.
Informe sobre otros requisitos legales y normativos

MNuestra opinitn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaras de ka Compafia, por el
afio terminado &l 31 de dicembre del 2018 se emite por separado,

RMAE — 0428
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Anexo A

Comno parte de una auditoria de acuerdo con &5 Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profecional durante toda |3
auditoria, Asimismo

» Identificamos y evaluamgs los resgos de erores significatives en bos estados
financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden 3 esod resgos, obtenemos evidenda de audiboria suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error matenal resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, coma
el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescision ded contral interno.

» Obtenemas un entendimiento de controd interme relevante para ka auditena con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as drcunstandias, pero no
on el proposito de expresar una opinédn sobre la efectividad dal control intermo de la
Compania.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v @ razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

+ Concluimas sobre el uso adecuade por la administracion del supuwesto negocio en
marcha vy en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compaffa para conbinuar como un negocio en marcha, 5 llegamos a la
conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencidn en nuestre Infarme de auditoria de las revelaclones relaclonades en los
estados financieros o, d tales revelacionas son insuficientes, modificar nuestra opinicn.
Muestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria.  Sin embargo, eventos futurcs o condiclones pueden
causar gue la entidad no pueda continuar como un negodo en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financeros, induyendo las
revelacianes, vy si los estados finanderos representan las operadones subyacentes v eventos en
una forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacién financiera de la comparida para expresar una opinkon sobre los
estados financleros. Somos responsables de e direccidn, supervision v ejecucion de la auditoria
de la compadia. Somoes los Gnicos de nuestra opinion de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados del goblerno en relacign con, entre otras cosas, en el
alcance v el momento de I3 auditoria v los resultades de auditoria importantes, includas
posibles deficiencias significativas en e contred Intemo que dentificames durante nuestra
auditoria,

Tambign proporcionamas a los encargados del gobierno une dedaraciin de gque hemos
cumplide con los requisitos €ticos relevantes con respecto 2 la independencia, y hemos
comunicado todas 1as relaciones y obros asuntos que puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados del goblernc, determinamos aguellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por ko tanto son los asuntos clave de la auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a mencs gue ia ey 0 e Reglamento
& opone 2 la divulgacidn plblica sobre el asunto o cuando, en crcunstandas extremadamentes
raras, delerminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
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posibles consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de interés pablico de a
misma.

AVIC INTERNATIDNAL AERC-DEVELOPMENT CORPORATION - BUCURSAL ECUADDR

Estado de Situacion Financiera

Bl 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Exprasades en délares)

ACTIVOS
ARO DE OPERACION
ACTIVO CORRIENTE Notas 2018 2017
3

Elecive en Caja v Bancos y Eguivalentes al Efecivo

2,000
Daudores Comerciaies y Oras Cuantas por cobrar .

Total Activo Corriente 2,004

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades y equipos, nakn - -

Total Activo No corrients

TOTAL ACTIVCS 2,000

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES
Dbligaciones Bancarias -

Total Pasive Corrlenta -

TOTAL PASND .

FAT ONEQ
Cepial Social 4 2000
Resulades Acamulados -

TOTAL PATRIMONRID 2,000 *

TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO

Hl'lrlp, Fl:u:uhlrl

2.““ L =
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AVIC INTERNATIONAL AERO-DEVELOPMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados

&l 31 de diciembre de 2018 y 2017

[Expresados en ddlares)

Notas 2018 3017

NGRESOS CRONARIDS

TOTAL INGRESOS .
GASTOS OPERACIONALES
Losto

(Zasies de Administacion
(2asfs Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
impuests a la renfac

Corriente y Total

Resultado el efercicio

FAY-
HEHEEEHT#HT ELEGAL
Wang Ruoshan : Dawic
Las nht.?rs ad '_g_nuasfumian parte de estos estaddt

e T e
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DAL CPA MARCO ACOSTA W, AUDNTOR EXTERMO — RNAE D4HE

AYIC INTERNATIONAL AERO-DEVELOPMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

— e R LR TR TR

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
[Expresados en dilares americanos)

Resultados Resultado del

Cagriar Doiat Acumulados Ejercicio

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 . . .

Trangkerenga resuliado ejercicie 2H7 &
Resultedos Acumulados H H

Otros Ajusies 2,000 . . 2,000

Resultado del Ejercicio 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,000 2,000

T g
Wang Ruoshan .
nEFnEseurgu'ﬁELEm

Las natas ﬂﬁﬂ_bm parie de esins esados fnancieros

-
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AVIC INTERNATIONAL AERO-DEVELOPMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADD DE FLUJD DE EFECTIV
AL 31 DE DICIEMBRE 3040 y 2047
EM DOLARES

FLUMD DE EFEGTIVO FOR ACTIWIDADES DE OPERACION
Feciida da chankes

Cacs Dasbs! Ngresos

EFECTIVD L%A00 EN ACTIWVIDADES DE DPERAGIKON

FLUJG OE EFECTIVD POR ACTMIDADES DE IMVERSIGH

Compea de imersones parmanssies
EFECTIVD WSADO EN AGTIVIDADES DE INYERSION

FLUJO DE EFECTRO POR ACTWIDADES DE FINAMCIAMIENTO

Ohligacicrss Financioras
Apore & Ekoh Aoconshs
Cnidandoe Pagados

EFECTIVIO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
YARIACKIN DE EFECTIVG ¥ EQUIWALENTES DE EFECTIVO
BALDO INICIAL DE EFECTIVD

BALDOD FIMAL DE EFECTIVG

CONCILLACION DE LA UTILEDAD [PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO HETO RECHBIDO DH ACTIVIDADES DE OPERACION

Fewultade del Ejercicio

Degragiaci i

Flujo meto de Dpsracdn

Wariaziones de Cusnlas de Actkm ¥ Pasieo Carrignta

{Aumenioh disminuciin en Copnias por Cobrar

| B rTSeEn h OREMENUCON BN krsniErios

{Aumenio ) dsmenucan en Ofos Ackos

(Aumenin} dismanucain an  Ankcpe Provesdones

{Aumesin) dismenuotn en Gasics Ancipados y Oras Cuerias por Cobrar
Agrenio eminucadn] en Cuenias por Pagar Comancisles

Mo (dsmirucidn] an Dres Cuanins por Pagsr

B (e rucain] en Banslcos Acumulados

g (GiEmrucin en Ankpd Clness

Aurmsenin [cisnmacin] an Ofos Pashes

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

REPRESENTANTE LEGAL

MNodas ARND 2B AND AT

2000

2000

AN 2015 AN 09T

LOR GENERAL

L\unﬂmﬂﬁmhmmmuﬂm eemdns fnancsenes

e
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AVIC INTERMATIONAL AERO-DEVELPOMENT CORPORATION — SUCURSAL ECUADOR
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La activided principal de la compadia es la CONSTRUCCION DE CARRETERAS, CALLES, AUTOPISTAS
¥ OTRAS VIAS PARA VEHICULOS O PEATONES.

AVIC INTERNATIONAL AERO-DEVELOFMENT CORPORATION — SUCURSAL ECUADCR, &5 una
sucursal de la compania ching AVIC INTERNATIONAL AERD-DEVELOPMENT CORPORATION., con su
domicilio legal: Bei Cheng Dong Lu Ne, 18, Edificio de Avic, piso 6, Distrito Chaoyang, Beijing. El
permiso de operacion de s Secursal Ecuador fue emitido por la Superintendencia de Companias en
Septiembre del 2018.

El damicilio principal de la Compaiifa donde =& desarrollan sus actividades es en la ciudad de Quito en
Ia Av. Repiblica del Salvador N36=-110 y Suada.

La informacidn contenida en estos estados financieras es responsabilidad de la Administracan de la
Compania,

Los estados financieros por ef afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido aprobadaos por la
Gerencia de la sucursal el 07 de Marzo del 2019 v seran presentados 2 la Junta Directiva para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de k& sucursal, los estados financieros serdn aprobadas sin
medificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar coma moneda de
circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada por e Banco Central
del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres dltimas ahcs:

Indice de

Inflacion Anual
31 de Diciembre:
2018 =0, 20%
2017 -0.200%
2016 1.9120%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento
PORTUGAL E1(-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, ARNEAR OF, 1202 TELF. [593 2 13331958
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normmas Internacionzles de
Informadion Financiera (NIIF) para Pymes emitidas por ef Consejo de Mormas Intermacionales de
Contabilidad (en adelante [ASE) v vigentes al 31 de dicembre del 2018, La Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros requiers |a presentacion de fos estados financieros individuales de la
compariia,

Los estades financiercs adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico, Bl costo histdrico
estd basado generalmente en & valor razonable de la contraprestacidn entregada & cambio de bienes
¥ servicios.

Los estados financieros de la Casa Matniz son preparados de conformidad a las Marmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados financleras se presentan en dilares de
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso begal en &l Ecuador y moneda funcional de la
Compadia. Toda la Informaciin es presentada sin centaves v redondeado a la unidad més cercana
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activas financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la transaccidn.
Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que wualmente es &l valor de k2 transaccicn, mas
los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del
instrumento financiero, excepto en el cass de los activos levados a valor razonable, cuyos costos de
lransacciones se conocen en resultados.

Posteriormenkes, ks actives financieros son valorados a owste amortizado usando e metodo del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son suparioras a un afio.

&l final de cada penodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se
revisan para determinar sl existe alguna evidencia abjetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, & raconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deteriors del valor,

El valor en Fbraos del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directaments, excepto
para les cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta
de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libres de la cusnta de provision
se reconocen en el estado de resultado integral,

La Compafia dard de bajs &n cuentas un sctivo financiers (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo finandero, v transfiera de manera sustancal los
riesgos v beneficios inherantes a |a propiedad del activo financiera.

La Compaiiia dasifica sus activos financieros como sigue:

« Efective en caja y bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, y depasitos
en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

= Deugores comerciales, incluyen facturas por ventas de bienes, gue no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un ano, no generan interés,

<« Cuentas por cobrar a companias relacionadas, generadas principalments por préstamos sin
fecha de vencimiento v sin inkerds,

PORTUGAL ET0-F7 Y REFUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AbARAR OF 1203 TELF, (593 2 |21331950
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Pasivos Financieros

Los pashvos financienos se reconocen inicialmente a su costo, neto de ks costos que se haya Incurrido
en |3 transaccidn, Posteriormente, s¢ miden 3 su costo amontizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos {nete de los costos necesarios para su obtencign) v e valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante ks vida del pasivo de acuerdo con &l método de la tasa
de Interés efectiva, cuando kos tErmings incduyen crédito mayor de un afo.

La Compafifa da de baja en cueentas un pasivo financers si, ¥ solo =i, expiran, cancelan o cumplen las
ohligaciones la Compafiia.

La Compafia bene implementadas poliicas de manejo de rlesgo financiers para ssegurar gue todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con kos términos crediticios preacordados.

La Compafia clasifica sus pasivos finandieros come sigue:;

+ Acresdores comercizles v otras cuentas por pagear, Incluyen facturas por compea de bienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afo, no genaran interés,

4+ Cuentas por pagar casa malriz representa la Importacion de bienes que no se cotizan en el
mercado, sin fecha espedfica de vencimiento y sin intereses,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisbe en cualguler contralo gue evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
par la Compafnia estadn representados por las acciones ardinarias v nominativas gue constituyen el
capital pagado, v se reconocen por los ingrescs recibidos, neto de kos costos de emisidn directos,

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra © @ su valor neto realizable el que resulbe menar,
Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menes todos los costos estimados de terminacian v los gastos necesarios pam la
YERta,

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constivendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando fas
grounstancias, que previamente causaron lfa rebaja, hayan dejado de exdstir, o cuanda exista clara
evidencia de incremento en el valor meto realizable debido & un camblo en las circunstancias
BOONDMICAs, 58 procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adguisicion mengs la depreciacion
ecumulada y pérdida por deteriono cuando ésta Ultima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacian del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segdn ko previsto par fa gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en |os resultados del periodo en que se
iNCurren.
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El costo de propledades v equipes se deprecia de acuverdo con &l método de linea recta. El valor
residual, la vida Otil estimada v método de deprediacidn san revisados al final de cada anio, siendo el
efecto de cualguier cambio en &l esbimado registrada schre una base prospectiva.

Las ganancias o perdidas por I venta o el retiro de activos se determinan como fa diferencia entre ef
precio de venta y & valor en libros del activa, [as cuales e reconocen en los resultados oel periodo
en que s incurren. El valor en Bbros de los acbves se da de baja de las cuentas cosrespondisntes
cusndo se produce ka venta o el retiro.

Deterioro del Valor de Activos

Los adives sujetos a depreciacidn o amortizacidn se someten a prueba de deterore cuando se
producen eventos © drocunstancias que Indican que &l valer en libros del active excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los actives corresponde al impaorte neto que se obtendrian de su venta o valor
en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deteriorp, los activos se agrupen a los niveles mas
pequenos en los que se generan flujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectvo), Se
reconoCerd una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, =i el valor en libros ded
et o su unidad generadora del efectivo excede su valor recuperable,

A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considers necesario, se analiza &l
valor de los activos para determinar sl existe algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indico se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. 5l se trata de activos identificables que no generan Mujos de efectivo de
forma independiente, se estima fa recuperabllidad de la wnidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Determinar sl los activos han sufrido deterioro implica el calcudo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los fiujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una ta3sa de descuento
aprogdada para calcular al valar presente,

En el caso de que el imparte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge a resultades,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto par impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a Iz renta corriente v &
gasto de impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impusstn a la renta commiente es el impuesta a la renta gue se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perlodo comiente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio 2018 y 22%

para & afio 2017, mas cualquier ajuste al impuesto par pagar en retackdn con afcs anteriores.

La gerencia evalla periddicamente |2 posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respectn de stuaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretacicn.

Impuasto Diferido
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El impuasto a la renta diferido es reconocido per las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos v pasivas para propdsito de informacidn financiera y los montas usados para
propdsitos ributanos.

Los pasivos por impuesto @ la renta diferidos se reconccen para todas las diferendas temporarias que
58 espera que incrementen las utiidades Imponibies en el futura,

Los actvos por Impuesto a la renta diferidos s& reconocen para todas las diferencias temporarias que
52 espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos sa miden al importe maxime que, sobre la base de las
utilidades mponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen,

Los activas y pasivas por impuestos diferidos se miden a las tasas Impositivas que se espera sean de
aplicacion en el perodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones lagales vigenies.

El Imparte neto en bros de kos activos por impuestos & |a renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance y se ajusta para reflejar la evaluackin actualizada de las utilidades imponibles fuburas.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo,

Los acthvos y pasivas por impuesto diferido se compensan = existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos Impositivos correntes contra los pasivos impositivos corrientes, v si os
impuestas diferidos se relacionan con k2 misma entidad sujeta al Impuesto y la misma sutoridad
tributaria,

Impuesto al Valor Agregade (IVA)

Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de actives se reconocen exchuyendo
el impuesste al valor agregado {IVA). Cuande el importe defl IVA pagado en las compras de bienes y
SErViCios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo Cas0 ese IMpuesio S8 reconooe Como
parte del costo de adquisicidn o coma parte ded gasto, segin corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o gue cormesponde
pagar 3 |a autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de skuacion financiera,

Benaficios a funcionarios - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados & cormo plazo takes como décimo tercera, décimo cuarto, fondo de resenva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc., s& reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacion con los benaeficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo [ Otros Beneficios por Terminacian

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuenca de |2 dedsion wnilateral de una
enticad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos beneficios
por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, e reconoceran en resultados como
gasto en el periodo &n que ocurren,

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

FURTUGAL E10-77 Y EEFUBLICA DEL SALVADOR EDAF. AMBAR OF. 1202 TELF. {5931 I |3331558
TRITE = ECLIADDR
13



DR, CPA MARCD ACOSTAW. AUDITOR EXTERMND — ANAE 0488

Las obligaciones por los benefidios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo de
Trabajo del Ecuadar v las constituyen:

4+ La jubilacion patronal, pagadero en e momento de la jubilecidn de los empleados que por
veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpides a la Compafia.

& La bonificacion por desahucic, pagadera en caso de terminacidn de la relacidn laboral por
desahuco solicitada por la Compafiia o por un empleads mediante solicitud escrita ante el
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a ta Compafiz en el periodo
actual v pericdos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan o valor actual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
provectada. Las principales consideraciones actuariales uliizadas incluyen la tasa de descuento (tipo
de interes de bonos del estado pagaderos en plazos similares 8 los de las correspondientes
obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y
monto minimo de pensiones jubllares,

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a
ios resultados del periodo. Este costo estd constituido por e costo del servicio presente, el interés
sohre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen
de los ajustes por la éxperiencia y cambios en los supuestos actuariales

La provision por jubilacion patronal ¥ la bonificacion por desahucio no estén financiadas a través de
urn fanda.

Reserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 20% del capital social. Esta reserva no esta
dispanible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada & absorber pérdidas incurridas,

Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos & los directhvos de la Compaflia e reconoce cuando se aprueba el pago
por parte de Junka General.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la reata, distribuidos por
sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menos Imposicion o de personas
naturales no residentes en el Bcusdor, actin exantos de Impuesto a la Renta,

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectiva; guien econdmicamenta o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucion de disponer el bensficio, es una persana natural residente en &l Ecuador, El
parcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique, al ingreso gravado dependera de
quien y donde estd localizado el benefidario efectvo, sin gue supere |a diferencia entre i3 maxima
tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la
renta prevista para socledades (225 0 25%),
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Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercido econdmica u otargue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pagos de dividendos anticipados ¥ por consiguisnbe
se debera efectuar la retencion comespondients 2 la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afa en curso, sobre o monto de takes pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes
sigulente de efectuada v constitulrd crédito tributario para la empresa en su declarackin de Impuesto
ala Renta,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios economicos asodados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v &l monto pueda ser medido confiable. Las ventas son reconocidas
netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado el blen v se han transferidos los
derechos v beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, tendendo en
ouenta las condiciones de pago definidas contractuaimente, sin ncluir impuestos.

Los Imgresos provenientes de servicios son registrades en el momento de prestar los mismios.
Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los imgresos por [a correspondiente: venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientermente del momento en gue se
pagan, v se registran en los periodos con kas cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Coma norma genaral en los estados financiercs no se comipensan os activos y pasivos, ni ks ingresas
v gastos, salve en aguellos casos en gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan 8 posibiidad de compensacidn y k8 Compafiia tene b intencdn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion asta
sujeta @ la ocurrencia o no de eventos fuera de control de |3 Compaiiia, u ebligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya
liguidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos.  Consecuentements, los pasivas
contingentes no son registrados, sing que son revelados en caso de existir,

Provisiones

Una prowision es reconocida cuando la Compana Gene una obligacdn presente (legal o implicita)
como resultado de um evento pasade vy es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligacianes ¥ cuando pueda hacerse una estimacidn fable del importe de la misma. Las provisiones
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s revisan a cada fecha del estado de sitvadon financiera v se ajustan para reflefar la mejor
estimadidn que se tenga a esa fecha.

5l el efecto del valor temiporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando
el fiujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro & una tasa antes de impuesta que refleje
el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de (a obligacidn,

Juicio y Estimaciones Contables

Le preparacitn de los estados financieros de acuverdo con NIIF para las PYMES requilere que la
Administracion realice clertos julcios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos incluidos en eflos. En opinidn de la Administracion, takes juidos v
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finades. Los juicios v estimaciones contables significativas
efectuadas por |a Presidencia Ejecutiva v Gerencia de la Compafia 3 |a fecha del balance, son los
Siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acserdo a las Mormas Intermacionales de
Informacidn Financiera requieren la medicidn de los valores razonables tanto de los activas v pasivos
financieros como de los no financieros, La Compania utiliza la medicion de os valores razanablies
principaimentes para propositos de: (i) reconocimiento nical, (I revelacidn v (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de actives no financieros.

Cuando =& mide e valor razonable de un active o pasivo la Compadia utiiza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF para PYMES los valores razonables se
chasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable qgue se basa en 1as variables
usadas en |as técnicas de valoracian, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizadas (no ajustados) en mencados activos para activos o pasivas idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cobizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
&l activa o pasive, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nived 3: datos para &f activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

5l las variables usadas para medir @ valor razonable de un activo o pasive pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su tolakidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de fa varable de nivel mds bajo que
sea significativa a la medicidn tokal, Cuaiquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valar
razonable se reconoce al final del perindo en el cual ocurrid el cambio.

Deterioro de Cusntas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacan individual par deudor v colectiva, de las tendencias historicas
de incumplimiento del deudor, |8 oportunidad de fas recuperaciones v las condiclones econdmicas y
crediticias actuales.  El incremente en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados,

Provisién para Obsolescencia de Inventarios
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La provision para obsolescencia de inventarios v de lento movimiento es determinado por la
Compafia en base a la evaluacion por items de materia prima, accesorios y materiales. Se requiere
una provision del 100% para aguellos dafiados y obsoletos. El incremento en la provision para
inventarios obsoletos y dafiados es registrado en resultados integrales ded afio.

Vida Ol y Valor Residual de Propledad, Planta y Equipos

L& vida util estimada v valor residual de los elamentos de propiedades v equipos son mevisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

praspectiva,
Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Avvos de vida Otil estimada

Minima Méaxima
Edificios 20 20
Maquinaria v equipos 10 10
ehiculo 5 ]
Muables v Enseras 10 10
Equipo de computacian 3 3

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacidn

El oosto de los beneficios definidos de jubilacidn patronal v desahucio es determinado utilizanda
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuadiones actuarales Implican varlas
syposiciones que podran diferir de los acontedmientos que efectivamente tendran lugar en el futurg.

La determinacin de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
leglsiacidn Eributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia ributaria son prudentes v conservadoras, pusde surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Intermas), en la interpretacion de normas, gue
pudieran requernr de ajustes por mpuestos en of futuro.

Debido a que la Compania considera remota la posibilidad de libgics de caracter bributario v
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no 5e ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos,

Pravisiones

Debido a la incertidumbre Inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisionies, ks desembolsos reales puaden diferir de s importes econocidos onginalmente sobre la
base de |as estimaciones reallzadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en ka mejor estimaciin de los desembalsos
gue serd necesario pagar por la comespondiente obligacién, tomando en considesacion toda la
informaciin disponible a la fecha del periodo, incluyendo 1a opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores,
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Otros Resultados Integrales Otros resultados integrales representan partidas de ingresos v gastos que
no son reconocidas en el resultado del periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas medicones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experenda (s
efectos die [as diferencias antre s suposiciones actuariales previas v los sucescs ocwmidos en el ano)
y los efectos de kos cambios en los supuestos actuariakes

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cieme de! ejercicio gue proveen nformacidn adicional sobre la situacién
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en bos estados finandercs, Los eventos posteriores que mo son eventos de ajuste son
expuestos en nokas a fios estados financieros.

2.13 Modificaciones e Incorporacion de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos
Reacienkas.

MNIF “ﬂmﬂ FECHA DESDE
IFRS 16 Arrendamientos. Sustiuirda a
MICG 1T, CIMIIF4. SIC 15, 27, Puade
optarse por una aphcacian emprana
ro_ solo 51 tambidn s& aplica NIIF 15

MIIF 16 Enero 2016 | Enero 2019

La Administracion de ia empresa estima que 3 adopcidn de Ias nusvas normas v de [as enmiendas a
la5 NITF anbes descritas, no tendedn un impacts significativo en los estados financieros en el ejerciclo
de su aplhcacion Inicial.

La Comipaiia esta en proceso de evaluar el Impacto de la aplicacian de estas normas, s lo hubéers, en
sus estados fnanceros, asi como en las revelaciones en 1as notas a los estados financieros,

NOTA 3.- EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo ¥ equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser
condiliado con las partidas relaconadas en el estado de situacidn financiera de la sigukente manera:

CLUENTAS 2018 2017
s=== an didares =™

Bco. Pichincha 2,000

TOTAL 2,000 -
NOTA 4.- PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

(1) El capital suscrite v pagado estd compuesto por 2,000 acciones par un vakar nominal de US £,
1.00 dafar, las mismas que se encuentran pagadas, ¥ 5u Composicdan es 1a sigulente;
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Nomero de Porcentaje de

Mombre del Accionista Acciongs Participacldn
Ssc Internatanal Aaro-Develop el 2,000 100%
Total 2,000 100%

NOTA 5.- EVENTOS SUBSECUENTES

Mo existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2018 v |3 fecha de los estados financieros
{marzo 28, 2019) que, en opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobra
los estadas financieras adjuntos,

RN,
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