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DICHEM DEL ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlores estadounidenses)

1.

1.1

1.2

INFORMACION GENERAIL,

Constitucion y abjeto social

DICHEM DEL ECUADOR S.A, “La Compania” fue constinnda en la ciudad
de Quite D.M. — Ewuador, mediante escritura piiblica del 30 de agosto de 1977 ¢
inscrita et el Registre Mercantil del cantdn Quito ol 22 de septierubre de 1977,

Kt objeto social principal de la compaiiia constituye la fabricacion, importacion
y exportacion de productos quimicos y equipos para la industria petrolera,
petroguimica ¢ industria en general, asi coma Ta prestacion de servicios v
ascsoramiento téemico a las industrias sobre el uso de cade wuno de cstos
productos quimicos ¥ eguipos.

El domicilio de la Compania se encuentra ubicado en la ciudad de Quite -
Ecuador.

Situacion Econdémiea del Pais

En el ano 2018 la economia ecualoriany presentd un mejor desempefio, se
evideneié una leve recuperacion de ta produceitn, sin embarge el erecimicnto
economico no fue el esperado lo cual llewd a modificar Iz prevision de
erecimicnto econdinico anunciada por ¢l Bance Central que, para este afio cn
principio se planted en 2,0% pero que a finales de 2018 se modified o 1,1%. En
gran parle esta reduceién de las previsiones econdmicas se debe al déficit fiscal
que lievé a la disminucion del gasto corriente v la inversion pablca durante ¢l
2018,

La remision tributaria que permitia ol estado vecandar 1.075 millones de dolares
y ¢} incremento del precio del petrdleo en 2018 tuvieron un impacto positive en
las finanzas; cste aumento no tendria una tendencia a mantenerse si los paises
de Oriente Medio amplian sn produccitn petrolera. Micntras que la recaudacion
de ingresas por remisidn tributacia ya no tiene vigeneia en 2019,

La recdueeidn de subsidios a combustibles desde diciembre de 2618, protoveria
un ahorre en o afio 2o1g,

Lus estrategias del Gobierno a través del reordenamiento de las finanzas
puiblieas, priovizacion de las inversiones, [omento de la inversidm extranjera,
financiamiento del déficit fiscal medinnte la emision de bonos del Estado,
obtencion de finandamiento a través de organismos internacionales y gobicnos
extrapjeros, mejoraron las condiciones econdimicas de afios anteriores,

La Admimistracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas
han oviginado cfectos tmportantes en las operaciones de la Compania, fales
como la disminuciim sustuncial en las ventas. Aute lo enal la Administracion
estd adoptando las medidas necesarias para afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando de manera rentable.
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1.3  Autorizacion de cstados financieros

Los estados financicros al 41 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha ¢ de marzo de 2019 del Gerente General de la Compaiila v
posteriormente  serdn puestos a consideracitn de la Junta General de
Accionistas para st aprobacion definitiva,

Z. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABILKES

A continuacion se describen lay principales paliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funeitn de [as NIV (traducidas al espatiol) vigentes al 31 de diciembre del 2048
y aplicadas de manera uniforme a los ahos gue e presentan en estos cstados
financieros, .

2.1 Bases de preparacién de estados financicros

Los presentes estados financieros de DICIIEM DEL ECUADOR 8.A., han sido
preparados con Nortnas Internacionales de Inforinucion Financiera (NUF)
emitidas por el IASHE (International Aceounting Standard Board) gue han sido
adoptadas en Fouador y representan la adopeion integral, explicila y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de munera
uniforme a les ejervicios que se presentan.

1a preparacién de los estados financieros conforme a las NHF requiere ¢l uso de
estimaciones contables. Tamnbién exige » la Administracion gue cjersa su juicio
en ¢l proceso de aplicacién de las politicas contables de ln Compafiia. En g
Nota 3 se revelan las dreas que implicun un mayor grado de juicio o
complejidlad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son sigmificativas
para la elaboravion de los estudos financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados linancieros, se han publicado enmicndas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas exdstentes que no han entrado en
vigeneid y gue la Comparifa no ha adoptadoe con anticipacion.
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ba Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las NILF v las
miuevas interpretaciones antes deseritas no generarh un impacto significabivo cn
los estados finaneiervs en cf afio de su aplicacion inicial,

2.1,1  Moneda fimeional y moneda de presentacion

las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la
monoda del ambiente econdmice primario donde opera la entidad (moneda
funcional). [os estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que cs la moneda funcional y la moneda de presentacion de 1y Compahia.

2.2  Efective y equivalentes de efectivo

El cfectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros

liquidos, deposites o inversiones financieras liguidas, que se pueden

transformar ripidamente en cfectivo en vn plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversibn,

2.3  Activos y pasivos financieros

2.3.4 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos finanvicros en las siguientes categorins:
= “activos financieros a valor rvazonahle a iravés de punancias y pérdidas’,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiesos mantenidos hasta s
vencimienta” y "activoy tinancicros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en Iy siguientes categorias:  “pasivos financicros a
valor razonahle a través de gananeias y pérdidus” y “otros pasivos financieros”.
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DICHEM DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DT 2018
(Expresado en ddlarcs esladounidenses)

2.9.2

ta clasificacion depende del proposito para ¢ cual se adquirieron los activos o
contraturon los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconoeimicnto inicial,

Al 31 do diciembre de 2018 v 2017, la Compafiia mantuvo actives financieros en
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos fnancieros en la
categorfa de “Otros pasivos finuncieros”. lLas caracteristicas de los referitdos
instrumentos financicros se explican a continuacion:

Préstamos y cucntas por cobrar: representados en el estado de situacion
finunciera por las cuentas por cobrar comercizles, a compaidaz relacionadas y
empleados. Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos
a deterrainables v gue no colizan on un mereado activo. Se incluven en el activo
carriente, excepto por los de vencimiento mayor § 12 meses cortados desde la
fecha del estado de sitwacion financiera.

Otros pasives financieros: representados en ol estado de sitwacion
financiera por las cuentas por pagar comcrciales y cuentas por pagar i
compaitias refacionadas, Se incluyen en ¢l pasivo corriente, exeepto por los de
vencimientn mavor a 12 meses contados a partiv de la fecha del cstado de
situacitn financiers.

Reconocimicntn y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de situacion
financicra a la fecha de la ncgociacitn, es decir cuando se compromete a
comprar e} activo o pagar ¢! pasivo.

Medicion inicial

l.os ackvos y pasivos financieros son medidos inicislmenle a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaecién, que de ser signilicativo, es
reconocido como parte del active o pasivo; siempre gue el activo ¢ pasivo
finaneciera no sea designado como de “valor razonable a (ravis de pérdidas y
gananeias” y éute es significativo. Con posterioridad al reconocimientn inicial la
Compania valoriza los mismaos como se detalia a continuacion:

Medicion posterior

|

P

i Préstamos y cuentas por cobrar

osterior a sit reconacimiente infeial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés cfectivo. La Compafifa presenta las siguicntes cuentas dentro
de esta calegouria;

i

Cuentas por cobray comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus dientes por la vent: de productos en el curso normal
de negocios, Sc reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues 110 generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.
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i)

it}

b)

it}

1it)

iv)

corresponden u los montos adendados por préstamos operativos
entregado a compafifas relacionadas. Se reconocen a su valor nominal
Pies No EeRCran intereses.

cobrar a empleados que se liguidan en el corto plaze, Se registran al valor
del desembolso realizado gne es el equivalente a su costo amortizado,
PUES NO geNeran intereses.

Otros pasives {inancieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiila presenta las siguiontes cuenlas dentro de esta
cafcgoria;

Obligaciones financieras: Se registran indeizlmente a su valor nominal que
no ditiere de¢ su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
ineurridos al momento de su contratacién.  Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Castos financieros”, los intereses pendientes de pago so
presentan en ef estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones
financieras”.

Cuenias por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bicnes o
servicios adguiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios.  Siose esperan pagar en un aho 0 mMenos s¢
clastfican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrienies. Sc reconocen a su valor nominal gue es equivalente
a st costo amortizado pues no generan interescs y son pagaderns hasta cn
40 dias.

Cuentas por pagar o compaiiias  relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales y de finunciamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el covte plazo y no devengan intereses,

Otras euentas por pagar: Corvesponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaiiia por sueldos v salarios y bencficios, al 1SS per
aportes y préstamos guirografarios y otras provistones. Fstas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibtes por parte del acrecdor en el corto plaze ¥ no devengan
intereses.

2.3.3 Delerioro de actives financieros

La Compafifa cstablece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando oxiste evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar tedos los importes que se le adeudan de acverdo con los términes
originales dc las eoentas a cobrar.

P4
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2.3.4

2.4

la existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra ¢ reorganizacion finunciera y la
falta o mora on los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriordo,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compatniia ha registrado provisiones pur
deterioro de sus cuentas por cobrar por US $ 227677 ¥ US § 18337
respectivamente, que represents o 100% de provision sobre los actives no
recuperabies v se presenten deduciendo el rubro de cuentas por eobrar
comercinies,

Raja de activos y pasivos linancieros

”~
Un active financiers se climina cuando expiran los derechos a recibiv los Bujos
de efective dol active o si la Compaiila transtiere el achive a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,

Un pasive cs eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas cn
el contrato se han liguidado.

Inventarios

los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el gue
resultc mener,

Fl inveniario de producto terminade se registra al costo v se determing
utilizando ¢l método del promedio ponderado. El valor neto realizable cs el
precio de venty estimado en el curse normal de los negocios, menos los gaslos
de comerciahizacion, distribucién y olros relacienados divectamente con la
venta.

1l costo de los materiales de operacidn incluyen los costos relacionados con Ja
adquisicion, transporte v otros ineurridos para dejarlos listos para su
utilizacion, nctos de descuentos y promociones recibidus atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que ¢l eosto supere a su valar nelo
de realizacidn, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor,
En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia técnica de los productos. La Compailia estima que la mayor
parte de los inventarios Henen una rotacion a 9o dias, lo cual resulta adecuada,
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a log resultacdos integrales
¢n el perfodo en gue se causan.

Al 31 de diciembre de 2018, ln Compaiila ha registrado Iz provision por
deterioro de sus inventarios por ajoste de valor neto de realizacion por US 3
852,42.
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2.5

2.6

2.6.1

Propiedad, plania y equipo

los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pércidas por deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos divectamente atribuibles a la adquisicidn o construceitn del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
ciandao es prebable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la mversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsus posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activas fijos es exlenlada
linealmente basada en la vida 0t estimada de los bienes y se consideran los
valores residuales, debido a que fa Administracién e la Compaiia estima un
valor de realizacidn de sus avtivos fijos al términe de su vida Gtil de todos,
Dehido al tipo de operaciones de la Compaiia, no se ban identificado
componentes  significativos gue posean vidas Gtiles diferenciadas.  Las
estimaciones de vidas Gtiles v valores residuales de los actives fijos son
revisadas, y ajustadas si cs pecesario, a cada fecha de cicrre de los estados
financieras.

Nespués del reconocimiento inicial, las partidas de propicdad, planta ¥ equipo
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deteriora de valor. Kxcepto por los terrenos y
edificios que so registran utilizando el modelo de revaluacion.

las vidas ftiles estimadas para el periodo actaal y comparativo son las
siguientes:

) __Activo Vida (til {en anos)
Edificios 16 afos
Magquinaria y Fquipos 10 ahos
Liquipo de computacion 3y 5 afios
Muehies v cnseres 10 aftos
Vehiculos 5 v 1{} afios

Las péndidas y ganancias por la venta de activos fijos, sc calculan comparando
los ingresos obtenidus con el valor en libros y sc incluyen en el estado de
resultados integrales en ¢l rubro "Otros ingresos (gastos) operacionales”,

Cuando ¢ valor en Ebros de un active fljo excede a su monlo recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Registro de activos intangibles

Los activos intangihles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menes la amortizacion scumulada ¥ eualquier pérdida por deterioro acumulada.
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2.6.2

2,7

La amortizacin sc reconocee eon base en of método de linea recta sobre su vida
til estimada en fancidn a un estudio efectuado por la Gereneia de la Compaiiia.

Método de amortizacion y vidas atiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
itiles utilizanda ¢l métoda de linea recta. La vida 6til estimada, valor residual v
método de ymaortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo e efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida i de un
activo intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar ¢l activo, Los activos
imtangibles de vida 6til indefinida no se amortizan, pero se evaléan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
cstar deteriorado.

La Administracionm estima gue of valor residual de todos los aclivos intangibles
de la Compania son igual s cero, la vida 9t del intangible software es de 5 afios,

Imversiones en asociadas

Luego del reconocimiento inicial las inversiones en asociadas son registradas al
eosto menos cualquier importe acumulade de pérdidas por deterioro de valor,

Actualmente la Compaiifa manticne una participacion del 43,06% en Petrdleos
Summa Pet C.A, lo coal implica gue no cjerce influencia significativa para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de dicha entidad en 1a gue se invierte.

Esta inversion se mide inicialmente al coste y posteriovmmente al valer
patrimonial proporcional, en funeién a los resultados de cada afio.

2.8 Deterioro de activos no finaucieros (propiedad, planta y equipn,

intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amaortizacitn, se someten a pruchas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstuncias que indican gue podria
00 recuperarse su valor en libros, las pérdidas por delerioro corresponden al
monta en ¢l que el valor en libros del aclivo excede a su valor recuperable. Kl
valor recuperable de los activos correspomden al mayor entre el monto neto gue
se obtendrd de su venta o su valor en nso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos sc agrupan a los niveles mas pequefios on los gue so
geneven flujos de cfective identificables {unidades generadoras de efective).

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido obicto de castizos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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3.9

En ¢l easo que el monto del valor en lihros del activo exeeda a su monto
recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deteriore en los resultados
del ejercicio.

La Adroinistracién al 31 de diciembre di 2018 v 2017 ha realizado los anilisis
pertinentes y considera gue no sc han producido eventos gue indiquen que sus
activos no financieros significativis no podrian recuperarse a su valor en libros,
por ko euai no se han reconocido pérdidas por deterioro,

impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesta a la renta del afio comprende ¢l impuesto & la renta
corriente y of diferide. El lmpuesio se reconoce en of estado de resultados
inteprules, excepto cuando se trata de partidas qfe se reconocen directamente
en ¢l patmimonio. En este caso ¢l impuesto también se rcconoce en obros
resultados integrales o directamoente en el patrimonio,

(i) Impuesto a la reotn corriente

El cargo por impuesto a la rventa comiente se caleula mediante la fasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del abo
en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta cn el caso de las sociedades, se aplicaraala
base inponible las siguientes tarifas:

s Los ingresos gravables obtenidos por socicdades constitnidas en el Beuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimicntos permanentes de sociedades extrunjeras no
domiciliadas en el pais, aplicarin Ia tarifa del 25% sobre su base imponible.

s La tarifa impositiva scrd 1a correspondiente a saciedades mas tees {3) puntos
porcerfuales cuanda:

a} La sociedad tenga acciomistas, socios, partictjres, constituycntes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo eonn to establecido en la presente Ley; o,

bYDentra de la cadena de propiedad de los respectivos dercchos
representativos de capilal, exista un titular residente, establecido 0 amparado en
un paraiso [scal, jurisdiceién de menor inposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiseal del Eenador,

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda ka base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionisias, socios,
participes, constituyentes, benefieciarios o similares, por quienes sc haya
menrvido en cuulquicra de las cansales refevidas en el articuts 97 de Ja LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cvando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades més tres (14) puntos porcentuales
aplicaré sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participaciin, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

9

e e e
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DRICHEM DEL ECUADGR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2018

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micre y peguenias empresas o
csportadores habituales,

La Compafiia DICHEM DEL ECUADOR S.A. aplica la larifa del 25%.

S¢ encucntra vigenle ln norma que exige ¢f pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor o calenlado en funcidn de fas cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, ©,4% de los ingresos gravables v 0.4% de los actives.

La referida norma establece que en caso de que el impuestc a la renta causado
st menor que el monto del anticipo mining, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el conbribuyente solicite al Servicio
de Rentas Infernas su devolucion, lo eual podria ser aplicable, de acverdo con la
norma ¢ue rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l afio 2018 la Compania registré como pasto de impuesto a la renta el
valor determinado en ¢l calowto del anticvipo del impuesto a Ia renta.

(i) Ilmpucsto ala renta diferido

El impuesto o {a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del
pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias
de activos vy pasivos y sus respectivos valores registrados en los cstados
financicros. El impuesto a la veota diferido sc determina usando tasas
tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacibn
financiera ¥ gue sc cspera serin aplicables cvando e impuesto 3 lu rents
diferido activo se realice o ¢l impuesto ala renta pasivo sc pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la tedida que
sea probable gue se produzenn beneficios tributarios futures contra los gue se
pueclan usar las difereneias temporales.

Ll saldo de impuestos a la renta diferide activos se compensan con el saldo del
pnpuesto diferido cuando exista o derecho legal exigible a compensar
impuestos achivos corrientes con hmpuestos pasivos corricrtes vy cuando e
imlpuestu a la renta diferido active ¥ pasive se relaciona con fa misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias es reconocido tfimicamente cuando exisie evidencia
razonable de qoe estos se recuperarin en el Liempo.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a;
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THCHEM DEL BCUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlarcs cstadoumidenses)

i) Participacita de los trabajadorys en las utilidades: Culenlada en funcion del 15%
de la utilidad contable anval aules del impucesto a la renta, segln lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se
presenta como pavte de los costos y gaslos.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto suelde: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuadaor.

ii) Vacaciones: No s¢ registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sohre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahuwcio: La Compatila ticno un
plan de beneficio definida para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales covatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahueio solicitado por cf
empleador o por ¢! trabajador, ¢! empleador bogificard al trabajador con el
veinticinee por ciento del equivalente a la Gltima remumeracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Coapaiia o empleador,
esle beneficio se denoming desahseio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubtlacidn patronal v
desaliucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con vargo a los costos y gastos {resultados) del
aho, aplicande ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
represemtan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, ¢ cval es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a lz tasa de descuento apnal, la cual fue obtenida de ponderar
geoiuétricamente las tasas de interés de los bonos corpovativos de alta calidad
del Eevador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
desevento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuncraciones,
ineremento firuro de retnuneraciones, lasa de rotacitn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultacdos integrales en ¢l periodo en ol que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resullados
cel afio.

La Compafiia no adoptdh ln envmienda a Ia NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde encro del 2016, referente al cambio en la tasa de desenento
utilizada pars el ciloulo de los beneficios post — cmplea (provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), dicha cnmienda establece gue para las
monedas donde ne exista un mercado amplio de bowos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar ln tasa de bones corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo ¢l délar 1a moneda en la cual
se liquidaran cstos pusivas, se debié vtlizar la tasa promedio de los bonos
corporatives emitidos en Estados Unidos.
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BICHEM DEL ECUADOR S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO FERMINADO AL 3: BE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en délares cstadounidenses)

2,11

1

i)

Para ol aiio 2018 la tasa utilizada por ¢ actuario de la Compafila es del 7,72% do
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-000060421-0C de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitide por 1a Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros, on ¢l coal eslablece gue la Republica del Ecuador cventa con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asceiar al
conceplo de mercado amplio, lo cual de ipual forma difiere de la enmienda a la
NIC 1¢ antes cnunciada.

Al cierre del afio 2018 v 2017 las provisiones cubren a todos los trabafadores gue
se encontraban trabajando para la Compafiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacién de la ley Orgimica para la
Reactivaciin  de la Economis, Fortaleciomento de la Dolanzacion v
Modernizacin de la Gestién Financiera, publicado en ¢l Registre Oficial No.
212 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un heneficio tributario pars las
provisiones de jubilacién patrenal y desahucio a través de la determinacién de
impuestos diferidos.

Se pocdri reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion
de la técenica contable regnlada por Ia NIC 12 "Impucsto a las Ganancias®,
adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
cfectc ¢l pago.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tienc una obligacién presente, va sca legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar fa
obligaciGn y,

it} [ monto se ha estimado de forma fiable.

2.4

Los montos reconocidos como provigion son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estadeos financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la ebligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ia
vernta de productos en of curso normal de las operaciones. Los ingreses se
mnestran mnetos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios
cconomicog fluyan hacia la Compaiifa, puedan sor medidos con fiabilidad ¥
cuande la Compafiin cfecliia ia transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantienc o derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
nismaos.
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DHHEM IXEL ECUATNIR 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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2,173

Reconocimiento de costos y gasins

1,03 costos v gastos se regisiran al costo histdrico y se reconocen por el métoda
del devengado a medida gue son ineurricdos, independientemente de b focha en
(e se realice el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finuncieros reguiere gque ta Administracion realice
estimaciones v ntilice supuestos que afectan los montes incluides en estos
estados financicres v sus notas explicativas,  Las cstimaciones realizadas vy
supuestos utilizados por la Compafiia se encoentran basadas en la experienela
historiea, cambios en la industiia e informacion suministrada por fuentes
externas calificadsy, Sin embargo, log resuitudos finules podrian diferiv de las
estimaciones hajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables signilicativas son definidas como aquellas
gue son importantes para reflejar correctamente ja sitvacion financicra ¥ los
resultados de la Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicic por
parte de la Administracion.

Las principales cstimacviones y aplicaciones del criterioc profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes coneeptos:

¢  Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el
ealeulo actvarial de jubilacién patronal v desabucio se efectian con base en
estudios actuarialcs practicados por profesionales independientes (Nota
0.2},

v Propicdad, planta y equipo ¢ intangibles: La estimacion de vidas atiles y
valor residual que se evaltian al clerre de cada afio (Nota 2.5 v 2.6).

=  Inpuesto a la renta diferido: La Compafiia ha reslizado 1a estimacion de sus
inpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entree el valor en
libros y a base tributaria de los actives y pasivos se revertivan en el iituro
{Nota 2.G).

ADMINISTRACION DI} RIESGOS
Factores de riesgo financicro

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una varicdad de viesgos financieros
tales camo: riesgos de merendo (incluye: riesgo de tipo de cambio v miesgo de
precio}, riesgo de crédite v riesgo de liguider. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia trats de minimizar potesciales
cfeetos adversos en su desempeno financiera; ademds, se encamina a gue las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujeias a politicas y
procedimientos de identificacitim, medicién v control,
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PHCHEM DEL ECUADDR 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 41 DE DHCIEMBRE DE 2018
{Expresado oo ddlares estadaunidenses)

La Gerencia Finaneicra tiene a su cargo la administraciin de riesgos de acierdo
eon las peliticas aprobadus por lu Gerencia General. Bl objetive ox identificar,
evalusr y adminisirar los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las
unidades operativas de Iz Compaiiia y proporcionar guias y prineipios para la
adnnnistracion general de ricsgos, asi comeo las politicas para cubric dreas
especifieas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito v el riesge
de liguidez.

a) Riesgos de mereado
i) Ricsgo de tipo de cambio:

fa Compuiia opera en el fmbito nacional sin cmbargo su exposicion al
riesgo de lipo de ¢ambio es mintma debido.a que todas sus operaciones
son acordadas en ddlares estadounidenses, por tante, no esid expuesta a
rieseo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

if) Riesgo de precio:

La exposicion a la variaciom de precios de la Compaiiia estd relacionada
con las regulaciones gque afeclen al sector petreolero, industrial e
importador.  Esla cireunstancia es medida constantemente por la
(erencia Finunciera para determinar 1a estructura de precios adecuada,

5t bien existe un riesgo de procio debido 4 gue se previn cambios por las
paliticas del Gobicrno Centval, la Compahia mantiene una adecuada
refacion con sus principales clientes.

h) Riesgo de crédito

Las paliticas de erédito de fa Compatita estin intimamente relacionadas con ol
nivel de riesge que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negedos.

La Compafia maitiene una conceniracion de viesgos crediticios o of case de
cuentas por cobrar a companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabitidad
o8 mayor 4 9o dias,

Respecto al riesge de criddito asociado con los saldos de depdsitos, 1la Compania
sobo realiza operacicnes con instituciones con una calificacidn de ricspo superior,
determinada por Compaiilas  independientes de  ealificacion  de  riesygo.
Adicienalmente, la Compaiiia ha determinadn cupos y tipos de transaceiones por
cada entidad.

)  Riesgo de Hguidex

La politica para el mancjo de liquidez involucra el mantenimiente de nivel de
electivia de seguridad ¥ acceso inmediato a recursos.  Por tanto la Compadia
mantiene indices de Hquides para cubriv cventuales pasives fvmediatos con
satdos relacionados a proveederes y otros con antigiiedad menor a nn afo.
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DICHEM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FLANO TERMINADO AL 25 DR IMCIEMBRE DE 2018

{Expresado cn délaves estadoumidenses)

El sigutente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupados
scbre 1a base del perfodo remunente a la fecha de! estado de sitaascién financiera
hasta la fecha de su vencimiento,

200

Lorrienfe - Moeoprienh:  Coreierte

QRN

Ubligacioses imencicras FFGT,EN pn I o1 M N P S L
Carenbas poy pagae cognerelse: 708,041,320 T4, 200,74
Cuenbay po pugal pelaeioceadas L34-H5R.59 130.47%d,00

4.2 Riesgao de capitalizaciton

Mles comrrivanbu

Los ohistivos de Ia Compaiis cusnde administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la tnversidn de
sus Accionistas, garantizar 1os intereses de partes relacionadas, y mantener nna
eslruectura apropiada de capital,

{a Administragiim de la Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio
de apalancainiento. Este ratio se aileuls dividiendo §a deuda neta pare el capital
total. Ef capital tota! se calevla como el “patrimonic neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 42 de dicieinbre son:

Loz 2017
Turbad pasivies 200000, gl TR
Pdomes: Eloctbver y eoprivalontes de efectivo {10, Bro Gy (40, 13806, He)
Lremidia Meta 250377000 Soqul £ a1
Fudnt pulrisnmles noio 1AHR. 249,07 LGE g By
Cugritad Total . UFOLT L, 575 4.076.051,25
Ratio de apalameaimivale aa ao'

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

El disponibic de Ia Compafiia presenta la siguiente conformacton:

Fra bid aniy
i Chiivu I.380,00 138,00
Bancos £3.1) G.g7004  AnnHOGHEL
Totpl LB B it fnoog  geza86,85

Contormado por las siguicntes cuentas bancarias:
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DPICHEM DEL FCUADOR 8.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR GLANO TERMINADO AL 3: DE DECIEMEBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses) -

2ma v S
Bianen Fichineha 307503 008005
Frosdubarser - 20, 420,59
Barwsy Guayscgnil _ Goagned fo.3a4e,61

Tolul Baneos US & G.47004  A20.806 085

a. DPOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Kl signientes os un resumen de las enentas por cobrar
cada ejercicio econdmicn:

-

pendientes al cierre de

2018 2037
Chenbes Nacionales B13.023,%4 335. 200,05
Clicntes Prefacturss 64,05 A5 TG0
Anlicipos a Proveedores 0 .R72a0 41538775
Ernpdendos | H2H B 7.805.50
Otese Coentas por Cotwar 655450 1253044
Suliatal LIS & GO G2 Taa-B82,04
{-} Pravisien incobrables (.70, (2.8:a4,7)
Towl Us 2 anT.714,15 TALOGE TR

La Compafiia en base a una evaluvacion individual de los clientes establece nna
provisidn para cubrir posibles pérdidas gue pueden llegar a producirse en la

recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Durante ¢l ano 2018 en hase al anadlisis realizado se realizd la provision por

concepto de deterioro de vnentas por cobrar, de acuerdo

Suldo al eory {1833

al sipuiente resumen:

)

Inicremne ndis {443,006)

Reversw/nHfizaciones

Kaldo al 2018 (2.276,77

T ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestas anticipados de la Compafiia integrados por:

]

2018 a7
Rejenciones en [uente 45.835,14 60.242,66
Impuesto a Ju Salida de Divisas 14.547,17  29.585,81
Total US § 60.982,31  So.828.47

8. INVENTARIOS

Rubro eonformado por los signientes coneeptos:
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DICHEM DEL ECUADOR 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI ANO TERMINADO AL 21 BEIMCIEMBRE 1T 2018
(Expresadn on dolares estadounidenses)

4.

Mauteria Mama

Producle Terminado

Reactivos

Cirnsas ¥ Lubricantes
Equipos, Repuiestos y Ofros
tmportaciones en Trinsido
Totu U8 &
(-] Provisido por YNR
Total U8 %

anig anty
Wl .67 A7Y.360.43
346.280.67 126,017,146
10.5324,52 16.548,45
51 0,66
65948,79 49.804.94
. a.eFhas 114.724.70
6235.455.31 7B6.456,28
(o)

634-602,.80 786.456,28
PROPIEDAD, PLANTA Y BQUIPG

-

El detalle de propiedad, planta v equipo es el siguiente:

‘Teryenns

Edifhioes

Cowster Edifluins

Revalavizacidn Edificios

Pepaeciaciin Aouwlada Edificios

Peprocincidn Acuni, Revalor, Edificios
Enllolsl 78 8

Muchles y Kuseves

Costo Mechlex v Bnseres

Bepreciacion Avvue Muchhes y Rancros
Subtotal US &

Equlpe vy Muguinaria

Coate Equipo vy Muguinarin

Depreviaciim Acam, Equipoy Muy
Sablotel US 8

Vehivuios

Costo Velivulbis

Depvacincion de Velidoulos
Sulsbtibal 114 %

Bpuripo de Coopubereidn

Ok Hepodpa e Cowputacidn

Treprecincidn Avam. Rguipo de Compual.

Subtotai Us ¢
Telal US 2

2018 Anmentos Bajas aniy Anmentos Eajas anih
108 0,010 - - LAMET 00,00 - A LoBryuoo0
155.161,52 155.161,92 LRE.164.02
BT Rt U358 92 by Tl L Ry
(165,161,315} (155.161,15] {155.141,15)
huu,l.ﬁg,,gﬁ_jlu : .F_IS.??Q,M} o {Bﬁﬁﬂﬁ.qu TR R [7i.003.45)
20LI9Z.51  {12.779,24} - =14.972.75 {(15.292,84) - 23026564
TRATI0 - ZFSThEY 3,39 »6.666,00
(247} (1.280.154) - (25.349.63) (1.250,05) {za.n9.60}
2797.72  (n.282.04) - 4.029,76G (506,64) 4:546.40
HEIERT S T3-7FEa 256,15 puB17.u7 T TEn S 352040205
{aaaa52)  (3us7s95) 256ua5  (285.65572)  (2L03.37) {26y.942,35)
200607099 63.506,36 S-124,30 £36.161,55 H8.uad, 5 - 38,140,770
2740 (i3 5 47 444,04 - [rn7on) 185,731,653
_____ fgnord s} {24.096,7.4) (5] (24.0096.73) grazee (FBgungal
8743645 (24.6096,73) . Boaiga8 (24,606,785} - ANGHO0,9T
G2 10,50 1,384,000 05.40035,74 .8408 00 1.277,00 G017, T
{58-928,931 t4.7u,84) - (aG-204.L40 (055450 G791 [ Ga.fug,b0)
720,76 {2.540,54) x 985,60 203955 L5801 Foldm a4
_1.565-626,35 of, 207,51 5424.20  L544.488.H4 20345, Bapdd Lo2g.2832,70
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DICHEM DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS
POR TL ANO TERMINADO AL 3¢ DE DICITMRRE DE 2018
{Fxpresade eu dolares estadoumidenses)

La depreciacion cargada a resultados en el ato 2018 esde US §. (8.610,00
10, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

La conformucion de esta cuenla cs fa siguiente:

.28 . =07
PeLrilaos Swmama Pet A, T46.126,11 586,208 80
{hrganizacion Hiniza 5.A. - 1128.354,88 L.083.468,33
Total US § 1.874.480,99 1L.669.777,13

-

Corresponden a créditos concedidos por los accionistas para ¢apital de trabajo
de las compafiias, los cuales no generan intcreses ni Henen fechn de
vengimiento,

11, INVERSIONES EN ACCIONES

[nversion en acciones de la Compafiia Petroleos Summa Pet C.A, efectuada a
través de la compensacion de eréditos por el valor de US $ 620.000 equivalente
a (20,000 accioties nominativas, ordinarias iguales e mdivisibles de un délar de
los Estados Unidos de América cada una, esta inversion hasta ¢l ano anterior se
mide sl costo y en ¢ afo 2017 v 2018 fue ajustada a su Valor Patrimonial

Proporcional VPP
Valor US &
Salde al g1-dic-2016 H20.000,00
Ajuste VPP {gu8.210,12}
Saldo al 31-dic-woiy 120780, 58
Ajuste VPP (54312021

Baldo al gi-die-z2018 H7.417,B6

t2.  OBLIGACIONUS FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posce la Compafiia con instituciones
financieras ol 1 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

=2y Lo 20y

Banre Mehincha {12.1) si7.b7g, 0l 39263754

Banco Goayaquit {12.1) 1B6.575.50 1494-45L,94
Sabregiro Baneacin 266,03

Tarjetas e Crédilo 6393004 3614556

Tolsl US S T70.507.35 0627.236,00
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{12.1} Valor contormado por los siguientes préstamos:

Bancoe Guavaguil:
Saldo
Préatamo No., Vulor S5 & Plaza Facha de Concessldn Corlo Plazo
wqBfg N m'u.uuu;un 2 ST 17 05 w08 . AR L .
101G IBGOD000 12 meses M0z g 33-390.33
251471 GECHIO, DR 2k et a1 el ROLO000
anzaly SORO00,00 1 meses nfiaieaf LR EE R4S
Sulboinl US4 1Hg. 770 51
Provisical lmemuf_ 1.758 82
Toisi TS 9 IRG.535.30%
Banco Pichincha:
Raldo
Préstazuwe Nu. Valop US & Plarn Feacla de Conoesldn Cavlo Plawa Largy Plazo
2*]41'.;«'..';?.:;0 ?ﬂ.nnn,m‘-. 30 Lrsescs iﬁ,fn-:;,}.:rnm 212,703,320 3 e RaT
L N e ] IGO.000,00 P Ieses agfogfe0is 76,059,530
D3 RE-CH 1000000 18 neses anfog/eaid Gl i
JUFnLS-00 200,000,000 12 nyeses wiogfemg 15164718
HLEGETE -0 00,000,000 12 moses OB/ s OO0 00
Bubtulal US & Siz.gg7.aa 343901
FProvisidn [nlemees 527787 -
Total U8 & 5i7.675,08 31-439.401
13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
lL.as cuentas por pagar a proveedores de hiencs y sevvicios tienen el siguiente
resumen:
28 2017
Froveedores Nacionaley 27R. 762,004 SOMLA00, 1
Proveedores del Exterior 416.449,62 72.590,06
Proveedores Prefacluras 13.420,74 65.201,57
Totul US & 708.641,30 744.200,74
14. IMPUESTOS POR PAGAR

tim resumen de las obligaciones tributarias al 41 diciembre del 2018 y 2017;

VA e Vertas
Tinpuscsto i b enta
Liguitaeian IVA por Pagar

Retenciones en la Fuente por Pagar

Total S &

2018 AL
43:319,97 15.520,62
U400 107,305,541
18.695,99 5.501,01
. 532662 877282
11H.744,98 137.210.98
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15. BENEFICI05 A EMPLEADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 41 diciembre del 2018 y 2017 es el

siguiente:
2018 Provisionesfajnstes Magos/Ajusles 2017
Suekdus bausbar Bung. 568,51 {820.139,00) 749.8:26,90
Dectiso Teveero 5.570,50 73.604,85 (75470, 700 T 44540
Deninio Cuarme 6,706,457 1704343 LI6. Gifr,21) 627015
Aportis FHES U da 21H, 400,51 (222.00r.27) 21404 58
Préstaraos TRSS 11204 8 119,569,600 (115 .467,97) 1. 01E2T
Fuandur du Reacova 2L 0 18.393,59 {38.761,51) 2 845,00
Hono de Efivienis a,a0 Ui {9.250.42) asbuo
Partickpacidn Trelemdaons 0,00 uag {10.408,57) 1040808
[iepidacion de Habetes 0,00 237,06 {4.257.16) o
Tolel US 8 1762876 Le7s.boe.26 (t.325107,00) 150645310
16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
En esla cuenta se registran los siguientes rubros:
__ 2088 = 2097

Creenlas por pagar lereeros relacionados 13455599 140.574,90

Provisiones bb.47L L2 fir.864 08

Amticipo de clientey 12,525,480 - 1Bazish

Total US $ 214.852,31 215,161,553

7. JUBHACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio} es determinado utiizande e Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, eon valoraciones actuariales realizadas al finagl de cada periodo. Los
resultados provenientes del cdlevlo actnarial del afio 2018 ban sido registrados

en bog estados financicros de la Compaiiia,

Total DS &

Jubilucidm Patroneld Dicuabincin
Suldo anay ' 116 :-4!18.25 ' 28393937
Inurrmenos 15650477 0. 8aq.08
Disminuciones - {54057 .40}
Buldn 2018 Laif. g o 2B7ab,05

1.345.377.62

195 73845
- {3365749)
1.605.508 67

El movimiento de esta cuenta del afio 2018 tiene ¢l siguiente resumen:
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Justrilaidn Ronificachin

Patronal pee Dresalineio

Batda 31-die-zory 101,488,925 985 o097

Dozt Labwoel L aln,nG 35 B 0l
Papos salidts de Linbajadoves - (TR, 20
Oos ResuBlndos Intesrabes ORT R50ud,41 {92 885 00}
Haldeo giadie-2os t.3i8.989 6a 287,326,035

il Cadigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone:
* Los trabajadores que por 25 o mis anos hubleren prostado servicios,
continuada ¢  inferrompidamente, tendvin derecho a ser yubilados por sus
empleadores.” >

El Reglamenlo para Aplicacion de la Ley de Régimen Fributario Interno
dispone:

Art, 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones deseritas en el
articulo precedente y sicmpre que no hubicren sido aplicados al costo de
produceién, son deducibles los gastos previstos por la Ley de Riégimen
Tributario Interno, en los términos sefialados en clla v en este reglamento, tales
como:

1. Remuneracioncs y bencficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos
efectuaddos por concepto de desahucio v de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Chdigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio v jubilacidn patronal, obligatoriamente se deberin
afectar & las provisiones yva conshituidas en afos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan side consideradas
deducibles ¢ ne, ¥ que no fueren utilizadas, deberin reversarse comtra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a fa renta en la misma proporcion gue
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan cfectuado el caleulo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Rentas Intermas en la forma y plazos que éste lo
requiers; cstas provisiones sevin reaiizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legixlacion vigente para tal efecto.

Art. ..~ Impuestos diferidos.- Para cfectos tribularios v en estricta
aplicacién de la téenica contable, sc permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, Gnicamente en los signientes casos y condiciones:

11, Las provisiones cfectuadas pava cubrir los pagos por desahucio y pensiones
lilhllamh patromities que scan constituidas a partic de la vigencia de la Ley
Orginica para Ia Resctivacidon de fa Feonomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sia
embargo, se reeonocer un impuesto diferido por este concepto, el coal podré
sor wtilizado en of momento en que of eontribuyente se desprenda efeetiviumente
de recurses para cancelar la obligacién por la eual se cfectud Ta provision y hasta
por el monto clectivamente pagado, conforme lo dispuesto en Ia LRTT,

]
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DICHEM DEL RCHADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROSR
POR EL AN TERMINABDG AL 33 DE DICTEMEBRE DE 208

1H.

14,

CAPTTAT. BOCTAL

Al at de diclembre del 2037, el capital social de [s Compafiia csti constiluida por
1.200.000 acciones ordinarias pagadas ¥ en circulacidn con un valor nominal de
USD 1 eada una respoectivamente.

2018 b o
(hpanizstion Hinlzd 5.A. 1.109.922 00 100,022 O
Polrdloos Summy Pet CA, 7H.00 TH00
Total U5 ¢ LAO0D.000,00 200,000,000
RESERVA LEGAIL
-

De acuerdo 2 las disposiciones societarias vigentes, la Compadia deberd transferi
a reserva legal un poreentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por le menos, ol 50% del capital social de la Compaitia. icha reserva no
esth gujeta a distribucidon a fos accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de fa
Compaitia; pera puede ser utilizada para capitalizaciin o para cubiic pérdidas en
1as operaciones.

bn el ano 2018 se efectud la apropiacidn de la reserva legal de la utitidad obtenida
por la Compahia en &l afio 2017,

Suldo 2017 $4H.547, 70
Apropiavitn Rusere Topgs) 100460
Saldo 2u3f LAY.211,06
IMPUESTO ALA RENTA

Los ingresos gravables abtenidos por sociedades constituidas en o Feuador, asi
como por las sucuesales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimicotos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No abstante, 1a tarifa
inpositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuasles cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, parteipes, conslituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya ineumplido
su deber de informar <¢ acverde con lo establecido en la presente Ley; u, h)
Identro de la cadena de propiedad de tos respectivos derechos representatives de
capital, exista un titular residente, cstablectdo o amparado en un parafso fiscad,
jurisdiecion de menor imposicion o régimen fiscal preferente ¥ ¢! beneficiario
efeetivo es residente fiscal del Ecuador.

l.a adiciin de tres (3) puntos poreentusles aplicar a toda la base imponible de
fa socicdad, cuando el parcentaje de participacidn de accionistas, socios,
participes, constituyentes, bemeficiarios o similares, por guicnes se haya
incun:ido en cualguiern dc las causales referidas en este artienlo sea igual o
superior al 50% del capital soeclal o de aquel ge corresponda 1 la naturaleza de
ta sociedad. Cuando la mencionada participacidn sea inferjor al 50%), la tarita
coreespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
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proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerde a lo indieado en ol reglatnento.

Ko caso de que una socicdad informe come dltimo nivel de su eadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a wna persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador v, que por ol végimen juridico de cualquiera de las
jurisdieciones involueradas en la cadena de propiedad en euestion, pueda ser un
titudar nominal o formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneliciario efective, ni
revele Ba veal propiedad del capital, el deber de informar estableeido en el ineiso
anterior Gnicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuesiru que dicha persona natural es el heneficiario efectivo.

Para establecer fa base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se deherd deducir adiclonalmentoe un valor equivalente a una (1) fraceién basicn
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para persimas naturales.

Las sociedades cxportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufactarero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine ¢f Reglamenio a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en ¢l pais, podrin obtener una reduecidn de diez (10) puntos porcentuales de la
tavifa del impuesto « la renta sobre ¢f monto reinvertido en activos productivos,
siempre v cugnde lo destinen a la adguisicién de maqguinarias nuevas o equipos
nuevos, aclivos para riego, muiterial vegetative, plantulas ¥ todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera v de florieultura, que s
utilicen para su actividad productiva, asi come para la adquisicion de biencs
relactonados con investigaciin y tecnniogia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva ¢ ncremento de einpieo; para eflo deberan cfectuar el
correspondiente aumento de capital v cumplir con los requisitos que se
establezean en el reglamento 2 la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionari con la inscripeifm on el vespective
Hegistro Meveantil hasta ol treinta v uno (31) de diciemibre del ejercicio
impositive pesterior a aquel en gue se gencraron las utilidades materia de la
reinversion.

Las socicdades que tengan fa condicidn de micro v peguenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebain
de tres (3) puntos porcentaales en [a tarifa de impuesto a la renta.

Pava cxportadoves habiluales, esta tarifa se aplicard stempre que on el
correspondicnte ejercicio fiscal se mantenga o incremente ol empleo.

Cuande una sociedad otorgue s sus socios, accionistas, participes o
benefliciarios, préstamos de dinero, o a alguma de sps partes relacionadas
préstarmos no comerciales, csta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados v, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la larifa prevista para socicdades sobre of monto de
la operacién, '

533333338334 334333433334334394343443443333444334495
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I'al retencion serd declarada v pugada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos on el reglamento y constituird erédito tributario para la
sociedad en su declaracitn del impuesto a la renta,

tl anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye
el valor minimo por concepto de impuesto a2 la renta a pagarse.

fas sociedades recién constituidas, las inversiones sticvas reconocidas de
acuerde al Codigo Organico de [a Produccion, Comcercio e Inversiones, jas
personas nalurales obligadas a Uevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a Hevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarin sujetas al pago
de este anticipo después del quinto aiio de operaciton efecliva, entendiéndase
por tal iz iniciacién de su proceso productivo v comercial.

En caso de que of proceso productivo asi o requicra, este plazo podrd ser
amplmdu, previa autorizacion del Servicio de Rentas Internmas, para lo cual
necesariamente debherd contar con ¢ informe favorable de la Secretaria “I'éenica
del Consejo Sectorial de la Froduceion.,

Dicha solicitud deberli contener una explicacion detallada tanto del proceso
productivo y comercial asi como el motive por ¢l enal s requiere dicha
ampliacion del plazo para €l pago del anticipo. Conjuntamente & esta solicitud,
deberd ineluir un informe emitido por téenicos especializados en ef sector, que
no tengan relacion laboral directa o indivecta con el contribuyente. Luego del
andhsis correspondicnte, sc emilird una resclucién conjunta entre ambas
entidades.

Los contribuyentes pueden ser bencficiarios de la devolucidon anual del
excedente del anticipo de impuesto a la Renta a partic del ejercicio fiscal 2016,
conforme & lo que establece la ley Orpinica de Inceuntivos ‘I'mbutarios para
varios sectores productivos.

La Ley publicada el 12 de octubre de 2016, establecié ¢l nuevo bencficie de
devolucion del excedente del anticipo de Impuesto a ta Renta de forma anual
(antes cra una vez cada trienio} para los contribuyentes que sobrepasen la tasa
mmpaositiva cfectiva (U'TEY* promedio de los contvibuyentes eslabiecida por Ia
AdminstraciGn Tributaria,

Para acogerse a este honeficin, los contribuyentes deben evidenciar en su
declaracion de Impuesto a la Renta que presentarin hasta marzo y abrii, lo
siguiente:

1) Que el anticipo pagado sea mayor af Impuesio a la Reuta cansado.

2) Que su tasa impositiva efectiva {TIE) individual®* sea mayor a la tasa
impositiva efectiva (TTE) promedio que para el caso de¢ sociedades es de 1,7% v
para personas naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucién eorresponde al excedente entre ef T1¥ individual y el
TIE promedio establecido por la Administracion Tributaria, sin embargo, en
ningan easo el valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entie o
anticipo pagado y ef Impuesto a la Renta causado.

33
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Una vex reatizada la declarvacion de Impuesto a 1a Renta, los contribuyentes
plieden solicitar su devolueién al SRE

La eomposicion del impuesto o Ta renta es la siguiente:

2018 201
Inrpucsie a la tenita corciente L0 03.007} f07.365,53)
Tmpruesie i 1o renta difcrido 44,742 55 Baogey7

Totol impuestoalarenta {4.620,45)  {00.333,16)

Impucsto a la renta corricnte R

Conciliagion Tributayia:

' 3333334333334 334333384333333334333443333444

218 2017
Besullede antes del 15% 2 h-abajadores € ipuesto a Ia
remta (324.427,97) 253870
(-} Masticipaciin 309 a Tralkjudores - (10408 08}
(1} Gastos oo deducibdes 100, 042:3,49 S01.G48,57
(=) ¥ Romtas Fxonkas {190,004}
(+] Tarticipacion Trabajadores Alriboibbe o ingross exen s Y
1Hilidad despiés de Partielpacion Trabajndores «
Tmnpecslo o kB Benla {254.784,58) A7l 10
{ienerackim por provisiones diferentes de cuenles meolwadsbes,
deseaslefurnien b, desuhocio v ubilacion pritozal} 1000, 51,0 e LR 2

Reversidn por prowvisiomes diferentes de oeuentas inoobimbies,
desynusielaigienle, desshoecie v jubilacidn pateonal)

{23,385 28]

(6025}

Utilidnd Gravahla

Iupuecalo g 1z Renta Corplente

44403, 10

488.025,18

17, a065.50

Durante el afio 2018, la Compailla determind que el anlicipo de impuesto a la renta
eonstituye ¢l impuesto minime del cjercicio por US § 49.403.

Precivs de transferencia

Las nornas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas salicita se prepare y romita por parte de las Compaitias no exentas quc dentro
de un misme periodo fiscal hayan efectuado operaciones eon parles relacionadas en un
monto acurmulado superior a tres millones de dolares de los Kstados Unidos de América
(US $ 5'000.000,00) deberin presentar el Anexo de Operaciomes con Partes
Kelacionadas. Si tal monto os superior a los quince miHlones de dolares de los Estados
HUmidos de América (US § 15" 000.000,00), dichos snictos pasivas deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Intoygral
de Precios de Transferencia,
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Al 31 de diviembre de 2018 y 2017, Ia Compaiita no ha legado a los montos establecidos
en el parrafo anterior.

Impuesto a la renta diferido

Activos por impuestas diferidos:

Al 51 de diviembre del 2048 y 2017 se han reconoceido activos per impuestos diferidos

ponn

-
2018 EOLT

El siguiente es o movimiento de los activos por impuestos diferideos durante el afio
2018:

Acliva por upueste diferido luical B.541,41

Animetdo pror Provisidn Prolncturas, VNI,

Fuhilaion Fabonal y desabueio o H7i,05

Despurimurtin puor Ruversion Provision __ [Baquge)

delive por bupoesto diferido fioal 459, 870,05
Pasivos por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 se han  reconovido pasives por impuestos
difericdos:

2018 amiy

Pasivee por impaesto o ke renta stiferido s0.298,19 lﬂ.ﬁq{{m

Movimiento de los pasives por impuestos diferidos durante el ano 20:18:

Pugivo png Linguaestn diferhlo tnicis? 53 743,00
Prisueinucion por peversiom de Jamivg por irepucsto B venta dilerands {3.444.48)
Pasive por impueesito diferido Gaal SOL20E LG

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
signiente:
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PICHEM DEL ECUABOR 5.A.

NOTAS A 1,0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADOG AL 31 DE DICIEMBRY DE 2018

j_ExErns_adu c glélaren extadc‘nﬂid_m_mgﬂl__

AR TR TP, - L. p—=y =
Tyuvisddn
Jubibaeitn
palyemal y Prowialm
_dnventuris  desthisclo prefacturas Tesla]
Tmpucstos difovidns:
Al 91 du dicieintre de soa 7 ' - .54 858 854001
Dichito & resadtados por ivipsesstos dalicridus %00 46.308,51 335747 40.879,05
Crediba a vesultadios por b prestos dilieidas T T {8 Rd141)
Al 91 ke dictembrede 2018 213,51 4H.308,51 235743 40.878.05
_Paivg__
Propiedad, >
plate v
__=quipe
Tripuestios eliferidos:
Al g2 e diciemlve de 2017 BT O
Brébitoe a resmbbadios por irpuoastos diferilos -

Crédide a resuBtados por iygmestos diferidos.  (3.444.81)

21.

23.

A g de diciembre de 2028 _ 5029819

VENTAS

Los ingresos por ventas de la Comnpafiia tiencn el siguiente detalle:

=208 zo17
Venla e Blenss 4.422.224,16 567:1.956,50
Prestacin de Servicios 7a0534 349,570
Tolat Us 8 4.420.329,30 5.677.206,20

COSTO DE VENTAS

Los costos de los productos vendidas y servicios prestadoy al 31 de diciembre de
2018 y 2017 son US § 2.2909.585,00 y US § 2.667.561,30 respectivamoente.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los rubros incluidos en esta cuenta son los siguientes:

36
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34434394344d44446

2058 o0y
Benstirerun ncs -i..'E].'."_nﬁl.')P 1.458.000,20
Crastos de gestuln 0.045.67 Q060,51
Combastibles 10,368,730 1%.07L,77
Suministias ¥ imalesinkes B 017,00 1H595.058
Murdenimicntn ¥ fopalacdivnes A 005,60 49.655,42
Supucstons, contribnelones 33-447,090 PRSI
Sexpitios v Russogu rog 2. 584,040 34,178,105
gt Houorarios Prolusionabes wrbasgh | 17321757
% Farticipasién Uilidudes = 109,408, 08
m Arrcndamicnios 115.358,23 150.036,25
e Toamgn 230673 280.200,49
% Jubilacidn Pulronal v Desalmeio 145.294.04 170,293,383
Gastos de viaje 140,00, 74 4077,
m itepreciacions 4d.627,01 4nToLae
- Mucstrns y andlisis 287905 40-579,533
Dieberis e it aetlvas BT 17745415
Serviens Pdablicos s I S T 0 Bz B2
Varios 1840t 20753.B6
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24. KVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 yia fecha de emision de nuestro informe no se
han producido evenlos que en opinidn de la Administracion de ta Compabia
pudieran tener un ctecto Iinportante sobre los estados finanecieros adjuntos.

25. APROBACION DE L.OS IISTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por el afio terminado al 41 de diciembre del 2018 han
side aprobados por la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de
L Compafiia, los eslados financieros seran aprobados por la Juntz General sin
modificaciones.
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