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DICHEM DEL ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas
normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias provee una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no obtuvimos el respectivo calculo actuarial que
permita satisfacernos sobre la razonabilidad del pasivo por jubilacidn patronal. No
pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros
adjuntos.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compania debido a la integracién del negocio efectua transacciones importantes con
companias relacionadas. '

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de tales ajustes, su hubiese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos podido completar nuestro
andlisis de asunto indicado en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todeos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DICHEM DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus cperaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.




DICHEM DEL ECUADOCR 5. A.

(Una subsidiaria de Organizacion iliniza S, A.)

(Quito — Ecuador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de
dudoso cobro de US$ 5,131 en el 2008 y US$ 10,524
en el 2007

Inventarios, neto de provision para obsolescencia de
US$ 43,208 en el 2008 y 2007

Gastos pagados por anticipade

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada
de US$ 525,772 en el 2008 y US$ 507,676 en el 2007
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de

US$ 2,337 en el 2008 y US$ 1,579 en el 2007
Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios

Vencimiento circulantes de la deuda a largo plazo
Préstamos — compaiiias relacionadas

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva legal

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas
Contingencias
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

fespesacliafe |

Sra. Alexandra Yanez
Representante Legal

LLas notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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2008 2007
3,331 2,563
4,447,476 1,743,565
1,362,031 989,341
17,534 10,515
5,830,372 2,745,984
336,960 296,247
5,653 2,210
2,400 2,076
6,175,385 3,046,517
- 36,673
- 66,388
153,566 ;
527,569 342 431
4,272,263 1,394,608
113,149 160,140
5,066,547 2,000,240
154,027 114,197
5220574 2,114,437
673,980 673,980
37,677 37,677
243,154 220,423
954,811 932,080
3,046,517

Gerente Financiero




DICHEM DEL ECUADOR S. AL
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Estados de Utilidades

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Ventas netas
Costos de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de administracion, ventas y generales

Utilidad en operacién

Otros gastos:
Gastos financieros
Otros ingresos (gastos), neto

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta

Participacion de los trabajadores en [as utilidades 2 (h)y 9

Utilidad antes del impuesto a la renta

impuesto a la renta 2(iyy13
Utilidad neta ' 12
Utilidad por accion comun 2 ()

2008 2007

US$ 4,907,828 3,769,883
3,295,838 2,208,551
1,611,990 1,561,332
1,489,115 1,407,065
122,875 154,267
(65,114)  (71,914)

(2,289) (8.137)

(67,403)  (80,051)

55,472 74,216

(8,321)  (11,132)

47,151 63,084

(33,561)  (35,201)

us$ 13,590 27,883
US$ 0,02 0,04

Sra. Alexandra Yanez

LCdWrgd Tamayo

Representante Legal ‘ Gerente ‘Financiero

Las notas explicativas 1 a 17 son parte infegrante de los estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacién lliniza S. A.)

Estados de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Utilidades Total
social legal disponibles patrimonio de los
(nota 12) (nota 12) (nota 12) accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss$ 673,980 37,677 192,540 904,197
Utilidad neta - - 27,883 27,883
Saldos al 31 de diciembre del 2007 673,980 37,677 220,423 832,080
Utilidad neta - - 13,590 13,590
Ajuste ‘ - - 9141 _ 8141
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Uss 673,980 37,677 243,154 954,811
}2@ auﬂ{u/AU( %I‘ :
Sra. Alexandra Yanez / V' ¥cdo. Byrg)/T'amayo
Representante Legal / Gerente Financiero

L.as notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.




DICHEM DEL ECUADOR S. A.
{(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes y otros UsS$ 2,203,917 3,488,987
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (2,157,103) (3.187.777)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por en las operaciones 46,814 301,210
Intereses pagados (65,114) (71.914)
Efectivo neto (utilizado) en provisto por las actividades de operacion (18,300) 229,296
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - adquisicion de
propiedades y equipos (65,114) (13.267)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Disminucién en sobregiros bancarios (36,673) (3,774)
Aumento (disminucion) en obligaciones financieras 118,750 (212,232)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento 82,077 (216,006)
Aumento neto del efectivo durante el periodo 768 23
Efectivo al inicio del periodo 2,563 2,540
Efectivo al final del periodo us$ 3,331 2,563
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacion
Utilidad neta us$ - 13,590 27,883
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacion:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 2,153 2,765
Castigos de cuentas de dudoso cobro (7,546)
Depreciacion de propiedades y equipos 27,237 33,912
Ajuste en propiedades y equipos (1) -
Amortizacion de cargos diferidos 758 759
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 39,830 -
62,431 37,436
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (2,698,518) (283,661)
Aumento en inventarios (372,690) (72,984)
Aumento en gastos pagados por anticipado (7,019) (2,933)
Aumento en otros activos (324) (301)
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar 3,031,221 477,396
Disminucion (aumento) en pasivos acumulados (46,991) 46,460
(94,321) 163,977

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacién us$ (18,300) 229,296

N e

Sra. Alexandra Yanez ()Zc a fayo
Representante Legal ente mancxero

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacidn lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcion del Negocio y Entorno Econdmico

DICHEM DEL ECUADOR S. A. “La Compahia” fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador, mediante escritura publica del 30 de agosto de 1977 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de septiembre del 1977. El objeto social de la Compaiiia constituye
principalmente la fabricacion, importacion y exportacién de productos quimicos vy
equipos para la industria petrolera, petroguimica e industria en general, asi como la
prestacion de servicios y asesoramiento técnico a las industrias sobre el uso de cada
uno de estos productos quimicos y equipos.

La Republica del Ecuador durante los uitimos anos experimentd una relativa
estabilidad econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido
soportando un proceso de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por el
contagio de la crisis econdmica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalmente en: a) déficit de la caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos
provenientes de las exportaciones del petroleo debido a la caida del precio
internacional, principal fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado;
b) contraccion de la demanda internacional de los principales productos de
exportacion; ¢) disminucion de las remesas de los migrantes; d) restriccion de las
lineas de crédito internacionales y locales; y, ) contraccion de la capacidad productiva
y de generacion de liquidez de los principales sectores economicos del pais.
Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afos anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen el desarrollo econédmico
del pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementado ciertas medidas
complementarias con el prop6ésito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquema de dolarizacion, entre las cuales tenemos: a) limitar las importaciones a fin
de evitar el incremento del déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito; y, c) establecer estrategias que permitan las
repatriacion de los capitales del sector financiero nacional. Actuaimente no es posible
determinar el comportamiento futuro de los asuntos antes indicados y su impacto en la
economia ecuatoriana y en la situacién financiera, de liquidez y rentabilidad de la
Compafiia, puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui
descritas.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América
(US$) que es la moneda funcional de la Compafia y de curso legal del Ecuador, y
estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, establecié un cronograma de implementacion de las Normas internacionales
de Informacién Financiera (NHF) la compafia forma parte de una Holding o tenedora
de acciones, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2011 las
NIIF para la preparacion de sus estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
{(Una subsidiaria de Organizacion lliniza 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

b) Equivalentes de Efectivo -
La Compafia para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio;
excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion incurridos.

La Compania establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una
evaluacion individual de los mismos. En el 2008 y 2007 la provisién para
obsolescencia de inventarios no tuvo variacion.

e) Propiedades y Equipos -

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacidén acumulada y estan
contabilizadas al costo historico, excepto por los terrenos y edificios que estan
contabilizados a valores determinados segun avallos realizados en el afio 2000 por un
perito independiente debidamente calificado.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que [as renovaciones y mejoras que alargan la
vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos
en funciéon de la vida util estimada:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20% vy 33%

f) Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio -

- Reserva para Jubilacién Patronal.- El costo del beneficio por jubilacion patronal
hasta el ano 2006 se provisiond con cargo a los resultados del periodo, con base
en un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada en los afios 2008 y 2007.




DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

- Bonificacién por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
también establece que en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despido intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador
con el equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio. ‘

La Compania considerando que la rotacién del personal no es significativo no
establece una reserva por este concepto sino que lo lleva a resultados por el
metodo del efectivo.

g) Reconocimiento de Ingresos -
El ingreso por la venta de bienes se registra sobre una base acumulada cuando los
riesgos v la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente.

h} Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Coadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

i) Provision para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente).

J) Utilidad por Accién -

La utilidad por accion comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacién durante cada periodo. El promedio de
acciones en circulacion fue de 673,980 en el 2008 y 2007, respectivamente. Al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 no existen acciones potencialmente dilutivas.

k) Reclasificaciones —

Ciertas cifras de los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del
2007 han sido reclasificadas para hacer consistente su presentaciéon con la utilizada en
los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2008.

[} Estimaciones y Supuestos —

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compania realice ciertos
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracidon de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacién con los estimadcs originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

10
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacidn liiniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Companhia forma parte del Grupo de empresas OISA; debido a la cual mantiene
importantes transacciones con compafias relacionadas, transacciones que podrian no
ser efectuadas en las mismas condiciones que entre compafias no relacionadas.
Consecuentemente, el resultado de las operaciones de la Compafia y de sus
compafias relacionadas debe medirse a través de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre compahias.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: '

2008 2007
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
Oftras:
Organizacion lliniza S. A. Uss 112,081 18,420
Matelec S. A. - 4,411
Tercer Medio S. A - 470
Petroleos Summa-pet 2,691,414 -
Vicente Sanchez 1,046,557 966,562
US$ 3,850,052 989,863
Pasivos:
Préstamos:
Costebell Holding Us$ 82,863 -
Otros 24,579 -
Us$ 107,442 -
Cuentas por pagar — otras (nota 8):
Petroleos Summa - Pet C. A. US$ 2,903,334 277,166
Organizacion lliniza S. A 115,655

US$ 3,018,989 277,166

Al 31 de diciembre del 2008, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
con compafias relacionadas se originan principalmente por anticipos de efectivo
recibidos y entregados para la operacion del negocio, son a la vista y no devengan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2008, los préstamos con partes relacionadas no devengan
intereses y la administracion estima cancelar en el corto plazo.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y
2007:

2008 2007
Clientes (nota 14) US$ 214,498 277,581
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - ¢) (5,131) (10,524)
209,367 267,057
Partes relacionadas (nota 3) 3,850,052 989,863
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 252,094 351,886
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 85,195 61,973
337,289 413,859
Anticipos a proveedores 41,904 61,855
Empleados 3,971 5,204
Otras 4,893 5,727
Total US$ 4,447,476 1,743,565

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. Al 31 de
diciembre del 2008, las cuentas por cobrar - comerciales incluyen cartera corriente por
US$ 151,212; cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 63,286; no mantiene cartera
vencida por mas de 360 dias (al 31 de diciembre del 2007, cartera corriente por
US$ 207,123; cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 68,536 y cartera vencida con
mas de 360 dias por US$ 1,922). /

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas por terceros
a la Compania. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de
retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es recuperable previa
presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado con el impuesto a la
renta o sus anticipos de periodos futuros.

La Compafia con base en una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de cuentas por cobrar - clientes. El movimiento de la estimacion para
cuentas de dudoso cobro por los anos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afo UsS$ 10,524 7,759
Provision cargada al gasto 2,153 2,765
Bajas (7,546) -
Saldo al final del afno US$ 5,131 10,524
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Crganizacion iliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
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5. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Materias primas US$ 245,900 186,230
Productos terminados ' 804,500 567,966
Repuestos y accesorios 189,762 122,327
Importaciones en transito 165,077 156,026
1,405,239 1,032,549
Menos provision para obsolescencia (nota 2 - d) (43,208) {43,208)
Total US$ 1,362,031 989,341

6. Propiedades y Equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como

sigue:
2008 2007
Terrenos UsS$ 181,650 181,650
Edificios ' 155,162 155,162
Equipos y maquinaria 290,929 281 ,0708
Vehiculos 125,587 83,583
Equipos de computacion 82,103 75,219
Muebles y enseres 27,301 27,301
862,732 803,923
Menos Depreciacion acumulada (525,772)  (5Q07,676)
Total US$ 336,960 296,247

El movimiento de las propiedades y equipos por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Saldos netos al inicio del afo US$ 296,247 316,892
Adiciones al costo 58,809 13,267
Gastos por depreciacion del afio (27,237) (33,912)
Ajustes 9,141 -
Saldos netos al final del afo US$ 336,960 296,247

oY
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7. Obligaciones con Instituciones Financieras

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del

2008 y 2007 es el siguiente: :
2008 2007

Obligaciones bancarias por cartas de crédito
contratadas con bancos locales con
vencimientos de hasta 60 dias plazo en el

2008 y 2007. US$ 263,595

106,199
Préstamos bancarios para capital de trabajo,
devengan una tasa de interés entre el
11,23% y 11,61% anual en el 2007 (10,00% vy
11,00% en el 2007) con vencimientos hasta
diciembre del 2009 (hasta marzo del 2008).

257,876 139,975

Sobregiros contratados devengan una tasa
de interés 18,50% anual con vencimiento a
30 dias plazo en ef 2008 y 2007 85,406

Tarjetas de crédito 6,098 10,851

Total US$ 527,569 342,431

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia para avalizar las deudas financieras con
una entidad financiera ha eniregado en garantia una prenda comercial de mercaderia
por US$ 263,044 y terrenos y construcciones por US$ 748,080.

8. Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Proveedores:
Exterior US$ 408,642 182,827
Nacionales 454,745 398,549
863,387 581,376
Anticipo clientes 4,397 -
Companias relacionadas (nota 3) 3,018,989 277,166
Retenciones e impuestos por pagar 281,899 501,552
Nomina por pagar 64,237 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 39,354 34.514
Total US$ 4,272,263 1,394,608
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar — proveedores son a la vista
y no devengan intereses. Adicionalmente, el saldo de un proveedor del exterior se
encuentra garantizado con seis cartas de crédito por aproximadamente US$ 174.000
en el 2008 y US$ 114,000 en el 2007 con un plazo de 180 dias y no devengan
intereses, respectivamente.

Hasta el 31 de diciembre del 2007 {a Compafiia mantenia una garantia bancaria con
- Produbanco S. A. para el cliente Andes Petroleum por aproximadamente
US$ 160,000.

Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nota 2 — h) US$ 20,560 12,239
Beneficios sociales 37,063 80,107
Diferencia de impuestos {(nota 15) 30,057 30,057
Servicios profesionales 17,700 26,300
Intereses por pagar fisco - 5,111 5111
Otras provisiones 2,658 6,326
Total Us$ 113,149 160,140

El movimiento de los pasivos acumulados - participacion de los frabajadores en las
utilidades y beneficios sociales por los anos terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007 es el siguiente:

Participacion
de los trabajadores  Beneficios

en las utilidades sociales
Saldos al 31 de diciembre del 2006 17,910 60,602
Provision cargada al gasto 11,132 118,518
Pagos efectuados (16,803) (99,013)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 Us$ 12,239 80,107
Provision cargada al gasto 8,321 118,669
Pagos efectuados (161,713)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 USs$ 20,560 37,063
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Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2007, la deuda a largo plazo por US$ 66,388, representa un
crédito otorgado por Produbanco S. A., devenga una tasa de interés anual del 10% y
que fue cancelada en el mes de junio del 2008. El préstamo se encuentra garantizado
mediante prenda comercial de inventario e hipoteca abierta sobre el terreno y
construccion de la Compaiiia, por aproximadamente US$ 1,022,000.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2008 es el siguiente:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Cargo de diciembre
de 2006 y 2007 al gasto 2008
Jubilacién patronal Uss 111,898 39,830 151,728
Desahucio 2.299 - 2,299
Total Us$ 114,197 39,850 154,027

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 ahos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. Ademas, el Cddigo del Trabajo establece que en
los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del equivaiente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma
institucion.  La Compafia no ha reconocido contablemente el gasto y el pasivo
correspondiente al afio 2007 de la reserva para jubilacion patronal y en el afio 2008
considerd pendiente efectuar una provision con cargo a resultados por US$ 39,830.

Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 673,980 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania,
pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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13. Impuesto aia Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafnia,
) para propoésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
i Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la
renta US§ 55,472 74,216
Menos participacion de los trabajadores en las
utilidades (8,321) (11,132)
i Mas gastos no deducibles 87,091 77,721
Utilidad gravable US$ 134,242 140,805
Impuesto a la renta, estimado US$ 33,561 35,201
Tasa impositiva efectiva 71.17% 55.80%

! - El movimiento de la cuenta por cobrar por impuesto a la renta por los afos terminados
el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
. Saldos al inicio del afio US$ 61,973 41,314
. Provisién cargada al gasto (33,561) . (35,201)
Ajustes (2,909) -
i Impuestos retenidos por terceros 59,692 55,860
| Saldos al final del afio (nota 4) US$ 85,195 61,973

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a los accionistas no son tributables.

A la fecha de emisidn de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de

revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos def 2005
al 2008.
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Mercado y Concentracion de Crédito

La Compafia comercializa sus productos en el mercado ecuatoriano. Del total de las
ventas aproximadamente un 63% corresponden a 3 clientes (50% de las cuentas
corresponden a 4 clientes en el 2007).

Al 31 de diciembre del 2008, del saldo de cuentas por cobrar — clientes de
US$ 214,498 (US$ 277.851, al 31 de diciembre del 2007), US$ 129,946 corresponde a
6 clientes (US$ 65,940 corresponden a 4 clientes en el 2007). Consecuentemente,
cambios adversos en la situacién financiera de los clientes podrian afectar la
estimacion para cuentas de dudoso cobro de la Compafiia.

Contingencias

La Compania, al 31 de diciembre del 2008 presenta las siguientes contingencias:

- En afios anteriores la Compania impugné ante el Tribunal Distrital de o Fiscal las
diferencias de impuestos a pagar establecidas por las autoridades tributarias por
impuesto a la renta, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado de los afios de 1994 y 1995 cuyo valor asciende aproximadamente
a US$ 25,000 (sin considerar intereses y multas). La Administracion basada en la
opinion de los asesores legales que tienen a su cargo el caso, manifiesta que se
continuaran con los tramites judiciales hasta instancias definitivas.

- En el ano 1997 ifa Comparia suscribié un contrato con Petroindustrial para la
provision de 700 TM de catalizador para la planta de FCC en la Refineria Estatal
de Esmeraidas. La Contraloria General del Estado realizé un “Examen Especial al
Proceso de Contratacion y Ejecucion del Contrato” y mediante un informe borrador
determind la existencia de un atraso en la entrega de los quimicos.
Adicionalmente, determiné que la Compafia debera reembolsar a Petroindustrial
ciertos pagos efectuados por concepto de servicios técnicos recibidos, debido a lo
cual mediante Oficio No. 728-PIN-SOP-PRO-2003 del 18 de febrero del 2003
dicha entidad emitié dos facturas por US$ 114,417 y US$ 126,983 a ser
canceladas por la Compafia. La Compania interpuso un Recurso Administrativo
de Apelacion ante el Consejo de Administracion de Petroecuador a fin de dejar sin
efecto la Resolucion antes indicada; sin embargo, fue rechazado e
inmediatamente Petroindustrial planteé¢ el cobro de dichas facturas por via
coactiva. A la fecha de este informe el Tribunal de lo Contencioso Administrativo
ha declarado en abandono dicho juicio y la Administracion basada en la opinion de
los asesores legales que tienen a su cargo el caso, manifiesta que dicho tramite
esta concluido, puesto que operd la aceptacion tacita por el silencio administrativo,
segun lo establecido en el articulo 28 de la Ley de Modernizacion del Estado, adn
cuando Petroindustrial podria continuar con ciertas acciones legales.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar,
debido a lo cual los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber alguno,
que podria resultar de estas incertidumbres, excepto por fa provision establecida por
aproximadamente US$ 30,000 por las diferencias de impuestos determinadas por ias
entidades tributarias correspondientes a los anos 1994 y 1995 indicadas anteriormente
(véase nota 9).
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16. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los registros contables de la Compadia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segln Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

2008
Balance general:
Pasivos:
Sobregiros bancarios US$ 204,938 204,938 - -
Cuentas por pagar 4,067,325 - 204938 4,272,263
12007
Balance general:
Pasivos:
Sobregiros bancarios US$ 205,155 168,482 - 36,673
Cuentas por pagar 1,226,126 - 168,482 1,394,608

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de nuestro informe (3 de julio
del 2009) no se han producido eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Sra. Alexandra Yanez / (,lzoc/fo. Byrer Tdmayo
Representante Legal Gerente Financiero




