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Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DICHEM DEL ECUADOR S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DICHEM DEL ECUADOR S. A. (una
subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.) al 31 de diciembre del 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.
Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe de fecha 24 de abril del 2007 contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados ﬁnancieros.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas
normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2007, no obtuvimos el respectivo célculo actuarial que permita
satisfacernos sobre la razonabilidad del pasivo por jubilacidon patronal. No pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuritos

4. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compainiia debido a la integraciéon del negocio efectia transacciones importantes con

~ compafiias relacionadas.

5. En nuestra opinidén, excepto por los efectos de tales ajustes, su hubiese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos podido completar nuestro
analisis de asunto indicado en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DICHEM DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo pop @l afio

B luf e o

UH Audit & Ad lsoryS ces Cia. Ltda.
SC/RNAE No 643

Quito, 30 de mayo del 2008

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms




DICHEM DEL ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

(Quito — Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2339203030203 2999900339339 039393)3)3)393)303)3)02)3I33)3)3)3)33)3)2)))

NQOTAS
2007 2006
Activos

Activos corrientes: '
Efectivo en caja y bancos Us$ 2,563 2,540
Cuentas por cobrar, neto de estlmamon para cuentas de \

dudoso cobro de US$ 10,524 en el 2007 y US$ 7,759

en el 2006 4 1,743,565 1,462,669
Inventarios, neto de provisidbn para obsolescencia de

US$ 43,208 en el 2007 y 2006 5 989,341 916,357
Gastos pagados por anticipado 10.515 7,582
Total activos corrientes 2,745,984 2,389,148
Activos no corrientes: !
Propiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada

de US$ 507,676 en el 2007 y US$ 473,764 en el 2006 6 296,247 316,892
Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de

US$ 1,579 en el 2007 y US$ 821 en el 2006 2,210 2,969
Otros activos 2,076 1,775
Total activos US$ 3,046,517 2,710,784
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios Uss 36,673 40,447
Vencimiento circulantes de la deuda a largo plazo 10 66,388 255,995
Obligaciones por pagar a instituciones financieras 7 342,431 297,065
Cuentas por pagar 8 1,394,608 917,212
Pasivos acumulados 9 160,140 113,680
Total pasivos corrientes 2,000,240 1,624,399
Pasivos no corrientes:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos circulantes 10 - 67,991
Reserva para jubilacion patronat y desahucio 11 114,197 " 114,197
Total pasivos 2,114,437 1.806.587
Patrimonio de los accionistas: .
Capital social 12 673,980 673,980
Reserva legal 12 37,677 37,677
Utilidades disponibles 12 220,423 192,540
Total patrimonio de los accionistas 932,080 904,197
Contingencias 15
Total pasivos y patrimonio de los accionistas Us$ ,Q46,_5_1_7 2,710,784

fsctafs] W
’W Yanez BW Tamayo
epresentante Legal nte Financiero
Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

_Estado de Utilidades
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Ventas netas
Costos de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de administracién, ventas y generales

Utilidad en operacion

Otros iﬂgresos (gastos):
Gastos financieros
Otros ingresos- (gastos), neto

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a

2007 2006
US$ 3,769,883 4,059,097

2,208,551 2,323,611

1,561,332 1,735,486

1,407,065 1,678,019
154,267 57,467

(71,914)  (67,762)
(8.137) 10,490

(80,051) (57,272)

la renta 74,216 195
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2 (h)y 9 (11,132) (29)
Utilidad antes del impuesto a la renta 63,0§4 166
Impuesto a la renta 2()y13 (35,201) (43,614)

Utilidad (pérdida) neta

/

US$ 27,883 (43,448)

Utilidad (pérdida) por acciéon comin 2(j) USs$ 0,04 0.06

,‘\_

/ZMV >/

/

{

Sra. Alexandra Yanez
Representante Legal

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los

AL

on/ a}nayo
Ge nte Inanciero

estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacién lliniza S. A.)

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Utilidades Total
social legal disponibles patrimonio de los
(nota 12) (nota 12) {nota 12) accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2005 Us$ 673,980 37,8677 235,988 947,645 .
Pérdida neta - - (43,448) (43,448)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 673,980 37,677 192,540 904,197
Utilidad neta - . 27,883 27,883
Saldos al 31 de diciembre del 2007 Uss$ 673,980 37,677 220,423 932,080

. / /
Py cucleafl] w A2
Sra. Alexandra Yanez ‘ %Ed’ Byr éyo
Representante Legal nte Financiero

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A

)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del Ao 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2007 2006
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 3,488,987 7,250,663
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (3.187.777) (7,623,477)
Efectivo provisto por (utilizado) en las operaciones 301,210 (372,814)
Intereses pagados (71.914) (64,135)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 229,296 (436,949)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - adquisicion de
propiedades y equipos (13,267) (35.991)
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Disminucion en sobregiros obligaciones financieras (3,774) (148,137)
(Disminucién) aumento en préstamos bancarios - (212,232) 621,051
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (216,006) 472,914
Aumento (dismihucién) neto del efectivo durante el periodo 23 (26)
Efectivo al inicio del periodo 2,540 2,566
Efectivo al final del periodo us$ 2,563 2,540
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta i uUSs$ 27,883 (43,448)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 2,765 3,156
Depreciacion de propiedades y equipos 33,912 43,795
Ajuste en propiedades y equipos - 4,500
Amortizacion de cargos diferidos 759 758
Reserva para jubifacion patronal y desahucio - 11,701
37.436 63,910
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (283,661) 3,188,410
(Aumento) disminucion en inventarios (72,984) 193,597
Aumento en gastos pagados por anticipado (2,933) (3,495)
Aumento en otros activos (301) (261)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 477,396 (3,848,903)
Aumento en pasivos acumulados 46,460 13,241
163,977 (457.411)
Efectivo neto provisto por (utiizado en) las actividades de
operacion . Us$ 229,296 (436,949)
Y e 0
/ a i
Sra. Alexandra Yanez @ Bm mayo
Representante Legal | SergntenEirighciero
Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacién lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcion del Negocio

DICHEM DEL ECUADOR S. A. “La Compafia” fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador, mediante escritura publica del 30 de agosto de 1977 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de septiembre del 1977. El objeto social de la Compaiiia constituye
principalmente la fabricacion, importacién y exportacion de productos quimicos y
equipos para la industria petrolera, petroquimica e industria en general, asi como la
prestacién de servicios y asesoramiento técnico a las industrias sobre el uso de cada
uno de estos productos quimicos y equipos.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Nérmas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compaiia y de curso legal del Ecuador. '

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de
los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NHF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran
de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generaimente aceptados en la Republica del Ecuador.

b) Equivalentes de Efectivo -
La Compahia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio;
excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

La Compafnia establece con cargo a resuitados provisiones para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una
evaluacion individual de los mismos. En el 2007 y 2006 la provision para
obsolescencia de inventarios no tuvo variacién.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

e) Propiedades y Equipos -

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciaciébn acumulada y estan
contabilizadas al costo histérico, excepto por los terrenos y edificios que estan
contabilizados a valores determinados segun avallos realizados en el afio 2000 por un
perito independiente debidamente calificado.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos
en funcién de la vida (til estimada:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20% vy 33%

f) Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio -

- Reserva para Jubilaciéon Patronal.- El costo del beneficio por jubilacion patronal se
provisiona con cargo a los resultados del periodo, con base en un estudio actuarial
realizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. En el
ano 2007 la Compafia no reconocié el gasto y el pasivo respectivo por este
concepto. ’

- Bonificacién por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
también establece que en los casos en que la relacion faboral termine por
desahucio o despido intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador
con el equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

La compaiiia considerando que la rotacién del personal no es significativo no
establece una reserva por este concepto sino que lo lleva a resultados por el
método del efectivo.

g) Reconocimiento de Ingresos -
El ingreso por la venta de bienes se registra sobre una base acumulada cuando los
riesgos v la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente.

h) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

i} Provision para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afo 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). :

j) Utilidad (Pérdida) por Accién -

La utilidad (pérdida) por accién comun se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta
entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacidon durante cada
periodo. El promedio de acciones en circulacién fue de 673,980 en el 2007 y 2006,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 no existen acciones
potencialmente dilutivas.

k) Reclasificaciones —

Ciertas cifras de los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del
2006 han sido reclasificadas para hacer consistente su presentacion con la utilizada en
los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2007.

I) Estimaciones y Supuestos — '

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
Sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar-en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compahia forma parte del Grupo de empresas OISA; debido a la cual mantiene
importantes transacciones con companias relacionadas, transacciones que podrian no
ser efectuadas en las mismas condiciones que entre compafnias no relacionadas.
Consecuentemente, el resultado de las operaciones de la Compaiia y de sus
compafias relacionadas debe medirse a través. de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre compahias.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Balance general: .
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
Otras:
Organizacién lliniza S. A. UsS$ 18,420 -
Matelec S. A. 4,411 4,411
Tercer Medio S. A. 470 470
Vicente Sanchez 966,562 914,848

US$ 989,863 919,729

10
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacién lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Pasivos:
Cuentas por pagar — otras (nota 8): :
Petroleos Summa - Pet C. A. US$ 277,166 -

Estado de utilidades:
Costos y gastos:
“Servicios recibidos — Proyecto AEC US$ - 145,000

Petrdleos Summa - Pet C. A. durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2006

prestd servicios de asesoria a la Compaiiia en la utilizacion de quimicos en el
Proyecto AEC, el gasto por este concepto ascendio a US$ 145,000.

Al 31 de dicien7bre del 2006, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
con compahias relacionadas se originan principalmente por anticipos de efectivo
recibidos y entregados para la operacién del negocio, son a la vista y no devengan
intereses. '

Al 31 de diciembre del 2006, la Compania efectué compensaciéon de cuentas con sus
partes relacionadas. El efecto de dicha compensaciéon fue una cuenta por cobrar al
Presidente de la Compaiiia por US$ 914,848

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y
2006: '

2007 2006
Clientes (nota 14) Us$ 277,581 318,873
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - c¢) (10,524) (7,759)
267,057 311,114
Partes relacionadas (nota 3) 989,863 919,729
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 351,886 141,969
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 61,973 41,314
413,859 183,283
Anticipos a proveedores 61,855 40,500
Empleados 5,204 8,043
Otras 5,727 -
Total : US$ 1,743,565 1,462,669

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. Al 31 de
diciembre del 2007, las cuentas por cobrar - comerciales incluyen cartera corriente por
US$ 207,123; cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 68,536; y, cartera vencida con
mas de 360 dias por US$ 1,922 (al 31 de diciembre del 2006, cartera corriente por
US$ 201,113; cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 117,081 y cartera vencida con
mas de 360 dias por US$ 679).

11
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5.

6.

DICHEM DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacion liniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del ano 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas por terceros
a la Compaiia. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de
retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es recuperable previa
presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado con el impuesto a la
renta o sus anticipos de periodos futuros.
N

La Compania con base en una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de cuentas por cobrar - clientes. El movimiento de la estimacién para
cuentas de dudoso cobro por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
es como sigue:

' 2007 2006
Saldo al inicio del afo Uss$ 7,759 4,603
Provision cargada al gasto : 2,765 3,156
Saldo al final del afio Us$ 10,524 7.759

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Materias primas US$ 186,230 244,027
Productos terminados 567,966 519,768
Repuestos y accesorios ! 122,327 54,983
Importaciones en transito 156,026 140,787

1,032,549 959,565
Menos provisién para obsolescencia (nota 2 - d) (43,208) (43,208)
Total US$ 989,341 916,357

\

Propiedades y Equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

12
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7.

DICHEM DEL. ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Organizacion lliniza S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afo 2006

Terrenos

Edificios

Equipos y maquinaria
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Depreciaciéon acumulada

Total

Saldos netos al inicio del afio
Adiciones al costo

Gastos por depreciacion del afio
Ventas, retiros y ajustes, neto

Saldos netos al final del ano

Obligaciones por Pagar a Instituciones Financieras

Obligaciones bancarias por cartas de crédito
contratadas - con bancos locales con
vencimientos de hasta 60 dias plazo en el
2007 y 2006.

Préstamos bancarios para capital de trabajo,
devengan una tasa de interés entre el
10,00% y 11,00% anual en el 2007 (9,50%
en el 2006) con vencimientos hasta marzo
del 2008 (hasta marzo del 2007 en el 2006).

Sobregiros contratados devengan una tasa
de interés 18,50% anual con vencimiento a
30 dias plazo en el 2007 y 2006

Tarjetas de crédito

Total

uss$

us$

uss$

US$

uss$

US$

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2007 2006
181,650 181,650
155,162 155,162
281,008 272,463

83,583 83,583
75,219 70,497
27,301 27,301
803,923 790,656
(507,676) (473,764)
296,247 316,892

El movimiento de las propiedades y equipos por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente: ‘

2007 2006
316,892 329,196
13,267 35,991
(33,912)  (43,795)
- (4,500)
296,247 316,892

2007

106,199

139,975

85,406
10,851

342,431

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente: ' ‘

2006

82,231

78,500

133,203
_ 3131

297,065

13
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del aflo 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

8. Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Proveedores:
Exterior US$ 182,827 169,806
Nacionales 398,549 514,008
581,376 683,814
Compaiiias relacionadas (nota 3) 277,166 -
Retenciones e impuestos por pagar 501,552 192,049
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 34,514 40,564
Impuesto a la renta (nota 13) - 785
Total US$ 1,394,608 917,212

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar — proveedores son a la vista

y no devengan interes
encuentra garantizado

es. Adicionalmente, el saldo de un proveedor del exterior se
con seis cartas de crédito por aproximadamente US$ 114,000

con un plazo de 180 dias y no devengan intereses.

Hasta el 31 de diciembre del 2007 la Compania mantenia una garantia bancaria con
Produbanco para el cliente Andes Petroleum por aproximadamente US$ 160,000.

9. Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:

2007 2006

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nota 2
Beneficios sociales

—h) US$ 12,239 17,910
80,107 60,602

Diferencia de impuestos (nota 15) 30,057 30,057
Servicios profesionales 26,300 -
intereses por pagar fisco 5,111 5111

Otras provisiones

Total

6,326 -

US$ 160,140 113,680

El movimiento de los pasivos acumulados - participacion de los trabajadores en las
utilidades y beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y

2006 es el siguiente:

14
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Participacion
de los trabajadores  Beneficios

en las utilidades sociales
Saldos al 31 de diciembre del 2005 Us$ 17,881 52,501
v Provisién cargada al gasto 29 92,492
Pagos efectuados - . (84,391)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 17,910 60,602
Provision cargada al gasto 11,132 118,518
P/agos efectuados (16,803) (99,013)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 uss$ 12,239 80,107

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2007, la deuda a largo plazo por US$ 66,388 (US$ 323,986 al
31 de diciembre del 2006), representa un crédito otorgado por el Banco de la
Producciéon — Produbanco S. A. devenga una tasa de interés anual del 10% y con
vencimiento en junio del 2008. Al 31 de diciembre del 2006, los vencimientos de la
deuda a largo plazo por cada afio son US$ 255,995 en el 2007 y US$ 67,991 en el
2008. El préstamo se encuentra garantizado mediante hipoteca abierta sobre el
terreno y construccién de la Compaiiia, por aproximadamente US$ 1,022,000

Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Saidos al 31 Saldos al 31
de diciembre Cargo de diciembre
de 2005 al gasto del 2006 y 2007
Jubilacién patronal Us$ 100,198 11,700 - 111,898
Desahucio 2,299 - 2,299
Total US$ 102,497 11,700 114,197

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,

‘los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una

misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquelios casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. Ademas, el Cddigo del Trabajo establece que en
los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
institucion. La Compafiia no mantiene un fondo separado para el beneficio por
jubilacién patronal sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial
realizado anualmente por una firma de actuarios . independiente debidamente

15
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- calificada. De acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal de la

Compaiiia), el valor de las reservas matematicas de jubilacion patronal y desahucio al
31 de diciembre del 2006 ascienden a US$ 202,135 y US$ 73,433. El método
actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. La Compaiiia no
ha reconocido contablemente el gasto y el pasnvo y correspondiente al afo 2007 de la
reserva para jubilacion patronal. :

A
Al 31 de diciembre del 2006, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion del
empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo que establece que la pensién
mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor-que el salario basico
unificado medio del dltimo afio (US$ 160 en el 2006), ni inferior a US$ 30 ddlares si
solo tiene derecho a la jubilacion del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de
doble jubilacion; b) 25 afos de servicio como minimo; c) bases demograficas del
personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, €) una tasa de interés actuarial del 4%
anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

2007 2006

Valor actual de las reservas matematicas

actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 25

afos Us$ - 23,346
Trabajadores con tiempo de servicio igual 0 mas

de 10 anos y menor a 25 afios - 102,311
Trabajadores con tiempo de servicio menor a10

afnos - 76,478
Total us$ - 202,135

Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 673,980 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue:

2007 2006
Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la
renta ' US$ 74,216 195
Menos participacion de los trabajadores en las '
utilidades (11,132) - (29)
Méas gastos no deducibles 77,721 174,291
Utilidad gravable US$ 140,805 174,457
Impuesto a la renta, estimado US$ 35,201 43,614
Tasa impositiva efectiva 5580%  262.73%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por paQar por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio Us$ 41,314 41,314 -
Provisién cargada al gasto (35,201) - 43,614
Impuestos retenidos por terceros 55,860 - (42,829)
Saldos al final del afio (notas 4 y 8) Us$ 61,973 41,314 785

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a los accionistas no son tributables.

A la fecha de emisiéon de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de
revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004

" al 2007. ‘

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007, se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cédigo
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:
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Cddigo Tributario:

Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspension de actividades y la incautacion definitiva;

Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusion menor
ordinaria; : :

Se reformé el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
administracion tributaria para determinar delitos fiscales;

El nuevo procedimiento de impugnacién para los actos de determinacién establece
el pago de una caucion del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

En cuanto a las deducciones para el calculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta validos y cuando superen los US$ 5,000 debe realizarse el
pago a través de una institucion del sistema financiero, se considera como
deducible la provision por desahucio actuarialmente formulada, se establece un
limite para el endeudamiento externo, asi como la obligatoriedad de retener en los
pagos realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento
neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deduccién) del 100% y
150% en la contratacién de nuevos empleados, condicionado a ciertos factores;

Se establecen nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a la
renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la
presentacion de informacioén ante la administracién tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaracién patrimonial,

Se fij6 una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto.

Se establecié una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacion a su compensacion
maxima; y,

La reinversidn de utilidades debera estar destinada Unicamente a la adquisicion de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecieron lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se establecié un nuevo proceso de devolucion del IVA incluyendo a las empresas
que transfiere bienes o presentan servicios a instituciones publicas o empresas del
Estado. En adicion, se establecid que los exportadores deberan practicar la
retencion del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

- En cuanto a la declaracion del IVA se establecié la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes
subsiguiente; v,

- Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se creé el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se
ajusten a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de
preparacién profesional, etc..

- Se establecié la creacién de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fraccién basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectarea (ha) de
terreno que supere las 25 has.

‘Mediante Decreto Ejecutivo No. 1051 del 30 de abril del 2008 y publicado en el

Registro Oficial No. 337 del 15 de mayo del 2008, se expidid el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de equidad Tributaria antes indicada.

Mercado y Concentracion de Crédito

La Compaiia comercializa sus productos en el mercado ecuatoriano. Del total de las
ventas aproximadamente un 50% corresponden a 3 clientes (49% de las cuentas
corresponden a 4 clientes en el 2006).

Al 31 de diciembre del 2007, del saldo de cuentas por cobrar — clientes de
US$ 277,581 (US$ 318,873 al 31 de diciembre del 2006), US$ 119,490 corresponde a
4 clientes (US$ 139,592 corresponden a 3 clientes en el 2006). Consecuentemente,
cambios adversos en la situacién financiera de los clientes podrian afectar la
estimacién para cuentas de dudoso cobro de la Compania.
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Contingencias

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2007 presenta las siguientes contingencias:

- En afos anteriores la Compaiiia impugné ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal las
diferencias de impuestos a pagar establecidas por las autoridades tributarias por
impuesto a la renta, retenciones-en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado de los afios de 1994 y 1995 cuyo valor asciende aproximadamente
a US$ 25,000 (sin considerar intereses y multas). La Administracién basada en la
opinién de los asesores legales que tienen a su cargo el caso, manifiesta que se
continuaran con los tramites judiciales hasta instancias definitivas.

- En el afio 1997 la Compaiiia suscribi6 un contrato con Petroindustrial para la
provision de 700 TM de catalizador’ para la planta de FCC en la Refineria Estatal
de Esmeraldas. La Contraloria General del Estado realizé un “Examen Especial al
Proceso de Contratacion y Ejecucion del Contrato” y mediante un informe borrador
determind la existencia -de un atraso en la enirega de los quimicos.
Adicionalmente, determind que la Compaiiia debera reembolsar a Petroindustrial
ciertos pagos efectuados por concepto de servicios técnicos recibidos, debido a lo
cual mediante Oficio No. 728-PIN-SOP-PRO-2003 del 18 de febrero del 2003
dicha entidad emiti6 dos facturas por US$ 114,417 y US$ 126,983 a ser
canceladas por la Compaiiia. La Compaiiia interpuso un Recurso Administrativo
de Apelacion ante el Consejo de Administracion de Petroecuador a fin de dejar sin
efecto la Resolucion antes indicada; sin embargo, fue rechazado e
inmediatamente Petroindustrial planteé el cobro de dichas facturas por via
coactiva. A la fecha de este informe el Tribunal de lo Contencioso Administrativo
ha declarado en abandono dicho juicio y la Administracién basada en la opinién de
los asesores legales que tienen a su cargo el caso, manifiesta que dicho tramite
esta concluido, puesto que operd la aceptacion tacita por el silencio administrativo,
segun lo establecido en el articulo 28 de la Ley de Modernizacion del Estado, ain
cuando Petroindustrial podria continuar con ciertas acciones legales.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar,
debido a lo cual los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber alguno,
que podria resultar de estas incertidumbres, excepto por la provision establecida por
aproximadamente US$ 30,000 por las diferencias de impuestos determinadas por las
entidades fributarias correspondientes a los aftos 1994 y 1995 indicadas anteriormente
(véase nota 9).
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16. Reclasificaciohes

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, los registros contables de la Compaiiia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacién del informe, tal como se indica a continuacion:

Segin Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

2007
Balance general: ,
Pasivos: :
Sobregiros bancarios US$ 205,155 168,482 - - 36,673
Cuentas por pagar 1,226,126 - 168,482 1,394,608

17. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 13, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de
emision de nuestro informe (30 de mayo del 2008) no se han producido eventos que
en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

| .-
o] Al

Sra. Alexandra Yanez dxcdo. ngfnayo
Representante Legal Gerenté Financiero
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