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DICHEM DEL ECUADOR S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de DICHEM DEL ECUADOR 8. A, al 31 de diciembre
del 2000 (que incluye activos por US$. 1.787.938, pasivos por USS$. 1.005.032 y patrimonio por USS.
782.906), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por USS$.2.625.472,
costo y gastos por US$.2.330.378 y utilidad del ejercicio por USS$. 186.359), evolucién del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de]l DICHEM DEL ECUADOR S. A. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
_— presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion. '

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del DICHEM DEL ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La crisis econdmica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e iliquidez en sus
mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el afio 2000 la economia
ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los precios del petréleo, reduccién de
porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la economia. En razén de la crisis econdémica, el 9
de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacion de su economia adoptando el dolar
de los Estados Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdmica del Pais la cual depende de las medidas que adopte el gobierno
para su recuperacién y reactivacion, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a party
31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros,en D6
Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto pbk la
Contabilidad - NEC No. 17.
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DICHEM DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva por valuacién

Reserva de capital

Ganancias retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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29,560
852,747
419,596

63,435

1,365,338

422,332
268

1,787,938

59,634
862,317
57,475

979,426

25,606

1,005,032

19,910
275,583
289,606
197,807

782,906

1,787,938




DICHEM DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(Doélares)

INGRESOS:
Ventas, netas 15 2,469,722
Intereses y comisiones ganadas 16 31,299
Diferencial cambiario 55,074
Otros ingresos 17 69,377
TOTAL 2,625,472
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 15 1,328,134
Gastos de administracion 285,455
Gastos de ventas 621,636
Gastos financieros e impuesto a la

circulacién de capitales 60,621
Resultado por exposicion a la inflacion-REI 14 17,246
Otros gastos 18 17,286
TOTAL 2,330,378
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 295,094
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 20 (44,264)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 250,830
25% IMPUESTO A LA RENTA 20 (64,471)
UTILIDAD NETA 186,359

Ver notas a los estados financieros




DICHEM DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Aportes Reserva GANANCIAS RETENIDAS
CUENTA social futura revalorizacion Reexpresion  Reserva por Reserva de Reserva Pérdidas ejer.  Utilidades no  Resultados
capitalizacién __patrimonio Monetaria valuacién Capital legal Anteriores distribuidas del afio TOTAL
Expresado en délares.
Saldo al 01 de enero del 2000 19,910 103,240 164,593 4,751 (190.030) 39,961 2,206 (143,112)
Reclasificacion utilidades no distrib. 2,206 (2,206)
Efectos de NEC No. 17 (Neta 13) 293,222 (49,108) (190,388) 41,963 (148,425)
Compensacion de pérdidas ejerc. anteriores (384,566) 380,418 380,418
Ajustes de ejercicios anteriores 20,535 244,930 (77,433) (77.433)
Devolucion de aportes futura
capitalizacién 31/10/2000 (103,240)
Reavaliio de activos fijos (Nota 7) 275,583
Transferencias (73,249) 28,573 44,676
Reserva legal 18,636 (18,636)
Utilidad (Pérdida) neta 186,359 186,359
Saldo al 31de diciembre del 2000 19,910 275,583 289,606 23,387 (77,433) 84,130 167,723 197,807

Ver notas a los estados financieros




DICHEM DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2,228,757
Efectivo pagado a empleados y proveedores (2,078,248)
Intereses pagados y circulacion de capitales pagado (60,621)
Intereses recibidos 31,299
Otros ingresos 69,377
Otros gastos (17,286)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 173,278
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, maquinaria

y equipos (36,305)
Efectivo recibido en la venta de propiedad, maquinaria y equipo 33,928
Efectivo recibido en la venta de inversiones 387
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,990)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Pago de deuda a corto plazo con bancos (7,235)
Pago aportes futura capitalizacion (103,240)
Pago impuestos (1,557)
Pago glosas (34,574)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (146,606)
Aumento del efectivo 24,682
Efectivo al inicio del periodo 4,878

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 29,560




DICHEM DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion

Provision para cuentas incobrables

Resultado por exposicién a la inflacion

Utilidad en venta de propiedades, plantas, equipo

Ajuste diferencial cambiario

Pérdida baja de inventarios

Provision beneficios sociales

Provision para jubilacion patronal

Provision participacion trabajadores e
Impuesto a la renta

Castigo cuentas incobrables

Aumento (disminucién) en:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados y otros activos

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Beneficios sociales y participacion trabajadores

Total ajuste
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(Dolares)

186,359

36,058
7,343
17,246
(33,928)
(55,074)
2,887

11 26,566
12 17,748

N

108,735
(327)

(247,981)
(131,651)
(62,987)

358,507
(29,600)
(26,623)

140,355

173,278




DICHEM DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

DICHEM DEL ECUADOR 8. A..- Fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, el
30 de agosto de 1977. Su objetivo principal es la fabricacion, importacion, exportacién
de productos quimicos y equipos para la industria petrolera e industrial en general.
Prestacion de servicios y asesoramiento técnico sobre el uso de cada uno de estos
productos quimicos y equipo a las industrias. Compra venta, permuta de bienes
muebles e inmuebles inversiones en calidad de socio o accionista en otras compafiias
tanto nacionales como extranjeras.

Base de Presentacidon.- La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compatiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias,
emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres a Doélares
de los E.U.A. ,moneda de curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2000 son reportados en Doélares de los E.U.A..

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere informacién
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio
2000, y en razén de que las normas vigentes y principalmente la NEC 17 no obliga a
realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores. Sin embargo, la Compaiiia inicamente
para proposito de preparar el estado de evolucién del patrimonio de los accionistas,
estado de flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, ajust extracontablemente los
balances al 31 de diciembre de 1999 utilizando los procedimientos descritos en la NEC
No. 17

Inversiones Temporales.- Las inversiones temporales estan registradas al costo. Los
intereses ganados que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por el
método del devengado.

Equivalentes de Efectivo.- Para propdsitos de elaboracién del estado de flujos de
efectivo la Compafifa considera como equivalentes de efectivo, inversiones a corto
plazo de alta liquidez con vencimientos de has 90 dias y los saldos de efectivo en caja'y
bancos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisiéon para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio.

Propiedades, maquinaria vy equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US ddlares a la tasa de
cambio de S/.25.000 por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicién. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos, segin los
siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.

Reserva para jubilacién patronal.- El Coédigo de Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaifiia. Al 31 de
diciembre del 2000, los estados financieros incluyen US$ 11.447,28 proveniente de una
reserva matematica, basada en estudio actuarial realizado en el afio 2000 por una firma
de actuarios profesionales.

Reserva para indemnizaciones.- El Coédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador
establece que en los casos que la relacion laboral termine por desahucio o despido
intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador con el equivalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el numero de afios de servicio.

La compaiiia establece una provision para este concepto, la cual es llevada a gastos en
base al calculo de la antigiiedad de cada uno de los empleados y funcionarios.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compaifiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacién, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las
sociedades pagarén a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional (Nota 11 y 20).
Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta
(Nota 20).

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresada en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o perdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Uso de Estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica
del Ecuador requiere que la Administracion realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros.
Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones debido a las
condiciones de la economia ecuatoriana.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en U.S délares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, y consisti6 en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Los
procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correcciéon monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital” .

- Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variaciéon porcentual, del indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacion — REI”.
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ggg\éE{?gION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Doélares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compafiia para propdsito de preparar los estados de
evolucion del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asignd equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$ 1.00.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Délares)
Caja 220
Bancos 9,340
Inversiones temporales 20,000
Total 29,560

Al 31 de diciembre del 2000 la inversion corresponde a una operacion de Reepo que la
compafiia mantiene en el Produbanco, cuyo plaso es de 5 dias y devenga una tasa de
interés promedio anual del 3.25%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Ddélares)

Clientes, neto de provision para cuentas
incobrables de USS$. 13.661 720,526
Empleados 7,997
Depésitos por garantia 2,487
CH2O0 International 65,829
Deudores varios 9,865
Otras cuentas por cobrar 46,043

Total 852,747
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

La cuenta por cobrar de clientes estd sustentada con facturas, con plazos de
vencimientos de 45 dias. Aproximadamente el 86% del saldo de clientes corresponden
a Petroproduccion.

A diciembre 31 del 2000 la obligacion por cobrar al Proveedor CH20 International
corresponde a la pérdida de materiales quimicos, que se genero por un cambio en la
dosificacion (calculo de formulas) en los productos quimicos para un proyecto realizado
en la Refineria Esmeraldas. A la fecha de emision de este informe la compaiiia ha
presentado el reclamo correspondiente.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, es el siguiente:

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 6,645
Provision cargada a gasto 7,343
Castigos (327)
Saldo al final del afio 13,661

5. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Materia prima 215,766
Producto terminado 162,500
Repuestos 18,341
Inventario en transito 66,197
Subtotal 462,804
Provision obsolescencia de inventarios (43,208)
Total 419,596

El movimiento de la provisién para obsolescencia en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, es el siguiente:

(Dolares)
Saldo al inicio del afio 24,625
Aplicacion NEC 17 18,583

Bajas _
Saldo al final del afio 43,208




6. PAGOS ANTICIPADOS
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Un resumen de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
(Dolares)
Seguros 3,713
Crédito tributario IVA 54,151
Crédito tributario, impuesto a la renta 5,571
Total 63,435
7. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos y depreciacion acumulada al
— y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue:
... MOVIMIENTO ...
Saldos Aplicacion
ajustados Ventas Ajustes NEC No 17 Saldos
01/01/2000 Adiciones  y/o bajas  Valuacién reexpresién (Nota 14)  al 31/12/2000
Terrenos 1,860 144,403 20,535 14,852 181,650
Muebles y enseres 8,925 2,399 8,022 19,346
Equipo y maquinaria 54,243 2,363 59,071 115,677
Vehiculos 27,886 23,840 42,045 93,771
Edificios 14,419 131,180 9,563 155,162
Equipo de computacion 9,089 7,703 14,526 31,318
Subtotal 116,422 36,305 275,583 20,535 148,079 596,924
Depreciacion acumulada (65,715)  (36,058) (72,819) (174,592)
_—
Total 50,707 247 275,583 20,535 75,260 422,332
La compaiiia contraté a Avaluac Cia Ltda. para que realice la valoracion de sus bienes
inmuebles que se encuentran ubicados en la ciudad de Quito, parroquia de Calderon.
Avaluac Cia. Ltda. para la valoracion de los activos realizé los siguientes procesos:
e Inspeccion que se efectud con un equipo de técnico quienes se trasladaron a las
instalaciones donde se encuentran los bienes.
e Valoracion tomando en cuenta afio de adquisicion, afio de construccion, valor
de reposicién del bien, estado actual del bien.
—

USS$. 275.583.

El monto de la valoracion ascendié a UD$. 319.925 registrando como parte del activo
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OTROS ACTIVOS

La compaiiia registra en esta cuenta el valor de las cuotas redimibles a favor de la
CORPEI, los mismos que deberan ser canjeados por certificados de aportacion CORPEI
una vez que se acumulen y se presenten dichos cupones por un monto equivalente a
USS. 500.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de esta cuenta corresponde a Cartas de Crédito que
la compafiia mantiene con el American Express Bank por importaciones de los
productos que comercializa la compafiia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Délares)
Proveedores 240,853
Comisiones diferidas 433,639
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 81,008
Retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado 31,862
Impuesto a la renta (Nota 20) 49,246
Provision intereses y multas S.R.I. 21,167
Acreedores varios 4,542
Total 862,317

A diciembre 31 del 2000, la compaiiia ha registrado dentro de la cuenta Comisiones
Diferidas las comisiones por la comercializacién de la mercaderia importada al
Proveedor “Champion Technologies”. A la fecha de nuestro examen se esta
procediendo a liquidar esta cuenta en razén de la terminacion del contrato con dicha
compaiiia.
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11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el

siguiente:

(Ddlares)

Beneficios sociales:
Décimo tercer y cuarto sueldo 1,590
Fondos de reserva 6,460
Aporte al [ESS 3,182
Participacion trabajadores (Nota 20) 46,235
Otros gastos por pagar 8
Total 57,475

El movimiento de la provision para participacion de los trabajadores y de los beneficios
sociales en el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Participacion de Beneficios
Trabajadores sociales
(Délares)
Saldo inicial 3,482 6,596
Ajuste y reclasificacion 563
Provision cargada a gastos 44,264 26,566
Pagos efectuados (1,511) (25,675)
Saldo al final del afio (Nota 20) 46,235 8,050

12. PASIVO NO CORRIENTE

El movimiento de las reservas para provision de jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio Total
.................................. (Dolares).......cooveveeerienennenne
Saldo al inicio del afio 5,169 2,689 7,858
Provisién cargada a gasto 11,447 6,301 17,748

Saldo al final del afio 16,616 8,990 25,606
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13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de la Compaiiia esta representado por
497,751 acciones ordinarias y nominativas de USS$. 0,04. La estructura del capital
accionario de la compafiia es como sigue:

NUMERODE CAPITAL

ACCIONISTAS: ACCIONES SOCIAL
Vicente Sanchez 262,443 10,498
O.ILS.A 234,761 9,390
Hernando Villagomez 515 21
Petrdleos Summa-Pet 32 1
Saldo al final del afio 497,751 19,910

14. EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC-17

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicacion de la NEC
No. 17 fue el siguiente:

Resultado por Reserva por
Exposicion  Reexpresion Revalorizacion
a la Inflacién monetaria  del patrimonio Total

...... (Délares). . . . ..
Inventarios 1,737 940 2,677
Propiedad, planta y equipos 16,926 58,334 75,260
Seguros 95 410 505
Patrimonio de los accionistas (74,094) (219,128) 293,222
Resultados acumulados 38,090 110,336 148,426
Total (17,246) (49,108) 293,222 226,868

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.
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VENTAS Y COSTO DE VENTAS
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Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Division industrial

Division petrolera

Division agricola

Servicios de asesoria
Variacién gastos de produccion

Total

COSTO

VENTAS DE VENTA

(Doélares)

1,127,480 623,507
1,160,183 637,537
819 98

181,240
66,992

2,469,722 1,328,134

Comisiones en ventas
Intereses ganados

Total

OTROS INGRESOS

Negociacion de valores
Recaudacién de gastos
Utilidad venta de activos fijos
Varios

Total

OTROS GASTOS

Pérdida inventario
Intereses multas
Cuentas incobrables (Nota 3)

Total

(Dolares)

31,019
280

31,299

(Délares)

25,607
368
33,928
9,474

69,377

(Délares)

2,887
7,056
7,343

17,286
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COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con las compaiifas relacionadas es como sigue:

SUMMA-PET C.A. O.LS.A.
(Délares)
Cuentas por pagar 40,571 40,437

El servicio que brinda la compafiia Summa-Pet C.A. a Di-chem del Ecuador es de
asesoria de mercado con el fin de integrar y fortalecer las operaciones que la empresa
requiera.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segun los estados financieros y la utilidad gravable
€S como sigue:

(Délares)
Utilidad antes de la participacion de
Trabajadores e impuesto a la renta 295,094
Participacion de trabajadores en las
utilidades (44,264)
Gastos no deducibles 7,056
257,886
Impuesto a la renta 64,471
- Retenciones en la fuente 24,115
Impuesto a la renta por pagar
40,356
El movimiento de la provision de impuesto a la renta fue como sigue:
(Délares)
Saldo al inicio del aflo 10,447
Pagos (1,557)
Provisiones 64,471
Retenciones en la fuente (24,115)

Saldo Final 49,246
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CONTINGENCIAS

La compaiiia registra al 31 de diciembre del 2000 las siguientes contingencias:

Arbitraje sobre la multa e indemnizaciones impuestas por Petroindustrial en la
gjecuciéon del contrato 99036 para “Tratamiento Quimico y Asistencia
Técnica”.

Arbitraje sobre pago de intereses de mora en la ejecucion del contrato 99036
para “Tratamiento Quimico y Asistencia Técnica”.

Obligaciones tributarias levantadas en las Actas del Fiscalizacién a nombre del
DICHEM DEL ECUADOR S. A. por concepto de Impuesto a la Renta,
Retencidn en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado IVA, correspondientes a
los ejercicios econdmicos de 1994 y 1995, las obligaciones tributarias de los
dos periodos impositivos mas las correspondientes multas e intereses
ascienden aproximadamente a USS$. 67.885.

La compailia no ha realizado provision alguna por estos dos juicios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 19 de febrero del 2001, atn se encuentra en tramite el proyecto de reformas

a la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros aspectos prevé el
incremento del IVA del 12% al 15%.

El 13 de marzo del 2001 el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas resolvi6
suspender la Resoluciéon No. 921 del Servicio de Rentas Internas la cual
dispone que el resultado de la cuenta Resultado por Exposiciéon a la Inflacién
debe ser considerado para efectos tributarios como gasto deducible si es
negativa o como ingreso gravable si es positivo. A la fecha de nuestro informe
no se conocio si esta decision seria apelada ante el Tribunal Constitucional, ni
el fallo que éste emitiria.

A la fecha de este informe la compafiia estd realizando los tramites
correspondientes para el aumento de su capital social; dicho aumento ya ha
sido autorizado y aprobado por la Superintendencia de Compaifiias.




