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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de

DICHEM DEL ECUADOR S.A.

Quito, 18 de abril del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dichem del Ecuador S.A. los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por ¢l ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Dichem del Ecuador S.A. al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA).  Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financicros”.

Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cadigo de E’ti(‘a para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (ILSBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informaciéon. Otra
informacion comprende el informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se cspera que ¢l informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la
misma.
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En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocunicnto obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

]
concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros
debemos reportar este hecho a los accionistas y a la Administracion de la Compania.

Si, al leer el informe anual del Gerente General para la Junta de Accionistas

Responsabilidad de la Administracion de la Compania sobre los estados
financieros

La Administracion de Dichem del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de presentacion de
los informes finaneieros de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NTA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
maleriales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan e¢n las decisiones ecconomicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nueslro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.



¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
1no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser un negocio en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo  las  revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compania entre otros asuntos, el alcance y el
momento de la auditoria planificada vy los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Nuamero de Registro en la
Superintendencia de
Companias SC-RNAE - 817



DICHEM DEL ECUADOR S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al gt de diciembe de sowg

(Expresado en délares estadounidenses )

ACTIVOS

Activos corvientes

Efectivo v eguivalentes de etectivo
Dovuiinentos ¥ euentas por cobrar
Seguros pagados por anticipado
ACTIVOS POF NPUESTos cormentes
Inventarios

Oros Gelivos cornientes

Total activos corrientes

Aclivos no corrientes
Propedad, planta v equipo
Activos intangihles
Cuentas por ecobrar Lango plazo
Iwversiones e acetones
Olros gelwos o eorrienies
Total activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS

Masivos corrientes
Obligaciones Hwncierus
Crentis por pazar

Lipiigstos por Pagar
Prestames de terceros

Pastvos actunubisdos por pagar
Anticipo de clientes

ONris cuenlas pot pagar

Total pasivo carviente

Pasivos no corrvientes

Obligactones linancieras

Provistin nibilaeion patranal ydesalueio

Obrus Pasivos no cormienles

Pasivos diteridos por ispuesto a b menta
Total pasivos o corvienles

Tolal Pasivos

PATRIMONIO

Capital sovin

Reservan begal

Lo ltudos aenados

Otros resudtados integrales seumulados

Total Patvimonio

Tolal pasivos v patrimonio
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16

2

17

(]

2019 2018
32.845,78 10.850,04
505.8714,54 QU7714,15
6.376,97 6.762.00
15.041,18 6038291
7O5..4860,07 64,602,809
24.707,08 Ho7092
N 1.481.020,62 1.026.382.31
L525.415,79 1.565.6:30,35
73.500,92 508500
LO5953,53 1.474.480,99
70.004,79 67.417.86
15,088 92 HuB62, 00
3.796.865.95 3.563.482,32
5.277.886,57 5.184.864,63
7TIB.574.93 750735
G50.014,41 708.641.90
67.011,58 1744 08
22278401 04.555.149
1016615 17 628,76

Q13,40

12042580

151.000,06 136.971,12
204254744 1.917.374,79

6,500,101 J1439.n

LA4O 187824 1L6U5.508,67

49.575.69 =

46 851,48 5029819

. .1.564.117&‘.12 1.687.245,H87
- 3.607.423:85 3.60.-;;ﬁ20,ﬁﬁ

L2000, 000y

LU OO0, )

144.211,96 1409.211,096
(B18,268,72) (514.375.37)
939.519.47 750407 48
1.670.462,71 7585-243.97

| 5.277.886,57 . 5.180.864,63

Contador General




DICHEM DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos

Ventas de Bienes y Prestacion de Servicios
Otros Ingresos
Total Ingresos

Costos y gastos
Costo de Ventas
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros
Total Costos v Gastos

Resultado antes del impuesto a la renta

Impuesto a la Renta
Utilidad Neta del ano

Otro Resultado Integral
Ganancias o perdidas actuariales
Resultado Integral del ano

2019 2018 -
4.782.854,21 4.429.320,39
40.336,39 41.932,91

_ _4.823.190,60 4-471.262,30

(2.389.543,29) (2.299.585,09)
(2.414.501,50) (2.466.931,85)
(139.324,21) _— (124.092,46)

' (4.943.369,00)  (4.890.610,30)

(120.178,40) (419.348,00)-

18.650,99 (4.620,45)
(101.527,41) (423.968,45)

~ 189.112,09 24.384,59
87.584,68 (399.583,86)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [)s estados financieros.

Ing. aii'gtian Quijije

Contador General




DICHEM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE LFECTIVO
Por el ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Electivo Recibido de Clientes v Otros

Electivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Gastos Financieros

Etectiva Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Anmento) de Propiedad, planta v equipo

Disminuaion (Aumento) de Activos Intangibles

Otros por actividudes de inversion

Electivo Neto (utilizadoprovisto en aetividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminueton en sobregiros bancirios
Aumento (Disminueion) obligaciones bancarias v linancieras

Aurnento (Disminuciaon) Préstamaos de tereeros

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento (disminucion) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano
Concilinciones del Resultado Integral con el Efectivo
Utilidad antes del 15% a trabajadores ¢ impuesto a la renta
\Justes por:

Depreciaciones y Amorizaciones

Provision para Jubilacion Patronal v Desahueio

2019 2018
5.283.409,32 4.211,961,38
(4.931.151,03) (4.583.330,09)

~ (97.151,92) ~ (i19.712,06)

255.106,37 (491.080,77)

(39.455.49) (94.966,31)

(2.300,00) -

~ L4r472.54) -
(183.228,03) (94.966,31)
29.100,24
{105.003,56) 174,710,27
26.020,72
(49.882,60) 174.710,27
21.995,74 (411.336,81)
10.850,04 422,186,85
32.845,78 10.850,04
2019 2018 _
(120.178,40) (419.348,00)
66.037,76 70.1395,00
219.976,48 185.234,04
23.950,98 64.500,85

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos v Pasivos Operativos:
Disminueion (Aumento) en Caentas por Cobivar
Disminueion {Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento ) en Gastos Anticipados y Otros Activos
Disminuaeion (Aumento) en Invenlanos
Aumento (Dsminneion ) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar
Aumento (Disnunueion) en Anticipo de Chientes
Aumento (Disminucion) en Obligaciones con Trabajadores

Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

Las notas explicativas anexas g

Ing. Ch

391.045,63

(211.681,34)

(53.897.65) 14.857,00
(4.828,35) (173.023,81)
(155.021,13) 156,762,809
(58.250,10) (35.649.35)
(121.136,92) (92.663,23)
81.657,60 (5.686,67)
(14.249,53)  (49.778,22)
255.106,37 (491.080,77)

§ T/tlf.'gl'illllt‘-l]t.‘ los estados financi@
¥

Jégﬁa.; Quijije

Contador General
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DICHEM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

1.1

INFORMACION GENERAL,

Constitucion y objeto social

DICHEM DEL ECUADOR S.A. “La Compania” fue constituida en la ciudad
de Quito D.M. — Yeuador, mediante eseritura publica del 30 de agosto de 1977 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 22 de septiembre de 1977.

El objeto social principal de la compania constituye la fabricacion, importacion
y exportacion de productos quimicos y equipos para la industria petrolera,
petroquimica e industria en general, asi como la prestacion de servicios y
asesoramiento téenico a las industrias sobre el uso de cada uno de estos
productos quimicos y equipos.

El domicilio de la Compania se encuentra ubicado en la ciudad de Quito -
Ecuador.

Situacion Economica del Pais

En el ano 2oty la cconomia ccuatoriana presentd un mejor desempeno, se
evidencio una leve recuperacion de la produceion, pese al decrecimiento
originado en el ultimo trimestre del ano debido a las alteraciones econémicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embarge el crecimiento
cconomico del ano no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.

La politica ccondmica en el ano 2019 estuvo alineada a lo suscrito por el
gobierne en la Carta de Intencion con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
especialmente cu lo relacionado con la reduccion del gasto para lograr un
equilibrio en las cucntas publicas. Una de las cuestiones mas importantes a
resolver es el elevado costo de ln importacion de los derivados de petréleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera general las medidas adoptadas mas importantes fueron: la reduecion
del gasto en inversion y obras piablicas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector publico; disminucion de la ndmina de empresas piblicas e instituciones
publicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logrd las metas
planteadas a inicios del ano; otro tema pendiente no ejecutado es el traspaso de
activos publicos al sector privado.

Los dos problemas cconomicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir ¢l déficit fiseal y lograr la dinamizacion de la economia del
pais.

La Administracion de Dichem del Ecuador S.A. considera que las situaciones
antes indicadas han originado efectos importantes en las operaciones de la
Compania, sin embargo se encuentra estableciendo politicas comerciales y
financieras que permitan minimizar las afectaciones provenientes de la
situacion economica nacional ¢ internacional.
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DICHEM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{]‘Ix|_]E;_'qd§ﬂ_t!f)lures_ t-stz_u_h Ill!li_i'_lt_!!l!’ii_i'-ﬁ_]_ _

1.3 Autorizacion de estados financieros

Los estados finanecieros al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 11 de marzo de 2020 del Gerente General de la Compaiiia
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Aceionistas para su aprobacion definitiva.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIF (traducidas al espanol) vigentes al 31 de diciembre del 2019
y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en estos estados
financicros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados linancieros de DICHEM DEL ECUADOR S.A., han sido
preparados con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF)
emitidas por ¢l TASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Lcuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las reteridas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados linancieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
¢n el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la
Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para la elaboracion  de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado ¢n
vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Aplicacion obligatoria para

_ Normg - Tema B - gjercicios iniclados a partic de:

S P " " . g 1 de enero de 221
NIF 17 Publicacion de ka norma "Contratos de seguros™ que reemplazard a la NIIF 4

La Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en
los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

2.1.1  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente cconomico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.




DICHEM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ie

I

2.3

2.3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

Activos y pasivos linancieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos., La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros ¢n
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuenlas por cobrar comerciales, a companias relacionadas y
empleados. Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion [inanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayvor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacion, ¢s decir cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasive; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y eéste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicion posterior

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal
de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
coslo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

ii) Cuentas  por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden  a los montos adeudados por préstamos operativos
entregado a companias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal
pues no generan intereses.

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es ¢l equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.

b) Otros pasivos financicros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
calegoria:

i) Obligaciones financicras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en ¢l estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”™.
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i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios.  Si se esperan pagar en un alo 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a st valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en
90 dias.

iii) Cuentas  por  pagar a companias_ relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

iv) Otras _cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compania por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y ofras provisiones. Estas operaciones
se registraln a su valor nominal que es equi\’alcnle a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
mtereses.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.,

La existencia de dificultades firancieras significalivas por parte del deudor, la
probabilidad de¢ que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, la Compaiiia ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US $§ 2.836,04 y US $ 2.276,77
respectivamente, que representa el 100% de provision sobre los aclivos no
recuperables v se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin

retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en
el contrato se han liquidado.

2.4  Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a sut valor neto de realizacion, el que
resulte menor.
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El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normel de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la
venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su
utilizacion, netos de descuentos v promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimaeion de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia téenica de los productos. La Compania estima que la mayor
parte de los inventarios tienen una rotacion a 9o dias, la cual resulta adecuada.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania ha registrado la provision por
deterioro de sus inventarios por ajuste de valor neto de realizacion por US §
818,20.

2,7 Propiedad, planta y equipo
Los activos lijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posleriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y se consideran los
alores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima un
valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida 1til de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado
componentes  significalivos que posean vidas utiles diferenciadas,  Las
estimaciones de vidas atiles v valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Excepto por los terrenos y
edificios que se registran utilizando el modelo de revaluacion.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:
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2.6

2.6.1

2.6.2

2,7

_Active  Vida util (en aiios)
Edificios 16 anos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Lquipo de computacién 3y 5 anos
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos Sy 10 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Actlivos intangibles
Registro de activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquicr pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
il estimada en funcion a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compania.

Método de amortizacion y vidas atiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
(tiles utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida ulil indefinida no se amortizan, pero se evalan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.

La Administracion estima que ¢l valor residual de todos los aclivos intangibles
de la Compania son igual a cero, la vida util del intangible software es de 5 anos.

Inversiones en asociadas

Luego del reconocimiento inicial las inversiones en asociadas son registradas al
costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor.
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Actualmente la Compania manticne una participacion del 43,06% en Petroleos
Summa Pet C.AL, lo cual implica que no ejerce influencia significativa para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de dicha entidad en la que se invierte.

Esta inversion se mide inicialmente al costo y posteriormente al valor
patrimonial proporcional, en funcién a los resultados de cada ano.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo,

2.9

intangibles)

Los aclivos sujetos a depreciacion o amoriizacion, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que
se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable. la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Administracion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no financieros significalivos no podrian recuperarse a su valor en libros,
por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesio a la renta corrviente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y ¢l diferido.  El impuesto e reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen direclamente
en ¢l patrimonio.  En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados inlegrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a ia renta corrienie se caleula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano

en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la
base imponible las siguientes tarifas:
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Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base: imponible.

e La tanfa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro  de  la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

e La adicion de tres (3) puntos poreentuales ¢ plicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios.
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se¢ haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la socicdad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos poreentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la larifa imposiliva para micro y pequenas empresas 0
exportadores habituales.

La Compania DICHEM DEL ECUADOR S.A. aplica la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un anticipo de impuesto a la
renta, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables v 0,4% de los activos.

La relerida norma establece que si no existiese impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en ¢l ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, lendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de
pago indebido o la solicitud de pago en excesn, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado.

Durante el ano 2019 DICHEM DEL ECUADOR S.A. no generd impuesto a la
renta a pagar.

(ii)  Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos v pasivos vy sus respectivos valores registrados en los estados

financieros.
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El impuesto a la renta diferdo se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renla pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo e relaciona con la misma autoridad
tributaria.

Ll impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias es reconocido tnicamente cuando exisle evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido

par la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos y gastos.

ii) Décimo tereer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en ¢l Ecuador.

iii) Vacaciones: No se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleacor bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.
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La Compania determina anualinenre la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estrdios actwariales practicados por un profesional
independiente y se provisionu con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ano, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
siluacion financiera, el cual es obtenido dzscontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa de descuento anual, 1o cual fue obtenida de ponderar
geometricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediaiamente en resultados del ano.

La Compania no adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento
utilizada para ¢l cileulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal v desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no existe un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dolar Ja moneda en la cual
se liguidardn estos pasivos, se debio utilizar la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en FEstados Unidos.

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiia es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en ¢l cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
coneepto de mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la
NIC 19 antes enunciada.

Al cierre del afo 2019 y 2018 las provisiores cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicecion de la Ley Organica para la
Reactivacion de la  Eeonomia, Vortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicado en el Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio a través de la determinacion de
impuestos diteridos,

Se podrd reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion
de la téenica contable regulada por la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”,
adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efectie el pago.
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i)

Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resullado de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion v,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable,

15
S

2,13

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para hquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos {luyan hacia la Companta, puedan ser medidos con fiabilidad y
cauando la Compania electua la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
IUSII0S,

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gaslos se registran al costo historico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

SSTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados [inancieros requiere que la Administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas.  Las estimaciones realizadas y
supuestos ulilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los
resultados de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.
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a)

Las principales estimaciones v apheaciones del criterio  profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el
aleulo actuarial de jubilacion patronal v desahucio se efectian con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.10.2).

¢ Propiedad, planta y equipo ¢ intangibles: La estimacion de vidas utiles y
valor residual que se evaltan al cierre de cada afio (Nota 2.5 y 2.6).

e Impuesto a la renta diferido: La Compariifa ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirian en el futuro
(Nota 2.9),

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeno financiero: ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar v administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compania y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de erédito y el riesgo
de liquidez.

Riesgos de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compania opera en el ambito nacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambic es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania estd relacionada
con las regulaciones que afecten al sector petrolero, industrial e
importador.  Esta circunstancia es medida constantemente por la
Gerencia Financiera para determinar la estructura de precios adecuada.




DICHEM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRI DE 2019
(Expresaco en dolares estadounidenses)

Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén cambios por las
politicas del Gobierno Central, la Compania mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compania estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compania manticne una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad
es mayor a 360 dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior,
determinada  por Companias independientes de calificacion de riesgo.
Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada entidad.

¢)  Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
cfectivo de seguridad y aceeso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros eon antigiiedad menor a un ano.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2019 2018

Comente  Nocornente  Corriente  No corriente

Obligaciones lnuncierus 718.573,93 6.569.11  77/0.507,35 31.439,00
Cuentas por pagar comerciales h50.013,41 708.04 1,39
Cuenlas por pagar relacionadas 718,37 134-555,30

4.2  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de
sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Administracion de la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento, Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital
total. El capital total se caleula sumando el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:
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worg e
Total pasivos 3.007.423,86 3.604.620,66
Menos: Electivo v equivalentes de gieetivo.— 4a845,78 (10.850,04)
Deuda Neta §.575.578,08 3.504.770,62
Totad paleimonio ieto 1.670.462,71 1.585.242,97
Capital Total 5.445.040,79 5.179.014,59
Ratio de apalancamienio O8% 69%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compania presenta la siguiente conformacion:

—2019 2018
Caju Cluca 1.170,00 1.380,00
Bancos (3.1) 367578 9.470,04
Total US s 32.845,78  10.850,04

(5.1) Conformado por las sigiientes cuentas bancarias:

2019 208
Baneo Pichineha 3.075,03
Produbanco 41,262,132 -
Banco Guayvaguil o 4B346 6.39501

Total Baneos US 5 31.675,78 9.470,04

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El siguicntes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de
cada ejercicio econdmico:

Y EOIE -

Clientes Nacionales 490.450.67 813.173,24
Clientes Prefacturay 11.135,09 79.464,15
Anticipos o Proveedores 3.287.84 11.872,33
Empleados 2.909,85 1.828 88
Otras Cuentas por Cobrar (1) 920,13 165292
Subtotal US 8 508.700,58 909.990,92

(=1 Pronision Tneobrables _ (2.836,04) (2.276,77)
Totl US s 505.873.54 907.714,15
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(1)  Valor por cobrar al Fideicomiso de Flujos Dichem -- Banco Pichincha C.A.
La Compania en base a una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la

recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes,

Durante el ano 2019 en base al analisis realizado se realizo la provision por
concepto de deterioro de cuentas por cobrar, de acuerdo al siguiente resumen:

Saldo al 2018 (2.276,77)
Inerementos (559,27)
Reversos/ utilizaciones —
Saldo al 2019 (2.836,043)

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compaiiia integ -ados por:

2019 2018
Relenciones en fuente 50.863.37 45.835,14
Impuesto a la Salida de Divisas 65.067,81  14.547,17
Tolal US 8 115.931,18  60.382,31
8. INVENTARIOS
Rubro conformado por los siguientes coneeplos:
2019 2018

Materia Prima

Praducto Terminado 312.522,74 346.280,67
Reactivos 12.523,40 10.324,52
Grasas v Lubricantes 0,47 0,51
Equipos, Repuestos v Otros 110.238.77 65.948,79
Importaciones en Trinsito _ Bo.7v2,74 14.276,15
Total US § 706.104,27  635.455,31
(-) Provision por VNR _ {8820)  (Bseg2)
Total US $ 705.286,07 634.602,8¢9

271046 15

108.624,67

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
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2014 Avmentos  Bagas 2018 Aumentos Bajus 2017
Ferrenas |.'m'|'-' ',‘.:nm_ N = Il;i;L:;r_.__ H“"__—I.I—I;t?,:;:et:;T
Edilicios
Costo BEditivies 155000 G 15516192 155,101,092
Revalonzacion Edificios 445, TR RBET He s 301,358 32
Preprociacion Acumitada ldificios 15510115 155.161,15 “156.101,15
Pheprecincion At Revialor, Edificios <AL B L4702y ao.105,58 “13.779.24 Ho6.480,94
Subtotal US 5 -1:':.414:"_- _—|3.7?i;.;..-|__ -_T_ 200.193.51 -13.7709.24 214.97#,-75
Muchles y Enscres
Costo Muchles v Fnsones R BT T 7.0604,00 27 479,49 a%.3749,40
Deprecieion Acu., Muchles v Enseres ~ah B4, 549 11k R -2 y,07 -1 282 09 -23.540,63
Subtotal 115 5 N q.l,_'?‘,?:ah___ h;_s‘:.;_ S —2.747.73 -L282,049 T 8 _-_4 029,7;
Equipo y Maguinaria
Costo Equipoy Maguinana 4455148 250495 524037443 Q478241 dhb2Ag 4ardiray
Deprechicion Acun, Eguipo v M. HaT.Hen Nl 49.450,146 413,69, 52 -30.275,95 250215 -285.655,72
Subtatal US 5 :li_h.',’-.'.z;;u_ _-:2.9.;:,.—“_ g .__:u;.l;;.m__;;.soﬁ,s; _—5-._124,30_ _-_1;6.161.5;
Vehiculos
Coasto Vehieulas 247404,03 247 494,03 247 404,04
Deprecieion de Vebioulos SO 0R 7L LG 190,078,148 24.600,73 “105.481,45
Subtotal US 8 B _;0394,55 ;._021_.90 - —- _I;;;.qlﬁ,;;s_:z.;ioz;:; o _‘_- i Hz.113.18
Equipo de Computacion
Costo Eguipo de Computasion TR e T RERL HoN Y 660 219,749 1.184,00 b5.035.74
Depreciacion Acum., Feguipo de Comgat (2. 164,07 3,235,600 - 58024 98 4.729.84 G50, 14
Subtotal 1S & B 14.;33.9_ l“ i _:._m;:.g - ._'-_ “_;.290,71; _—:1.540.34 S I_g;ﬁ;,b;
Total US & _.us_.::a :4_'3..:420..% e _J;b;.b.’.iﬁ.:;,‘j_-_ ;2(;; 5.12:,;: Ts.-;.;..;zs.t_u_
10.  CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
La conformacion de esta cuenta es la siguiente:
2019 2018 =
Petroleos Summa Pet C.A. 869.218,65 746.126,11
Organizacion lliniza S.A. 1146.734,88 1.128.354,88
Total US 8 2.015.953,53  1.874.480,99

Corresponden a créditos concedidos por los accionistas para capital de trabajo

de las companias, los cuales no generan
vencimiento,

intereses ni tienen fecha de
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11, INVERSIONES EN ACCIONES

Inversion en acciones de la Compania Petroleos Summa Pet C.A. efectuada a
traves de la compensacion de créditos por el valor de US $ 620.000 equivalente
a 620.000 acciones nominativas, ordinarias iguales ¢ indivisibles de un délar de
los Estados Unidos de América cada una, esta inversion es ajustada a su Valor
Patrimonial Proporcional VPP,

ValorUS §
Suldo al 41-dic-2017 121.789,88
Ajuste VPP _ (54.372,02)
Saido al g1-die-2018 67.417,86
Ajuste VPP _ 8.586,93

Saldo al 31-dic-2019 76.004,79
12, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compariia con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Banco Pichincha (12.1) 550.087,0¢ 517.675,08
Banco Guayaquil (12.1) 85.228.8 186.535,30
Sabregiro Bancario 31.466,25 2.466,03
Tarjetas de Urédito 5179476 63.930,94
Total US & 718.573,93  770.507,35

(12.1) Préstamos que de acuerdo a su vencimiento tienen el siguiente resumen:

Corto Plazo  Largo Plazo

Banco Pichincha 550.087,09 6.569,11
Banco Guayaquil 85.228,8: -
Total US $ 635.315,90 6.569.11

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de biznes y servicios tienen el siguiente

resumen:
2019 2018

Provecdores Nacionales 250.191,40 278.762,04
Proveedores del Exterior 360.124,71 416.449,62
Proveedores Prefactiras 30.697,30 13.429,73

Tolal US & 650.012,41  708.641,39
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14. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones tributarias al 31 diciembre del 2019 y 2018:

~zowg zoa8
IVA en Ventas 20).075,15 43.310,97
Linpuesto ala Renta 3--;.27::,65 49.403,00
Liguidacion IVA por Pagar 5.696,13 18.695,39
Retenciones en la Fuente por Pagar 4.977,05 5.326,62
Total US & 67.019,58  116.744,98

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de los pasives acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es el

siguienle:
2018 P‘:::G ::'::‘::q Pagos/Ajustes 2019

Sueldos I 64 .__-;’,b,.; :_ - 7_9';;)9:1 _“T&){:;;;,T;__ m:b‘;;
Lagquidicion haberes 86 441,04 -47.608,40 38.832,64
Décime Tereera S.570,560 66,722,360 -67.438,95 4.854,37
Décimoe Coarto f706.37 i5.077,89 16,659.95 6.024,31
Aportes 1ESS 17.4 1082 QF.950,77 217.454,58 15.907,01
Prestuimos TESS 11.201,86 131.602,58 -142.867,73 10.026,71
Fondos de Reserva 2480449 35.702,18 -45.440,08 2. 744,44

Total US S I m-.-.b:as,-u;___1.340.%;3;.8_5__-1.;18-24E;;_ l:;)_go,_t;

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Iin esta cuenla se registran los siguientes rubros:

___zoly 2018
Cuentas por pagar lereeros relacionados 71 158,;{7_-_ 75.?.1{56?
Arrendamientos operalivos por pagar 0.680,52 -
Provisiones por pagar _70467,17  66.971,12
Total US & _151.006.9; 136.071,i2

17.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del ealeulo actuarial del afio 2019 han sido registrados
en los estados financieros de la Compania.
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Jubilacion Putronal Desahucio Total US 8§
Saldo 2048 1.318.482,62 287.126,05 1.605.508,67
Inerementos 149. 250,25 4228301 191.539,26
Disminueiones (250.530,18) (5.039,51) (335.169,69)
Saldo 2019 1208.008,00 253.769,55 1.461.878,294

El movimiento de esta cuenla del afio 2019 tiene el siguiente resumen:

Jubilacion Bonificacion
Patronal por Desahucio
Saldo gi-dic-2018 1.418.302,62 287,126,05
Costo Laboral 162.824.73 46.126,92
Pagos salida de trabujadores (117.507,42) (15.962,57)
Otros Resultados Integrales ORI (155.591,29) (33.520,85)

Saldo gi-dic-2019 1.208.108,69 253.769,55

El Codigo de Trabajo en su Arl. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone:
* Los trabajadores que por 25 o mas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

El Reglamenlo para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
dispone:

Art, 28.- Gastos gencrales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccion, son deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en los términos senalados en ella y en este reglamento, tales
Como:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... ) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por coneepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el caleulo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal efecto.
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18.

19.

20.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la téenica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, anicamente en los siguientes casos y condiciones:

..11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Organica  para la Reactivacion de la Leonomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este coneepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la LRTI.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compania estd constituido
por 1.200.000 acciones ordinarias pagadas y en circulacidon con un valor
nominal de USD 1 cada una respectivamente,

2019 2018
Organizacion Hiniza S.A. 1.199.922,00 1.199.922,00
Petroleos Summa Pet C.A 78,00 B 78,00
Total US § 1.200,000,00 1.200.000,00

‘SERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones cocietarias vigentes, la Compania debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar par lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en
las operaciones. En ¢l ano 2019 no se efectud la apropiacion de la reserva legal
debido a que en el ano 2018 la Compania registrd pérdida.

IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarita del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
meurrido en cualquicra de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporeion de Ia base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propicdad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior tnicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el bereficiario efectivo.

Por lo tanto la tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representlativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracciéon basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habitnales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en ¢l pais, podran obtener una reduceion de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monte reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad produetiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y teenologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos gue se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionard con la inscripeion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequerias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.
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Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando  una  sociedad  otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a elguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa previsti para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion sera declarada v pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolueion, en el caso en que éste supere o no exista

impuesto a la renta causado.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (36.279,65) (49.403,00)
Imipuesto a la renta diferido 54.921,64 44.782,55
Total impuesto alaventa  18.650,99 (4.620,45)
Impuesto a la renta corriente
Conciliacion Tributaria:
__2019
Resultado antes dei 15% a trabajudores ¢ impuestao i la renta (120.178 40)
(40 Gastas v deducililes 115.758.45
(=) Blectos poraetodo de partivipacion (VER) (B.586,04)
L) Generactan por yalor meto realizable de iventadios 71,90
(-} Renversidn: porvalor neto realizable de inventanos (10d,12)
(+) Generacion por provisiones para desanueo pensiones jubilires patronales 867392
(+) Generaeion por provisiones (diterentes de etas invobs, desniantelamiento, desahocio/jubilacion pat.) 40.697,40
(=) Generacian por provisiones (diterentes de ctas incob,, desmantelamieto, desabuciojubilacion pat.) (11429.73)
(=3 Amvortizacion perdidas Lributarias (4H. 300, 87)
Porotras diferencias bem porarias 2,543,609
Uialidad Gravable 145.082,62
Fmpuesto o la Renta Corrviente 36.270,65

‘e
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Durante el ano 2019, la Compania determind el impuesto a la renta a pagar en base a la
utilidad gravable de! ano.

Precios de transierencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remita por parte de las Companias no exentas que dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(US $ 3'000.000,00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados
Unidos de América (US $ 15 000.000,00), dichos sujetos pasivos deberin presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compenia no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.

Impuesto a la renta diferido

Activos por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos

por:

2019 2018

Activo porimpueste o la renta diferido 101,455,888 49.879,05

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el ano
2019:

Activo por impuesto diferido inicial 49.879,05
Aumento par provisiones 54.860,79
Disminucidn por Reversion Provision ~(4.383,90)
Activo por impuesto diferido final 101.355,88

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos:

2019 2018

Pusivo por impuesto a la renta ditendo 46.853,38 50.298.19
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Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el ano 2019:

Pasivo porimpuesto diferido micial 50.298,19
Disminueion por reversion de pastve por impuesto a ks ronta diferido (3.944,81)
Pasivo por impuesto diferido final 46.853,38

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activo

Frovision
Jabilacion

patronal y Provision
dnwventario  desahucio prefacturas Total
Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembire de 2018 213,11 40.308,51 3.357.43 49.879,05
Generaeion por impuestos diferidos 17,08 47.168 48 7.674,33 54.860,79
Reversidn por impuestos diferidos - (26,53) - (3.357.43) (3.383,96)

Al g1 de diciembre de 2019 204.56 93.4706,90  7.674,33  101.355,88

 Pusive
Propiedad,
planta v
equipo
Linpuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2018 50.268,10
Generacion por impuestos diferidos -
Reversion por impuestos diteridos _(3.444,81)

Al g de diciembre de 2019 _ 40.853,38

21, VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compania tienen el siguiente detalle:

2019 2048

Venta de Bienes 4.773.749,68 4.422.224,16
Prestacion de Servicios 9.104,33 7.105,243
Total US & 4.782.854.21 4.429.329.39

22, COSTO DE VENTAS

Los costos de los productos vendidos y servicios prestados al 31 de diciembre de
2019y 2018 son US § 2.486.543,20 v US $ 2 299.585,99 respectivamente.
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23.  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

l.os rubros incluidos en esta cuenta son los siguientes:

2019 2018

Remuneraciones ) 1.215.8.-1._:”,.;8_“ l_‘zij-ZtE,gz
Gastos de gestion 12.268,36 10.145,67
Combustibles 15.164.29 10.368,30
Sumibstros yonateriades 24.943.39 24.617,03
Mantenmiento ) reparaciones 46.137,00 46.663,36
Impuestos, contribuciones 30.674,19 23.147,99
Segres v Reaseguros 28.158,43 14.584,60
Honorarios Prafesionales 159.158,47 192.625,46
Arrendimientos 1018947, 11 115.358,23
Transportec 380.479,74 230.673,31
dubilucion Patronal v Desahucio 299 457,30 185.234,04
Gastos de viage 135.058,85 140.002,75
Deprectaciones 43:302,24 44.623,01
Muestras v analisis 25.7¢3.85 38.799,95
Amortizaciones 34.625,63 1,785,00
Diesterions ofros activos y 81,097,32
Servicios Phblicos 27.519,08 28.537,30
Virlus 12,061,119 16.616,61

Tolal 1S s - .'.;u:;ut_,sr o 2.466.931,85

24. EVENTOS SUBSECUENTES

La pandemia del Coronavirus (COVID-19) tendra efectos devastadores sobre la
cconomia mundial, seguramente madas intensos y distintos que los sufridos
durante la crisis financiera global de 2008-2009, los paises latinoamericanos
entre ellos ¢l Ecuador no estaran ajenos a ellos, ya que seran impactados a
través de varios canales,

La enfermedad impactara a una ya debilitada economia ecuatoriana afectada
por un déficit fiscal significativo y la alterara tanto por el lado de la oferta como
de la demanda, ya sea a traveés de la interrupeion de las cadenas de produceion y
golpeard severamente al comercio mundial a través de la pérdida de ingresos y
de ganancias debido a un alza del desempleo y mayores dificultades para
cumplir con las obligaciones de deuda.

El gobierno estd tomando medidas econémicas, fiscales y monetarias, que
implican aumentar ¢l gasto social, endeudamiento externo, reformas tributarias
recaudatorias, suspension de cobros de créditos bancarios, provision de lineas
de crédito para el pago de los salarios de las companias, congelamiento del
recargo por no pago en los servicios de agua, y acciones para evitar el
desabastecimiento de bienes basicos, entre otras.
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La evolucion y el aumento del impacto de COVID-19 en ¢l Ecuador y a nivel
global representa una etapa dificil para todos, situacion que afectard de manera
significativa a la Compania en el ano 2020.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia General y seran presentados a los accionistas v
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros serdan aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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