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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
CUYABENOPETRO S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de CUYABENOPETRO S. A. (“la
Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2019y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de CUYABENOPETRO S. A. al 31 de diciembre de 2019, y su
desempefno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de CUYABENOPETRO S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 no fueron auditados por nosotros ni por otro auditor, siendo el afo 2019, el primer afo de
auditoria de la Compania.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacicn
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
gue estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continua)
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisiéon
del proceso de informacioén financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable
de negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Companfia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién
razonable.

(Contintia)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros
temas, el alcance planeado y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos

durante nuestra auditoria.
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CUYABENOPETRO S. A.

(Una subsidiaria de Cobra Instalaciones y Servicios Internacional S.L. Espafa)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Depdsitos en garantia

Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Otros activos

Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Activos por derecho de uso
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones laborales acumuladas

Pasivos por im puestos corrientes

Pasivo por derecho de uso

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivo por derechos de uso
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

EDUARDO  rhdgineseo

FERNANDO MORA UNDA
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17
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13
14
17
16

16
15

18

uss

USs$

uss
uss

uss

USs$

USs$
uss

(No Auditado)

2019 2018
225 132.969
5.516.354 67.084
3.855.769 34.104
8.883 750
9.381.231 234.907
42.612.011 151.676
346.279 52.041
547.799 185.119
432.844 -
390.164 21.192
44.329.097 410.028
53.710.328 644.935
3.067.653 546.667
42.283.598 79.092
147.395 56.955
354.042 2.096
33.911

45.886.599 684.810
415.369 -
33.383 3.875
46.335.351 688.685
6.744.422 20.000

- 2.222
630.555 (65.972)
7.374.977 (43.750)
53.710.328 644.935

igitally signed br
EDER R TMATOCLoS

TEMISTOCLES = TOALA ARRIAGA
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10:10:33 -05'00

Eder Toala

Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



CUYABENOPETRO S. A.
(Una subsidiaria de Cobra Instalaciones y Servicios Internacional S.L. Espafa)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(No Auditado)

Nota 2019 2018
Ingresos ordinarios 19 US$ 5.810.976 -
Otros ingresos 2.272 -
Total Ingresos 5.813.248 -
Costos y gastos
Beneficios empleados 20 2.619.299 49.498
Depreciacién y amortizacion 21 635.478 801
Servicios contratados con terceros 345.751 4.203
Costo financiero 238.560 214
Seguridad 228.790 -
Gastos en curso 220.063 -
Transporte 195.032 2.410
Seguros 183.946 12.471
Capacitacion contractual 139.497 -
Suscripciones y afiliaciones 100.733 646
Mantenimiento 98.650 1.366
Estudios ambientales 97.795 -
Alquiler operativo 72.146 -
Rentas de campers 65.360 -
Hospedaje y alimentacion 54.151 2.850
Honorarios 49.290 9.000
Servicios basicos 44.131 _
Suministros 43.170 3.705
Otros impuestos 9.357 -
Gastos de viaje 6.547 -
Gastos varios 26.255 -
Total costos y gastos 5.474.001 87.164
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 339.247 (87.164)
Impuesto a la renta diferido 17 368.972 21.192
Resultado total del ano 708.219 (65.972)
ULV Nesuilauu lriteyial - rdiludas jyue 110 se
reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo - Pérdida actuarial por planes de
beneficios definidos (11.692) -
lotal Resultado Integral del Aho uss$ 696.527 (65.972)
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Eduardo F. Mora Eder Toala
Representante Legal Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



CUYABENOPETRO S. A.
(Una subsidiaria de Cobra Instalaciones y Servicios Internacional S.L. Espafa)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
Otros
Aporte futuras Resultado Resultados Total
Capital social  capitalizaciones total del afio Integrales Neto patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2018 Us$
Aumento de capital 20.000 - 20.000
Aporte futuras capitalizaciones - 2222 - - 2.222
Pérdida neta, del afio - - (65.972) - (65.972) (65.972)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (No Auditado) 20.000 2222 (65.972) - (65.972) (43.750)
Aumento de capital (Nota 18) 6.724.422 (2.222) - - 6.722.200
Utilidad neta, del afio - - 708.219 (11.692) 696.527 696.527
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$  6.744.422 - 642.247 (11.692) 630.555 7.374.977
il igital i EDER Digitally signed by
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Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



CUYABENOPETRO S. A.
(Una subsidiaria de Cobra Instalaciones y Servicios Internacional S.L. Espafa)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(No Auditado)
2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros a clientes uss$ 711.087 -
Pagos a proveedores, empleados y otros (8.422.293) (49.363)
Efectivo generado por las operaciones (7.711.206) (49.363)
Pago de intereses (127.428)
Pago de impuesto a larenta (14.222)
Efectivo provisto por las actividades de operacién (7.852.856) (49.363)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos (344.344) (52.842)
Adquisicion de otros activos (554.804) (182.039)
Adquisicion de activos intangibles (529.230) (151.676)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.428.378) (386.557)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 2.389.456 546.667
Préstamos pagados (40.000) -
Pago por Arrendamiento Financiero (NIIF 16) 76.834 -
Aumento de capital 6.722.200 2.222
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 9.148.490 548.889
(Disminucion) Incremento, neto del efectivo
y equivalentes de efectivo (132.744) 112.969
Efectivo y bancos al inicio del afio 132.969 20.000
Efectivo y bancos al final del afo uss$ 225 132.969
TRANSACCIONES QUE NO GENERAN FLUJO:
Flujo de efectivo de actividades de invesion
Cuentas por pagar relacionados con otros activos Us$ 42.275.826
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



