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Entidad que Reporta

Fresenius Kabi 5. A ("la Compania”), una Subsidiaria totalmeante poseida por Fresenius Kabi
Grupo Espana S. L., fue constituida én 1994 en |a ciudad de Guayaguil, Republica del Ecuador,
bajo el nombre de Sociedad Andnima Medisumi S, A y en Z004 cambid su nambre a
Corporacion Farmacéutica Medisumi § A, a la vez en noviembre del 2018 cambio su nombra
a Fresenius Kabi S. A.. Suactividad principal es la importacidn y comercializacion de productos
farmacéuticos e insumaos meadicos. La Compafia se encuentra damiciliada en la Av. Semillas
S/N de Ia ciudad de Durén, Ecuador, v sus operacignes &stan sometidas al control v vigilancia
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El 2 de mayo de 2017, la Jurita Gerieral Extraordinaria de Accionistas aprobé la fusidn par
absorcion de |la Companfa, como éntidad absorbente con Lsboratorio Farmacéutico
"LABFARM" ‘del Ecuador S.A. como entidad absorbida, la que fus aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion Mo, SCVS-INC-
DNASD-SAS-17 del 30 de junio de 2017 e inscrita en el Registro Merdantil de la ciudad de
Guayaquil el 12 de julio de 2017. La fusidn por absorcion se realizé mediante la transferencia
al yalor &n libros registrado al 2 de mayo de 2017 por Laboratorio Farmacéutico "LABFARM”
del Ecuador 5.4, a favor de la Compania de activos, pasivas, patiimonio, ingresos, gastos y
ofros resultados integrales, como sigug:
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(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

lal

()

Ak

(d)

Deaclantias da Cuniolinsiss
Los astados financieros adjuntos han suio preparados de conformidad con tas Normas
Internacionaias da Informacion Fimancera (NIIFs).

Estos astados financieros fueron autonzados para suU emison por la Admmistracon de
la Compariia el 12 de abril de’'2019 y segin las exigencias estatutanas seran sometidos
@ la aprobacion de la Junta de Accionistas de fa misma.

Estos son los primeros estados financieras de la Compania en los que se ha aplicado la
MIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes da Contratas con Cliarntes y la

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
deseriben en Ia rigta 4,

Los estadog financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,

Los estados financieras adjuntos estdn presentadas en dolares de los Estados Unidos
e Armérica, que es 1a moneda funcional dela Campatia, A menas que se indique o
contrario, las cifras fmanmaras includas en los estados financieros adjunios esian
exprasaclas en dolares asiadbunldﬁﬁses

Ciifiaeiorasy Juik

La preparacion de estados financiercs de acuerde con las NIF requiere que la
Administracién de la Compafiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de coniabiidad y los montos reportados de activos, pasivos,
Ingresos y gastos. Los resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las astimaciones y supusstos relevantes se revisan sobve una base continua.  Las
revisiones de Ias estimaciones canlables son reconocidas en el periodo en que las
astimacionas son revisadas y en cualquer periodo futuro afectado,
| JUICIDS

En relacidn a juicios realizados en Ia aplicacidn de politicas de contabididad, la

Administracién nforma gue ningunc de elios vens un eleclo importante sobre los
astados financigras adluntos:

{Continia)
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stos & Incenidumbras en sli i

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de astimacion que tienen un
riesgo significativo-de resultar en un sjuste matenial en el afo que terminard al 31 de
diciembra de 2019, sa ncluyen an la nota 17 — deterioro de cuentas por cobrar
cormerclales, nota 10— estimacion de las vidas Gtiles v de pérdidas por detetiors de
los activos fijos; v, nota 15 — medicidn de obligaciones por beneficios definidos,
supuestos actuariales claves.

i lores Razonabies

Algunas ‘de las politicas y revelaciones contables de acuerdo & las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto te los activos y pasivos Tinancieros como de los no financieros, La
Compafia utiliza la medician de log valores razonables principalmente para
propositos de: () reconacimignto imicial, (i) revelacian y il cuando existan indicios
de deterioro tratandose de activos no financieras,

Cuanida s& mide &l valor razenable de un active & pasiva la Camparia utiliza datos de

mercados cbservatiles sismpre que sea posibie. De acuerdo g las NI|Fs los valoras
razanables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarqula del valor
razonable que se basa en las variables Usadas en las téonicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mergatos activos para actvos o

pasivos idénticos

- Nivel 2 datas diferentes de los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1, gue

sean observables para el active o pasivo, ya sea directarmente [precios) o
indirectarmenta (derivados de los precios),

- Nival 3 datos para sl activo 6 pasivo que no se basan en datos de mercado

ohservables.

Si las variables usadas para medir gl valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el fmismo nivel de jerarquia del valar
razonable de 13 vanabie da nivel mas bajo que sea significativa a fa madicion total.
Cualguigr rransferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable ss reconoce
al final del periado en &l cual ceurrid el cambio,

En la nota 6 se incluye informacidn adiclonal sobre Ins supuestas heches al medir los
valares razonablas,

(Continua)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentementa
& todos |os perlodps prasentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicada.

fa)

(k)

(e)

eiaificasidn ds Saidias Corripnasy o Corr

Los saldos de activas y pasivos presentados en el éstado de situacion financiera se
clasifican en funmdn de su vencimiento, es decr, como cormisntas aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compenia, y como o comentes, los de vencimianto supenor & dicho
perioda,

: _

Las transacciones ean moneda extranjera son converlidas a la moneda tuncional de fa
Compaiia a las tasas de cambio-a las fechas de las transacciones. Los attives v pasivas
manetanos derominados en monedas extranjeras a la fecha dal estsdo de situacién
financiera son reconvertidos & la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha,
Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en resultados.

) _

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados an 1a categoria de prastamos
y partidas por cobrar y disponibles para la vanta: y clasifica los pasivos finandieros no
derivados en la categoria de ofros pasivos financieros.

La Compafiia reconoce nicialmente los préstamos y partidas por cobirar v los
instrurmentas de deuda en la fecha en que se onginan. Los ofros activas y pasivas
financieros se reconocen inicialments &n la fecha de negociacion en la gue |a
Compafila cormienza a ser parta de 1as provisionas contractuales del instrumento.

Un active financlerp (diferenta a una cusnta por cobrar Gomercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasiva linanciers son nicislments reconoaidos
8 51 valor razonable mas cualquier costo de transaceion atribuible {para un fterm que
ro se mide al valor razenable con cambios en rasultados). Una cuenta por cobrar
comercidl sin un componente de financiamiento significative, s inicelments
medida al precio de la transaccion,

{Continda)
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En &l reconocimianto inicial, un activo tinanciero se clasifica cdmo medido a: ) costo
amartizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentas e deuda; il valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados:

Los activas financieros mantienarsu clasificacion inicial, al menos que la Comipaiia
cambie su modelo da negocio para administrar los actives financigros; en cuyo case
todos los activos finanicieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reports posterior al cambio en el modslo de negocio.

Un activo financiero s mide al costb amortizado s dicho activo (slempre gue no
esté clasificado a su valor razenable con cambies en resultados) se mantiene dentro
de un modealo da negocit cuyo objetiva &5 la recuperacion a través de |os flujos de
efectivo contractuales, y 5i los 1érminos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efective que corresponden Gnicamente a pagos del
principal g intereses danivados del principal pendiente da cobro.

LIn 5x’:tw_+:r financiera correspondients a un instrumenia de deuda se mide al valar
razonable fon cambios en otros resultados integrales [siemipre gue no esth
i:lasiﬂcada al walar razonable con camibias en resultados) si tales activos financieras
se mantienen ya sea bajo el modalo de negocio de recuperacion a traves de os
flujos de efective contractuales wao por |a venta del referido activo financiero; y, si
los términos gontractuales incluyen fechas especificas de cabro de los flujos de
efectivo gue corresponden Unicamente a pagas del principal & intereses derivados
del principal pendiente de cabro. '

En el reconocimianto inigial de un instrumento de patrimonio gus no se mantiens
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, las
cambios posteriores en el valor razonable de la inversidn, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base ndividual de inversion
par inversn.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se riden al valor
razonable con cambios en resultados. En el recanocimignts iniclal la Compania
puede designar irrevocablemente un active financiero {que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido &l costo amortizado o© al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo 1a medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduca significativamente dasajustes
contables que pudieran surgi

(Continda)
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Aetivos Financieros: Evaluacion del Modslo de Negogio — Polltica Aplicable desde

La Compania realiza una evaluacitn objetiva del madelo de negocio en el que un
activo financiera se mantiene en un portafolio dabido a que esto reflgja la forma en
gue s& maneja &l negocia v se proporciona informacion & s Gerencia. La evaluacian
ncluya principalmente los sigulentes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio v el funcionamiento de
@sas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de |a
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantanar un perfil de 18sa de interés o hacer coineidir |3 duracian de los activos
financieros con la duracian de los pasivos relacionados; v,

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
e la Compania; y los niesgos que afectan el desempeno del modelo de negacio
ly los-activas financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo
se administran €sgs resgas. '

Los actives financieros gue se mantienen para negociar 0 se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una basa de valor razonable s& miden al valor razonable
gon cambios en resultadas.

Para propdsitos de esta evaluacin, ‘principal® se define comao al valor razanable del
activo financiero en el reconocimiento iniclal. El “nteres’ se dsfine como fa
consideracion del valor del dinero en &l tiempa y el riesgo de crédito asociado con
el manto del principal pendiente de pago durante un periado de tiempo partioular ¥
para atros riesgos y costos de préstamos basicos (por gjemplo, riesgo da liguidsz v
costos administrativasl, asi como un margen de ganancia,

Al evaluar si los flujos de efective contractuales son Unicaments pagos de principal
e intereses, la Compafia considera los términos contractuales del
instrurnento.  Esto incluye evaluar si &l activo financierc contieng un t&rmino
contractual que podria cambiar el tlempo o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta
evaluacian, la Compafiia considera;

- aventos contingentes que cambiarian el monto o &l calendario de los flujos da
efectivo,

- términos gue pusden ajustar la tasa de cupon contractual, incluidas las
caracleristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; y, _

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de
activos espeaficados {por gjemplo, caracter(sticas sm recursal,

(Cantintal
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Una caracteristica de pago anticipade es consistente con el criterio de pago de
principal e Inteteses (nicamente sl el monto del pago anticipado representa
sustancialmente |os montos impados de capital e intereses pendientes de page, lo
que puede incluir una compensacién adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

nancias v Perdidas - Politica Aplicable

Activas financiaros al valar razonable con cambios en resultados: Estos activos se
micen posteriormente a su valor razonable, Las ganancias y pérdidas netas,
incluides los ingresos por intereses o dividendos, se recanocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se rriden posteriormente a
casto amortizado utilizando gl método de interés efective.  El costa amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro, Los ingresos por intereses, las ganancias y
perdidas en cambio dé moneds extranjera y el deterioro se reconocen en
resuitados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

instrumentos de patimonic &l valor razenable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activas se miden posteriormente a su wvalor razonable: Los
chyitendos se recanocen como ingresos en resultados 8 menos gua &l dividando
represenie claramente una recuperacian de parte del costo da |a inversién. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconpcen en dtros resultados integrales y nunca sa
reclasifican a resultados,

La Compafila clasifica sus activos financieras en las siguientes categurlas “activos
fina ncieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencmiiento” y
"activas financieros disponibles parala venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes cateporfas. "pasivos financieros a valor razonable a trayes de
ganancias y pardidas” y “ofros paswos finansieros”. La clasificacian depende del
propdsito para el cual se adguirieron los aciivos o contrataron los pasivas
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compania mantuve actives financieras en la

categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De igual farma, la Compariia solo
mantuvo paswvos financieras en la categoria de “otros pasivos financieros”,

{Continta)
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Activos Financieros: Medicidn Pasterior y Ganancias v Pérdidas - Politica Aglicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios an resultados: Medidos a valor
razonable y los carmbios en ellos, ineluidos los Ingresos por intereses o dividendos,
fueron recenacidos en resultados;

Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando &l método de interds efectivo.

Préstamos 'y cuentas por cobrar: Medides al costo amortizado utilizando &l método
de interés efectiva.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable v los
E&Fﬂbms an ellas {diferantas a las pérdidas par deteriaro del valor, o ingresos por
intereses y fas diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deudal, se
reconpcisran en otras resultados integrales y se acumularon en |a reserva de valor
razonable, Cuando estos activos se disron de baja, |3 ganancia o pérdida acumulada
en el patrimanio se reclasificd a utilidad o pérdida

ifigac dici ior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resuttadas. Un pasiwva financiera se clasifica cormo al valor
razonable ton cambios en resultados s s& clasifica coma mantanido para negagiar,
Bs un denvado o se designa comao tal en el reconocimiants inicial. Los pasivas:
financieras al valor razonable con cambias en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y perdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resuitados, Otros pasivas financieros se rmiden posteriarments al
eosto amartizado utilizando el método de interés efective. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas sé reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja &n cuentas también se reconoce en rasultades.

Fi

La Compania da de baja un activo financisro cuando los derechos contractuales.a
los flujos de efectivo denvados del active expiran, o cuando transfiers los deréchos
& recibir los flujos de efectivo contractuales del activa financiero en una transaccion
en la gue se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios
relacionados con la propiedad dal active financiero. Cualguier participacion en los
actives financieros transferidos gue sea creada o reténida por la Compania se
rECONOCE Como un 2¢tve 0 pasive separado,

La Compania da de haja un pasivo financlero cuando sus ocbligaciones contractuates,
son pagadas o canceladas, o éstas han expirade.

{Continga)

- 15-




Fresanius Kabi 5. A
(Subsidiaria totalmente poseida par Fresenius Kabi Grupo Espafa 5. L))

Motasa los Estados Financieras
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Los actives financieros y pasivos financieras son compensados y &l monta neto
presentado &n el estado de situacidn fmanmm‘a cuando, v sdlo cuando, la Compafila
cuanta con un derecho legal para compensar los montos v tiene el propésito de
liquidarios sobre' una base neta o de realizar el active y liguidar el pasivo
simultaneamente.

facu Eguivalsnte:
El efective v equivalentes a efectivo-se compone de |os saldos del efectivo

disponible en caja y depdsitos en cuentss corrientes, asi como de los cheques
girados y no cobrados,

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobira corto y largo plazo, Son activos financieros
no derivados que dan ﬁg_rechb a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
miercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores & 12 messs cartades desde la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de |os préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados & la 1ass de interés de
merzada a la fecha del estado de situacitn financiera. Las cuentas por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura & &l éfecto del descuents gs
inmaterial, Este valor razonable se detarmina al momento del recanccimianto inicial
y para propdsitos de revelamadn an cada fecha de los estadas financieres anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar
& aproximan a su valor razanable, dado su vencimianto de corto plazo; o por su
descuento a tasas de interés de mercado en &l caso de aquellas con vencimientos
en el largo plazo,

P

Los ntros pasivos financieros sun regonocides inicialmente a su valor razonable
mengs cualquier costo de transaccion directamente atnhuib‘l'e Posterlur al

usando el métoda da interes efectivo,
Los otros pasives financieros se componen de préstamos y obligaciones

financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulades por
pagar

{Cantinoal
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Capital Ag

Las acciones ordinanas (Unica clase de acciones emitidas por la Compadnia) son
clasificadas como pavimanio. Los costos incrementales atribuibles directamente a3
la emisidn de accionés ordinanas, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién dal patrimenio, netos de cualquier slecto tributario,

d)  Inventarios

()

Los inventarios se valorizan al eosto o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se détermina por el método del costo promedia, excepto por
las Importacianes en trénisito que 5= llevan al costo especifico, & ncluye todos los costos
mecurridos para adauinir los inventanos y ofros incurridos para fievar el inventario a su
lacalizacidn y condicién actual,

El valor neto de realizacion es o precio de venta estimado en el curso normal def
negocio, menos los gastos estimadas para completar la venta.

La estimacitn por obsolescencla de los inventarios es determinada mediants |a politica
corporativa, la cual consiste en Identificar los resgos especificas y los riesges generales,
dentro de los riesgos especificos se encuentran aquellos (nventarios que la Compaiia
r:ﬁnn’rma como prontas @ caducar v estima qus estos no sean realizables a su costo,
para los nesgos generales la Comparia establéce rangos de venoimignto y porcentajes
da provisian para cada uno, Como Sigua,

Rango caducidad
[dhias anes de caducar) o provision
0- 150 dias Bd.90%
150 - 270 digs 28 80%
270 360 dias P1EBD%
Propisdad, Must Equite
i it

tas pattidas de propiedad, muebles vy equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

La prapedad, muebles y eguipos se reconocen como activo s es probable que se
deriven da ellas beneficios econdmicos tuturos y su costo puede ser determinado
de una manera fiabla, El costa incluye los gastos que son directamants atribuiblas
& la adqusiodn del activo,

Los programas de computacitn adquindos que estan ntegrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.
{Contindal
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y squipos
poseen vidas uotles distintas, son registradas como partidas separadas
tcomponentas principates dal activo,

Las ganancias y perdidas de la venta de uh slemento de propiedad, muebles v
equipos-son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidos en resultades cuando se realizan o conocen.

Majoras y renovaciones mayorés que incrementen la vida Gt del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sslo 5| es probable que se deriven de ellas
benaficios econdmicos futuros para [a Compania v sU costo pusde ser estimado de
rmanera fiable, Los costos por reparacionses v mantemimiaenios de rutina en
propiedad, musbles y equipos son reconocidos an resultados cuando g8 incurren,
Depreciacion

La depreciacion de los elermentos de propiedad, muebles v eguipos se caicula sobre
&l monto depraciable, que corresponde al costo del activo, La depreciacién de jos
glementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula
por & metodo de linea recta con base a las vidas (tiles estimadas de cads
components de la propiedad, muebles y eguipes. Los terrenos no se deprecian,

Los elemantos de propiedad, musbles y equipes se deprecian desde la fecha en Ia
cual estdn nstalados y listos para su uso o en el caso de |os activos construidos
nternamants, desde |3 fecha en | cual el activa esta completada y en condicionss
de serusado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 40 Brios
Instalacionas Emtree 5 y 14 ahos-
Equipos meadicos Entre &y 7 Bhos
Equipos da computasidn Entre 3 ¥y S anos
Mueblas y @nseres Entree 5y 10 afos
Manitulos Entre5 v 10 8fios

Las métodos de depreciacion, valores rasiduales v vidas dtiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si 85 necesarjo,

{Contindal
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T —_— Derivs

La Comipafiia reconoce las estimaciones de detericro de valar para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los actives financieros machdos al costo amartizada, y,
- los instrurnentos de deuda medides al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales,

La Companifa mide |as estimacionas de detenaro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto per Jos
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
perioda de doce meses:

- instrumentos de deuds que se determing tienen un riesgo crediticio bajo a |a
fecha de reporte de los estados financieros; ¥

- olros instrumentos de deuda y saldos bancarios para 105 cusles el riesgo
crediticio (por &), el riesgo de que ocurra un incurmplimisnts durante la vida
asperada del instrumento financiero) no se ha incrementads significativamente
dasde su raconocimiento inicial. '

Las estimaciones de deterioro de |@s cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compafiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempa de yvida del instrumento. Al determinar sl el riesgo crediticia de un activo
financiaro se ha incramentada significativamente desde su reconocimiento inicial,
y al estimar las pérdidas credititias esperadas, la Compania considara informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, 1a que incluye andlisis
cuantitatives y cualitativos, con base en la experiencia histdrica de la Compafifa, una
evaluacion craditicia actual y prospectiva. La Compania asume gue el riesgo
crediticic de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una
mara de méas de 180 dias:

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
craditicias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento gue
pudigren ocurrir durante |a vida esperada del activo financiero, Las pérdidas
craditicias esperadas de doce meses correspunden a aquellas pérdldas esperadas
durante &l tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesas de
incumplimiente a ocurrir @n un periodo de 12 meses contados a partir de la fécha
de prasentacion de los estados financieros separados (o de un periodo inferior si
activo financiero tiene una vida menor a 12 meses),

El periodo maxime considerade al estimar las perdidas craditicias esperadas as s
periodo contractual durante ef cual la Comparniia estd expusesta al nesgo de orédito.

(Continua)
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Medicitn da las Pérdi reditic rad

Las: pérdidas crediticias ‘esperadas corresponden-al promedio ponderado da las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presents
de log flujos de cajs negativos ‘este es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a'la entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir.  Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando ta tasa de interés efectiva del activo financiero.

vos Financiar n eiara Creditic:

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Companiaevaliasilos
activos tinancieros registrados al costo amontizado v |os instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales; presentan deterioro
craditicio; candicidn que surge cuando han oournida uno o mds eventos que tisnen
un impacto negativo sobre los: flujos de efectivo futuros estimados dsl activo
financigrn, Evidencia de que un activo financiero tiens deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observablas

- dificuliades financieras significativas del emisor o del prestatario,

- incumplimignto de pagos o cuentas por cobrar vencidas por de mas de 180 dias;

- lareestructuracion de un crédito por parte de la Companla en términos gue ésta
no consideraria baje otras circunstancias,

- g5 probable gue el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
regraanizacion financiera, o

= a desspancidn de un mercada activo para-el active financiero: en cusstion,
debide a dificultades financieras;

Las astimaciones de deterioro de valor para los acuvos financisros medidos al costo
smartizado  se’ deducen del wvalor registrado de los actwvos  finsncieros
cerrespondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con'cambies en otros resultados integrales, la estimacion de detenoro de
valor s& caroa-a resultadas y se reconoce en oires resultados integrales.

El valor registrade de un active financiers se castiga cuando la Companila no tieng
axpectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes corporativos, la politice: de Ta
Compania es castigar el valor registrado del activo financiery cuando éste presente
una mora demés de 365 dias, con base a la experiencia histdnca que mantiena la
Cormpania respacto de recuparacionas de activos similares, La Compafia no espera
que exista una recuperacion significativa del monto de los activos castigados,

[Cortinua)
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Bolit icable antes del 1 i 2018

Los actives finsncieros son evalusdos en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si-existe evidencia objetiva de deterioro.  Un active
financigro estd deteriorado sl ewiste evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o méas eventos de pérdids ocurndos despues del
reconocimiento inicial del active, y ese o esos eventos da pérdida han tenido un
efects negativo en las flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manara fiabla.

La evidencia objstiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimients de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado & la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
gircunstancias, indicadores que el deudar o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en &l estado de pago del prestatanco o emisores, condiciones econgmicas
tjue se relacionen con incumplinments, desaparicidn de un mercado activo para un
instrumanto y datos observables que indican que exista un descenso medible en
los flujos de efactivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidas
4l casto amortizado tanta a nivel especifico come colective. Todas las partidas por
cobrar individualments significativas son evaluadas por deterioro espacifico,  Los
activos que no son mdivdualmente significativos son evaluados por detenorg
colectivo agrupdndo los activos con caractaristicas de nesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre |a base de una revisidn objetiva de todas las canudades
pendientes de cabro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de |a
Administracian sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este conceplo,

Una pérdida por deterioro relacionada ¢on un activo financiero quese velora al costo
amortizado se calcula como |a diferencia entre el valor en libros del activo y-el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa onginal
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuénta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deterigrado continda recenociéndose a traves de fa reversion del descuento,
Cuando un hecho gue ocurra después de gue se haya reconocide el detercro causa
que el monto de |a pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierta
contra resultados.

tigs Einancie

El valor en libros de los activos no financieros de la Comipanla diterantes a
inventarios, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro, S| existen tales indicios, entonces:
s& estima el impaorte recuperable del activo. Se reconoce una perdida por detenoro
si-gl valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, '

(Continda)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayer entre sU valor en uso y suU valor razonable, menos los gastos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectiva futuros estimadas
a su valor presente usando una tasa de deéscuento antes de impuesto que reflgja
las valaraciones actuales del mercadn sobre &l valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacitn del deteriaro, los activos que rid pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos gue
aeneran flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continug, |os gue son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o unidades
generadoras de efectivo,

Las perdidas por deteriora son reconocidas en resulfadas, Las pérdidas por
deterioro sg revierten sl existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriorp,
&l valor &n libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
nato da depraciacion o amartizacian, si ne se hubiese reconocido una pérdida por
dateriors.

(g} . Activos Intangibles

Hao i

Los activos miangibles gue son adguindos por la Ei:-r_npaﬁia y tienan una wvida unl
finita sen valorizados al costo rmanes la amortizacidn acumulada.  Los activos
intangibles correspenden a licencias para use de programas de computacion

Amartizacion

La amortizacidn de losintangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultades con base al metodo ds linea rects durants la vida otil estimads de los
mismos, desde la techa an |la cual se encuentren disponibles para su uso. Lawida
util estimada para el perindo en curse y siguients es de-cince anos. De conforridad
can la pelitica de la Compania, no se-espera recuperar valer algune al final de lawvida
util estimada de las actives intangibles, v en concordancia con esto, no se definen
valores residuales a partir del afo 2017,

Loz rnétodos de amortizacién y widas Gtiles son revisados en cada gjercicio y 58
ajustan sies necesario:

(Continga}
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Bensficios s Empleados

st-Emplea

El Codigo del Trabajo de la Repuiblica del Ecuaddr establece la ohligacion por parte
de los empleadares de coriceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma comparia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademas, dicha Cadigo establece que cuando la relacion laboral termine,
el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalents al 25% de Iz dltima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos da servicio.

La obligacién neta de la Compania relacionada con &l plan de jubilacién patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculanda el monto del
beneticia futuro que los ampleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periudu actual y &n |os anteriores; esos bensficios se descusntan para determinar
su valor presente. El cdloulo es realizado anualmente por un aciuario calificads
usando &l método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios dafinidos de jubilacidn patronal g indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales; y, totos los gastos relaclonados con estos
beneficios, lnE|IJ'nyﬂdﬂ el sarieamienta del descuenta, en los gastos porbeneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los benaficios del plan, Ia
maodificacién rasultanta en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancid o pérdida por la reducclén, serd
reconocida inmediatamente en résultados. La Companla recenoce ganancias y
pérdidas en la liguidasidn de un plan da beneficios definides cuando ésta ocurre.

Las obligacionss por benaficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas £oma gastas a medida que los
ampleados provean sus servicios o el beneficio es devengado por ellos,

Se reconoce bn pasivo sl la Compafia posee una obhigacian legal o implicita actual
de pagar este monto corno resultado de un servicio entregado por el empleads en
el pasado vy la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas: por este concepto corresponden & aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

(Continta)
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iii. Benefiios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando: es tomada le decisidn de dar por terminada la relacion
contractual con los eampleados,

=1 SNy ]

Las obligaciones o perdidas asociadas: con contingencias, onginadas en reclamos,
litigios, multas. o penahdadas en general, se reconocen como pasivo en & estado de
situacion financiera cuando existe una obligaeion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesano un flujo de salida de beneficios scontmicos
para cancelar la obligacton y 8l mento puede ser-estimado de:manera fiable.

Las provisiones se deterrminan descamtando: el flujo de efective que se espara
desembolsar a una tasa antes de impuesta quereflea la valoracidn actual del mercado
sobre el valor del dinero en:et tlempo v los niesgos especifices de la cbligacian. El
sanearmienta del descuento se reconoce comao costo financiern,

El importe reconocide come provisidn corresponda a la mejor estimacion; a ka fecha del
estado de stuacion financiera, tormando an consideracion los nesgos e incertidurnbres
aue rodean a la mayoria de los sucesss y circunstancias concurrertes ata valoracién da
éstas

Cuando no-es probable gue un flujo desaida de bensticios econamicos sea requendo,
o8l manta no pueds ser estimado de manara fiable; 1z obligacitn és revalads como un
pasive contngente.  Obligaciones razonablemente posbles, cuys existencia sera
confirmada por |8 ocurrencia o noocurrencia d& uno © mas eventos futures, son tambign
reveladas como paswos cantingentes a menos que la probabilidad de un-flujo de salida
de bensficios econdmicos sea remota. No se reconocen INQresos, ganancias o activos
contingentes.

Beconocimisnt I rdifarics:

Los: ingresos provementss de la venta de los equipos @ insumos médicos
corresponden @ la venta de biznes, neta de impussto a las veritas y descuentos,
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, Estas ventas se raconocen
cuando se cumple la obligacion de desempeno en el momento de fa transferencia
de control de los bignes es decir en el momeanto da la entrega al cliente de estos
bienes. '

{Contiritia)
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Los ingresos correspanden el valor de la venta de bienas, neto de impuestos alas
vertas y descuentos:  S& reconocen cusndo su importe se puede medi
confiablements, es probable gue los-heneficios econormicos Hluvan a la entidad en
el futurgoy la transaccién cumple con criterios especificos por cada una:de:las
actwvidades de la Compania.

Estos ingresos se reconocen cuande la Compania ha entregado los bisnes v el
cliente ha rechido los rmismos.  Los costos son aguellos relacionados con la
generacién de estos ingresos; representados basicaments por el costo de
imporacon v otros costos atibuibles,

i, Gastos
Los gastos son reconocidos con base en locausade o cuando son Incurrides. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce

beneficios scondmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financisros

Los ingresos finencieros y costds financieros incluysn:

= INGress por Intersses;

- gasto por intersses;

- ganancia o perdida en cambio sebre activos v pasivos financieros en moneda
extran|era.

Los ingrasos y costos financierss son reconocidos en resultados al costo amortizade,
usande el método da interés efectiva.

Los costos pol préstamos que no son dirsctaments atribulblés a la adguisicién, la
canstruccion o la produccion de un activo gue callflea se reconocan en resultados
usando el método de interés efectivo!

Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impueasto
diferido. Elimpuesto aia renta corrignte y diferido es reconocidd en resultados, excepto
que se relscione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimanio, en cuyn casa el monte de impueste relacipnade es reconocide en
otros resultados integrales o en gl patnmaenio, respectivaments.

L Impuesto Cornants

El impuesta corriente s el impuasto gue se aspera pagar sobra la utiidad gravable
del afo utilizando la tasa mpositiva aplicable v cualguier ajusta al Impuesto par pagar
de anos antariores.

(Continia)
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suesto Difer

El impuesto a la renta difendo es recenocido sobre las diferencias temporales
exisientes entre & valor en libros de los activos v pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientas bases tributarias. Mo se reconoce
impuasto-a la rema diferide por las diferencias temporales gue surgen en gl
reconooimients intcial de un activo o, pasivo en una transaccion gue no es una
combinacian de negocios, y que no afects la utildad o pérdida financisra ni gravable,

La medicién da los impuestes diferidas refleja las consecuencias tributarias gue se
derivan de la forma en que la Companfa espera, a la fecha del estado de siuacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivas.

El impuesto a la renta diferido es medido & 13 tasa de impuasto que s& espers
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporales da acuerdo a la
ley de impuesta a |3 renta promulgada o sustancialmente promulgada & |a fecha del
estads de situamidn financiera.

Las activos y pasivas por impuasto diferido son compensados v consecusntemants
se presantan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
darecho legal exigible de compensar [os pasivas y activos por Impusstas cormentas,
v estan relacionados con los impuesios a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujéta @ impuestes, o en disuntas entidades
tributarias, pero pratendan hquidar los pasivos y aclivos por Impuestas cofrentes
en forma neta, o sUs activos y pasivas por iMpuest a |a renta serén realizados al
misme tiempa.

Un activo por 'rr'npuestu diferido &s reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a gjercicios futuros y diferencias: tampura!&s deducibles, en la medida
en qua sea probable gque estén dlspumhlas ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por Impuesta diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacian financiera y son reducidos en la madida gue no sea
probable que Ios beneficios por impuéstos relagionadas seran realizados.

R

Al determinar los montos de los Impuestos corrientes & impuestos diferidos 13
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales ncienas vy s pueden
adeudarse impuestos 8 intereses adicionales. La Compania cree gue la
aoumulacion de sus pasivos tnbutarios es adecuada para todos |os anaos hiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributana y la experiencia anterior, Esta gvaluacion
depands de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de Uigios acarca
de eventos futuros. Puede surgir nueva infarmacién que haga gua Ja Cormpaia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasvos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodao en gue se
detarminen.

iContinga)
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Cambios en las Politicas Contables

Con-exception de |os cambios que se explican a continuacion, fa Comipaiila ha aplicado
consistentements las politicas de contabilidad gue se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en |os estados financieros adjuntos.

La Companla ha aplicade inicialmenta las Normas NIIF 18 y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018, Algunas otras nuevas normas tambign entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, para no tianen un efecto material schre los estados financierns da fa Camparia,

Debido a |os métados de transicion escogidos por la Compaiila al aplicar las Normias NIIF 15
y NIIF 9, 1a informacion comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido re-
expresadas para refla_ijar las requerimientos de las nuevas nonmas antes mencionadas,

NIIF

La NIIF 15 establece un marco conceptual complsto para determinar siingrasos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cudndo deben recenocerse ¥ en qué mento. Esta norma
reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinanas, NIC 11 Contratos de
Construccitn y ias interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, Ias principales actividades por las que |a Compania reconoce ingresos son por
la venta de protluctes farmaceuticos & insumas médicos para las EUEI|EIS la Administramon ha
avaluada, en forma preliminar, que la maytria de los {:Dntratn_s con sus clientes represantan
Lna sala obligacién de desempena (principaiments |a obligacion de entregar los bienes antes
descritas] y cuyos ingresos se reconocen en &l momento en gue se transtiere el control de
las mismgs,

IIE & Fir
La NIIF 9 estableca requerimientos para el racunucu'l‘uenl:: y medician de activas financieras,

FasivoS fmanl::lerns y algiinos contratgs de compra o venta de partidas no financiaras, Esta
norma reermplaza |a Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconacimiantd y medicion,

Corna resultado de la adopeion de la NIF 9, La Compariia ha revisado |as diferentes secciones

de fa NIIF 9, dado la naturaleza del negocio de la Cempama en el gue |a mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo no mayor a 150 dias) y a gue no existen
cuentas a cobrar de otra naturalezs que sean significativas,

La Marma NIF 8 incluye tres categorlas -de clasificacidn principales pars los activos
financieros: medidos al costo amortizado; al valor razonable con carmbios en otro resultada
integral (VRCORI), y al valor razonable ¢on cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los actives financieros bajo la NIIF 2 por lo general se basa en el modslo de negocios
en el que un activo financiera es gestionade v en sus caracteristicas da flups de efectivo
contractuales. La NIIF @ elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos

{Cortinga)
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hasia el vancimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NIF 9, los derivados incorporados en contratos en los gue el principal &s un activo
financiera dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalia la
glasificacion del instrumento financiero hibndo tomado como un todo.

La NIF Sen gran madida congarva los requerimigntos exstentes da la Norma NIC 30 para
la clasificacion y medicidn da los pasivas financieros, y su adapcion no ha 1enids un efects
material sobre las politicas contables de la Comparnia, refacionadas con los pasivos
financieros,

A continugcian un detalle de las categorlas de medicion onginales bajo la NIC 39 y las
nuevas categorias de medicion bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compafila al 1 deenero dal 2018,

Clasificacian griginsl  Musvs slssifinssion  Mante sriginal Wuwen mavia

e b [T regiatrade huje eghe el baja
Nocma Nic 39 Nemp NP8 WermaWICOS  Werme NS |
tivia s Frmansibing
|::Im 3 Frdatemas y perlian 7 y
¥ Bduwrwnies i alaiine paemy ; Canta smunizssa 1408 582 1Laps 3na
T_Eﬁﬂu_-un e CobRl S pikie Ll szr:n:n;::m“ A 13.468,742 TLANE BT
;!In tiiShlan poe cotinl F"’“‘.‘;f;";:"“' “Canin winunpuds 623 500 CIERT Y
oial antivas fimahalsros 14,400 540 ERIETINIT]
Elaaifizazian original  Musve sladilisasion  Masts orghal Tamva manin
sl (T L] regittnda bnjo segléteada bajn
Marms NIC 38 Sarma WEF Narma NIT 38 Waema NIIF§
Fasings Naasiienws
e ey [ T
ST sy T gat e fheu das & Raansiand 2833 M T FE
- drey zaresa Tran oo
;am.n Bt TEQE COMETEE ﬂ' 2 n:?”“_ [ E=ER T N G
Tiem cuEntEs § pEatie Oinen pasivie LR L]
soomulBson v e francmine Forlfe e T:ii| e LLLLE L
Tetal wiare T80 423 (AT

Iransicion

Las cambios en politicas contables que resultan de la adopoion de la NIIF 9 se han aphcado
utdizando Iz opown “Efecto acumulativa / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparalivos noe se re-axpresan, y los efectos de la adopcidn inicial se reconocen como un
ajusie a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2018 Como resultado de lo antes
mencionado la mformacién financiera comespondiente al ano al 2017. La Compafia a
estimado un sjusie de USS$22 362 registrado en las utilidades retenidas al 1 de énero de 2018,

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Electivas
Las nuevas normas, anrmendas a 138 ndrmas @ inferpretaciones que se maeanclonan a
continuamén, san aplicablas a los parfodos anuales gue comienzan después del 1 de enero ds

2018, cuya aphcacidn antiopada es parmitida; =in embarge, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacian de estos estados financieros adjuntos

(Continua)
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MIIF 1 rendamisn

La Comparila arienda oficinas y bodegas &n la ciudad de Quito donde también opera su
negocio. Los terminos de arrendamientos y o3 térrminos remanantes desde la fecha inicial
de aplicacion de los términos de los contratos varian, Estos contratos incluyen opcién de
rerigvacion, La modalidad de pago pusden ser pagos mensuales o un pago inicial y pagos
mansuales.

La Compania actualmesnts reconoce los arrendamigntos operativos en linga recta an base a
los términes de los contratos de arrendamientos, v TECONDCEe un activa y paswn salo en la
medida que exista una diterencia entre la fecha del pago de arrendamentu actual y al gasto
reconcoido:

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019, La Compadia
ha evaluado el impacto de ld estimacion de la aplicacion imicial de la NIIF 16 en los estados
tinanciercs, como se describe a continuacian

Transician

La Compariia planea aplicar la NIIF 16 inicianda el 1 de enero de 2018, usando &l método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopeién de MNIIF 16
‘88 regonocido como un ajliste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en
consetuensia fa informaciaon comparativa na &3 restabler:n_:ta

La Compania planea aplicar el expediente practico para |a transicién. Esto significa que |a NIIF
16 sara aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de snero del 2019 v que
hayan Sido identificados como arrendan‘uentes de stuerdo con fas provisiones establecidas en
laMNIC 17 g IFRIC 4,

tras Muey

Ls Compafia no espera que las siguwentes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financierns:

« CINIF 23 Incertidumibre sobre Tratarnienta Tributario,

= Caracteristicas de Page Anticipado con Compensacién Negativa (Modificacion ala Norma
TIFS).

» Participacion de Largao Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntes (Modificacidn a la Norma
MIC 28}

» Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas niormas,
Modificacian a Reterencias al Marco Conceptual en las Narmas NIF:
MIIF 17 Contratos de Seguros.

(Continta)
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Determinacion de Valores Razonables

Las paoliticas contables de la Campania requisran que se determing los valores razonables de
los activos y pasivos financierss v no financiaros para propdsitos de valoracion y revelacian,
cantorme |os criterios que se detallan a continuacian, Cuando corresponda, se revela mayor
Informacién acerea de los supuestos efectuados en |a detarminacion de los valores razonables
an |as notas especificas referidas-a ege activo o pasiva,

tivos Financieros — Arnorti

El valor razonable de los préstamas v partidas por cobrar, se 'estiman al valor presants de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de siuscicn financiera; Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de i3
factura si el etecto del descuento s inmaterial, Estevalar razonable se deterrmina-almomento
del reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales;

ras Pasivas Fi bt

El valor razonable, ‘que se detarmina al momento dei reconocimiento inicisl y pare prapdsitos
de revalacidn en cada fecha de los estados financigres anuales, se calculs sobre |a base del
valor presente del capital futurs y los flujos de interés, descontados a 1a tasa de interés de
rmercado a la fecha del astada de situacion financiera, '

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras {medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonabls — véass nota 2,400 se apraxima al monto en libros puests que las
tasas de interés de los mismos sn similares a las tasas de mercado, para instrumantos
financieros de similares caracteristicas,

Los mantos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumuladas por pagar se aproximan a su valor razanable debido a que tales nstrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentas a efectivo al 31 de diciembre ds 2018 v 2017 e= &l
siguiente;

2018 oy
Efactivo en caja Uss 500 500
Depasito anbancos lodalas _ 108812 1,404, B33
uss 1,088,621 1,405,393
{Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cusntas por cobrar comerciales y otras cusntas por
cobrar se detallan como sigus;

Noles 2018 i
Cugntas - ar¢obraf oomarciales
Ehenten loowing (Vi 3 14,386 621 11 a3z2.880
Clenies logaies - raimancadon S546. . Bab B84 B4%
Clhentes - companiags relagionsdas 14 140,881 13913
18 633,027 13,833,438
Provieion pars datenorn 17 eI E- R E NB19.BTE]
CoETa amartieada 17 145 034 161, 774)
FE 13880448 10.751.7689
Otras cuwntas por coorar
Anticigos 8 provesdoras uss: 11,269 13458
Fungionatios y amples dre 27,4874 38,183
Impuegnts B valersgrapado - ciddite
mibuistio a1 441,807
Impueésto a ia renta pagodo en pYCEs0 14 237,233 60,684
Ratenciones de impuesto ol valor sgregade G.628 g.300
Laras 37,878 #3473
uss 359887 873,405
— et e
Cusnlas porcobrar comercizles « o ComEnig,
Chenies logeina - refinanciados 53 1290, 380 1,780, %38
Costo amenizade 7 137, B8] BT 5851
uss 1 183,781 13071953

Las cuentas por cobrar a clientes presantan facturas por venta de productos farmacéuticos e
Insumes madices, principalmsnte a instituciones pubiicas, con plazos de entra 30y 150 dias
v nogensran intereses.

En enzro del 2018 la Compania suscrbié una carta compromise con la Junta de Beneficencia
de Guayaquil, por el saldo gue mantenia & noviemnbre del 2017 dieha institucidn por
LIS$3, 762,808, 1z cual serd abonada mensualmente desde enercde 2018 hasta diciembre de
2021, y no genera intereses. Al 31 de diciembre de 2017, la Compania-aplicé et modalo del
casto amortizado a la cuenta por cobrar a largo plazo: utilizande la tasa de interés da los
préstamos con refacionadas del 3.09%, lo qua generd un costo de financiamiento implicito de
US5144, 357 el cual fue registrado en los resultados del perfode.

Los saldes que se acumulan cormo chentes locales — refinanciados corrasponden al acuerds
antes meancionadao.

Los saldos por cobrar por impuestos al valor-agregado incluian an el 2017 US$323 848 de
pagos en excesos etectuados por la Companla correspondiente a crédita tributario de IVA en
importaciones de los meses de febrero a diciembre del 2015 y de febraro a julic del 2016 gue
no fusron considerados como arédito tnbutario en las declaraciones mensuales, Con fecha 24
de enero de 2018 madiante Rasolugion Mo. 109012018ROEVD 19783 &l Servicio de Rentas
Internas resuslve aceptar la solicitud de pago en exceaso rmediante &l reintégro con nota de
credito desmaterializada,

{Contintia)
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La exposicién da la Compania al riesge de crédito relacionado con cusntas por cobrar
comerciales y alrag cuentas por cobrar 2e revela en la nota 17.

Inventarios
El detalle de inventarios al 31 de diciembre d& 2018 y 2017 es el sipuiante:

2018 2017

Mareaderia disponible para s venia uss 5,286,409 5,498,143

Equipos de uso (ntemo - repuestos. 83,625 -

En rénsito 818,852 1,117,518
Uss 6,198,885 8. 615,659

En =l 2018, los camblos ¢n mercaderla disponible para la vanta réconocides como costo de
las vertas ascendigron a US$16;496,677 (USS14.313,943 an ol 20171,

En el 2018 la Compafia redujo en USS430,249 (USS7,522, en el 2017) los inventarias par 13
provigian de obsalescencia registrada en el costo de venta,

Propiedad, Muebles y Equipos

El detalls y movimianto de propisdad, musbles 'y equipos al v por los afos que terminaron &l
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Las adiciones presentadas durante el 2018 y 2017 corresponden principalmenta-a adquisicidn
de bombas y equipos médicos para transfusiones de sangre, compra de vehlculos para la
fusrza de wentas y cargos gerenciales y adecuaciones reahzadas a las instalaciones

-administrativas an inmueble propiedad de la Compan/a;

En el 2016, la Administracién de la Compania efectud el andlisis por detencro de equipos
maédicos para los cuales determind su importe recuperable {flujos de efective tuturos
estimadaos a su valor presents para las lineas de negocio bombas Volumat v equipes medicos
de anestesia), El resultado de este analiss determing que el importe- recuperable de los
equipes medicas esmenor en LSET07,000 del mente regisirado contablementa, porlo que
s& registrd un gasto por detenoro de-activos fijos en los resultados del ana.

Activos Intangibles
El detalle ¥y movimiento de actives mtangibles (cencias para wso de programas de

computacion) al y por los anos que terminaron gl 31 de diciembre de-2018 v 2017 es el
siguentea:

2018 2017

Costo

Saldo al infclo del afg LFss agg.a10 338.528

Adigianes 85,788 3E817

Bajas o vantss - 18,531}

Aaclasificacian de actives fijas 3,871 -

Saldo al finat.dal afa (§E:1 468,677 J68:910
Armaorizacitn seurm wiada:

Saldo al iniclo.-del-afia Uss {186,184} N&ax3s7)

Gasto de amortizacian 173,432} (68658

Bajas g vantas - B3z

Saldo-al finat-del afta Uss {268,616} 186, 184|
Vaior neto en ibros; )

Saldo al final del ano uss 198,861 172,726

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sebre |os términos contractusles de los préstamos y
abligaciones financieras de la Compania (Unico pasivo que devenga intereses), los gue san
valorizados al costo amartizado, Para mayor informacion acerca de la exposician de la
Compafia al riesgo de tasa de interds y liquidez, véase nota 17

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de préstamos y abligaciones financieras par
US$12,182,502 y LIS59,693, 601, respectivamente, corresponden a préstamas recibidos por
parte da su relacionada Fresenius Kabi AG (véasa nota 18},

{Cartinga)
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Los préstamos estdn denominados en US délares. Los términos y condiciones de los
préstamos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigua:

Tass a7

Aode funide Viricr o e Vaor FTTONE e

MEFOTRNED - FEmks e W = o e
Cortn e
B o con coreEfe escoreis 3 _
epopwm o e Gy rmris st M9 Lo 360 TOFE USE _ AXO0 00 JINO00 LA CAOOND
R T
i con CompeTia resoorsth 3

WoopwE #use de s veatie DS Leo 301 0% . BEEISN) BSOS BSmgs B
U MBS LWIS0D | GRSOSE\ _ssensen

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre da 2018y 2017 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulades por pagar se detallan comea sigus;

Motas. 2018 w7
Cusntas por pagar comendiaies
Froveedown oo ias (54 § 491,066 117.867
Proveedored de' gstnor d73, 113 B17.55%
Provesdosss - compatiss ielbtionadas 18 5,185,762 1,858 047
Uss B804y 832 B 355 804
Civas cusntis y GAST0N MCUTMUAGGE DOY pager
Benaficios & ampiesdos 15 .11 073,458 863,123
Impuesto s s sabde da drvisad por sagar 80,705 361,123
Antc oo 08 Chanies 431,363 435.8M
Awmacones de mpysslo & @ anls e
Impueato @l velot BgrEgado B, 135 B2585
Imausats a! valar sgregads Dor pageT 170104 685.6835
Dran 152,605 281,805
uss 2,386 3858 1,893 658

Las cuentas por pagar comerciales reprasentan facturas por compras de productos
farmacéuticos, nsumps medicos y materiales de ampaque con crédito que van desde 60
hasta 195 dias y no devengan interases,

Anticipo de clientes reprasenta valores abioriados o cancelados en el afo actual y antarioras
por cllentes no identificados, cuyo analisis se encuentra en proceso por parte de fa
Administracian de la Comparia.

La exposician de la Companta al fiesgo de liguidez relacionado ¢on cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela én 1 nota 17,

{Contina)
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(14)  Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto 2 la Renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste de:

2018 2017
Impuasto @ la renta cofrlente US$ 807,842 362,264
Impuestoa la renta difendo {26,648} 1129,668)
uss 581,294 252,698

Madiante la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Diolarizacidn y Modernizacion de ks Gestion Financiera se reforma la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%:! Msl tarnbmn las disposiclongs tributanas
establecieron que dicha tarifa se incrementard hasta el 3% (28% en afo 2018 y 25% en el
afio 2017) sobre la proporcion de la base imponible que coresponda a la participacion directa

o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos
fiscales o regimenas de menar imposicién. Si dicha participacion accionaria excede del 50%
la tanfa aphcable para la sociedad sera del 28% en el ario 2018 (25% &n el ana 2017)

Con base a lo antenor, la tasy corparativa de mpuesto a la renta de la Cempafia es dal 25%,
ghelafio 2018 (22% en el ano 2017). Dicha tasa se reduce al 15% en el 3o 2018 (12% hasta
&l ane 2017) si las utilidades se reinvierten en las compahias a raves de aumentes en el capital
accionas y se destinan a la adquisicion de maqumanas 0 equipos nueves o bienes relacionadas
con mvestigacian y tecnologia gue mejoren la productividad.

A partir del ejerclein hiscal 2010 entrd en vigencta la norma que axige e page dal "anticipo
minime de iImpuesto a la renta”, cuyo mento es caleulado en funcion de las citras reportadas
en la declaracidn de (mpuesto a la renta del afo inmediato antener aplicando el 0.2%
gl patnmomo vy 105 costos v gastos deducibles mas al 0.4% sobre los ingresos gravablas y el
1o1al de activos. La refenda norma establecid que en caso de gque el impuesto a la renta
causado sea manor que al monto del antiopoe minmo, este Gitimo se convertind en Impuasto
& la renta definitivo, a mencs que el contnbuyenta solicite al Servicio de- Rentas Intarmas su
devohcién, lo cual podria ser aplicable baje certas condicones.

La siguiente es la concilincion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel gue resultarla de
aplicar 1a tasa corporativa de impuesio a larenta del 25% (229% en el 2017) a |a utiidad antes
fe impuesto & o renta;
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2018 2017
|Pérdidal utilidad neta usg 11858701} 398
Impuesta & & 1anis _ GB1.294 353688
Utiidad antes de impuesioa (& farts USsE 382,183 252,987
Impueste (peneficio rioytario)l gus resularin
da aolicar ia 1058 Carporatve de Impodsto )
A larants 5% (21% . an e 2057} Uss 45 648 BE,66E
Inpramanto fasditante de '
Gastod no deduciblas Be0.018 351,828
Dedocciones adicionales sobre:
Ingresos exentos 115,443 -
Empleados adultos mayores 1184} (=3 3 1]
incTemEnta netc de amplao |28,368| "
Segure privads contreiedo-§ lavor da (bs
trabejgdares 123,668 118,253}
Uss G0 G47 3E7 284
Antigspe minimo de impusgie B lg renta, LU5g 210,138 182267
e ————— i ——— ———
Gesto de Impussto s la ranta regdonodido an
lo® resultados:
Impuesta a:ta ranta: carranie UEE |07.9%2 AHZ 64
Impuests o (s tenta diletids 126,648 1tig eaat
LI5S EE1.284 253,588

Impussto a la Renta por Pagar

Uy resumen del movimients de impuesto 8 la renta por pagar corriente y de las anticipos v
retenciones en fa fuente del impuesto a la renta & impuesto a la salida de divisas en los anos
que terminaron el 31 de diciembre de 208y 2017 &5 &l Siquiente;

Impugats a |8 Seni

Fieid) FEER
Rewnaonas Anlicipas ¢
p IED F‘r.rpﬂgl.' rFtencoones Par pagar
SHldas Al Inicia dal adao Uss B0.684 1183 ,14E| |48 . 673
Impussto a & tanta comente dal Bfg - 18078421 [20.2,244)
Impueste 7 ls mnte sfios provios - 80,5001
Bajs de cradito ngutario IB0.EE4) .
Fapgs de Impudete:-a ta rgnte del ana
AMTETIE] B3, 146 - ag. 870
ISD grovanants g fusion 71888
Aatencionpy de |r|1|:|ull1;'ﬁ B lg renia Bas 178 a 236247 3
Compensacidn de retanciones @ 150
Conia-al impueste pof pegst WOT.adi BO7. BT 1248, A 18) 140, B15
Saildon al hnal oal-sfo L5 - 237,233 . B0 6Ea :193,14-121

El saldo de crédito iributario por Impuesto & la renta de US$60,684 representa impuesto a la
salida de divisas producto de la fusidn, vease nata 1, fue dado de baja como gasto no
deducible, dade gue no se pudo recuperar 8l valor por medio de reclame tnbutario ante el SR,

(Continua)
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Activos por Impuestos Diferides

El pasivo por impuestos diferidos reconocidos san atribuibles segun se indica abaje y su
movimiento es el siguiente:

Ssds el Aezsnocds Sakaw Hszanocde Sariz nl

1 smarg Ll 31 gemmime La 3t dzembre
Jo17 s 10810 o2 renatadoy J01@
Im pusnte diferido sgtive atiibetie
Pigvecs de S0 uEs - n.2%2 7.1E1 PR 15173
Frgvads gs DEROE ANSVINGS - s34va B2 a04 TI3ED 123,803
Fipgmes de Deneless 200 dins = & [ 171.31F 17338
imgussic déwrdc poivg 5% - IEE!! 11! "I I8 848 1583 %4

Pracios de Transferancia

El Decrato Ejecutiva No. 2430 publicado &n et Suplemento al Registra Oficial No. 484 del 31
de diciembre da 2004 incorperd a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobfe la determinacién de resultados tributables, originados en operacionss con paries
relacionadas, A partir del ane 2015, de acuerds con |a Resolucion del Servicio de Remntas
Internas (SRl Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetas pasivos dae mpussto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partas relacionadas locales y/o domiciliadas en el
extanor, dentro de un misme petiode fiscal én un monto acumulade superior a US$3,000,000
daben prasentar &l anéxo de aperacionss con. partes relacionadas y si al maonto es superior a
USE15,000,000, daberan presantar el anexc de operaciones con partes relacionadas y el
informe de precios de transferancia.

En &l afo 2018, la Comparifa concluyd el estudio intagral de précios de transterencs sobre as
transacciones efectuadas durants el afd 2017 y ne se identificaron ajustes a) gasto y pasivo
por impuesto a la renta coma resultado de los t&rminos y condiciones de talas transacciones
A Ia facha de emisién de los estados financieros, @l estudio de precios de transferencia por el
afio 2018 se encuentra &n process; sin embargo, con base al andlisis prefiminar electuado, la
Administracidn de fa Companiia no anticipa nngln ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la
renta reflejado en los estados financieros adjuritos.

Redormas Tributarias
Con facha 28 de agosto de 2018 se publictd ef el R.O. No. 300 1a Ley Orgénica para el Fomento

Productive, Atraccion te Inversiones, Generacion de Emplao, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
Los principales aspectos introducides por esta Ley 56 safialan a continuacidn:

s Exongracian del impussto a la renta y de su anticipo por perfodos anuales que oscailan
antre B y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas an sectares
priotizados o en industrias basicas segln la defimicidn del Cddiga Orgénico de la
Produceion, Comercio e Inversidn, estos benaficios aplican tanto para ampresas nuevas
comp existentas.

{Continia)
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* Exonaracion del impuesto a la salida da divisas (ISD) par periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suserito contratos de
inversion; per pagas al exterior en el caso de importacion de bignes de capital y materias
primas, asi como, en la distribucidn de dividendos a bensficianios efectivos gue sean
persanas naturales.

*  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) & impuesto a la renta por reinversian
de utilidades (al menos el 50%) en nuevos activos productivos,

s Exoneracidn de los dividendos calculados despugs del pago del impuesto a 1a rents,
distribuidos a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras (incluyende paraisos
fiscales vy jurisdicciones de menor Imposicion) ¢ de parsonas naturales no residentes en
sl Ecuador. Esta exoneracion no aplica cuando el beneficiario efectivd sea una persana
natural residente en &l Ecuader; o, cuando la sociedad que distribuye &l dividendo rmo
cumpla con ef deber de informar sus beneficiarios efectivas, no se aplicara la exencidn
unicamente respecto de aguellos beneficiarics sobre los cuales se ha omitido es1a
obligacion,

+ 5e establece un impuesto: Unico & la utihdad &n la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos de capital

*  Sa elimina la figura del anticipo de impuesto & la renta coma iImpuesto minimo.  Se
infreduce nuevamente el derecho de solicitar la develucién dal anticipo de impuestoa la
renta pagada en excese, cuanda no s& cause impuasto & la ranta; o, cuande-el impuasto
ala renta causado es nferior al anticipo pagado mas las retanciones

* Se mantiene I3 tasa del 25% como la tarifa general para sociedades; mientras que la tarifa
del 28% se aplica cuando el cantribuyente ng cumpla con obligacian de informar el 50%
o mas de su composicion accionaria; 6, cuando &l ttular 583 residénte en un paraiso fiscal
v existe ur beneficiang efectiva residente fiscal del Ecuader, gue posea el 50% o mas de
participacién,

» |as compensaciones no s constituyen en hecho generador del impuesto & la salida de
divisas.

Situacion Fiscal

Las declaracignes de impuesto a la renta de os afos 2016 al 2018, impuesto al valor agregado
y retenciones en la fuente dé los afios 2016 al 2018, presentadas por la Compania estan
abiertas a revisidn de parte de las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El datalle de beneficios a empleados al 31 de diclembre de 2018y 2017 &5 &l siguiente;
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2018 2017
Susidos v salarios por pagar uss 2,085 65,088
I:_'-untrlbucmnqs de seguridad social B2.418 ‘BB.9B4
Beneficios sociales (principsiments )
lsgaes) 247,943 18210
Farticipacion deiles trabajedores en {ag
utilidades 87,448 44.Ba7
Bonificacionss a empleadas 578,559 361.6514
Reserve -pare pengionss de jubilacién
patranal 155,430 114,288
Aeserve pera ndemnizacionas por
desahucio 98,400 B3.091
5% 1227288 BEH, 523
FBasivos cortientes- Uss 973,459 EES, 143
Paswos no coffientes 253 B30 137,380
Uss 1,227,283 BHE 523

Enlosanos 2018y 2017, las bonificaciones a empleados corresponden al beneficio que otorgs
la Companiia a sus funcienanas y empleados con base a la evaluacion dal desemperio en sus
funciones.

B

De scuerdo con las layes laborales vigentes. la Compsdls dsbe distribuir entre sus
trabajadores el 15% dela ulilidad antes de impuesto s la renta, Ls Compania ha estimadd el
gasto de partcipacion de los trabajadores en las utllidsdes en USSR7 446 en sl 2018
(US%44,647 en el 2017). El gasto es reconoodo en las cuentas de gastos de venta,
administracian y generatas

bilacion Patraonal

El mowimiento en el valor presante de |as reservas para pensionas de jubilagion patronal &
Indemnizaciones por desahucio por los 8fos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue;
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Jubildcidn cignsy por
SRona ! depmnugio Tein!
Obhgaciones paf tenaficas dulmidar al
T de soeio ds 2017 uss TER 657 B0 7a8 180.402
Ingiadn o myulizdos del pariodo
Costo por Fandicos aotusien 35988 16.733 &3,178
Conts hnsngiern B.814 4,781 13,188
_ 44808 10,414 6b6.323
Ineluide ef oiren resultados (ntegrmies
(Ganencia) pardide astunrml 50,2271 E2.087 1,780
Otros
Beanshce gegados . {50,125} (59,1281
Obhkgaciones por beaslcos Sahndas ol
31 da diwwiempra de 2007 114,288 B3.08" 187,280
Ingturde o resulmdes dol patiods
Costo porEsryizioe #civales 43,653 7.078 10,732
Cotte hanneiam B.AE82 §.701 14,083
B2, A04 43.280 CERTE]
InEldide on ofros rasulledon infagrales
(Gananci) pécdeda ectunnal [4.2a1) {2.B401 (T AR
Ditan
Benslcioy pagados - 122.054) 122.0841
Oblgeciones ol bansficos dplnisas al
31 g9 Sigwmpre de 2018 LSE 162353 §1.477 3153.830

Segln se indica en el Cadigo del Trabajo del Ecuador, todos aguelles empleados gue
cumpleren 25 afos de sarvicio para una risma compania tisnen derecho a jubilacion patronal,
beneficio qua se determina en base & los afos da senicio, edad dsl empleado al momento
det retiro y al promedio da la remunsracidn anual percibida en los tinco 8Hos previos a la fecha
de retiro. Ademsas, dicha Codigo establece que en los casos da terminacion de la refacion
laboral, el empleador bondficara &l trabajador con &l squivalente 8l 25% de la dluma
remuneracisn mensual por cada ung de fos shos de servico prastados,

La Compania acumula estos bensficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Seguin se indica en los estudios actuariales, et métoda actuanal
utiizado es e “Método de Crédito Unitario Proyectado™, con este miétodo, se atribuye una
parte de los benaficios que sa han ds pagar en el futuro a los servicios prestado en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que exista |a
posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios, Las disposiciones legalas no establecen la obligatariedad de constituir
fondes o asignar activos para estos bensficios.

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 madificaron el parrafo 83 de la NIC 13—
Benelicios a los Empleados, con aplicacidon para los penodos anuales que comiancen a partir
dal 1 da enero de 20716, incluyen una enmienda inherente a qus la 1asa Utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post - empleo tengan comoe referencia los rendimientos de los
bonos empresarialas de alta calidad a nivel moneda; pravio a la referida enmienda, el
mencionado pérrafo hacla referencia a una evaluacién de 1 tasa de descusnto a nivel pais. El
28 de diclembre de 2017 la Supérintendencia de Compania, Valores y Seguros emitid al Oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC en el cual comunica que en &l Ecuador si existe un
mercado amplic de bonios empresariales de alta calidad y que es de obligatona aplicacion para

{Continua)
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los estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico gque finaliza el 31 de
diciembre de 2017 a fin de determinar las provisiones por beneficios a los empleados baje |a
norma NIC 18, En base a lo anterior la Compania procedid a aphcar 1a tasa de mercado
ecuatariang del 7.72% y 7.57 % para la determinacion dal pasivo para pensiones de jubilacion
patronal y desahucto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en su orden,

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros astablecidos en el Codigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de |a pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubifacién del IESS v de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minime
de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a Jos estudios actuariales contratados, los
que cubren a todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presents de la reserva
matematica actuanial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre da 2018y 2017 &s como sigue;

2018 17
Trabajadoras actves con tiempo da senvicio
entra 10 8705 y menos de 25 afos de servicio LSS 18,377 6,256
Trabajadores activios con mencs de 10 _
afios de senvicio 136,253 108,033
uss 155,430 114,788

Los principales supuestds considerados en los estudias actuariales a la fecha del estado de
situacion financisra son los siguientes:

‘2018 207
Tasa de descusnto 7.72% 757%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremanto da pengiones iy WA
Tasa de rotacién [promedio) 14.08% 16 86%
Tabla de mortslided e inwalidez TM IESS 2002 TH IESS 2002

Las suposiciones actuarales constituyen las mejores estimaciones que la Compania poses
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta cbligacien. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importanie en
los montos reportados.

lisis: I
Cambios razonablementa posibles en las suposiciones actuarialas relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras SUPOSICICNES S8 Mantuviaran constantes,

habrian afectade la ebligacién por baneficos definidos en los importes incluides an latablaa
cantinuacion:

- 4>
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31 de diciembre de 2018

Jubilacitn Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa da descuanto - aumento de 0.5% Uss {12,615) (2,351)
Tasa de deéscuanto - disminucion da 0.5% 13,822 2,569
Tasa de incremento salanal - aumento de 0.5% 14,638 2,963
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (13,414} 12,742}

Gastos de| Personal;

Los valores pagados por la Compafila en concepto de gastes del personal incluidos en los
rubros de gastos de ventas, administracién y genarales en el estado de resultados y otros
resultados integrales por los anos tarminadaos @l 31 de diciembre de 2018y 2017 se resumen
a continuacin:

2078 2017

Sueldos v salaries v bonificaciones
a am pleados Uss 3,257,682 2,763,098
Benaficios socialas 706,368 5304901
Jubilacién patronal y desanucio 7E.008 B2.128
Participacion de trabajadores 67,446 44 647
Indemnizaciones 45,642 Tda 529
Alimantacidn 142277 133,223
(W53 4 296540'9 A, 718.BZ8

{16)  Capital y Reservas
Capiial

La Companila ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas can valor nominal de
US$10 cada una. El detalle del nimero de acciones dutorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 &s &l siguienta:

2018 2m7
Acciones autorizadas 1,600,000 1,600,000
Acclones suscritas y pagadas 1,345,800 1,345,800

En diciembre de 2016 la Companiia recibid de los actionistas aportes en efective por un manto
te US$5,408,600. El 19 dediciembre de 2016 la Junta General de Accionistas de la Campania
autarizd redlizar un aumento de capital por USSS, 776,640 mediante el aporta en efactive
racibida en diciembre del mismo ano y saldos de aportes para aumento de capital de ancs
antenores, dicho aumento fue inserito en el Registro Mercantil el 3 de enero de 2017,

(Cortinia)
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Er &l 2017, fa Compafia aumento &l capital emitide mediante la fusién por abisoroidn de
Laboratorio Farmacéutico “LABFARM" dal Ecuador SA. US$26.000. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de julio del 2017, véase nota 1.

Heservas
Reserva | eoal v

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias andnimas
transfaeran a reserva legal, por lo menes, ) 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menas, gl 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividandos
en efectivo, pero puede ser capitalizada an su totalidad. ' '

La reserva facultativa representa utilidadesapmpiaddg a disposician de los accionistas,

Mediante escritura pablica inscrita en el registro mercantil gl 12 de julio de 2017, Ia Compaiiia
absorbié de Laboratoria Farmacéutico "LABFARM" dal Ecuador S.A la suma de USE1,420y
US$299.666 por concepto de reserva legal y facultativa,

|LEacan

De acuerdo con lo previsto en |as disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital y reserva por valuacion ne estd sujeto a distribucion a los acgionistas y puede ser abjetd
de capltahzamﬁn en la parte que exceda el salda de las pardiclas acumuladas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumuladas por Aplicacién de MNIIF

La Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, mediants Resolucidn Ne.
SC.GICICPAIFRS. 11.007 publicada en el Registra Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
astablecio que los ajustes provenientes de |a adopcitn por primara vez de las "NIF", se
registren en el patnmonia en una subcuents denominada "Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados,  El saldo deudor de esta cusnta pndrﬁ ser absarbido por los resultados
acurmulados.

Ciros ultados |

Carresponde a las pardidas ¢ ganancias actuariales que surgen de |as nuavas medi cinnes [
|las obligaciones por planes de beneficios definidos proveniantes de |os ajustes por experiencia
llos efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el ano) v los efectos de los cambios en los supuestos actuariales (véase nota 3
{hi.

{Centingal
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{17)  Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus oparaciones la Compaila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros,

*  Riesgo de crédito
¢ FRigsgode ligudez
»  Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Biesags

La Administracién de |a Compafia es responsable por establecer y supervisar ef marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrello ¥y monitoree de las politicas ds
administracidn de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Cornpafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por 1a Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuadds, v para monitorear les riesgos v el cumplimiente de los limites. ‘Sa revisan
regularmente fas politicas v los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
camnbios an las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, prefende desarrollar un ambiente de control
disciplinado v constructivo en el cusl todos los empleadas entiendan sus roles y obligaciones,

La' Administracion de la Compafia manitorea & cumplimisnto de las politicas y los
pracedimientos de administracian de riesgo y revisa s su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de |os riesgos a los que ss enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiila si un clients
o confraparte en un instrumento finahciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectiva y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cabrar.

o — i
La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacian financiera es
como slgua!
hotas 208 2017

Efectivo v equnaiantes a efectvo 7 LISs 1,088,621 1,406,353
Cugntas por cobyar cornerciaies, neto B 14,074,627 12,480,742
(tras cuentas por cobrar 8 .87 613,406
LSS 16,532,945 14,488,540

{Continua)
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r Comercial

La exposicién al nesgo de erédite se ve afectada principaimente por las caracteristicas
individuales de cada cliente: Los saldos por cobrar representan aproximadamente 2t 50%;, en
al 2018 {53%, en el 2017) de les ingresos de la Compania. En nowviembre dal 2017, la
-Compania suscribié con la Junta de Beneficencia de Guayaguil una carta compromiso por el
saldo gua mantenia por cobrar a noviembre de 2017 de US$3,762 808 con vencimiento hasta
diciembre de 2021 y no genera intereses, véase nota 8 El plazo promedio de cobro otorgads
‘g clientes excluyendo los saldos refinanciades antes mencionrados oscilan-entre 80 y 120 dias
dependiendo del tipo de clienta:

La Compafia ha establecido una politica de niesgo medante la cual 58 analiza a cada cliente
nuevo ndwdualmante para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito:  La
revision de la Compafla mncluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles; v en
algunos casos referencias bancanias, En conjunto con su oficing corporativa establecen cupos
de crédito v plazos de cobro para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo
que no requigre de aprobaciones adiconales; estos limites se revisan penddicamente (cada
seis meses). Los clientes que no cumplen con los requenmientos de salvencia exigides por
la Compania sélo puadan efectuar compras de contada,

Al monitorear €l riesgo de crédite de los clientes, éstos seagrupan segun sus caracteristicas
de crédito, ingluyenda si correspanden a un individuo o a una entidad legal, ‘51 son mayorisias,
minorstas o usuaros finales, su ubicacion geografics, industna, perfil de antigledad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Este analisis involugra también
los-efectos que el entorne econdmica tuveen la industna yen los ehientes en particular.

La Compania gstablece una estimacion para pérdidas crediticias esperadas gue representa su
estimacion de las pardidas esperadas en relacidn con los deudores comerciales, Esta
gstimacion se detarming en base & una evaluscidn aspecifica que se ralationa con
exposiciones individualmente significativas y con base 8 upa evaluacion colectiva para log
saldos no significativos.

La exposicidn maxima al nesgo de credito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de chente fue:

2018 2017
Cliniges y hospiales - sector pdblico Uss 11.321,088 3,411,870
Clinices y hosptafes - seotor privads 4,810,144 10,763,834
Clientes del extenor 140,561 103,813
USs 16,271,804 14,278,817

roli radictici

La antigiiedad de los saldos da cuenlas por cobrar camerciales a cada fecha del estade da
situacidn financiera es la siguiente;
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2018 o7
Wale Bruto Deterigro Valar bruto Disteriorg
Vigintas Uss 8,066,768 77,850 5,586,764
Vencidas de | 290 dies. 1,088,023 45 531 870,060 :
Vierciclas de 91 & 180 das 2.832,697 e 1,673,060 125571
Veridas de 181 a 365 dias 1,632,866 168,849 1,887,694 65,455
Vancidas da 366 a 720 dias. 1,086,080 358,093 1854634 8gE,309
Vercidas ras o 771 dias 1,648,003 1,322 180 1m0 833579
Lss 16,354,287 2197177 14,423,874 1,819,875

La variacion en la estimacian de |a perdida craditicia esperads con respecto & las cuentas por
cobrar comerciales en los anos que terminaron &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la
sHguUIBnte;

2018 2017
Sdldo 8l inicio de| afio UsSS 1,818,876 1,821,625
Ajugta on aplicacidn inicial NITF & 22367 -
Estimacidn del ano 364,940 =
Castigos . (1,750}
Saldo al final del afa Uss 2187177 1,819,875

Evaluacion de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes al 1 de Enero y 8l 31 de Diciembre de

2018

La Companla evalla la pérdida crediticla esperada tomando en cansideracidn los siguientes
Nesgos.

Rigsao espacificy

La Compania un andlisis indwidial para cada chente basandose en histonial de crédito para
medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comercialas, tal coma lo admiten las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera, v que incluye un gran numere de saldos
pequUenos.,

Riesog general

La Companla utiliza una matriz de tasas porcentuales de provision para meadir las pérdidas
crediticias esperadas, calculando los ratios de pérdida asociados a cada tramo de vencimienio
determinanda 8l importe pandienta de cobro, como |a diferencia antre las ventas efectuadas
menos los cobros del pariodo, cbteniendo asi el cocients entre &l importe cobrado de cada
tramo sobre la venta etectuada an el periodo; postenorments se calcula el premadio simple
da los trames evaluados y se obtiene el ratio de pérdida promedis para cada trame de
VBTN CETIENTn:

{Cantinua)
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La Compania calcula los ratios de perdida asociados a cada tramo de mora con gl cociente
entre la surnatoria de cada tramao de mora en el afo base sobrs al mismo cédlculo para & afo
arterior, esto se realiza con perindos moviles de 12 meses, Posterjormente de acuerdo al
rango seleccionado, se calouls 8l promadio simple de los meses evaluados vy se obitiene &l
ratio de pérdida promedio para cada segmento y tramo de vencimisnto,

Las tasas de pérdida se basan an s expeniencia de pércida crediticis real de los Gitimos 3
afos, sin embargo, el indicador corresponds a las cifras del periodo méas cercano al actual.
Estas tasas son multiplicadas por factores an escala para reflejar |as diferencias entre las
condiciones ecantdmicas durante el perfodo en al gue se han relinido los datos histénicos, las
condiciones acluales y la vision de la Compaia de las condiciones econdmicas durante la vida
de las cuentas por cobrar,

Para validar la vigencia de |os porcentajes de pérdidas esperadas contenidas an la matriz de
provisiones, se observa el comportamiento de los clientss un afo despuds y se establacen
las pérdidas reales incurricdas, las gue s¢ comparan con los porcantajes previaments
estimados.

La siguiente tabla entrega informatién sobre la exposicidn al riesgo de crédito v las pérdidas
srediticias esparadas para los deudores comarciales al 371 da dimembre de 2008 v 2017:

FLAL) 2017
Tasz pdrgian Tana pérrlide
esoerady Ssing e3peEda Saldo
Vigwtes LSS " 6,055, 758 1% 5 566 T4
Vencicas dw | & B0 cas 154 1,055,013 2.54% BrERsn
Verc-aus oa 81 e 180 dias L0 Z.833.827 379% 1672 80
Venc.das da 161 8 3565 dies f B0 I 532 B4E 550N | 687,654
Vencudas de 508 a 720 ses 120 1,058, 080 T2 1,64 534
Vencides mis de 731 dizy 1% 1,648,042 2w 202831
Pogwsgodn it Bl sen erTm {1,819 .67}
1.4 3 l-'l.liT.M V1.803, TS

La Admuinistracion de la Compafila cree que las cuentas vencidas tienen cierta grado de riesgo
de que no sean recuperables, por consigliente, en los afios que terminaron el 31 da diciembre
de 2018 y 2017 la estimacion para pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar
comerciales y préstamos a clientes fue de US$2,197,177 y USS1,819,875 respectivamente.
Al 1 de enero de 2018, &l efecto de la aplicacitn inicial de la NIIF 9 fue da US$22 362 que fue
reqistrado en los resultados acumulados,

Etectivo v Equivalentes a Efecilivg

La Compafila mantiene efectivo y equivalentes a electivo por US$1,098621 al 31 de
diciembre da 2018 (US$1,405,393, en el 2017} que represantan su méaxima exposicion al
riesgo de crédito, por estos actives. El efective v aguivalentas a efective son mantenidos
principalmente con bancos @ institucionas financleras que estan calificadas en el rango AAA-
segun las agencias Pacilic Credit Rating v Bank Watch Ratings.

{Cantinga)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de gue la Compania tangas dificultades para cumplir con sus
ohligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son ligudados madiants la entrega
de efectivo u otros activos financieros. Elenfoque de s Cormpaniia paraadministrar ia liquides
88 contar con |os recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
&n condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrasgar fa
reputacion de fa Compania.

La Administracion dela Compania dispone de jnformacion que ls permité monitorear los
reguenmientos de flujo de efective; por lo general tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un pariode da 30 diss,
incluyendo &l pago de obligaciones financieras cuando vencen, esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemante: A |a fecha
de emisian da los estados financieros no se han detectado situaciones gue a cnteno de la
Administracion puedan ser consideradas coma riesgo de liguidez,

Les siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses;

S 3 de dwimom da 2018

Vadgran Vercrmsanios Dadal De8-al2 Dafal Mindes
lbros conkacianales s ps e -1-01 afes A
PhebiaTEd ¥ ooigeniones firarcens  UES 13783600 12 BT 602 3300 00 BB EDY
CLBOTRE 2K DAgAT CHmITIEes 8549012 549,832 B, TOB. 715 240,07 *
| MEwssto 0 @ ks por DagAT
Ora Comntas v Jasiny acumuadas
oor Rt = 280,388 2,386,286 332,727 | 700886 165430
=g 21518820 21,538,520 T Dd1 46 5, 181,800 B.137,837
31t disigrram o8 201 7
ValorEn Vengimaanme DeOaE Takiall Detlag am de 5
g Sondrctales g TREES afgs [ B
Prasbaimed v ot igac anes firansams us§ BEEIEEN T0E7N 1% 707,00 ~385.EM R.300.58E
Cuerilas por pagar Soeneiaian B.3EE.BI4 B389, 602 T35:08% bR LEE-TH
Impuests & s cents par pagar 193, 145 193,148 193,145 -
CArE usntds y posle Scumiiesos _
per cagar 1. B30 558 1895 88E  1gocsap
Uss _anaresed _ 2\1s%ied, _ gednged _ A8Si4e9 _ 3s60s 930888

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es al riesgo de que los cambios an los pracios de mercada, por ajemplo
an |as tasas de cambio o tasas de interds, alecten los ingresos de la Compafifa o el valor de
log instrumentos financieros gue mantene. £l objetivo de la administradf&n dal rigsgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables v al mismo tiempo eptimizar-la rentabilidad.

(Continda)
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Riesgo dag Moneda

{ a Compaiia esta expuesta al nesgo de maneda principalmente en compras denominadas en
monedas distintas a ta moneda funcional de la Compania, las que son efectuadas @ sus
companias relacionadas en @l exterior (véase nota 18,

Exposicién al Riesao de Manada

El sigulénte as el resumen da la informacién cuantitativa relacionada con la exposicidn da la
Compania a nesgos de moneda extranera:

2018
Euron Eurta

Cuentss por pagar comerciales -
companias refagionadsa (nota 199 Uss §13.623 1,043,272

Las sigutentes tasas de cambio fusron utiizadas:

Tase de cambizal clerm

Tasa de cambeo promedio 31 da diciembra
rladiz 2007 08 27
LN guro 11800 1.1730 1.1448 1, 2004

ww e

El fortalacimiento (debilitarrmanto) de la tasa de cambia del US délar contra et Euro en un 10%
(10%, en gl 2017} habria incrementado (disminuido) &l patrimonio y las rasultados de la
Compatia en aproximadamente US$52,690 (US$81,375, en el 2017},

Este andlisis esl4 basado en las variaciones de las 1asas da cambio que |a Compaiifaconsidera
razonablemente posible a la fecha de repone. El analisis asume que las otras vanables
permanacen constantes.

A 1 .

La Compafia administra el riesgo de tasa de interés contratando an la madida de lo posible
préstamos a tasa variable con un componente fijo Al 31 de dicembre de 2018y 2017, &
perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros de fa Compafia que devengan intereses
es coma sipus:

2018 2017
Tasa de nlards vanabie:
Paswos financieros uss 12,182,502 Biﬁﬂﬂ.ﬂﬂi
{Continaal
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Una vanacian de mas/menas 100 puntos basicos en las tasas de interés al final dal periodo
que se informa habria incrementado (disminuide) |a utlidad neta y el patimonia &n
aproximadaments US391.368 en &l 2018 (US$77.173 en el 2017). Esta andlisis asume qus
todas las otras variables permanescen constante.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de! negocio. E
capital se compone del patrimanio total. La Junta de Accionistas establece necesidades
adiclonales de inversiones de capital. En el afio 2016, la Compania recibié aportes en efectivo
por valor US$5,408,600, el mismo que en &l ano 2017 fue utilizado para el aumento de capital,
vease nota 16

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a pattimenio
ajustado. Para este proposito, deuda neta ajustada es detinida como &l total de pasivos, mas
dividendas propuestos v no acumulados, de haberlos, v menos efectivo v equivalentas a
afectiva; v el patnmonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonia menos los.
dividendes propuestos no acumulades, de haberlos. El Indice deuda neta ajustada @
patnmonio austado de la Compania al término del periodo del estado de situacidn finangiera
gs-elsiguente;

7018 2011
Total pasivos Lss 21,772,640 20,573,848
Menos slactiva v equivalsntas

& alectivo 11.088.,621) {1.405,383}

Deuds neta ajustada Uss 20.674,018 19 168 666

Total patrimonia uss 7,375,087 7,593 448
Indice deuds nata ajusiada a

DR oo 280 1,62

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transacciones con Comparnias Relacionad

El resumen de las principales transacciones con comparias relacionadas a través de propiedad
g administracién en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es &l siguiente:
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2018 2m7
Compras de medicings @ Insumos madicos USE 16.006,506 12,438,007
Préstamo recibida 2,000,000 1,200,000
Compras de repuestos 135,317 120,776
Ventas de medicinas e insumos médicos 829,752 696,769
Servicios de tecnalopia de |z informacisn 200,652 123,652
Servicios de asesoria financiera 262,700 250,763
Intereses sobre préstamos 25,853 286,480
Otros 10,812 96,388

Durante los afos 2018 v 2017 |a Comparila comprd inventarios a Fresenius Kabl Alemania,
Chile, Argantina, Francia, Brasil, Austria, México, Colombia, Laboratorio Libra v Laboratenos
Sanderson Chile, relacionadas a través de accionistas comunes.

En diciembre de 2015, la Compania recibio un préstamo para capital de trabajo de Fresenius
Kabl AG con vencimiento en diclembra de 2025 v tasa de interes varnable eguivalents a la tasa
LIBOR de-360 + 1.14%, las condiciones de pago de los intereses as anual v &l pago dal capital
es al vencimiento. En diciembre 2018 se realiza la modificacion de este  préstamo,
capitalizando los intereses devengados hasta dicembre 2017 por USE288,541,

En diiembre de 2018, La Compaiia suscribid con su relacionada Fresenus Kabi AG un
acuerdo por préstamo por |JS83,200,000 el cual estd compuesto por un nusve aparte de
USS2,000,000 v el refinanciamients da los préstamas obtenidos en el 2017 por
US$1,200.000. Este nuevo acuerdo tiene camo vencimiento noviembre de 2019.

Duranta el 2018, la Compafila compré repuestos para equipos médices a Fresenus Vial
Francia, relacionadaa través de accionistas comunes.

Un resumern da los saldos con compafias relacionadas resultantas de las transacciones antes
indicadas al 31 da diciernbre de 2018 v 2017 es como-sigus;

__8 __2017
Activos!
Cusntas por cobrar comerciales LISs 140,581 103,813
R S gV ]
Pasivos:
Prestarmos y obligaciones finencieras LSS 12,182,602 8,B93,561
Cuentas por psgar comearciales 6,186,763 7,654,747

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los angs 2018 y 2017, las compensaciones recibidas poar el parsonal ejecutivo y por
la garencia clave par sueldos, beneficios sociales a corto plazo v planes de beneticios definidos
@ largo plazo se resumen a continuacion:
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2018 2017
Sueldos y beneficios sociales Uss 118.227 105,560
————cer——mar——— o

(20) Costos y Gastos por Naturaleza

Los Costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Motss 2018 2m7
Costo de la mercaderia vendida 9 Uss 16,496 67T 14,313,843
Valor neto de realizacidn de inventarios
y castigos ] 430,249 7.522
Gasto del personal 15 4,298,409 3,118,826
Gasto por deterion de cuentas
por cobrar comenciales 17 354,940 -
Gasto por depreciacidn y amortizadion 10y 11 1,050,047 808,028
Gasto por sarvicios de empaque y etiguetads 18 33,2719 46,000
Gaslo por publicidad y propaganda 150,479 122,125
Gasto por emendos 105208 128,098
Gasto por segurms 182,751 173.640
Gasto por visjes 478,781 408,170
Gasto por transponte 574,833 483.821
Gasto por guardiania BE.543 B3.620
Gasto por honorarios: profesionales 466,736 438,204
Gasto por servicios prestados 35,731 112,172
Gasio por serviclos bésicos 199,694 207 A5G
Gasto por mantenimbento y repamaciones 528,519 423,473
Gasto por impussios BT Ba4 79,313
Gasto de repuestos 28,931 120,776
Otros 1.631,652 T46, 274
uss 27,219,383 22,520,399

{21) Ingresos y Costos Financieros

El detalle de los ingresos y costos financieros que se muestran en e estado de resultados por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resume a continuacion:

2018 2017
Ingresos financiems:
Inereses ganados uss 108,103 14,2009
Diferencia en cambio 88.336 -
uss 186,439 14,289
Costos financiems:
Intereses pagados uss 415,002) (45T .BAT)
Diferencia en cambic (80,.548) (182.2656)
uss {505,840) {E540,102)
{ContinGia)
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Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado las aventos subsecuentes hasta el 29 de marza de 2013, fetha &n
gue los estados financieros adjuntps estuvieron dispnmbies para sar emitidos. Ningan evento
significativo ocurri¢’ con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes 29 de marzo de 201 9, qué requiera revelacion o ajuste & o
estados financieros adjuntos.




