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Entidad guz Reparta

Corparacién Farmacéutica Medisuri S, A, (“la Companfa®), una subsidiarie totalments
poselda por Fressnivs Kabi Gruapo Espafia 5. L, fue constituida en 1934 en la civdsd de
Guayaquil, Repdslica dol Ecuador, haje el nombre de Sociadad Andnima Medisuemi 5, A v en
2004 sarabié sU nombre a Corporacion Farmacéutica Madisurni 5. A, Su actividad principal
28 la importacidn y comareiakzacion de produstos farmacésticos £ insumos médicos. La
Companfa 32 encuentra domisiada en la Av. Samillas 5/N de la ciudad de Durdn, Ezuadaor, v
sus operacionas estdn sometidas al control v igilancia de la Superintendencia e
Compaflas, Valores v Segurns,

El 2 de mayo de 2017, la Junta Ganeral Extraordinaria de Accienistas aprehd la fusidn por
absorsidon de @ Compefla, como entided absorbente eon Lehoratoric Farmacéutico
“LABFARM® gel Ecuador 5.4, como entidad abisorkida, la qua fus aprebada por la
Superintendencia da Compafias, Valorss v Segurcs madiante Resoluzidn Ma. STVS-ING-
DMASD-5AS-1T dal 30 d2 junio da 2017 e inscrita €n el Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaguil el 12 ge julio de 2077, La fusidn por absoreion e realizé medianie |8 transiarencia
al valor 2n libros registrado al 2 de mave de 2017 por Labaratorio Farmacdutico "LABFARM"
det Eouador 5.4, a favor de |la Compania de actives, pesivos, patrimonio, ingresos, gasios v
otros resultados integrales, coma sigus:

2 d My
cla 20y
Estads de Situacian Finarmlera
Aorives
Eteclivos ¥ cqu valentzs de efactivo HEH 11,568
Otraz ouanlos e’ aabrar DE,840
Gzatos pogados por anticipaclo 284
Invarsionas @ goichys el
Fropiadad, mdoukss ¥ egulpos, nets 161 LF0
Tulal Aztivos LS5 202,271
Paaivos
Cuentaz por pogar oo mercale: uss Eid 1 BRI
Otrag cucnias vy gastos acimulanss por prgar (35, 148)
Roseras para ponsoles dejubilasida patrenal 2
indorrlzacicnos por desahicio (2T TR
Total Pesivos 174 30
Fauirmeim
Capral oh acelonss 128,000)
Hosoiva Logal 11,430
Hosolva do capltal 1299 .G55)
Hestltados Asumulades £52.529
Olres resdlados Inegrales 5808
Tetal PatrirFicnio 131,451
Estadc de Sasultades Integrales orrespansiante gf
marcdo comerandlds ermie el 1 de ararey al 2
da mayc de 2017!
Diros |hg esos kLD
Gasles de wentas,adm nietratlyes ¥ genetslee 2E2,77d
Ores Gastos (11,5715
Castos Flnanclaros 5141
Pérdiza antas de aarticiprcidn trabeadcres
@ Irpuesto | la raate 270,218
Tocal Fasive, Patrimmorio v Pérdide Las _ 30227
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Declaracién de Cumplimisnto

Loz estades financieras adjuntos han side preparados de conformidad cen las Mormas
Internacionalas de Informacion Financiera (MNIFs).

Estos estadoz financieros fusron autarizados para su emisién por ks Administracidn de
la Compania el 10 de marzo de 218 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a s aprobacion de la Junta de Accicnistas da la misma.

Bases da Medicién

Los estados Fmanciares han sido preparados sobire e base del costo histérica,
WMonsda Funciopal v fe Presentasion

{ s estados financisros adiuntos e5t8n presentados an délares de los Estados Unides
e América, tue ez la moneda funcional de la Compardla, A menos que s indigue o
caontrarlo, las cifras financisras incluidas 2n los estados financieros adjuritos esiEn
gxpresadas en dalaras estadounidanses.

U'soc de Estimaciones v Juicios

La prepatacitn da estados fnancieros de acusrdo san las WilFs requiers gue fa
Adrninistracidn da la Companis efsctis juicios, astimaciones v supussios qus afectan
fa aplicacion de polfticas de contabiidad v los mantes rapartados de activos, pasives,

. INQTES0Ss ¥ gasos. Los resultados reales pusden diferis de estas estmaciones.

Las estimacianes v supussics relevanies se revisan sobre una base continua, Las
raviziones de |as sstimaciones cortables son reconocidas en el perlodo 2nogue las
£5timaciones son ravisadas v en cualquisr perisde future afeciado.

i Juigios

En relazian & juicics realizados en la aplicacion de polticas de contabilidad, la
Administrasian infocrma gue ninguno de allos tiene un efecto importanta sobra los
estados financisros adjuntos.

il. Supuestos @ Incertidumisres an las Estimaciones

La informacian sobira supusstos & incartidumbres da astimacion gue tiensn un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que tetmitard al 31
de dizismbre de 2018, se inciuysn an la nota 1% — detarioro da cuentas por cabrar
comarciales, nota 10 — astimacisn e las vidas tiles v de pérdidas por deteriaro de
los activas fijos; v, nota 14 — medicién de otligacionss por benelicios definidos,
EUpuUastos actuariales claves.
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iii. Medisian da Valares Bazonabies

Alguras de las politicas v revelaciones contables de acuerdo a las MNormas
Imternacionales de Informactdn Financiera requisesn la medicién de |los walores
razchabdas tento de los activos v pasivos financieros como de los no financieros.
La Compaflfa utiiza la medicion de los valores razonables principalments para
propositos de: {i) racanocimients inicial, (il ravelacidn v i) cuande existen indicios
de deterioro tratandose de activos no-financieros,

Cuando s& mide el valor razonakls de un activa o pasive la Comparila utiliza datos
de mercados observables sismpre que sea posible. De acusrdo a las MIIFs los
valores razomnables se clasifican en nivelas diztintos dentro de una jerargula del
valor razonable gus se basa en las varahles usadas en las técnicas de valoracian,
como Binle: :

- Mivel 1: pracios cotizados [no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nival 2; datos diferentes de los pracies cotizados incluidos s sl Mival 1, aus
sean observables para et astivo © pasivo, ve ses directarmente [pracios) o
indirectaments {derivados de 1os precios),

= Mival 3: datos para &l activo @ pasivo qUe no 5e basan en datos de mersade
absarvebles,

5i las varigbles uzadas para medir 2l valor rszonabte de un active o pasivo puedsn
clasificarse en nivelss distintos de jerargula del walor razonabls, artoncoes la
medicién del valor razonable se clasitica en su totslidad an et mismo nivel de
[orarquia def valor razonable de la varlabile de nival mas bajo que sea significative a
la medicidn tetal. Cualguisr transierencia entrg los niveles de jerarquia del valor
razanakile se ragonoce al final del perindo en el ¢iral oournis el sasmiio.

Enla rota B 82 incluys informacion adicional sobre los supuestoz hechos al medir los
valores razongbtas,

Pelificas de Contahilidad Significativas

Las politcas  de  contshilidad  mencicnadss  més  adselante kan side  aplicadas
sonsistememente a todos 103 periodes presentados en sstos estades financieros, a menos
que otro criterio s2a indicado.

fa)  Clasificacion ds Saldos Coniantes v ne Corfentes

Los saldes de sotives v pasivos prasantados en el estado de situazion financiers s
clasllican an funcidn de sy wenairmianto, @8 decir, como oorientes aquallos caon
vancimisnto igual o infarior 8 32 meses, 105 ous pstan dantre del sicle normal de fa
cparacion de la Campania, y como he carientes, log de vencimisnto suparior a dicho
parisa, '

(Continia)
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ranzaceichss an hMonedg Extranjers

Las transacciones an rmoneda extranjera son conversidas a la moneda funcienal de la
Compafla & las tasas de cambic a las fechas de las transacciones. Los activos
pasivos monstarios dencminadas en monagas extranjeras a la Secha del estado de
situacian financiera son recorwartides a la moneda funcional a la tasa de cambio ds
msa fecha. las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resulzados,

[nstrurmeantos Finangigros

La Compafla clasifica los actives financiercs no derivados en la categoria de
prestamos v partidas por cobrar v dispenibles para la venta; y clasifice los pasivos
financisros no derivados en la catagerie de oiros pasivos finarciaros.

i  Activos v Pasives Firangieres no Detvades — Basonocimisie v Baia

La Compadfa recenocs inicialmente los préstamos v partidas por cobrar an 3
fecha en que se originan. Los otros astivos y pasivos financisres 58 raconocen
inicialments sn s fecha de negociacion en la gue la Comparia comisnza a sar
parie de las provisionas sontractuales del instrimente.

La Compasia da de baja un active financiero cuando los derechos contractusles a
loz flujps de efective dervacdss del active expiran, o cuahdo transfiers los
derechos a recibir los flujos de efectivo cuntrastuales del aztivo financiero en una
transaccidn sn la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v

..benefirivs relacicnados .con la propiedad del sctive financiero.  Cualguisr
participacian en (os astives financieros transferdes qus sga oreada o rstenids por
sz Compania se reconoce ¢omo un activo o pasivo separado,

Le Corpafla ds ds baja un pasive [nanciere cuando sus  oblipacionss
contractugles son pagadas 0 cancelsdas o 2staz han expirado.

Los sctivos v pagivos financisros son compensados y ¢l mento neto preseniado
an el estyde de situasisn finenciers cuando, vy sélo cuands, f8 Compafia cusnta
Gon UN gerecno legal para compensar los rnontos v tiens el propdsito de
licuidarlos sobire una base neta o de realizar el activo vy liguidar &l pasivo
simultdneamente,

i Actives Fimancieros ke Deriv — hdedcidn

Présiaios v Partidss por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pages fijos o
aeserminables gue no sb cotizan an-un mercads active. Estos actives inicialments
56 recanagen al walor razonable mds cualguier sosto da transaccidn directaments
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
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sa valerizan al osto amertizads usanda g método de interés efactivo, menos las
pérdidas por deteriorn, Los préstamos v partidas por cobrar 3= componean ds las
cusntas por cobirar comercisles v otras cushtas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes a Etective

El efectiva v squivalentes a efectivo se compone de los saldes det efective
disponible en caja vy depdsitos en cuenmas corrientes. a3l como de los cheques
girados.y o cchrados.

Fasivos Firancierss no Derivados - WMedieidn

Las otres pasivos financiercs son recanogidos inizialmenta a su valor razenable
menos cualguier coswo de transaccidn directamanle atribuiple.  Postarior al
reconozimisnte inicial, estos pasivos financieros se valerizan al coste amortizado
usando el matado de interés efective.

Los otros pasives fingncisros s2 cornponen de préstamos v oblpacionss
financisras, cusntas por pagar comercisles v otras cuantas ¥ gastos acumulados

[FOr pagar.

i, i ooicnas
Las acciones ordinarias tunica clase de gocionss emitidas por la Comganiial son
clasificadas como patrimonic.  Los costos incramentalzs atribuibles directarnants
a lz emisién de acciones crdinarias, de hzbarlos, son recohocidos come Lna
dzdizcion del patrimonis, natos de cualquisr efesty tributario,

Mventaries

Lo inventarios 52 valorizan al costo 0 al vator neto de realizacion. sl gue sea rmenor.
El susto de los inventarios ae determing por el métada del costo promedin, excapio
por las importaciohss an transito gue se llevan al costo espectise, & incluye todos los

costos incurrides parg adquirir (os Mmventariog v ofroe incurniviss para fevar gf invenzario

& aU localizacidn v condician actual,

El waler neto da realizacidn es al precic de venta estimado an &l curso normal del
negocio, Menos 105 gasios astimados pare Lempletar la venta.

Propisd eblas y Eauipos

3

Asconocimisnte v Madicidn
Las partidas ds propiedad, mueblss v sauipos son valorizadas al costo menos

cepraciacion acumulada v pérdidas por dewericro.

(Contirda)
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La propisgad, musbles v equizoes se reconogen como astive s &5 probsble gue se
deriven de ellas beneficlos econdmices futiros v su costo pusds sar determinade
de una manera fiskle. El costo incluys log gastes qua son directameants atricubles
g la adquisicion del sctivo.

! on programas de compusacion adguiidos que estdn integrados a la funsanalicad
de los equipos relacionades, son capisalizados como parte de (05 respectives
BQuUipns,

Cuando partes significativas de una partida da propiedad, musbles v equipos
posest vidas Otiles  distintas, son  registradas como  pertidas  separadas
{componentes principales] dal active.

Las ganancias v peidldas da la wventa de un elamento de propiedad, musbles v
souipos son determinadas comparando o5 precios de venta con sus walores en
libros, ¥ son reconocidos en rasultados cuands se reslizan o conocen.

Costos Posteriares

Majoras y ranovacionss mayores que incrementsn la vida Gl del active o su
capacidad productiva, son capitalizadas sdlo i es probaile que sa darvan de sllas
beneficios econdmices futurss para la Cornpafiia vy su costo pueds ser estimadao
te manera fisbls. Los coslos per reparaciones y manisnimientos de ruting an
prapisdad, mushles y equipes son reconceides £n resulados cuando se insursan,

Dleoreciacian

La depreciacion de los elementas de propiedad, mueblss v equipes ss caleula
sobre 2t monto depreciable, qua corresperds al eosta del active.  La deprasiscicn
de los alamentes de propizdad, muebles v equipos se reconsce 2n resultados y
se caloula pot 2l método de Wnea recta con base a las vidas Giiles estimadas de
ceda componente de la propiedad, musbles v equipes.  Los tarenos no se
deprecian,

Los slementos de propizdad, muebles v aquipns se deprecian desds la fasha an la
cual estdn insialados v listos para su uso o eh &l casd de o3 actives conatruidos
internamente, desda la facha en la cusl el sctive e£51é completado v en
condlciones de ser usada,

Las vidas Gtiles estirmadas para los periodos actuales ¥ cornparatives son as
siguiantas:

Edificios Al} afios

Im=talacionas Entre & v 14 afos
Equipos medicos Entre By 7 anas
Equipos de computacidn Entre 2 v 5 anos
Muehias ¥ enseres Entre 5y 10 afics
Yahlculoe Entre 5y 10 afos

IContinda)
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Los mdtedns de dgepreciacidn, valoras rasiduales v vitlas Utiles son rawisados en
caocda ejercizio v e ajusian si a8 necesariy,

tt  Deteriors

i Activos Finangiglos no Derivados

Los activos finamciercs son evaluados an cada fecha deb estade da situacidn
financizra para detarmimdr si axistd evidancia chigtiva de datorioro. U activo
financiero estd detariorado 81 existe evidencia ohjetive de detericre tomo
conseciencia da uno o mds evemios de pérdida ocumrides después  del
recenocimienta inicial del activo, ¥ 855 ¢ asos eventos de pérdida han tentdo un
gfecto nagative en los flujos da efectivo futures del active que pusde estimarss
de manera fiahis.

La svidenaia chjetiva de que un active financiere esté deteriorada puede incluir gl
icutipliriients de pago por paris d8 un deudor, |3 reestructuracisn de un wslor
sdeudade a la Compafia en ténnines que la Compafla no consideraria &n otras
circunstarcias, indicadores que o) daudor o amiser entrard 20 hancarrots, cambies
adversos en el estado de pago del prestataric o emisorss, condiciones
scendmicas que sa relacionen con incumplimisnte, la desaparicicén de un marsado
gcive para un instrumento y datos observables que indican gue axiste un
descango medible en |os flujns de efectivo esperados de un grupe de activos
fimancieros,

La Cormpafla considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
madidos al 2osto amortizado tanto 8 rivel sspecitics come colectivo. Todas las
partidas por cobrar incividualmentes significativas son evaluedss por deterioro
sspecificn. Los activos gue no son individualments significatives aon evaluades
por detaricre colectivo agrupsnde ks actives con caractersticas de rissgo
similares. La avaluacion se resliza sobrs ta base de und ravisibn objativa de todss
las cantidades pendiantes de cohro al final de cada perfodo ¥ represanta la major
gssimacicn da la Administracion sobre las pérdidas en gua podilan ingurrirse por
este concepta,

Una pérdida por doteroro relacionada con un activo financisra gue ze valora al
oosto amortizads se calowla como la diferencia entre el valor &n libros del activo y
gl valor presants de los fluies de efective futures astimados, desconiados 8 18 tass
anginal e interés sfectiva. Las pardidas e reconocen en resuliados v se reflelan
an ura cuanta de provision contra los préstamos v partidas per cobres. Bl interés
sobre el sctivo detericrado continda recenocidéndose & través de la reversicn del
descuento. Cuando un hegho gue ocurra despuds de que s6 haya raconscido el
deterioro causa gus e mente de la pérdida por deierioro disminva, esta
dismirucian 82 reviers conra rasultadog,

TComntinda)
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Artives no Financjeros

El valor en libroz ds los astivos no financieros de la Compafilz diferentas a
invantarios, son revisados en la fecha del sstado de situacién firanciera para
datarminar si exi=te algdn indicio de datariora. 5iexisten tales indicios, entoness
se estima el importe recuperable dal activo,

Se recenoce una pérdida por deteriore si &l valor en Bbrog de un activo ¢ su unidad
genaradora de etactive excedes su imporle recuperatle.

El importe recuparahle de un active & unidad generadara s efsctivo g5 el valor
mayor emtrg 8J vator en uso y su valor razorable, menes los gastos do wemia. Parg
determitar el valor en uso, s8 descuentan los flujss de efective futures sstimados
a su valor presente usando una tasa de dascusnto antes de impuests ue refleja
las valoraciones actuales del marcads schre sl waler del dinare en gl tismpo v los
riesgos espectiicos gue pueds tener el aotive o |a unidad generadora de efective,

Para propdsites de evaluscion del deteriore, los sctivos gue no pusden ser
probados individuslmsate son agripadoes juntos en el grups mds pegqueno da
activos que generan flujos de entrada de efectivo provanisntas del usc cantinug,
los que son indapendientss de los flijos de ertrada e alettive de ciros astives o

unigladss gansradoras ds efactivo.

Las pérdidaz por deteriore son teconocidas an resultadios.  Las pérdidas por
deteriorg g2 revierten s existe un cambie en los estimados utllizados para
determinar &l importe recuperabis. Cuando se revierts uma pdrdida gor deterions,
el valor an [bros del active ne pueds exceder al valor qus habrls side detsrmirads,
neto de depreciacion o ameitizacion, sino se hubiess recohocids ura pérdida por
datarioro,

{o) Activos [ntangikles

Racomoojrients v Madicidn

Los activos intargibles gqua son adquiridos por la Companla v tiensn una vida Otil
finita son walorizados al costo menos la amortizacidn acumulada. Loz activos
irtargibles sorrespondsn a lisencias pare use de programas de compuiacisn,

Armnortizacion

La amortizazidn da los imangklas 56 basa en =l costo d2l astivo v B2 reconoss an
resultados con Base al mdtodo de fimes rects durants & vids Gtil estimada de o
mismos, desde la fecha en la cual s8 encuantren dispenitles para su use. La vida
atil estimada para &b perfodo en Surso vy siguiente 83 de cinco afos. De
conformidad con b politica da la Compariz, ne se sspera recuperar valor alguno &l
firaf d= la vida Otil estimada g los activos intangibilas, v en concordanzia con 8sto,
no =& definen valores residuales a partir de) afo 2017,

Los métados de armortizacidn y vidas Utiles son revisados en cada sjgreicic v 5&

gjustan & e2 necesario.
1Contindg)
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Bepeficios 5 Emplaados

Bereticios Post-Enplan
Flanes ce Banetcios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizasiones _pojf

Do3aaLIGi0

El Cadigs dzl Trabajo do la Repiiblica dal Ecuador establecs la obligacidn por parte
de los empleadares de conceder jubilazién patronal a todos aguzlles empleados
gua hayan cumplide ur tiermpe minimo de servicio de 28 afos en una misma
compefila; 2l que calidica como un plan de beneticios definidos sin asignacian de
fondos separadeos. Adermas, dicho Codigo establace aus cuands la relacicn labara!
termnine por desshucic, et smplzador dobars pagar una indemnizacidr, equivalents
sl 28% da la Uftima remuneracién mensual muttiplicada por el rimero dz afies de
SEMVIZIC.

La obligacién neta de la Compania relacionada cor €1 plan de jubilacidn patranal v
ton las indemnizaciones por desshucio se deierminan calculando & monts dal
beneficio futurs que los emplesdos han ganado a cembio da sus saivicios an el
perfodo actual v an los anteriores; asos bansficios se descuentan para determinas
su valor prasente, Bl caloulo es reglizado anualments por un actuario calificado
usands el mistoda da costec de eradite unliario proyestadn,

La Compafila reconoce odas las gansnciag o pérdidas astuariales gus syrgen del
plan dz bLensficies definidos de jubilecion patronal e indemnizacicnes por
desahusio an otros resultadas integrales: v, todos los gastes relacionsdos con
Bstos bensficing, incluyande &l seneamiento del descusnts, en log gastos por
bensticios 8 empleados an resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o roductiones en los bensficios del wlan, s
rrodificazidn resultante en log bereficios que ss relacionan con sarvicios pasados
prestados por |os emploados © la ganancia o pérdida por la reduccidn, 2erd
reconocida inmediatameanie en resultados, La Compafla reconoce ganancias v
perdidas an a liguidazion de un plan de beneficios definidos cuande gsta courre,

Barwficios a Larde Flsao

La= obligaciones por bernsfizios a certo plazo de los trabajadores son medidas
sobre una kase no descontada ¥ son reccnocidas como gastos a madida gue les
ampleados provean sus servicios o el hensficio a2 davengade por sllas,

S raconoce un pasivo sila Cormpanla peses una cbligacidn isgal o implicta actusl
de pagar este mente comoe resultade de un servicio entregado por sl smpleado an
gl pasado v la obligacién pusde ser estmada de manera Tiahle, Las srincipales
acurnulacionss  reconocidas por a@ste  conoeplo  cormesponden 3 aguellas
aatattacidas en o Cadigo del Trabajo.

{Continda)
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i, Beneficioz par Termj
Las indemnizacionsa por tarminacién intetmpsstiva o cese laboral son reconocidas
oMo gasto cuando &3 1omada la decision de dar por terminada la relacidn
concraciual con los empleadas.

Provisiones v Contingancias

Las obligacionas o pérdidas asociadas con contingencias, orginadas en reclamos,
litigies, multas o penalidades en gansral, se reconocen comas pasivo 2n el estado de
situacicn finangiera cuando existe una okligacidn legal o implicita resultante de
gventos pasados, a3 probabls qus sea necesario un flujo de zalide de bensficios
econdmicos para cancelar la ehbligacidn y el mento pusde ser estimade de manera
fiahla,

Les provisiones se determinan descontande et fluje de efectivo gqus s espera
dessmbalsar a une asa antes da irmpuasta qus reflela la valoracion astusl del mercado
sobre et valor del dinere en al tiempo v los rissgos especificos de la oblipacian.  El
saneamiento del descusnto se reconoce somo costo tinancisr,

El importe reconocide como provisidn carrespanda a la major eatimacidn, a la fecha
del sstado ds  situacidn finenciera, tomands en consideracion log riesgos e
incartidumbres gue redean a la mayoris de 105 sutesos y circunstansias concurrentes
8 la valoracion de éstas.

Cuande no &3 probaole que un Auje de salide de beneficios econdmicoes sea requerido,
& ol monte ne pueds sar astimado. de manera fiskble, la obligacién ez revalada como un
pasivo contingsnte,  Obigacicnas razonatfements positdss, cuya exisfenci sord
confirmada gar la ocuirencia © no ecurrsnsia dé uno © Mas evenios sutdras, son
tarmbian reveladas como pasivos cantingentss 8 menas que [a probakilided de un flujo
fda salida de heneficios scondmicas s=2a remata, Mo ss reconocen iNgrasoes, ganancias
0 8ctivas cortingentes.

Baconacimiar g Inorases Ordinarios v Gastos

i. Productos Wandidos

Los ingrasos provenigntas de la vanta de gpreductos en &l surse de las actividades
ovdinarias son resonocidos al valor razenable da la contrapartids recibida o per
recibir, nata de devclucinnes, dascusntas, bonificacionss o rebaias comarciales v
dal impussto al valor agregade.  Los ingresos son recchocidos cusnds axists
avidensia persuasiva de que los Hesgos v beneficins significativos dervados de 1=
‘ropizdad de los bianaes soh transferidos at comprador, e5 probabls gque s reciban
los baraficios asoctados con la fransaccidn, los costos ihcorrides v las cosicles
devoluciones de los hisres nagociados puedesn ser madides con fablidad v 1a
Compaiia no consarva para sl ningan envelvimisnte en la admirisirasidn corishts
de |os hlamas vendides. Sies probabla que 22 otorgueen descuentas v al monto de
astos puede sstimarse da manera fiable, el descuante 28 reconoge como una
reduccian del ingrese suando se reconocen las ventas,

{ContinGa]
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La cportunidad de las transferencias de riesgos v baneflcios varia dependisndo da
log términos individuales dél contrate o acuerdo de venta; sin -embargo, para
ventas dantra de la jurisdiccion de la Companta, la transferencia ganeralmants
scurra cuande ol producto es recitido en las nstalazicnes de Ios cliantss.

i. Gastos

Loz gastas son reconocdos con base en o causado o cuando son incurnidos, Se
reconoca inmediataments un gasto cuando e desembolso efectuads ne produce
beneficios econdmicos futures.

Ingrescs Fnancier o5 Financletos
Los ingrescs financieros v costes financiercs incluyen:

- ingrasa por interases;

- gasto por intereses,

- ganancia o pérdida en cambia sobra activor v pasivos financieres en meoneda
extranjera.

Los ingrasos v costos financieros son reconocidos en resultados al sosts amorizado,
usando al métods de interds efectivo.

Los costos por préstamos que no son directaments atribuibles a la adouisicion, Is
construceidn ¢ la produccion de un active que califice se reconocen en resulades
usando gl método de interds afactivo.

mpJesto g [3 Renta

El gastc por impussto a fa rents estd compuesie por &l impussic corrients v o
impuests diferido. El impuests & la renta corriente y diferido s reconocide en
resultados, excepto que se relacions & partidas reconosidas en otros resultados
imtegrales o directamente en el patrimonio, &a suys ¢aso el monto de impussto
relacionado es reconocido =n otros resubades integrales © en el Eatrimonio,
respectvamantes.

i Impussio Corrianta

El impuesto comriente es ol impussto gue se espera pagar scbre la utilidad
gravacle del afo utilizando |3 tasa Wnpositiva aplicallle v cualguier ajusts sl
impuesto por pagar de afios americres.

i. |Impusste Diferide

El impuasto a la renta diferido es reconccide sobre las difersncias temporales
existentzs entre o wvalor en libros o loz activos y pasives reportados para
propdsites financieros v sus corespondiantss bases trbutaries. Mo se reconoce
impusste a la rents diferico por las diferencias temporales que surgen en &l
reccnocimisnte inicial de un activo o pasive an Una trangaccidn gue no 25 una
combinacidn de negocies, v gue no sfectd la vtilidad o pardida fimanciere ni
oravebls.

{Continda)
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La medizidn dz los impuestos diferidos refleja ias consecusnzias tributarias que se
desivan de la Torma an fue la Companiz espera, a la fecha del sstade de situasisn
financiera, recuperar & liquidar al velor en libres ds sus actives v pasives,

El Tnpuesto 5 la renta diferido es medido @ |z {asa de impuesto qus 52 espera
aplaqua al memmanto de la revarsidén de las difarsnsias ternporalas de acuarde a la
ley de impussto.a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a8 la fecha
del sstado de sizuacion financiera.

Loa  activos vy pasivos  por  impusste diferids son componsados
consscuentemente se presentan en el estado de situscidn finenciers por su
imperte neto, sl existe un derecho legal exigible de compenser los pasivos v
activos por impuestos corrientas, y estdn rolacionados con fos impuestos a la
renta aplicados per la misma auteridad tributaria sobra la misma entidas sujeta a
impuesios, o en distintas entidades tributarias, pero pretendsn liguidar s pacives
y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus actives v pasivos por
impussto a ta renta seran realizades & mistme tarmpa.

Un active ‘por impusste diferido es reconocido por las perdidas tribuiarias
trasladables a gjercivios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
an gua sea probabla que astér disponibles ganancias gravables futuras contea las
que puedsn ser utilizados. Los activos por impuesto diferide son revisados en
cada fecha dal astado de situacion financiara v sor reducidas an la madida que no
saa probable gue los bensficios por inplestes relacionados serdn realizados,

Expesicién Tributarta

Al detarmingr los montes de los impusstos cormientas a impusstos Giferidos la
Compafla considera el impacto de las posiciones fiscaizs inciertas v si pusden
adsudarss impusstos e intsreses ddicicnales.  La Compariia cree oue Ia
acumulacidn da sus pasivos tributarios es adecuada para todos lag 2fos fiscales
ahisrtos sobra la bazo da su evaluasicn da rmuchos facioras, ncluyandes las
interprataciones de la ley tributarie v la experiencia anterior.  Esta evaluacion
depende de esiimaciongs y supusstos y puede involucrar una seig de juicios
acarca ds eventos futuros. Puede surgir nuswva infarmacidn gus hage gue la
Compafila cambie su juicio asercs de la idonsidad de los pasives tizcalas actuales;
tales cambics en los pasives fiscales Impactardan el gasto fiscal en el perfodo en
gus so datarmitan,

Mormas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pere aon ne de Aplicacion Efectiva

Las nugvas normas, enmiendss a lag normas & Interprezaciones Que se mencichsn a
sontinuacion, son aplisables a lss periodos anualas que cormienzarn despuds dal 1 de enaro
te 2018, cuva aplicazidn anticipada es parmitida; sin ambarge, tales normas, no han gido
aplicadas anticipadaments en s pregaracion de estos estadoes financierns adjuntos.

i omiindal
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La MIF 15 establzes un marco completo pars detarminar &i e recencoen ingrasos de
actividades crdinarias, cudndo 58 resonocen v en gud monto. La MIE 15 reemplaza las
actuales guias para el reconscimiento de ingresos, incluyends la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la NIC 11 "Centratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas
d= Fidelizacisn de Cliantas”,

La NIIF 15 as sfectiva para periodes anuales qua comienten en ¢ despuss del 1 da ensro de
2018, Suadopeion femprana s parmitids.

Esta Morma establace un nueve models de reconccimisnto de hgresos bazads en el
concepto da contrcl, par el cual los ingrasos han de recehcosres a medida qus se satisTagan
lag ohligaciones contraides eon log disntes a través Je la antrags de bienes v servicios, va
seg en un memeanhts en el tiempo ¢ 2 lo largo del tiempo,  El nueve medels introduce un
enfoque da reconcimienta de ingresos basado on 105 siguisntes cinco pasos:

1.~ ldentificar el cortrato con el clente;

2.- |centificar las obligacicres de desampafn del contrato:

A.- Determirar al precio de la transaccian;

& - Digtribuir el precio da la transacecion entre las abligacionas de desempefin: v,

B.- Reconccer ol ingraso cuando (o en la medida en quel |a entidad satisfaga las obligacicnes
tle desempefio identificadas en los contrato

Como se explea mas ampliaments en |z nota 1 2 los estzdos financieros, las principales
actividadas por las que ly Compafifa reconcce inaresos son par la wenta de productos
. farmeceutices. e insumes misdices para fas cuales |a Administracién ha evaluadea, en forma
prefiminar, gue fa mayora oe (os coniralos gon sus afisntas reprasantan una sofa cbligacidr
de desempsefio (pringizalmente la obligacion de enregar los bieres antss daseriost v cuyos
ingresos 3@ reconocen en el momenta en que se transfiere sl eantral d2 los mistmios, e gue
na difiere materalmants con 2l recaorccimiento de ingrescs de la actual MIC 18
Adicionaimente, la Administracién espera gue, soh bazs a su eveluacion praliinar, la
adepcion da la NIIF 15 no tenga un impasto material en 2l reconocimiants o pressntacion de
los ingresos de la Compafiia.

En el caso de cierths cantratos que psrmiten a los elisntes la devolucion de los bisnes, lo2
ingreses s reconogen actualments cuando puede realizarse una astimascion razanshlz de
s devoluciones, siempre gue todos los otros critering para el reconocimients de los
ingreses, se cumplan, 51 una estimacion razonable no pusde ser realizada, srtonces el
reconocimisms 48l ingreso se difiere hasta que transcurrg gl pericdo da devalucicdn o pueda
hscaraa una esyimacian sazonshls de fas develuciones.

Bajo MIIF 15, para &5te tipo Jde contratos ies Ingresos se reconocerdn en la medida que sea
prebakle que no ocurra un revarss sigrificative en @l imponts de l8s ingresos acumulados,
.Corno congeclancia, para aguellos contratos en low gua la Compaila no pueds realizar una
estimacion razonable de las devolusionas, se aspera Uz los NOrES0s S8 rBCONCToEN antes
del marnento en que terrring el perieds de devolucion o puads realizarse une astimazién
razeraie.

{ContinGa)
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MNIIE 9 Instrumenins Financisras

La NIIF & publicada en julio da 2014 reemplaza las guias do la MIC 39 "Instrumenics
Financiaros: Beconecimiento v Madicidn™.  La MIF 9 incluye gulias revisadas para la
clasificacion vy medicidn de instrumentos financieras, incluyando un nueve rmodole de
perdidas creditiziaz esparadas para calcular el deteriors de los actvos financiaros, v nusvos
requarimientos generales de contabilidad de coberuras. ba NIF 3 mantiene |as guias
relacionadas con el recongcimiente v baja de instrumentos financieros de la NIC 38, La NIIF
9 e efectiva para pericdoes anuales que comiznceh an o despugs del 1 de snart de 2018,
con adopsion tamprana permitida.

La Adminiztracidn de la Compafiia ha revisads las diferantes seccienss de la MNUF 9@ para
detsrminar 8! impacto que tendrla la nueva rorma v desarrcllar la politica contabls que
llevard a cako & partir del gfAo 2018, Sobrs |2 base de los activos v pasivos Tinancieros gua
rrantizne la Compafila al 31 de diciembre de 2017, Y3 Adminiztracion espera que &l nuave
rnodaln de clasfizacion v madisidn da instrumentos finanaiares no tengs wn afacty matarial
en los estados financieras de la Compafia.

Dateripro — Actives Flnanciargs

La MIIF & resmplaza gl modelo astual de pdrdida incurida con un nuave models di detariero
de valor basade on las pérdidas esperadas. Este modelo requiere gue la Administracion
realice considerables juicios acerca del impacte qua cambios en factorss econdmicos
pudieran taner #n 125 pérdidas esperadas, Sajo la MIIF 8, las provisiones psra pérdidas se
radirdn usande una e lzs siguientes bases:

- . . Pardidas crediticas esperadas de 12 meses, Yz que resultan de posibles eventos ds
meumplimients dentro de los 12 messes posteriores a lo fachka de presentacion: y en la
rmedida de gue un incramenta significativo del rissge no haya eeurnido.

- Perdidas craditicias espersdas durama el tempe de vida def active, resulances de
posibles eventoz de moumplimisnto durante la vida esperada ds un instumanto

financierc. La msdicidn de estas peérdidas es aplicable sl gl riasge de crédito de un

activo finarciern a g fecha de prosentacién de |os estados financieros na aumenzado
sigrificativamente desds el racenacirnients inicial

De la evaluacidn prebmingr realizada por la Administracisn de (a Companila respesto oe (e
aglicacion de los reguerimientos de deteriore contenides en ta NIIF 8, s astima qua al 31
de disiermbrg de 2017 las provizsicnss de cuentas por cohrar rasultarfan sn un aumento da
aproximadamenis US$25,000 en comparacion con las pérdidas por dateriors reconocidas
baje la NIC 359, No chstante, la Compafila adn se encusntra an proceso de Singlizar las
ratodologlas gue aplicars bajo la NIIF 5.

fCoentindal
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MIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 recmplaza las actoales gulas de arrendamienso, ingluysnde la NIC 17
"Arrendamientes”, CIMIBF 4 *Detarminar si un Aceerdn cantiens un Arrendamisntn®, SIC 15
“Arrendamientos Operatives - Incentivos™ vy SIC 27 “Bvaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrandamiento™.

La MIF 16 as afectiva para pariotdns anuales gue ipician en o después del 1 da enero de
2019, Se permite adopcisn temprana para antidadss gue apliquen NIIF 15 “Ingrese de
Actividades Ordinarias Prosadente de Contretos con Clientes” on o antes de la aplicacion
inicial de MIIF 16,

La NIIF 16 introduce un models contabla d2 arrendamisnto para 0% arrendatarics.  Un
arrendaiario rescnoca Wh activo por detecho de uso que reprasenta suU derscho a csar &l
active subvacente y un pasive gue representa su obligacidn de reslizar o5 pavcs
gorespondientes  al canon de  arrendamiento.  Hay excepcionss  opcionales para
grrendsmientos a corto plaxo v arrendamiantos da bisnes oe bafp valor, Lg contabiiiczg Jdal
srrendador parmansce sbmilar a la norma actual, o5 deasir, 8l arrendadsr continda clasificando
los arrendamientos coma financisros u operativos.

La Compafiia ha iniciado el procese de evalusr 2l impacto potencis| rescliants de s
aplicacion de’ls NIIF 18, cuyos efectos cuantiiativos depsnderdn te las condicionss
acondmicas futuras, ks tass de imterss da los préstamos y obligacionas, del metodo de
transician =legido v de |a extensitn en 1a cual |a Companla utilice las excepcionss praciicas v
el reconocimisnto de £5ias sxunspoiones. La Compariia no planea una adopsian tamprana de
E5% NOrMa.

Chras Musvas Mormas o Modificacicnes 8 Normias e Inferpratacionss

La Compafila no espers gue las siguisntas nuavas normas o raediticacionss tengar un
impacts significative sobre los estados financisros:

- Maejoras Arwales a las MIIFs Ciclo 2014-2018 {Enmiandas a la MIIF 1 y NIC 28).

- Tlasificacicn v Madicion de Pago Basados en Acciones |[Enmisnds a iz NITF 2

- Transferencias a Propiedad de rvarsion (Enmisnda a la NIC 400,

- Wenta o Contripucion de Activos antre un Inverscr y sus Asociadss o Acusrdos Conjuntos
{Enmiandas a la NIIF 10 v NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciares en Maoneda Exsraniera y Consideracian Anticizada,

- CINUF 23 Incertidumnbre schre Tratamiento Tributarie.

- Aplicands NIIF 9 Instrurmentas Financieres con MIIF 4 Contratos de Seguros i(Enmienda a
la MUF 4),

- NNEA7 Contrares de Segures.

iContinGa)
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Determinacidn de Valores Razonables

[_a3 pofticas contables de fa Comparii requisran que se determing (oS valores mzanabiEs de
los activos y pasivas Tinancieres v no financiaros para propdsitos de valoracidn v revelazian,
comtartne los criterios gue sa dstallan a continuacidn, Cuando correspenda, se revals mayor
informacion acerca de log supuestos afactuades en s determinscion da log valores
razonables an las notss espectficas rafaridas & ese activo o pasivo.

Préstarmos v Partidas por Cobirar

El valor razonable da los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor prasente de los
fluies de efective Tuturos, descontados a la tasa de interés de maroado a la fecha del estado
de situacian finanziera. Las cusntas por cobrar comsrsialas, son madidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial.  Esta valor razonable =e detarmina al
mamants dal reconosimisnto isicial v pare propdsitos de revelacion en cads fecha de los
esiados financiarcs anualss.

(tros Pasives Firancisros

Ef valor razonahls, gue se determing al momsnto del reconosirmarts inicial v para propdsitos
de revelacian en cada facha de los estades finansiares anuales, se caloula sobra la bass del
valor presenta del capital future v lss flujos de interés, descontados a s tasa de interds de
rnercado a la fecha dsl estads de situacién financiora.

£l valor razoraile do los préstamos y obligaciones financieras {medicidn categorizada en el
mivel 2 da valor razonable — véass nota 2.4.00 se aproxima al moente an lisres puests gue las

tasas de interse de les rnismeos son similares 2 las tasas de mercadn, pera instrumentos

financieros de similares caracteristizas.

Las montos registrados de cuentas por pagar cormerciales y otras cuentas y gastos
asumulagos por pagar se aproximan a su walor razonakle debido a gue tsles instrumantos
tignen vancimianta an el corte plazo.

Efectivo y Equivalentas a Efectivo

El detalle gel efective v aquivelantes a efective 2f 31 de disiambre de 2097 v 2016 a5 el
siguisnte:

2017 2016
Efective sn caja LSE EQD 500
Depdaite an bancos Iocales 1,404,893 857,617
LiSg 7,405,393 888 317
] S ————————— |
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

&l 31 de diciembra de 2017 v 2018 las cuentas por cobrar cometcialas y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigua:

_@1&3 2017 -
Cuetitss por cobyar aoardialas:
Cligiles locsles UsE 135929 5235 12,140,055
Cliantge pealoz - ref nanciados LN L -
Clizrtes - conrafilas relacicnaday T2 103,803 _134%Es
13,230,253 12, 274182
Provigién para deteriom 16 (1,B19.875; i1,821. 626}
Costy arrc~ zede T g 1681, 774 -
ss 11,348,654 10,£6%, 5857
Otfrss cugntys Sor coom@m
Anticipos a proy eedoras Li3E 13.458 2878
Fancians s ¢ ertplegdes 32780 28T
Imizassto al veler azregade - crédido
tizliaric 441 B2 A0E, 031
IMmpliesto a 1a salida da divisas "oz BO,BR4 -
Fetancianesz co imzuesto al vala: agregedo G.200 158,853
Otrag 62,472 o Badn
UsE B21,L08 o2, 780
— i —
Cuchtys por oohbrar comansales - no goriatte:
Chertes locales - refingnciades L 1,731,336 -
Costy amcrzeds I: 82583} _
USS 1,707,853 -

Las cuentas por cobrar a cliemtes presantait faCTiras por vants de productos farmacsiticos &
insumos madicos, principalmeante a nstituciones publicas, con plazos da ontre 80 v 120 dias
Vv MO genaran intereses,

En enera del 2018 la Compafia suscrbid ura carta compromise con la Junts de
Beneficencia do Guayvaguil, por st 2aldo que martsnla a noviembre del 201 7 dicha institucian
por US53,782,808, la cual gerd abonada mensualments desde enero do 2018 hasts
dicigntirng de 2087 v no generg interssss. Al 371 de dicisrrhrs de 2007, 2 Cornpanls splicd
sl models del costo amortizado a la cusnta por cobrar a largo plazo utlizando la tass de
interés da los préstamos con relacicnadas del 3.09%, o que generc un oosto ds
firanciamiento implisito de J5$144,357 al cial fue registrado €0 105 resultados del cevfodo.
Loe ealdog gue se acumulan como clientas locales - refinanciados corresponden gl acusrdo
antes mencionado,

[Continds)
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{Subsidiaria totalrments oseiza por Fresenius Kabi Grupo Espars S. L)

Motas a los Estados Financeras

{Expressdo en Dalaras de los Tstados Unidos de América - LSS

Los saldos por cobrar por impuestas al valor sgregade incluysn U$5328,843 de pagos =n
oxcasos efectuzdos por la Compafia correspendante 8 crédito trisutario de WA an
importacicnes dz los meses do febrero a giciembre del 2015 v de febrern 2 julio dal 2016
gue na fuaren corsiderados como oradito tributario en las declaraciones mensuzles. Con
facha 24 do anerg do 2018 mediante Resolugidén Mo, 10801201 2RDEV18783 ol Servizic da
Hontas Intermas resuelve aceptar la solicitud do pago en excase mediante el reinzegrs con
nata de crédito desmatarializada.

" La exposicién de la Compaffa al riesgn de crédito relacionado con cusntas por cohrar

comerciales v otras cusntas por cobrar ae ravela en la nota 16,
Inventarios

El desalle de invantarios al 31 de diciembre de 2017 v 2018 &5 &l siguianta:;

2017 2018

Mercadera disponibla para la vents LSt 5,438,143 5.088%, 754

En transite : _L1ve1E 672,108
USk 8,815,655 5,761,858

Er al 2016, los cambios en mercadery disponibls para la venta reconocidos como costo de
las ventas ascendisron a USS 14,313,843 (L5571 2,626,148, en al 20141

En &l 2017, la Compafits redujd sn LISE 7,522 (USS188.731, an sl 2016} el valor registrade
da marcadssla disponible pars la venta, para llevarlas a su valsr nets de reslizazisn. Tales
reducciones eswn incividas en el £osto de lag ventas.

Propiedad, Muebles y Equipos

El datalla y movimients de propisdad, muebles y equipos al y por o2 afics que terminaron &l
31 do disismbre de 2017 v 2016 &5 comd sigus.

2R
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Corporacian Farmagsutica Madizumi 5. A.
(Subsidiaria totalmente poselds por Fresenius Kabi Grupo Esparia 5. L)

Motas a los Estados Finanisros

{Exprazado en Dadlares da log Estados Unidos da América - USE

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracidn de la Compaiia efectud el analizis por
deteriors de equipss madicos para los cusles determing su imperte recupershle Hlujos de
efectivo futuros estimedos a su valor presente para las Ineag de negocio bomkas Volumat y
equipos madicos de anestesia), Bl resultado de aste anadlisls determind que el imports
rasupersble ds los equipos médicos es manor en USFF07,000 del monto ragistrado
contsblements, por o gue sz registro un gasto por deterioro de actives fijos en Ios
resultades del afo.

Activos Intangibles
El detslla y movimianto de activos intangibias llicencias para uso de programeas de

camputacisnd al y por los afos gue termineron ¢ 31 de dicisrnbre de 2017 ¢ 2016 &5 g
siquients:

2017 2018
Cogtey
Salda el infcic dal afo LS4 338,524 271,888
Adiciones 20,912 B8 B4
Hajas o ventas _ 18,531} .
_ Saltdz al final del ano Uss 288,910 438,528
Amcrtizacion acumalada:
Ealdo al wisio del afio Usg 130,357 156,740
Gastou de amerizacion {B3,559) 63,617
Bajas o verllas g32 -
Saldo &l final del afc LISg (186,184} 130,367
Yalor neto en libros:
Salda al finel dal afo Lsg 172726 208,772

Préstamas y Obligaciones Financieras

Esta rota provee informacisn sohbre los térrninos contractusles de los préstames vy
okligeciones financisraz de ls Compafia (inico pasivo gue devenga intereses), los gue san
valorizados &l costo amortizada.  Para mayar informacion acserca de la exposicidn de la
Compafila 8l riesgo de tasa de intarés v liguidez, waase nota 16,

Al 31 de dicieebre de 20%7 v 2016, ol saldo de préstarmas v chligaciones fhancieras por
US$ES.B83,691 v USSE,693.691 raspectivarnants  soresponden a préstames recibides par
parte e su relacionada Frosaining Kabi AL {vsass nots 181,

Tarm Calandari embolza da lg Deed

los préatamos estdn denomyinados en US cdlares. Los términos y condiciones de loa
préstamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son coma sigus:

{Contina)
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Matas g los Estadas Financieros
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Ts: 20137 i Pl
Afuh ERUERE] aler ITiparbe Waln Iz 9,
MErginiEndy Tias roni Ibean ol lras
Cans e
Preez'ar Gop coreAhla mlscores &
18133 sl d ke coirgnds vadAke 2E Lhorsei+ L1T% U2 1,200,000 kAT - -
" Laign Flaeee
S5z e giTArle Elgzonada a
krge pugn, @ 350 oo nilerés varekie 205 Llagr 360 + 1.1d% JE3 E,697,567 RAGEEE BBLE Hh AR

JE3 EEEERD 4,E53, 50 45HE EREEER

{121  Cuentas por Pagar Comersiales y Otras Cuentas v Gastes Acumulados por Pagar

&1 31 de diciembre de 2¢17 v 2018 las cuUentas por pagar comerciales y Oss cusntas vy
gasios asumulados por pagar sa detalflan como sigus:

Kiotas 27 2016
ClLEnm@s Bor pagar fomarcialds:
Frirspadores locales LI5% M7EOT B8
Froveadoies del extar or B.7.5RD a8 E7L
Frovecdores - aompafilas relationadas 1E 769,747 _ 5.E15,085
LIGE B 4B, 50q 4,810,4<3
Ores guaras v gastos acurtdlpsss por pawan
Braeficica 8 srrplagdos 4 L3y e, 143 e e
Implests o la salida de vivsss por pegar 351,745 232,740
Arficioos da ollartes 38,5 826,33k
Salanclones de impussto a @ rerts 2
impLasio al voins agregado 62595 B2h40
Impuneto 8l valor Sragatlo por paogee 8b,5ak 41,980
ttag __91.805 280,017
LIS 1,850,658 197847

Las cuentas por pagar comerciales represenian facturas por compras de productos
farmacalticos, insumos médicos v materiales fe ampague con orédite gue van desds 60
hasta 90 dias v no davengan interesss.

Anticipo a clienies representa valores abonados o cancelados en &l afo actual v amariores
por clisntas me identificados, cuye endlisis se shousntra €n progeso por parte de i
Adminietracidn de fa Compafiia,

La exposicion de la Compafia al riesgo de liguidez relacionado com cuentas por pagar
comerciales y otras cusntas v geatos acumulados por pagar se revels an la nota 16.

{Cortinaal
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(Exoresado en Délares de los Estados Unidos ds América - LSS

{13) Impuresto ala Benta

Ciasto de [mpueste ala Banta

El gasta de impuasie a la renta fus cargado an su totalidad an resultados y consiste da:

2017 2018
Impueste 8 la ronta corttante US$ 382.2p4 287,645
Irmpucs:e a la rsnta difarids {129 668 -
USE 252 588 257,645

ilizoicn dal Caat uesto 8 la Rants

El 22 de diciemnbre do 2014 s8 aprobd Ja Ley Orgénics de Incentivos a la Produceion v
Prevencicén cal Fraude Fiscal publicada &n el Registro Oficial Mo. 408 del 28 de diciembre de
2014, en ol cusl se reforma la tarifa del impusstoe a la renta para sceisdadss a partic dal
gjercicio fiscal 2015 establaciends como tarita genseal &l 22%; sin embarge, dicha tarifa se
incramentard hasta ol 25% scbre la proporcion da la base imponible que corresponda a la
pericipacion diragta o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similarss, que sean
residentas an paraisos Tiscales o regimenes de manor imposicién. Si dicke participacion
acsionatia excede del 0% la warifa apliceble para 2 sociadad serd dal 25%.

Con base a lo anteriar, la tasa corporativa de impusesto & |2 renta ecuatorisna es dal 22%.
Dicha 1353 38 reduce &) 12% s las ulilidades se rejnvierien en las compafiss & través de
aurnentos en et capital asciones v se destinen a g adguisizion de maguinarias o equipes
nusvos ¢ bienes relacionaras con invastigacion v teenalogia qus majoran |a produstividad,

A pattir del gjercicic tiscal 2010 antrd en vigencia la norma gue exiga & page del “anticipo
rninimo de impussato a la renta”, oy rmonto €3 calulado en funcidn de las cifrag reportadas
en la declarzcion de impussio a la renta d2l ano inmediato snterior aplicands &l 0.2%
al patrimonio v los costos v gastos deducitlas mds el 0.4% schre los ingresos gravables v
gl total de aciives. La referida norma estaklecio que en caso de que al impussto a la renta
ceusado sea manor gue o monto del anticipo milmime, este GliMo $& Converiira en
impussto a la renta definitive, & menos que s) comibuvente solicite al Servicin da Rentas
Internas su devolucian, la cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

La siguisnts e la conciliacian antra el pasto de impuesto a la ranta v eguel gus resuliara re
aplicar |a tasa corporativa ds impuesto a [z rerta ded 229% & la péidida antes de impuests a la
renta:

{Continda}
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(Expresado ar Dilares de los Estados Unidos de Amarica - USS)

2017 2016

Uiloae dpand:da) reta LIS 333 12,274,786

IMpueste & 18 rars . PGZG2E 267,545
Lllclee dpard:de) artss ¢ mpaests & 1a rentu 1153 zh2,007 P 12016

ISt aenrficio Tiowzar o) gue resultara
diz golear IR taza comporativa de inpeasto

o la mrva 12w} LISs GL,GED [465,433)
Irerorne e msultants oo
(333708 o daducibles 381,826 F24.075
Deducniones adiclonules sabra:
Fmpleados adulws mavores 16, 2HE) n
Sequro privede wWo rreslcing prapagsea
Contratada & “avar da 108 tekajadaraes VB, RS -
1, Z6d PR EAR
Ardicipo mil-irno de Impasstn a s renta 187,707 A, 78D

Gasta de ‘mpusate & la rent2 recanocido ah
I ragulados:

Irpuase & la =ate Ccorriants uss B2, 2ed 267,646
trpuaste a la reqte diferdo _i1ve SR -
LSS 252,506 257,645

|npussto & la Senta cor Pagar

Un resumen dal movimients de impuesic a la renta por pagar corriente y da los amicipes v
retenciones an la fusnie dzl impuesto a la ranja an los 2fos gus terminaron el 31 de
diciombyre de 2017y 2018 es gf siguients:

linpiesin g s Reela

217 _ LOnf
SN s FArttinipros
e 15 Por pagir . faterslonas Per pagi”
Szldea al inicie ez LsE - |48,870 M 1,431}
Imtauieite & e ranta comanis ozl anfo ' - 1382, 2611 - ARST 4 by
lT{usaa 5 la repta afios pray’ Sy (G0, 500|
Fage do imgeaesla a la ents cal oqn
arte“ar . A6, &7 . 2B
Y520 provenisrts oo fluslan TEBLG
Retonclone: de imrpaasto ata reey A2 La7 - 210,875 -
Corrpananc it de reieneinnes 9 |50
Gontm ol iTnpease oo pagar 125,65 9; Za el 120 97R! 10,976
Szldee vl {iral dal efo LI55 i), 75 123, 1451 - A5, BT

tl saldo de sradito tributaro por impuesto a la tema da 560,684 representa impussto a la
salida de divisas products ta la fusion, vease nota 1, 1 cual ne fue compensads debide a
grcotitrarse en andlisis da su saldo pov pats de la Administracicon de ls Compariia.

(Contindal
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(Expresade en Dalares de log Estados Unidos de América - USH

Actives por mpusstos Biferidos

Bl pasive par impuastos diferidos reconocidos son atribuibles seain =e indica abajo
¥ 5U movimiento es el siguienie:

Haldo al Heaeon e e Galdo al Reconusida Galkdn al
A1 digigmbre ary 41 Goiembre an 31 diciembre
2015 rasute do: 206 rezultagog 27
ImipuRate diferido actv o alriaoble 6
Provigien oa [SD LI3% - - - k2 17202
Praw:sian da nonge sjecutivos - - - 32414 E2.414
Impusslo dierda ipasival, rato uss - - - 125,888 125,666

Precjss de Transfarancis

Zl Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado an al Suplemente o Registro Oficial No, 484 del 31
de diciertbrs de 2004 incorpord a la legislacidn tikbutaria, con vigencia o partic da 2005,
AoTMmas sobra la determinacien de resultedos trbutables, ariginados eh operasionas con
rartes relacionadas. A partr del ano 2015, do acusrdo con la Besolusidn del Sarvicio de
Rentas Internas (SR Mo, NAC-DGERCGE o-000004B5, los sujgios pasives de impuesio & la
renta gue havan efectuado operacicnes con partes melacionadas lacales yie doemiciliadas en
el exzarior, deniro de un mismo perfada fiscal en wl mante acomulads supericr 8
JS52,000,000 deben presantar el anexo de operaciones scon partes relacicradas y si el
monto es suparior 8 USHTE 000,000, deberan presentar o angxe de operaciones con partes
rafacionadas v el informe da precios de transteranaia.

En el afn 2017, la Compafila concluyd &l estudio integral da precios de transfersncia sobre
las transaccionas efegtuadas durante el afio 2017 y no se dentficaron ajustes al gasta v
pasivo por impussto 8 la renta como resultado de los teérminos v condicionss da icles
transecciones, A la fachs de emisién de los sstades financieros, &l setudio de precios da
transferancia por el afo 2017 se ancuentra 20 progesc; sin embargs, con baze al andlisis
preliminar electuado, la Administracion de la Compafla no anticips ningon suste al gasto v
pesive por impussts & 1a renta reflejado ek log estados financierss adjiuntos,

Retarras Tributarias

Con fecha 28 de disiembre de 2417 [Segundo Suplemernto al Registra Ofigial Mo, 150] 58
oublice Y& Leyw Orpdnica para la Reactivacion de la Econemla, Fortalecitmisrto de la
Dolarizazidn v Modarnizacion de la Gastien Financiera. Loa principales sspectes intreducidos
por ezta Ley se sefalan & continuacion:

al Latasa corporativa de impuesio 2 la renta se incrementa el 22% al 25%. En =l naso da
sociadades cuyos actionistas sean resitentss en paralses fiscalss con una participacicn
directa & indiresta igual o superiar al 50%, 15 tarifa de irpussts @ [@ renta se ncremenia
cel 26% al 2B%. Asl tambign la tarifa da impuests a la renta se reduce en 10 puntos
parcentuales si ks utilidades son reinvertidas en le Compafiia 4 través ge aurnsntos del

-31 -
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capital acciones, keneficio que es aplicable dnisarrente a [0s exportadores habituales y a
las sociedadss mencionadas an la Ley. '

bl Se establecen gue son deducibles los pagas por desahucio v pansiones jubilares, que no
provangan de provisiones declaradas an slercizins fiscales antericras, como deducibles
& N

¢l S axcluye para o chlouly ded anticips de impussto a la renta los susldos v salarios,

bensficios sociates (d8simo 1ercera y cuarta remunaracion; vy, fos aportes patronales al
|ESS). Este beneficic ez aplicable a paric del anticipa Gel afc 2018

Situsmitn. Fiecal
Las declaraciches de impuesto a la ranta de los gics 2014 al 2017, impueste al valor

agrepado v ratenciones en la fuenta de los anos 2015 al 2017, prezentadas por la Companla
esidn ablenas a revision te pante de las autoridadas tributarias.

Benzficios a Empleados

El d=talle de bansficics a empleados al 31 de dizizmbre de 2017 v 2016 ss &l siguisnts:

=7 ______ll._l‘lﬁ
Surlting ¢ 28larice por pagar LisF 5. 0832 216,400
CarmtriauciamLs oF fegundad soocial BA REd 58,207
Banaflciog sociales (pringlpalhete
lags les) 1R8,910 147,7E5
Farticipecidn do los rakaladowas a~ ea
utiliclu e 44,647 . -
Borif cacionea o orpleados 3E1,614 225,426
Avipivy nara patsionses de jubiiaclon
pazrenel 114, 7ER 118,657
Alohnna RErg indsmmnizaciends [aon”
desahuoc [E,0E1 G0, 45
s EGG.RFE 27321
PeEgivos corricrioes usg " osam s 755,812
Famiwns no corrigntes 187,280 | B0,A03
L=y 8646, 623 a3y 22

En los afos 2017 v 2016, las bonificaciones a2 emplaados corespondan al bansficio gue
otorga |a Cornpania a sus funcionarios v empleatios con base & la evaluacion del desempefio
an aus funcionss.

Parficipacidn de |ps Trabajadores gn |as Ltilidades

De acusrdo oom las feves laborales wigantes. la Compafila debe disttibuir entre sus
trabajadorss el 15% de la utilidad antes de impuesto a b renta. La Compafiia ba estimads el
gasto de participacion de log trabajadores en las utilidadss en USS44,647. En &l 2016, |a
Compafla no ha estimado el gasto da participacidn de los trabajadores an las utilidadaes
debido a que sn ese afio registro pérdidas en sus operaciones. El gasto as rasonccido en el
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Matag g los Estades Financieros

{Expresado en Dolarss de los Estasios Unides de América - USH

pasto de ventas, administrasién y genarales del sstedo do resylados v otree resuitados
intagraies.

Beservas para Pensiches de Juhilacion Patronal g indermnizaciones por Desahusio

El movirnianta en &l valor prasente de las resarvas para pensionas de jubillacion patranal
indemnizacicnss por desahusio por log afios que terminaren gl 31 de diclembre da 2017 v
2016 08 come sigue:

Inderrnlza-
Juballeeon cioraa par
patraral __desaturio el
Oblgacionas or seraficios datinidos al
31 de dlclerabee da 2315 Uss 130,658 B4, 455 185,077
Irglulda en rasulmdes del perlada:
Costo por servicios asliales - 8,537 3,837
Costz fingnoisrs - 3,364 3584
- . tnamar HEH]
Irluita &y otros mesultadus Floorles:
Garehcg Retaarial qua suio de ajuatas
[ar exparancia v cardlo on Sypgestos 110,56 2) - 9,6
owes: T T
Reaeficion pspados - 15,633 __IEE23
bl gacionaa por cerahsles eefiridog al .
@1 da diciembee o #3145 18,687 50,748 185,403
sl dider g wesultados 2ol medove
Cosbe por apnvicios sctaalos 35,200 16133 Ba.iFd
Lozl flnenciano 2,014 & B8 12,1845
4,005 2eAa1e B, 323
Inzlscs &7 otres resutudos Inledrmlas: - :
Gangacis actuarizl guu SUrds de ajLstas
por Espaiencia y camidn &N sgpusatos 50,2771 C20E7 L FED
Ona -
Eenaficios pogaias A 5C, 128! V126
Okligacioneg pur Lohicfiing definictzs al T
A1 da diziar b o 2007 et 114,755 45,091 tETAR

Segln sa indica en el Cédigo del Trahsje de! Ecuador, todos aguslios emphaados que
cumplisren 25 afies de servicio para ung misma compaila tienen darechs a jubilacion
patronal, keneficio gue se dstarmina en tase & los afios de servisio, edad del ernpleado al
mamento dal retiro v al proreadio de la reemunaracion anual pereibida en los Ginco afos
pravios & la fecha da retiro,  Ademds, dicho Codige esfablece qus en 198 casos de
terminacion da la ralacién laboral por desabudio, el ampleador Ronificard &l srabsjador con &l
eguivalents al 25% de ka dkima remuneracién mensual por cads uno de los afios d2 servicio
prestados.

La Compafia acumula 25108 bansaficios en hass a estudios snuales alaborados par una firma
ga actustios independiantas,  Sagadn eg indics on lor sshudicg actusriales, sl métndo
actuarial utilizado ez al “Wétode de Crédio Unitaric Proyvectads”, con =5t método, sa
atribuye una parts de los beralicios gue se harl de pagar en el future a loa sarvicios prestade
en 8l pariedo correnta. Las obligacionss s& miden sagin sus valores descontactos, pussto
gue existe o posibiided de que sean satistechas muchos anos despuds de gus los
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Motas a los Estados Financiaros

{Exprazado er: Ddlares de los Estados Unides da Américs - LIES)

erplrados hayan prestadc sus servicios.  L[as disposicionss legales no estabiscen (3
obligatorizdad de canstituir fondos o asigner actives para estes banaeficios,

Las MMejoras anualas a las NIF cicle 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 18 -
Bensficios a los Empleados, con aplicacion para los perodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de ensro de 2016, incluysn una onmienda inherenta a que la tasa vilizada para
descortar las abligscicnas de benedicios post - smpleo tengan coma refarencia los
rendimiantos de log bonos ampresariales de alta calidad a nivel moneds; previo a la referida
enmienda, el mencionado parrate hacl referancia a ung evaluacidn da lg tasa s dascuanta
a nivel pais. El 2B de divierrbra da 2017 la Superintandoncie de Comparia, Valores y
Seguros emitid gl Oficio Mo, SCVS-INMWY-2017-00060421-0C en &l cuat sormuniza que en gl
Ecuader ai exists un mercado amplio d= bonos. emmpresariales de alte calidad v ous es de
obkligatoria aplizacion para log estados financieros correspendisntas al gjercicic econdimics
gua finalza al 31 de diciemira de 2017 a fin de determiner e provisiones por baneticios a
los atmpleados baje la normma MIC 19, En bass a lo anterior la Compania procedié a apticar |s
taza de mercado scustoriano del 7.57% v 7.48% para la determinasion del pastvo para
pensiones da jubsilacidn pgatranal v desshucio gl 31 de disiernbie de 2017 v 2006 en su
arden.

Las provisicnes del plan de jubilacion consideran la remunerasion dal empleadys v demés
Rarémetros astablecidos en el Cadigo del Trabaje dal BEouader, con un miniens para la
cuantificacidn de la pensién vitalicia mensual de USL2G si el trabajador a3 beneficharic de la
jubilazidn del 1E55 v de USE3N si solo tiens derecho a la jubilacién patronal v 25 afios
- minima de servicio sin edad minima ds retiro. De acuerdo a 105 esiudics actuariales

comtratados, fag que culiren & todos \os emplsados an relacion de dependencia, &l valor
prasents de la reserva matematica actuanial de jubilacion patronal al 31 de dicierrhre de
2017 v 2016 a3 comeo sigue:

M7 2016
Trapsjadores actives con tETIRG o8 SaMGio
gntre 10 afcs v mencs da 28 afos die sersicio 55 3, 256 6,673
Trabaiacones sctivos 2o manos do 10
aros da sardicis [T, 053 P2 704
w5F 11,255 118,647

Los principsles supuestos considerados en kos estudios setiarisles a 18 fecha del astado de
situasidn financiara son los siguientas:

2017 2016
Taza d= descusnts T.57% 7.48%
Taza de-increments salzral 1.60% .00%
Tasa ¢ incremento dé parsionoes P 2.00%
Tasa ca retazion (orometio) 15, 565 16.10%
Teola oe mortalidad & invefdez rTf'-ﬂ |[ESS 2002 T IE_-’SS 2002

Las suposicicnes actuariales constituyan las mejores estimacionas aue la Comparla posss
sabre fas varizhles gues deterrsinaréan &l page futuro de eata oblgacidn. Los carmbinz 2n las
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Maotas a los Estades Financiaros

- [Exprasaco en Délares de los Estades Unidos de America - LSS

igzas n supusstos usados an los estudios actuarialas pusden tenar un efecto importante en
lng montos reportados,

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemants poskles en las suposicionas actuariales relevantas a la fecha del
estado de situacion financiera, sigmpre gue 135 otras suposicionss se maniuvieran
congtantes, habrlan afectads la chiigacién por heneficios definidos en Ios impartes incluidos
en la tahla g continuagisn:

A1 da diziembis de 2017

Jubilacién Indernizaciones
patronal par desahucio
Tase de descuarto - sumentn da 0.5% IJs5 19,573 [..857}
Tase de cesoiarts - disrrinu sty de D% 10 51h 2033
Taae de incraments saiar el - au~-ante da 0.5% 11118 2,343
Teaa de .reremanto sslaral - dism nuedn de 0.5% i10.165} ) t2, 164}

3as:0s de| Personal

Loz valores pagades por la Carnpeafla en concepto ds gastos del persenal incluidas en los
rubros e pastos de ventas, administracién y gererales en el estado do rasultados v otros
resuttados intagrales por los afos tarminados al 31 de diciembre da 2017 v 2016 se
TESLMSn 8 continuacicn:

ey =08
Lueldos v salarios v banificacicnas

a emrpl=ados Uss 2,783,098 2,30C, 262
" Gancticios sociales BSI, BT g 231
Jubilazidn patronal v dasahucto BA174 11,921

Farticipacidn de tmbajadoras 44 547 .
irdernnizacicnzs 144,823 47,320
Allrmertacitn 133,223 52,504
Liss 3,718,810 2850 268

Capital y Resarvas
Capital Accicras
La Cammpafila ha emitide dnisameante acticnes erdinsrias v nominativas con valer norinal de

US%10 cada una. El detalle del nirmarn de accicnss autorizadas, susoritas y Dégadas a1 31
de dizismbra ge 2017 v 2096 &3 ol siguiente;
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Matas a log Estados Fnancieros

(Sworozado en Délarss de |os Estados Unidas da Arnérina - US$:

2007 2078
Acriones autorizadas |, =00, 000 1.6500.000
Aociones suscritas vy pagadas 1.346 800 765,536
———————— —

En dicismbre da 2018 |a Compania resibio do log accionistas apartas en efectiva por un
maorto de US$E,408,600. £l 19 de diciembra de 2016 I3 junta genars! de accionistas de |a
Compafia autorize realizar un anmento de cagital por S35, 776,640 mediante sl aporte an
sfsctivo recibido en dicismbre del misme afic v saldos ds aportes pass aumnsnte de capital
de afos antericres, dichc aumsnto fue nsorite en et Registro Mercantil o 3 de enero ds
2017,

En el 2017, la Compafiia aumento el capital eenitide mediante la fusisn por shscrcion de
Laberatorie Farrmacéutico “LABFARM™ del Ecusdor SA, USS26,000. La escriturs plhlica
carmegpandiants fud indcrita en &l Registre Mercantl! & 12 de julic del 2017, vease note 1.

Reservas

Bezerva Legal v Reservy Facultativa

La Ley do Cormpafias de la Repdblica del Esuador, requiere gue ks sompailas andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menas, & 10% de la utifdad nets anusl, hasta igualar, por
lo menog, e B0% del capital sogial. Esta reserva no e disponible gara el pagn de
dividendas en efeciiva, pere puede ser capitalizada en su totslidad.

La raserva facultativa reprasanta utilidades sprapiadas a dispasicidn de los accioristas,
Mediante escritura pablica inscrita an al ragiatre mercantil =l 12 de julio de 2017, 1a
Compafia abaorbid de Lakoratorio Farmacdutico “LABFARM™ del Ecuador 5.4 @ =uma da
US$H1,430 v LISH259,666 por concepte de reserva lagal y facultativa,

Eeserva de Capital v Beserva por Valuacisn

De acusrdo con lo previsio en las disposicionss societarias vigentas, el saldo da la reserva
de capital y reserva por valuacidn no astd sujste a distribucian a los accionistas v pusds ser
chieio de capitalizacion en la parte que exceda el saldo da las pardidas acumuladas, pravia
dacizidn de fa Junta Geheral de Accionisiss.

Resulisdos Sourrulados por Aoljcacidn de MIF

La Superintendencia de Compaflas, Valeres y Ssguros dal Eeuador, mediants Resolucién
Mo, SC.GICLCPAIFRS. 11.007 pubiicada an el Registre Oficisl Mo, 586 del 28 d2 octubre de
2011, establacid gue los siustes proveniantes de la adopeion par primera vez de las “"NIF",
so registren en b gatrimonio en uha subousnta ganominada “Resultados asumulagos
provenientes de la adopcion por primara vaz de lag WIF", ssparada del resto de los
resubtados acumutades,  El salde dedder de esta cuenta podrd ser abscrbido por Ins
rasultades acumuladoes.
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Motas g los Estados Financieros

(Expresado an Délares de los Estades Unidos de Arvdrica - USSt

Otroz Resultados [Mtegralas

Corresponde a las pérdidas o genancias actuarialas gue surgen da 1as nuavas medisionss de

las oblipaciones por planes de beneficios definides provenienles de los ajustes por

axperichcia flos afectos de las diferensias entre las supesiciones actuariales previas v los
sucesos couridos en el afc) v los efectos da los cambios en los supussios actuariales
{véass nota 3 (hik

Administracién del Riesgo Financisro

En &l curse nermal de sus oparacionss la Compafia esi8 expussta a los siguientes riesgos
relagionadcs con el uso de instrumentos finenzisros;

s+  Riesgd de crédlto
+  Riszgo de liguidez
+  Bieago de marcsdo

harco de Adrministracidn da Rasgos

La Administracién de fa Companla es responsakbla por establecer v supsrvisar el marso de
administracidn de riesgos, asi como por el desarolle v omicnitores de las politicas de
administracion de riesgos.

Las peliticas de administracion de rissoo de la Compania son establecidas con el abjeto de
identifizar v anabizar los rissgos enfremtados por la Cornpaiifa, fijas limites v controles de
riesgo adecuados, v para monitorear los rissocs v el cumplimients de los limites. Se ravisan
regularments las polilicas v los sistemas de adminiztracion de riesgao a fin de que reflejen los
carbios en las condiciongs de mercada v en sus actividades, La Compafila, a travss de 2us
nosmas y procodimisntas de administracian, pratends dessrrollar un ambiente de cantrol
disiplinado v constructivo en e cual todos los empleados antiendan sus roles v
obkgazionzs.

La Administracin de la Compafla monitcrea el curnplimianto de las politicas v los
procedimiantos de administracion de riesgo v revisa si su marco de administracién de riesgo
es apropiado respecio de los rizsgos a los que se enfrents la Tomparnila.

Riesgo de Crédito

El risggo de crddito a5 al riesge de pérdida finansiara que enfranta la Comparia si un cliente
o contraparts en un instruments financiers no cumpls con sus obligaciones comrastuales, v
sg orging principalmenta del sfective v squivalertes a efectivo, de cuentas por cobrar
cormarciales v otras cusntas par cobrar,
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Motas a tos Sstados Finencieros

{Expresado en Rdlases de los Estades Unides de Amernica - USE)

Expusicidn al Riesgo de Crédite

La exposicicn méxima al fiesno ge crédite a la facha dal estado de situasion financiera es
Come sigue;

Motas 27 2016
Chactvo v aguivalenies & elacliva i LSs 1,405,383 oTa,217
Clsbtag por sabrar-comanciel=s, neto 7 132,469,742 10,462 587
Cimes o.eTES por cohmr ¥ B23.405 202,762
.55 14,488,550 11.263,637

Cusntaz por Cobrar Coprarciales

La expasicion al riesgo de crédite se ve sfectada principalments por las caraciaristicas
individuales de cada cfients. Los saldos por oobrar reprasantan aproximadarnarie sl 61%,
an al 2017 (83%, =n ol 2016t d= los ingresos e fa Compafila,  En noviembrs dal 2017, la
Compafia suscribid con la Junta da Baneficancia de Guayaguil una carta compromise gor sl
saldo que mantenla gor cokrar & noviembre de 2007 de USE3, 762,808 aoh vensirmienta
hasia diciembre de 2021 v no gshera interesss, véase nota 7. Bl plazo promadio de ocho
otorgado a clisntes excluyards los salkdos refiranciados antes mencionados oscilan entre 50
y 120 dfas dependiends del tipo de ckente.

La Compafia ha sstableside una politica de riesge mediantes la cual se analiza a cada clisnts
nuevo individuatmente para evaluar su sebvoncia, antes de autorizar ventas a oradito, La
revsion de la Compadila tholuye calfisaciones externas, cuande estan disponiblas, v en
slounos casos retersncias bancarias. En conjurito cen su ofiging corporstive establacen
cupos de crédite v plazes da cobro para cada clierte, los gue representan el monto abiarto
mdximo que no recuisre de  aprchaciones  adicionales: estos limites se  revisan
puritdizarmants {cada seis mesest, Los clienies que no cumplen con os requerimientos da
solvencis exigides por fa Compsnla adlo pusden afestuar connpras de contado,

Al rmoritorear =) riesgo de crédito de los clientes, £510s s sgrupan segln sus carac-aristizas
de cradite, insloyendo s correspandsn a un individio o 8 una entided lesal, sioson
mayoristas, minoristas o usuarics finales, au ukbicacitn geografica, industria, cerfil de
antigliedad, wencimiento v existencia de dificulizdes tinancieras previas,  Este andlisis
itrvalucra tambidn los efectos qus el entoma scondmice tuvo en la industria v en los clisnies
en particular.

La Compafiia establecs una provisidn para deteriore da valor que représstta su sstimacion
de las pérdidas inourridas en relavidn coh los deudores comerciales. Esta estimacidn ss
determing en base & una evaluacion sspecitica que so relasiona con exposiciones
irdividualments significativas v con bass a ung evaluscidn colsctiva para o5 szaldos no
significativos.

La exposicidn maxima al rissge de erédito para cuentas por cobirar comarsiales a |y fachia dal
@stade de situacion financiara por tipe de cllents fue
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(Expresado an Ddlares de los Estados Unidos Se Amética - USE)

2017 2018
Clinicas y hospitales - sector poklico USE 3,411,870 1,652,413
Clinicas v hozpitsles - zector privado 13,763,824 10,356,378
Cliertes del exterior 163,813 236,400
LISE 14,279,817 12,274,192

Pérdidas por Deteriara

La antigliedad de los saldos de guentas por cobrar comerciales 8 cada fecha dal astado da
situacicn financiera a3 la siguisnta:

2017 2016
Yalor arutn Jetariorn Vel brto [xetatigm
Wigenes LI585 B, BhE, 7ad - ¢ 267,138 -
Wencicas de 18 37 dies 874950 - 2174, AR -
Wanpicaa da 31 a 0 diss .83, 080 128,87 E23,260 123,671
Vanelnas oa 31 2 1B dias 1,887,554 G5, 466 1,186,267 E6 A8
Wencicas e 187 8 360 diss 1,854,534 335200 2,725,037 295,209
Yencioas ~da de 360 dies 2,22,08 B32,520 289,073 @ES5278
JER 14,423,863 1,518,870 ‘2,274,182 1,847 B2

l.a wvariacién en fa estimacidn para dsterioro son respacte 8 las cuentas por cobrar
comarciales &h loa afics qus tarminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016 fus |a siguisnte:

2017 20105
Salda al inicio delafo s 1,821,425 1,874,647
Estimacian para detsricre - 220,003
Castigus ___ 11,780 {13068
Salda sl final del afic Vs _ 1.819.87E 1821825

Efectivo v Souivalentes g Efectjvg

La Comparfa mantiens efectivo v equivalantes a efactivo por US$H1,4068.393 al 31 de
diciambre da 2017 {US5588,317, ai 21 de diciembre de 2018, gue representan su maxima
axposicidn al riesgo de crédito por estos actives, El efective v aquivalantss a afsctivo son
martenidas vrincipalmeante con banens o instituciones financiaras que astédn calificadss en el
range A48 seglin las agencias Pacific Cradit Rating y Bank Watch Ratings.

Riesge de Liquidez

El rimsge de liguidez es el riesgo de que la Compafils tengs dificultades para cumplir con sus
chliigaziones asociadas con sus pasivos financieros, qua son liquidados mediante la entrega
de eisctive U otros activos financieros. El enfegue de k8 Compaiia pars administrar 1a
liguidez &3 comar con los recursos suficientss pars cumplir con sus obligacionas cuando
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wencon, tamio en condisiones normales come de tensién, sin incurrr en pardidas
iraceptablss o arfiesgar la reputacicn de ls Compania.

La Admimistracidn de la Companis dispona de informaszion gue le pamits monitorsar los
requasirniantos de flujo da sfectivo; por lo goneral tisne como ohbietive contar con los
FECUrsGs NEcssarios para sohlventar los gastos operacionalas ssperados durante un perfode
de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones finanzieras cuando vencen; asto excloye &f
pogsible impacto dg circunsiencias extramas gue no pusdsn predecirss razonaklsmente, A
la facha de ormision ds Ios eswados fingncisros no s han deisciads situaciones gua a criterio
de la Adminigtracian pusdan ser conzideradas como riesge o liquidez.

Los siguisntes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyends los
pages estimados da intereses:

#1 de cleismbne de 2017

alzr on ‘faneirriarze Lapad R delak tee de 3
llbraa sovlrast ules TG rages el nian
Préztarrag v clilgaslone: firancions LIS #,803,961 12,675, 1BE 20 s S05 604 B300,6RG
Cusnias par sogar coreerc ales 4,352 B0 BARE,A0: TAE.DG7 7.RE B4
IrrpEets & & rerls co pugm s 183,k 195,146 183,74k
Otes cacrdas § a9hos ATUTW AS0E 1,889 EES " B39 6LE [l R
ar pagd” : _
LA%  PNETGEEd . 21, 5%, 79z Z.5%7.060 7,807 Fdg 340,60t 2 530,566
- 31 oz dizlerrbrs de 2073 )
Walee @1 VerciTlentos Danaf Dafer2 [1ae ez e
| brioz: CONEILE 43 Jrgtian ITRE38 arize i
Frapiarmee y cblgaciones Fusps 2ms Jef 8853, 00 12,871,952 - 197402 KT 14,07, 6579
Uiz s poe pa i eomorzlales 4 EiS,dd9 4,608,444 2144, #55 bR WH F] - -
Impuesta 6 |y eits par cagar AG G A6, i 4D AE BT .
Urn D DTS TR A AR
=07 Eogar i 1.8° 49,451 1,318,451
LgS 16,471, B 81 17,456, G2 ¢+ 113081 253551 935,40 “0,07g, 574

Hiezqo de Mercadao

El riesgp de mercado &5 el riesgo de que los cambins en los precios de mercado, por
sjemplo en |as tasas da cambio o tasas de interds, afecten fos ingresos de la Companla o el
velor de los instroementocs financieros gue mantisns.  El objstive de la administzasion dal
riesgn de mercado 88 administrar v controlar las exposicicnes a este riesgo dentro de
pardmetros razonabiss v &l misme tiampe optirnizar la rentsbilided.

Bizsoo de Moneds

La Cornpafifa estd sxpuesta al rizsgo de moneda princicalments en compras deriominadas
gn meonedas distintas a la mensda funcional da s Compafila, las gue son efsctusdas a sus
companias relacionadss an el exdeiion vdase nota 18)

Twpaosgicidn al Rissgo de Monada

El siguients es el resumsn de la informacsisn cuantitativa relacicnada con la axposicién de |a
Compania a riesgos de maneda extranjera;

SN
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Motas a los Estados Financisros

{Expresade en Dalares de los Estades Unidas de Américs - USE

2017 206
E.lnz (e zuros AL

Cuzntas por pAdar coracialzs -
compa vaz ralcionsdes nota 18) LSs 043,272 - ~ 1,743,803 -

Las siguientes tasds de cambio fuercn vtilizadas:

Te=a de cambiz a| ciame

Taza da carnbio promedin 31 da sleiembre
2007 206 2017 2016
Un BTo . i L m A7 1,200 1,057

Andlisis da Sensikilidad

El foriglecimiento (debilitamisnto} de la tasa de cambio del LS délar contra el Eure en un
10% % (10%, en el 2016} habrla incremsentads {disminuida) el patrimonic v [og resultados da
le Compadiia an aproxitradaments USSE1 376 (US$136,017. an el 2014).

Este andlisis estd basado en las variacionas de las tesas de cambio gue la Compafila
considera razenablernente posible 8 la fecha de reporte. Bl ardlisis asume qus las otras
variahles permansecen Sonstantas.

Rizsgs de Tasa de [pterés

La Compafila administra &l rissgo de tasa de mitarés contratande =n fa medida da lo pasible
préstamos a tasa variable con un cormponents fijo. Al 31 de diciembre de 20707 y 2018, el
partl da las tezas de indards do los pasivos financlerns de la Comeafifa oque devengan
intergses 23 como siguea: :

2017 2Ma
Taza do intards variabla:
Pasivos finanicicros Uss 2,883,881 H ESE 961
Anglizis de Ss ra Pasivas Firancieros 3 Tasg de Intarss

Mariable
lInz variacién de mas/menos 100 puntes bésicos en las tazas de interés al final del paricda
fqus s& informa habria incrementzde (disminuido e wsfidad nsta v el patrimonio en

aproximadamserite US377,173 er ol 2017 {LUS$67.813 en & 2016]. Este andlizis asume gue
tocdas las otras variablas petmanasan constantse

{Continds}
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Administracion de Capital

ta polltica de [a Compafiia 85 manteaer un nivel de capital que le parmita conservar |a
contianze da los invarsionistas v acresdares y sustentar al desarrsllo futuro del negocio, &
capital 52 compong del patrimanie total. La Junta de Accionistas establece necesidades
adicionalas da inversionzs de capital. En el afio 2016, la Compafila recibié aportes en
efectivo por valor USE5,408,600, &l mismo qua an &l afo 2317 fue utizads para &l aumenio
de capital, vease nota 15.

La Compadia hace saguimiento al sapital, otilizande el indice deuda neta sjustadn a
patrimoenio ajustade. Para este propdsito, deuda neta ajustada a5 dofinida come &l total de
asivos, mas dividendos propusstos v no acurnulados, de haberlos, v manos efective y
squivalentes a efective; v &l patrimonio ajustado incluve todos los componentas dal
patirmehis manes los dividendes propusstos ro asumulados, de Haberlos, Bl Indice deuda
neta ajustada & patrimonic ajustado de la Compafla al térming del perlods del estado de
situacian financiera es el sigufente:

{1k A (1 i |- I
Tistal aesivas USE 20,673,842 15,EER, 8564
wWenos efectvo v equivalantes

a8 afactyo _ 01,406, 353 (2R 51T

Diaucla nata ajusiaida Ls: 15, 188 BE6 141, 580, B

Telal patrirrsr o Us$ 7592118 EAE SR
Indice dacds hata ajusiada 2

[ il &h2 1.91

Transaccipnes y Szldos con Partes Relacionadas

Transaccicnes con Compafias Relacicnadas

El resumen de las principales iransaccionss con companlas relacionadas & través de
propisdad o adrministracién er los afios qus erminaren gl 31 de diciemire de 2007 y 2016
&5 el siguicnte;

2017 2016
Cormpras na madicinas e nsumes médicns LS 12,438,007 10,378,871
FPréstema recibido 1,200, 00 -
[Grp'Re GR repuUeEans 120,776 -
Yentes do medicings o insumos madicos 694,788 EE9,.034
Garvicios de empagua y atlquetada - 286,477
Genicios da tecoologla de le informacidn 125, 662 143,858
Sarvizon de puesarla fnenciera 250,763 155,250
Capaotaciones - 78534
|mmaraasy sobre plastamos 288,450 187,802
Ditros 26,386 -

{Contindal

-47 -




{19)

Corporacian Farmaceutice Mecisumi 3. A,
[Subsidiaria totalmentz poseida por Frassnius Kabi Grupo Espeda §. L)

Metas a los Estados Financieros

(Expresaco en Dolares da los Eztados Unidos de Américs -~ USE)

Durante log afos 2017 v 26 Iz Companla comprd inventarios a Fresenils Xabi Alemana,
Chile, Argenting, Francia, Brasil, Austria, Mexico, Colarnbia, Lasovateris Libra v Laboratorios
Sandarsan Chile, relacionadas & travos de accionistas comunes.

En diciembre de 2015, 1z Compafila recibid un préstame para capital de trabajo de Fresenius

Kaki AG con vencimiento en diciernbre ds 2025 v tasa de inierds varabls aquivalents a ta
taza LIBCOR do 360 + 1.145%, las condiciones de pago de [os intersses 5 anual v el pags dal
capital 23 al vencimianto.

En noviemare del 2017, la Compaiia recibe dos nuavos prastamas para capital de trabajc da
Fresanius kKabi AG con wvencimiente en noviermbre ded 2078 v tas de interés varishle
sguivalerts a la tasa LIBOR de2 360 + 1.11% ambes, las condiciones de pago de los
intereses es al vectimignte con el pago del capital.

Curante sl 2017, la Compafia comprd repuestos para squipos medicos a Fresenius Vial
Francia, ralazionada & través de accionistas comunes,

Un resumsn da los saldos con compafizgs ralaciohadas resulientas da las transacciones
antes indicadss al 31 de dizigmbre de 2017 v 2016 es como sigus:

Bl L
Activos:
Cunntas por cobrar comerciales ST 103,513 134,133
Puesivios:
Présiarios v obligacicres financieras LSE 9,843,061 3.683,861
Cuetas por pagar come-cioles : F.654,747 3,815,024

Trarzaccionss car Persanal Clave de Gerancia

Durante los afios 2017 v 2016, las compansacionas recihidas por el personal ejacutive v por
la garencia clave por susldss, benoficios sociales a corto plazo v planes de benefisios
detinides a largo plazo s resumen a contiuacion:

2017 2018
Sueldes v ancficies sociales Uss 106,560 98,215

Gastos por Maturaleza

El gaato atendisnde a su naturaleza s¢ detalla coma sigue en es afos que terminaron el 31
de dicismbra de 2017 v 2018;

-3 .
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Corporacion Farmaasutica Medisuom! 5, A,
(Subsidiaria toralments aosalda por Frasaniys Kahi Gruna Esnafa & L

Motas a los Zstades Financieros

(Expresade an Dalarss de los Estados Unians de Amdrica - JS$)

Costo oo g marsadsis vers da

Walor new do reallzazlén G invertanos
¥ CRSNR0S

Geste dal parsanal

Giagto pol detardnn g2 orertas
por cobrar comars alas

Zasto por deprocacki v amertizscicn

Gasto por decericre da actives flins

Gasta por senizios o8 empagus v at quetado

figsto por pLblisidad v propagands
LBETU BOT BMUndog

Gysto por seQUIDS

Casto por viajes

Gasto por varspons

Gesto por guardlania

Gaso por Foncranos profesiongles
Gasin sor 2s7vicios prestados
Gasto por sarvicios bisicos

Eastn por rmattenlrmians v reca'sc Ones

Gasto por iMOLESTOE
Gasto te repUEStos
Otros

Ingresos y Gostos Financierns

Solas

B

G
8y d

18

=g

a7
14,313,944

7527,
3,714,820

80E, 038

48,000
jz2,*95
123,996
172,640
406 170
453,821

52,629
438,224
112,172
207,468
473,473

78,513
120,798

748,274

L%

22,520,299

2016

12,626,145

108,137
2.BEg 263

220,003
286,068
Te7, Do
258,477
74,048
128,435
| 56,586
361,226
278,560
106,274
gEa.ET
7,280
7R .EAT
243,283
&40
126,425
775,088

21,362,676 .

£l detalle de los ingresos v costos financieros gue e muestran en el estado de resultacdas
por los afos tarrmimades el 31 de dizsismbre de 2017 v 20116 se resume & continuacian:

Ingrasns financizsme:
Interesce ganados
Diferencia en cariic

Costos [inanzieros:
Interzses pagadios

Difarencin &M CATDIC

Hechos Posteriores

- 2uTE . 2os
+4,208 181
- 78,134
14,233 78,325
457,837 1208, 1821
1R, 265 -
t540, 102 (Z0E, 182

La Compafiia ha svaluada fos aventos subsecuentes hasta ol 29 de marze de 2018, fecha en
gue los estados financierce aduntos estuvieron disponibles para ser emitkios.  Mingtin
svanto signif.cativo colrris con posteriodidad al 31 de diciembrs de 2018, farhka dal estads
de situacién finangiera pere antes 28 de marze de 2018, que requiesa revelagién ¢ ajuste a

los estades financieros adjuntos.




