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Corporación | armacáutica Madsami S A 
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31 de diciembre dle 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos da Amérca- US$) 

Entidad que Reporta 

Corporación Fermacsutica Medisunn S A (“e Compañía") una subsidiar totalmenta 
poseída por Fresenis Kabi Grupo España S L., Jue constuida en 1994 en la ciudad de 
Guayaquil Republica dol Ecuador bajo el nombre de Sociedad Anonima Medisurra S A y en 
2004 cambió su nombre a Corporacion Farmaceutica Madisurm $ A Su actividac principal 
+ la rmportación y comercialzación de produstas farmacéLticos e Insumos mevicos La 
Compañía se encuentra dorucilada en la Av Sernilas S/N de la ciudad de Durán, Ecuador, y 
sus operaciones están sometidas al control y vigilancia de la Supenmtendenca de 
Compañlas, Valores y Seguros 

  

El 2 de mayo de 2017, la Junta General Extraordnana de Acsion.stas aprobó la fusión por 
absorción de la Compeñía como emtidad absorhente con Laboratorio Farmacéutico 
“LABFARM" del Ecuador SA, como entidad absorbaria, la que fue aprobada por la 
Supenmtendencia de Compañas, Valores y Seguros mediante Resolución No SCVS-INC> 
DNASD SAS-17 del 30 ds junio da 2017 e Inserta en el Registro Mercantil de la ciudad de 
Guayaquil el 12 de julio de 2017 La fusión por absorción se realizó meriants la transserencia 
al valor en libros registrado al 2 de mayo dls 2017 por Laboratorio Farmacéutico “LABFARM" 
del Ecuador S A a favor de la Compañía de activos pasivos patrmonia ingresos gastos y 
otros resultados integrales, como sigue 

  

  

  

2 royo 
2017 

Estado de Srusción hnanolora 
An was 

Etectwos y cqu volentes de efectua 158 11558 
Otras muertas es cobrar Sedo 
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Inversiones sr Jou 3 
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Toei 10 uss 
Pavos 
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Rosetvas para poro es de ¡ala 160 PrIr0S| > 
Tnoorrlzasienos por deselvuoio     Teal Provo 

Formo 
Capral on acolones 126.000) 
oscrva Losal nen 
tea.tvo do espa! 1299 658) 
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OLes Ing csos tana 
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Corporación Farmacéutica Medisum S A 
(Subsidiara jotalmente possida por Fresenis Kabi Grupo España S L) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado er Dólares de los Estados Undes de América US$) 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

tal 

del 

le] 

ta) 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financreros ajuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NJIFs) 

Estos estados financieros fusron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 10 ds marzo de 2018 y según lus exigencias estatutanas seran 
someticos a la aprobación de la Junta de Acc:onistas de la misma 

Bases de Medición 

Los estados tnancieros han sido preparados sobre la base del costo histórica 
Monsda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dólares de los Estados Unidos 
de Amenca, que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se indique lo 
contrarlo las cifras fmancieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dolares estaciouniaenses 

Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieras de acuerdo con las NilFs requiers que la 
Adrrinistración de la Compañís efectus juicios, estimaciones y siapuestos que afectan 
la aplcación de políticas de contablidad y los montos reportados de actvos pasivos 
mgresos y gayos. Los resultados reeles pueden drianr ue estas estimaciones 

Las estrmaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revsiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las 
esumaciones son revisadas y en cualquier persodo futuro afeciano 

1 Juicios 

En relacion a juicios realizados en la aplicación de polticas die contabilidad, la 
Amimistración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

11 Supuestos e Incertidunorss en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de asumación que tienen un 
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminará al 31 
de diciembre de 2018 se incluyen en la nota 15 — detenoro de cuentas por cobra" 
comerciales, nota 10 — estimación de las vidas Lules y de pérdidas por detenoro de 
los activos fijos y, nota 14 — wedición de ooligactones por beneficios definudos 
supuestos actuanales claves. 

(Continúa  
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Corporación Farmacéutica Madisum S A 
Subsidiana totalmente possida por Fresentus Kaka Grupo España S L) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estavos Unidos de Aménca- USE) 

im Medición de Valores. bles 

Algunas de las politicas y revelamones contables de acuerdo a las Normas 
Inerscionales de Informacion Financiera requieren la mediaicn de los valoras 
razonables tanto de los acías y pasiwos financieros como de los no financioros 
La Compañía utiliza la medición de los valores razonables prinaipalmente para 
propósitos ds 4) reconocimiento inicial (il revelación y (n) cuando existen indicios 
de deterioro tratandosa de activos no Tinancieros 

Cuando se mude el valor razonable de un acia o pasivo la Compañía utilza dazos 
ve mercados observables siempre que sea posible Da acuerdo a las NllFs los 
valores razonables se clasifican en nivelas dieumtos dentro de una Jerarquía del 
valor razonable que se basa en las varables usadas en las tecnicas de valoración, 

somo sigue, 

- Nivel 1 precios cotizados (no ayustados) en mercados Botivos para activos o 
pasivos 1aénticos 

- Nivel 2 daros diferentes de los precios cotizados incluidos en sl Nival 1 que 
sean observables pare el activo O pasivo ya sea directamente (precios) O 
indirectamente (derwvacos de los precios) 

- Niel 3 datos para el actwo o pasivo que no se besen en datos de mercado 
observables 

  

Si las verables usacas para medir el valor rázonablo de un aci o pastvo pueden 
clasificarse en nweles distintos de jerarquía del valor razonable, entoncos la 
mecición del vslor razonable se elsariica en su totalidad an el rmsmo nwel de 
jerarquía del valor razonable de la vanable de nel mas bajo que sea significativa a 
la medición total. Cualquier trans arenara entro los niveles de jerarquía dal valor 
razonable se reconoce al final del pertodo en el cual ocurno el casmisto 

En la nota 5 se incluye información acicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

Políticas de Contatulidad Sigrificatwas 

Las políticas de consbiidad monsonadas más adelante han sido aplicadas 
consisteriemente a todos los perlodos presentados en estos estados financieros a menos 
que otro orrterio sea indicado 

(al Clesrticación de Saldos Comnentas y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado as situación financiera se 

ciasl wan en función de su versimiaato, es decir como comentes aquellos con 
vanerniento Igual o inferior a *2 meses los aus están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía y como no comentes, loa de vencimiento supanor a dicho 
periodo 

(Continua) 
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Corporación Farmaceutica Madisun» S A, 
(Subsidiaa "otalmene poseída por F-esents <ao1 Grupo España S L. 

Notas a los Estacos Financieros 

Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$ 

Transacciones an Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convaradas a la mo 1eda funcional de la 
Compañía a las tasas de caribo a tes fechas de las transacciones — Los activos y 
pasivos monstanos denominados en moneaas extranjeras a la “echa asl estedo de 
siuación Ínanatera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de 
esa fecha Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en 
rosubados 

Instr..mentos Finangs"os 

La Compañía clasfiaa los activos “mancieras no derwados en la categoria de 
préstamos y partidas por cobrar v dispcnbles para la venta y clasifica los pasivos 
Financieros no dervados en la categoria de otros paswos financieros 

1 Agtivos y Pasivos Financieros no Dervadas - Meconocimisnto y Bara 

La Compañía reaanece ¡cialmente los prástamos y partidas por cobrar en la 
fecha en que se originan. Los otros achvos y pasivos finanuisras se reconocen 
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compañia comienza a ser 
pare de las provisanes contractuales del instramento 

La Compeaía de de baja ur acto financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo denvados del actvo expiran, o cuando transfiere los 
derechos a recibir los flujos Ge efectivo c.ntrastuales del actvo fnanciero en una 
tiansacción en la que se transfieren subs"ancialmente todos los nesgos y 
beneficios relacionados con la propieaad del sctwo financiero — Cualquier 
participación en los aztvos “inancieros trar oféndes que sea c-uada o retenida por 
la Compañía se recor1oce como Ln activo o pasivo separado 

La Compañía da de beja un pasivo financiero cuando sus obligacionas 

contractuales son pagadas o canceladas o sstas han expirado 

  

Los actwos y pasivos financieros son compensados y el monto nero presemado 
on el estado de situación financiera cuando y sólo cuando la Compañía cuenta 
cen un derscno legal para compensar los montos y tiene el propósto de 
Icuicarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo 
simultánsamente 

1 Activos Emarcieros no Deriv —Mexción 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
de“ermiables que no se cotizan en un mercado actwo Estos activos inicialmente 
se reconocen al valor razonable más cualguier costo de transaccion directamente 
arnbulble  Postenor al reconocirmento micial los préstamos y partidas por cobrar 

(Corra 
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Corporación Farmaceutica Medisum 5 A. 
(Subsidiara totalmente poselea por Fresenus Kata Grupo España $ L) 

Rotas a los Estados Financieros 

(Expresado er Jóla”as de los Estados Unidos de América US$) 

se valorizar al costo amertizado usando el método de interés efectivo menos las 

pórddas por deteroro Los p"éstamos y partidas por cobrar ss componen de las 
cuentas por cobrar comerceles y otras cuentes por cobrar 

Cíectwo y Eauivalentes a Efectivo 

El efectivo y squvalentes a efectivo so compone de los saldos del efeotwo 
disponibls en caja y depóstos en cuensas comentes así como de los cheques 
giracos y no cobrados 

im Pasivos Financieros no Denvados Medición 

Los otros pasios financieros son reconocidos intaialmente a su valor razonable 
menos cualquier cesto se transacción direstamente atribuicle — Posterior al 
reconesimisnto cial estos pssivos financieros se valoran al costo amortizado 
usando el metodo de mterés efecto 

Los otros pasos financieros se componen de préstamos y oblgaciones 
financieras Cuentas por pags” comerceles y otras cuentas y gastos acumulados 
por pagar 

iv Caprtal Acciones 

Las acciones ordmaras fúmca clase de socionss emitidas por la Companta) son 
elasficades como patrimonio l.as costos ncrsmentales atribuibles directamente 
a la emisión de acciones crdmanas de lieberlos son reconocidos como una 
deducción del patrimonio netos de cualquier afecto tniburano 

Inventaros 

Los inventenos se valonzan al costo o al vato, nsto de realización sl que sea menor 
El costo de los inventaras se determina por el métoao del costo promedio, excspio 
por las importaciones en tránarto que ss llevan al costo especriico e moluye todos los 
costos incurridos pá*a anquirr los rivontarios y otros incundlos para llevar sl verano 
a su localización y concición actuel 

El valor ne“o de realización es al precio de venta estimado an el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta 

Propiedad, Musbles y Eguipos 

1 Reconocimiento y Mecición 

Las partidas ds propiedad, muebles y eourpos son valonzadias al costo menos 
cspreciación acumulada y pórdides por derenioro 

(Cont da) 
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Corporación Farmacé.” ca Vedisurr, 5 A 
(Subsidiana totalmente poseida por Fresentus Kahl Grupo España S L) 

Notas a los Estaos Financieros 

(Expresaco en Dólares ul los Estados Unidos de Amárica - US$) 

La propiedad, muebles y equizos se reconocen como acto s1 es probable que se 
denven de ellas beneficios económicos futuros y su costo pueds ser dststminado 
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son airectamente atrioubles 

a la asquisición del activo 

  

Los programas de compuración adquados que están integrados a la funcionalidad 
de los equipos relacionados, son cepralizados como parte de los respecuvos 
equipos 

Cuando partes siguificativas de una partida da propiedad, muebles y equipos 
poseen vidas utles disemtas, son registradas como pertidas separadas 
feomponentes prinapales) del actwo 

  

Las ganancias y perdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y 
soupos son determinadas comparando los precios de venta con sus valcres en 
libros, y son reconocidos en resultados cuando se reslizan o conocen 

Costos Posterigres 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ótil del acuvo o su 
capacidad productiva son canitalzadas sólo sí es probaals que se driven de ellas 
beneficios economicas futuros para la Cornpañía y su costo puede ser esumado 
de manera fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruta en 
propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados ruando se cur en 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad rrusblas y equipos ss calcula 
Sobre el monto depreciable que corresponde al costo del activo La depreciación 
de los alementos do propiedad muebles y equipos se reconoce sn resultanas y 
se calcula por el método de Ines racta con base a las vidas unles estimadas de 
ceda componente de la propiedad muebles y enuipos — Los terrenos no se 
deprecian 

Los elementos de propizdad, muebles y equipos se deprecian desda la facha en la 
cual están msralados y fistos para su uso o sn el caso de los activos construidos 
internamente desde la fecha en la cual el activo está completado y en 
condiciones de ser usavo 

Las vidas Útles estimadas para los períodos actuales y comparatwos sor las 
siguientes 

Edificios 40 años 
Instalaciones Entre 5 y 14 años 
Equipos médicos Ente 5y 7 años 
Equipos de computación Entre 3 y Sanos 
Muebles y enseres Entre 5 y 10 años 

Vehículos Entre 5 y 10 años 

(Continúa)  
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Nores a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Undos de Amérca US$) 

Los rretodos de depreciación valores residuales y vidas útiles son revisados en 
cada ejerciolo y se ajustan sí s necesana 

(fi  Detenoro 

1 Activos Financieros no Derwados 

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
Inansiera pará determinar sí exists ewdencia objetiva de detomoro — Un acto 
tinanciero está detenorado s: extte evdenmia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más evenios de pérdida ocurmdas después del 
reconocimiento micial del actwo y ess e asos eventos de párdida han tenido un 
efecto negativo en los flujos de erectivo futuros del acto que puede estimarse 
de manera fiable 

  

La evidermia chjetiva de que un actvo Tmancero está detsnorado puede incluir el 
incumplimiento de paga por parte de un deudor la reestrucuuración de un valor 
adeudado a la Compaña en termmos que la Compañía no considerara en otras 
circunstancias, Indicadores que sl disudor o emisor entrará sn bancarrota, cambios 
adversos en el estaso de pago del prestetano o emisores condones 
económicas que se relacionen con Incumplrmiento, la desaparicion de un mercado 
acivo para ln Instrumento y datos obsenvables que indican que existe un 
descanso medible en los flujos de efecuvo esperados de un grupo de actos 
financieros 

La Compsñla considera la evidencia de deieroro de los actwos financieros 
medidos al costo amorizado lanto 8 nivel espectico como colectivo Todas las 
partidas por cobrar indmidualmente significativas son evalvadas por deterioro 
especifico Los actwos que no son individualmente sigrifiativos son eveluados 
por deteriuro colecwo agrupando ls actwos con características de nesgo 
similares La evaluación s realiza sobra la base de una revisión objetiva de todas 
las cantidades perciontes de cobro al final do cada período y rapresanta la mejor 
esomación da la Acienistracion sobre las pérdidas en que podrían meurrse por 
este concepto 

Una pérdma po” dotenoro relacionaia con un actvo finanriaro que se valora al 
eosto amortizado se caleta como la arferencia entre el valor en libros del activo y 
el valor presents da los flujos de efertivo futuros asumados desconiados a la tasa 
onginal as interés efectiva. Las períidas se reconocen sn resultados y se reflezan 
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobra” El mterés 
sobre el sctivo detenorado continúa teconociónaase a través de la reversian del 
descuento Cuando un hecho que acurrs después de que se haya reconocido el 
deteroro causa que el menta de la pérdida por deterioro dismimuys, esta 
disminución se revierte contra resultados 

  

(Centntial 
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Actwos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía diferentes a 

inventarios, son revisados en la fecha del estado de situación firanciera para 
dsterminar sí exste algún ¡nacio de datenoro Si existen tales indicios, entonces 
se estima el importe recuperable del activo 

Se reconoce una pérdida por deterioro s1 el valor en | bros de un activo o-su unicad 
generadora de efactivo excede su importe recuperanle 

El importe recuperables de un soto o unidad gensradora de efecuvo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor rszorblo, menos los gastos de vena Para 
determinar el valor en uso, se descuentan lus flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los 
riesgos especificos que puede tener el astvo o la un1gad generadora de afecto 

Pare propósitos de evaluacion del detenoro, les activos que nu pueden ser 
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de 
actos que generan flujos de entrada de efecivo provenientes ael uso continuo, 
los que son independientes de los fijos de ertratla cis efectivo de otros aatos o 
unidades generadoras de efectivo 

Las perdidas por detenoro son feconoadas an resultados — Las pórddas por 
dstero"o se revierten sí existe un cambio en los esumados utilzados para 
deteminar el importe recuperabls Cuando se revenss ima pórdida por detentra, 
el valor en l:bros del actiwo no puede exceder al valor que habría s:do determinado. 

nato de deprecisc:or o amortización s: no se huotese reconocido una pérdida por 
deterioro 

Actwos Intangibles 

Reconocimiento y Medición 

Los activos Intargíbles que son adguindas por la Compeñía y tienen una vida dul 
finita son valonzados al costo menos la amortización acurulada — Los actos 
¡rtargibles corresponden a licencias pare uso de programas de computación 

Arnoriización 

La amortzación de los imengles se hasa en sl costo del acto y se reronors en 
resultados cor hass al método de Insg recta durante la vida del estimada de los 
mismos, desde la fecha en la cual se encuentre disponibles para su uso La vga 
ul estimaca para el período en curso y siguiente ss de cinco años Da 
conformidad con la política de la Compañía no se espera recuperar valor alguno al 
*inat de la visa útl estimada dí los activos intengiblos, y en corcordanora son sto 
no se defnn valores residuales a part del año 2017 

  

Los métesos de amortización y vigas utlas son revisados en cada ejerciolo y se 
ajustan $1 es Necesan1o 

(Cominua) 
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Corporación Sarmacéutica Medisurm S A, 
almente possida por Freser,us Kab1 Grupo Espara S LJ   (Subsidiana “ 

Noras a los Estaces Financieros 

¿Expresado en Dólares de los Estados Uridos da América - US$) 

Beneficios a Empleados 

Eene ies PostEmpleo 

Planes os Benc"cios Jefinidos Jubilación Patronal e Indemnizaciones ol 
Desanuao 

  

El Código del Trabajo de la República del Ecuador estableos la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido ur ismpo mínimo de servicio de 28 años en una smsma. 
compañía el que calrica como un plan de bene 16.08 dofinidos sw asignación de 
fondos sezarados Además dicho Código establece que cuando la relacior: laboral 
terms por desanucio el smplsador deberá pagar una indemnización equivalente 
al 25% de la última remuneración mensual muttplicada por el rÚmero de años de 
servicio 

  

La obligación neta de la Compañia relacionada con el plan as jubilación patronal y 

con les indemnizaciones por desahucio se deisrminan calculando «1 monto del 
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
período actual y an los antenoras, asos beneficios se descuentan para determinar 
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuano callfinado 
usando el método de costeo de credito unitario proyectaco 

La Compañla reconoce odas las ganancias o perdidas actuaniales que surge 1 del 

plan de bensficióo definidos de junlacion patronal e imeemniaciones por 
desahusia en otros resultedas miegrales, y, todos los gastos relacionados con 

estos beneficios incluyendo el saneamiento ael descuento en loe gastos por 
benaficios a empleaaos an resultados 

Cuando tengan lugar majoras o roduceiones en los beneficios del plan la 
modificación resultante en los bereficios que ss relacionan con serios pasaros 
prestados por los empleados o la ganancia O pórdida por la reducción será 
reconocida Inmedistamente en resultados La Compañía rsconocs ganancias y 
perdidas en la liquidación de Un plan de beneficios defimdos cuando ésta ocurte 

Beroficios a Corto Plezo 

Las oplgaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son reconocidas camo gastos a mecida que los 
empleados proyaen sus seracios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo st la Compañía posse una obligación legal o Implica actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado po" sl empleado en 
el pasado y la obligación puede ser es“mada de manera mabla Las enmepales 
acumulaciones recombodas por este concepto corsponden a squellas 
establecidas en st Código del Trabajo 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financisros 

(Expresado en Dólares de los Estados Lnidos de Arnerica - USS) 

1” Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminacion Intempestwa o cose laboral son reconoudas 
como gasto cuando es tomada la decison dis dar por termmnada la relación 
comsaciel con los empleados 

Provisiones y Contmgencias 

Las obligaciones o pérdidas asomadas con contingencias originadas en reclamos, 
Iftigios, multas o penalidades en general, se reconocen cor paswo en el estado de 
situacion financiera cuando existe una obligación legal o implica resultante de 
eventos pasados es probable que sea necesano un flujo de salida de bensfios 
econoricos para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manera 
table 

Las provisiones se determinan uescortando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una “asa antes de Impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tempo y los riesgos especificos de la obligación El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo inanciero 

El importe revonosido como provsión corresponde a la mejor estimación, a le fecha 
del estado de snJación financiera tomando en consideración los rlesgos e 
imesrtidumbres que rodean a la mayore de los sucesos y errcuns'anolas concurrentes 
a la valoración de éstas 

Cuando no 6s probable que un Hlyo de salida de beneficios economicos sea requerido 
e el monto ne puede ser estimado de manera fable la obligación ss revelada como un 
paso contingente  Oblgacicnes razonablemente posibles, cuya existencia sera 
confirmada por la ocurrencia o mo acurrencia de una O más eventos suturos, son 
tambien reveladas como pasivos “ontngentes a menos que la probabilidad de 1n flujo 
do salida de beneficios económ«cos sea remota No se reconocen mgresos ganancias 
o activos cortingantes 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Castos 

1 Productos Venetdos 

Los ingrasos provenientes de la venta de productos en el aurso de las actividades 
ordinaries son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por 
recibir nata de devoluciones descuen“os, ponificaciones o rebajas comerciales y 
del impuesto al valor agregado — Los ingresos son renonecidos cuando existe 
eviconas persusswa de que los nesgos y benañicios sipnificatizos denvados de le 
propiedad «le los hanes son transferidos al comprador es probable que se recihan 
los baneficios asociados con la transacción los costos ncurrdos y las vostúles 
devoluciones de los bientss negociados pueden sar medidos con fabiidad y la 
Compañía no conserva para sí ningún envolvimiento en la adminiszasion comente 
de los blsnas vendidos Si es probable que se otorgLer descuentos y al monto de 
estos puede sstimarse de manera fiable el descuento se reconoce como una 
reducción del mgreso cuando se revonocen las ventas 

  

(Continúal 
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Corporación Farmacéuuca Medisurm S A 
(Subsioiana totalmente posea por Freservus Kabi Grupo España $ LJ 

Notas a los Estacos Fmancreros 

tExpresado en Dólares de los Estados Unidos de America US$) 

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varia dependiendo de 
les terminos imdmduales dal contrato o acuerdo de venta sin embargo para 
ventas dentro de la junsicción de la Compañía la transferencia generalmente 
ocurre cuando al producto es reciuido en las mstalaciones as los clientes 

1 Gastos 

Los gastos son roconoc:dos con base er lo causado o cuando son meurndos Se 
reconoce inmediatamente un gas*o cuando el desembolso afectuado no sroduca 
boneficios económicos futuros 

Ingresos Fmancier 1os Finanpleros 

Los ingreses financieros y costos financieros Incluyen 

- — ingreso por intereses 
- — gasto por inereses 
- ganancia o perdida en cambio sobre actiwos y pasivos financieros en moneua 

extranjera 

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al uosto arorizado, 
usando el método de .nterés efecto 

Los costos por préstamos cue no son directemente atrbubles a la adquisición, la 
construcción o lá preducción de un acto que califica se reconocen en resubados 
usando el método de mtsrás afecto 

impuesto s Ja Penta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por al impues'o comente y el 
impuesto difendo El impuesto a la renta corriente y ciferido es reconocido sn 

resultados, excepto que se relacione a partida» reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patrmemo, en cuyo caso el momo de impuesto 
relacionado es reconocido en ctros sesuliados integrales o en el patrimonio, 
respectvamente 

1 Impuesto Comiente 

El Impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utlizando la tasa impositwa aplicshle y cualquier ajuste al 
impuesto por pagar de años anenores 

1 Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta cifendo es reconocido sobre las diferencias temporales 
exstentes entre el valor en libros de los acuvos y pasos reportauos para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributanas - No se reuonioce 
impuesto a la rama diieniao por las diferencias temporales que surgen en al 
reconocimien“o inicial de un actwn O pasivo en una transacción que no es una 
combmación de negocios, y que no stectó la utilidad o perdida finanaers mi 
gravablo 

¡Continúa 
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Corporauión Farmacéutica Mesisurm S A 
(Subsidiane totalmor te posea por Fresemuus Kabi Grupo España S L) 

Notas a los 3s 

  

tExpresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributanas cue se 
de ivan de la fo"ma en que la Compañe espera a la fecna dal estado de situación 
Iinanciera, recuperar o lwidar el velor en libros de sus activos y pasivos 

El mpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que 52 espera 
aplque al momento de la reversión da las diferencias termporalas de acuerdo a la 
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha 
del estaco de sruación financiera 

Los actvos y pasos por impuesto difendo son compensados y 
consecuentemente se presentan en el estado de stuación fnanciera por su 
importe neto si exs"e un derecho legal exagible de compensar los pasivos y 
activos por impuestos comentes y estan relacionadas con fos impuestos a la 
renta aplicados por la misma autoriad *nibutana sobre la misma entidan sujeta a 
impuestos o en distintas entidades mbutanas pero pretenden liquidar los pasivos 
y activos por impuestos cornentes en forma neta o sus activos y pasivos por 
impuesto a la renta serán realzados al mismo uempo 

Un acto por mnpuesto dferdo es reconociao por las perdidas tribunas 
trastadables a ejerciolos futuros y orferencias temporales deducibles, en la medida 

en que sea probable que estár disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que pueden ser utilizados Los actvos po" impuesto difendo son revisaos en 
cada fecna dol estado de situacion Ínanarra y son reducidos en la medida que no 
son probable que los hensticios por impuestos relacionados seran realzados 

1. Exposicion Tnbutarra 

Al determinar las montos de los impuestos cornentes e mpuectos exferdos la 
Compañía considera el impacto de las posiotones fiscales inciertas y s1 pueden 
adsudarse impuestos e imtereses adicionales La Compeñis ciee que la 
acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fscales 
abortos sobre la baso de su evaluarión de muchos factores, mcluyando las 
interpretaciones de la lay mbutana y la experencia antenor Esta evaluación 
depende de es imaciones y supuestos y puede involuciar una 3618 08 juicios 
acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que hage. que la 
Compañía cambie su juoio acerca de la idonerdad de los pasivos tiscalos actuales, 
tales cambios en los pasivos fiscales Impactarán el gasto fiscal en el período en 
que se datermiren 

   

(4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicación Efectiva 

Las ruevas normas enmierdas a las normas e nterpressciones que se mencionen a 
continuacion son aplicables a los parados anualas que cormenzan después dal 1 de anaro 
de 2018, cuya aplicación anticipada es permitia, sm embargo, tales normas, no han sido 
aplicadas antcipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos 

(Contar 
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Corporación Farmacéu 1cs Medisurn $ A 
(Subsidiana totalmente poseída por Fresents Kaki Grupo España $ L) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares ds los Estados Unicos de Aménca - US$) 

  

tes   NRE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cli 

La NIF 16 establsce un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
actwdades ordinanas, cuóndo se reconocen y en qué monto La NIIE 15 reemplaza las 
actuales guias pata el reconocimiento de ingrosos incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Actwdades Ordinarias — la NIC 11 “Contratos de Construcción y la CINIIF 13. Programas 
de Fidelización de Clientes” 

  

La NIIF 15 es efectiva para perodas anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2018 Suadopción temprana es permitida 

Esta Norma establaco un «Levo modela de reconocimiento de mgresos basado en el 
concepto de contre] por el cual los ingresos han de reconccarss a medida que se satistagan 
las obligaciones centradas con los clientes a traves de la entrega de bienes y servicios ya 
sea en un momento en el tempo o a lo laigo del trampo El nuevo modelo Introducs un 
enfoque de reconceimiento de ingresos basado en los siquientes circo pasos 

1 - Identnicar el contrato cor el cliente 
2. laentlicar las Obligaciones de desempeño asl contrato 
3, Determirar el precio de la transacción, 
4- Disiburr el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño y 
5 Reconoser el ingreso cuando lo en la medida en que) la ex"idad satisfaga las obligaciones 
de desempeño identificadas en los contrato 

Como se explica más ampliamente en ls nota 1 a los estados Ínancieros las prnspales 
actividades por les que la Compañía reconoce Ingresos son por la venta de productos 
tarmacéutocs e insumos Prédicos para las cuales la Admunistración ha evaluado en forma 
preliminar que la mayona de los contratos con sus clientas represertan una sols ablgacion 
de desempeño (prnopalmente la obligacion de en-regar los bier.es antes descrios) y cuyos 
Ímgresos se reco"ocen en el momento en que se transfiere al control de los mismos lo que 
no dífere matenalments con el recororimento de ingresos de la actual NIC 18 
Adcionsimente la Administración espera que con base a su evalanion pielmnar, la 
adopcion de la AIF 15 no tenga un impacto matenal en el reconocimiento o presentación de 
los ingresos de la Compañía 

    

En el caso de ajerios contratos que permiten a los clientes la devolución de los bianes, los 
ingresos se reconocen actualmente cuando puede realizarse una estimación razonable de 
las devoluciones sisripre que odos los otros antenas para el reconocimiento de los 
ingresos, se cumplen — S1 una estimacion razonable no puede ser realizada, srtonces el 
reconocimiento del ingreso se difiere hasta que transcurra el períorlo de develución o pueda 
hacerse una estación “azonable de las devoluciones 

  

Bajo NIIF 18, para sste to ue contratos los ingresos se reconocerán en la medida que sea 
probable que no ocurre un reverso signvticativo en el imparta de los ingresos acumalados 
Como consecuencia para aquellos contratos sn los ge la Compañía n9 pueda realiar una 
estimacion razonable de las devoluciones, se espera cue los mpresos se reconezcan antes 

del momento en qus termna al perlodo de devolución o pueda realizarse una estriacion 
razonable 

¡Contnús) 
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Corporacion Farmaséutica Medisumi S A 
(Subsidiana totalmente poseída po F-ssenius Kab, Grupo España 5 L.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Arnence - US$ 

  

La NIIF 9 publicada en who de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos 
Feanciaros Reconecimiento y Madición” — La NIIF 9 incluye guías revisadas para la 
elas.ficación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modolo de 
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actvos Ínanciaros y nuevos 
requersientos generales de contabilidad de coberturas La NIF 9 mantiene las guras 
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC:39. La MIE 
9 es efectiva para psrodos anuales que comiencen en o después del 1 de sriero de 2018 
con adopcion termprana permitida 

la Adminstracion de la Campaña ha revisado las diferentes secotones de la NIF 9 para 
detemnar sl impacto que tendría la nueva norma y desarollar la politaa comteble que 
llevará a cabo a partir del año 2018 Sobre la base de los actwos y pasivos financieros que 

mantiane la Compañía al 31 ce diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo 
modelo de cías ficación y madición de instrumentos francieros no tengs un efecty matenal 
en los estados financieros de la Compañia 

Deterioro - Activos Financieros 

La NIIF 3 reemplaza el modelo sctual de pérdida incur ida con un nuevo modelo de dtanaro 
de valor basado en las pérdidas esperadas Este modelo requiere que la Aimunistración 
realice considerables juros acerca del impacto que cambios en factores económicos 
pudieran tener en las párdidas esperadas Bajo la NIIF 9 las provisiones para pérdidas se 
medirán usando una as las siguren"es bases 

- — Pérdidas credticias esperacas de 12 meses, las que resultan ds posibles eventos de 
mcumplimiento dentro as los “2 meses posteriores a la facha de presentacion y en la 
medida de que un ncromento s guficativo del nesgo no haye ocurrido 

Perdidas croditicias esperadas duramo el tempo de vida del activo, resultantes de 
posibles eventos da mcumplimiento durante la vida esperada de Un Ins"urmento 
Tinanciero La metición de estes perdeies es aplicable sí el riesgo de crédito de un 
acto fnanotero a la fecha de presevación de los estados financie”os na aumentado 
sigtuficativamente desde el reconocimiento Inicial 

De la evaluación prelir nar realizada por la Adrninistración de la Compañía respecto de la 

aolcación de los reguerimentos de dezenoro conteruros en la NIF 9, se estima que al 31 
de diciembre de 2017 las provisiones de cuentas por cobrar resultarían en un aumento de 
aproximadamenís US$25,000 en comparación con las pérdidas p»" deterioro reconocidas 
bajo la NIC 39 No obstante la Compañía aún se encuentra en proceso de —nalizar las 

metodologías que aplicara bajo la NIIF 9 

(Continúa) 
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Corperacior Farmacéutica Medisur S A 
[Suosidiana totalme"te poseída por Fressrus Kabi Grupo España $ 1. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amena - US$) 

NIE 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento incluyendo la NIC 17 
“Arrendarmentos”, CINJF 4. Determinar sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento” SIC 15 
“Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las 
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento 

La NIF 16 es electiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 
2019 Se permite adopcion torprena para antriades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de 
Actividades Ordmanas Proceden"e de Contrstos con Clientes en o antes de la aplicación 
inictal de NIIF 16 

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatanos — Un 
arrendarario reconoce Un activo por derecho de uso que representa su deracho a Lsar el 
activo subyacente y un paso que representa su obligación ds realizar los pagos 
correspondientes al canon de arrendamiento — Hay excepciones opcionales para 
arrendemientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabiidad del 
ertendador parmanece srlar a la norma actual, es dear, el arrendador conunúa clasificando 
los arrendamientos como financieros u operativos 

La Compaña ha mciado el proceso de evalua: el impacto potencial resultante de la 
aplicación de la NIIF 16, cuyos efectos cuantrativos dependerán de las condiciones 
económicas futuras, la tasa ce mterós de los préstamos y obiigaciones del metodo de 
transición elegido y de la extensión en la cual la Compañía utilca las exceparones prácticas y 
el reconcorniento de éstas exespeiones La Compaña no planea una adopción temprana de 
esta norma 

Otras Nugvas Normas o Modificaciones. 

  

a Norres e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normes o modificaciones tengan un 
Impacto significativo sobre les estadios financieros 

- Mejoras Anuales a las NilEs Ciclo 2014-2018 (Enruendas a la NIIF 1 y NIC 26) 
<lasiicacion y Medición de Pago Basados on Acciones lEnmienda a la NIF 2) 

- Trensferencias a Propiedad de Irversion (Enmienda a la NIC 40) 
- Venta o Contribución de Actwas entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 

(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 26) 
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticiada 

-  CINIIF 23 Incerudurmbre sobre Tratamierto Tributario 
- Aplicando NIIF 9 Instrumentos Fmancieros con NIIF 4 Comratos de Seguros [Enmienda a 

la NIF 2) 
- NINE 17 Contratos de Seguros 

¡Continua) 
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Corporación Farma.eutica Madisymi S A. 
[Subeldiaria totalmenra poseída por Fresentus Kahi Grupo España 5 11 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amárica USS) 

Determinación de Valores Razonables 

Las pofticas contables de fa Compañia requieren que se determne los valoras razonables de 
los actos y paswos tinancieros y na financieros para propósitos de valoración y revelación 
conforme los crieros que se detallán a conunuación Cuando corresponda se revela mayor 
informacion aserca de los supuestos avsctuados en la determinación da los valores 
razonables en las notás especificas reforidas a ese activo o pasivo 

Prestamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable do los préstamos y partidas por cobrar se estiman al valor presente de los 
fILgos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado 
de sruación financiera Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la 
factura si el sfecto del descuento es inmaterial Este valor razonabls se dezermina al 
momento ds! reconocimiento inicial y para propósitos de revelacion en cada fecha de low 
esiados financieros anuales 

Otros Pasivos Fiñanoleros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en carla facha oe los estados fmancisros anuales, se calcula sobre la bass del 
valor presente del capral fururo y los flujos de interes descontados a la tasa de imerés de 
mercado a la techa dsl estado de snuación financiera 

El valor razonavle do los préstamos y obligaciones fmancieras (median categorizada en el 
nivel 2 de valo" razonable — veass nota 2 d 11) se aproxima al monte an líbros puesto gue las 
tasas de interas de los mismos son similares a las tasas de mercado pera instrumentos 
financieros de sirulares características 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentes y gastos 
acumuladas por pagar se aproximan a su velor razonable debido a que tales Instrumontos 
tienen vencimiento en el corto plazo 

Electivo y Equivalentes a Efectivo 

El detalle del efecto y equivelontes a efectivo al 31 de diembre de 2057 y 2016 es el 
siguiente 

2017 2016 

Electo en caja US$ 500 500 
Depósrto en bancos locales 1404 893 397817 

us$     8317 
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Corporaoior Farmacéunca Medisurmi S A 
(Sussidiana totalmente posefaa por Fresenius Keb1 Grupo España S LJ 

Notas a los Estados Financieros 

  

«presado en Dólares de los Estados Unidos de Aménoa - US$ 

(7) Cuentas por Cubrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

1 3) ae diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar se detallan como sigue 

  

  

Mo 
Curia por cobrar 0oma salas 
ll nes Iaoslos USS 19520528 12,140,059 
Ciemos locals » ro nanciados 596,845 
Cisrtes: conofas relacionadas 13 03914 amas 

Tos 12276182 
Provtsi6” para detenoro 15 (319 575, v1821 625 

Costa amor zado 18 (6174 - 

us siega 

  

Otras cuentas sor coorar 

      

  

Anticipos a proveedores us$ 13 489 2678 
Fsresamenros y ertplendos 38,789 3,877 
Iivosssto al velor azgado « crédito, 
motsaro. 4£1 802 408.031 

Impresto a 1a salida de elvisas ru 80,884 
Retencionas cs imsjesto al valo: apregedo $200 16,858 
Otras 50472 004, 

185 829 e 502 759 

Cuentas por ocorar comorcales qe soriano 
Chertos losales  refinanciedos. 1790,588 

Costa amerzado 6 (82,588). - 
US$ 1707953 

  

Las cuentes por asbrar a clientes presentan fsciuras par venta de productos fermacéuticos e 
insumos medicos, prineipalrneme a msttucionas publicas con plazas de omre 90 y 120 cuas 
y no gene-an mrereses 

En enero del 2018 la Compañia suscribió una carta compromiso con la Junta de 

Beneficencia de Guayaquil, por al saldo que mamnía a noviembre riel 2017 dicha institución 
por USS3,762,808 la cual será abonada mensualmente desde enero da 2018 hasta 

ditismbre de 202? y no gotera intereses Al 31 de dicierribra de 2017, la Compañía aplicó 
el modelo asl tosto amortizado a la cuenta por cobrar a largo plazo unizando ls tasa de 
merés de los préstamos con relamonadas del 309% lo que genero un costo de 
financiamiento implicito de 4S$144 357 el cual fue registrado en los resultados del vetado 
Los esidos que se acumulan como clientes locales  rafinanciados corresponden al acuerdo 
antes mencionado 

(Continda) 
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18) 

18) 

Corporación Farmacóu"ica Medisurm $ A 
“Subsidiana totalrr:ante goseiza por Sresermus Kabi Grupo Españ $ L1 

Notas a los Estacos Financ.eros 

(Expresado en Dolares de los Zstados Unidos de Aménca LS) 

Los saldos por cobrar por Impuestos el valo" sgregado neluyen LSS329,849 de pagos en 
oxcesos efectusdos par la Comnafia correspondiente a crédito trizutano de IVA en 
importacianes de los meses de febrero a orciembre del 2015 y de febrero a 1ulia dal 2016 
que no fueron corsiaerados como crédito tributario en las dertaraciones mensuales Con 
“echa 24 de enero de 2018 mediante Resolucion No 109012018RDEV019783 el Servicio de 
Rontas Intemas resuelva aceptar la sallaiud de pago en exceso mediante el ramegro con 
nota de credto desmateralizarda 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se ravela en la nota 16 

Inventarios 

El deralle ce inventanos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el eiguiante 

   
  

  

2017 18 

Mercadera dispomble para la venta US$ 5498143 5.089 754 
En tránsito 1117618 872108 

US$ _6 815659 5,781859     

En el 2016, los cambios en mercadersa dispombls para la venta reconocidos como costo de 
las ventas ascendieron a US$ 14,313,943 1US512 626 145 en el 20161 

En sl 2017, la Compañas redujó en 1185 7 522 (USS*98 731, en el 2016) el valor regsstrado 
de morcaderla disponible para la venta para llevarlas a su Valor neto de reshacion Tales 
reducciones estan incluidas en el costo de las ventas 

Propiedad, Muebles y Equipos 

El dstalls y movimiento de propisdad muebles y equipos al y por los años que termanaron el 
31 de distsmbre de 2017 y 2016 6s como sigue 
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Corporación Farmacéutica Madsuni S A 
(Subsidiana totalmente poseída por Fresemus Kabi Grupo España SL) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares els los Estados Unides de Aménca US$) 

Al 31 de datembre de 2018 la Administración de la Compañaa csectuó el análisis por 
dsterioro de equipos médicos para los cuales determino su Importe recuperable Hi yos de 
efecto futuros estmedos a su valor presente para las Ieas de negocio bombas Volumat y 
equipos médicos de arestesia) El resultado de esta analisis Ueterminó que el importo 
resuperable de los equipos médicos ss menor en US$707 000 del mento registrado 

conteblemente por lo que se ragstro un gasto por detenoro de actwos fijos en los 
resultados del año 

Activos Intangibles 

El detalle y movimento de activos intangibles flicencias para uso de programas de 

computación) al y por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente 

  

   

— 210 
Costa. 

Saldo al mio delaño U5s  3oeeza 211008 
Adiaones 208 08541 
Bags o ventas 1050 
Saldo al final del año us$ 368. 

Amortización acum.lada 

Salido alaricio del año. US$ 1130,357) 166,740) 

Gasto de amorizacion (66 859) 163,617) 
Says o ventes 892 
Saldo al final del año Use (156 184) 1130,3571 

Valor nato on llos 
Sold lfneldelaño uSs 172778 200 7) |   

Préstamos y Obligaciones Financieras 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los prestamos y 
obligaciones finanuieras de la Compaña (único pasivo que devenga Interesss), los que son 
valorizados al costo amortizado — Para mayar información acerca de la exposicion de la 
Compañía al nesgo de tasa de intarés y iguidez véase nota 16 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de prestamos y obligaciones financieras por 
US$9 893,691 y US$8 693 691 respectivamente corresponden a prástamos recibidos por 
parte ds su relscionaze Fresermis Kaby AG (yé8se note 18) 

Is Calendark :embolso de la DeL 

  

Los prástamos están denominados en US dólares Los términos y condigiones ue los 
préstamos al 31 cia diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

(Continial 
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Corporación 
li 

  

rmaceutica Medisury S A. 
(Subsidiana torslmente poseída por Freserus Kata Grupo España S L)    

Notas a los Estados Financieros 

(Exprevado en Dólares de los Es“ados Unos de America - US$) 

Tes 201 
dk naa A Tp a Tr 

econo —sinna leen om $ 

  

      

    

     

va an 
Pecano(a sema 

rm arroccradeomee E DIR _ 

noti: 
“sto cargar e crab 

lago o 20d rene ED LO FONO ASS poa 
8% GOO AOS BS AC 

(12) — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Al 31 de diciembre de 201? y 2016 las cuentas por pagar come*ciales y otras cuentas y 

gastos acumulados por pagar se dstallan como s.guo 

   

holas. E 2018, 
Cuenias nor pagar comerciales 
Pocgadores loca 155 17807 508 
Proveedores del star or 8 7550 88 be 
>rovocdores  compeñías relacionadas 1e TOBA JET BB1500 

  

Ea89 904 4619.48 

tras ouarras y gestos acurulcos par pagar 

  

Bolos e arios ess a pote 
Impiert alo ola de ce por pega c5140 252 
Arnoos e cai sae sac 
sencinas de mps lara 
reuso alto apagado 62508 exo 
Ito vto pop 60 ses 41000 
Sas EE 20097. 

U5S DOES 1 

Las cuentas por pagar comerciales representan .arturas por compras de productos 
farmaceLticos, Insumos méxicos y matenales rie ampaoue con crédito que van desde 60 
hasta 90 dias y no devengan intereses 

Anticipo a clien“es representa valores abonados o cancelados en el año actual y antenores 
por clientes no identificadas, cuyo enafsis ss encuentra en proceso por parte de la 
Administración de la Compañía 

La exposcon de la Compañia al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gestos acumulados por pagar se revela ar la nota 16 

fCortináa) 
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Corporación Farmaceutica Medisury S. A. 
(Suosidiara “otalmente poserda por Fresemus Kab Grupo España S L) 

Notas a los Estados Financie”os 

(Expresado en Dálares de los Estados Unirios de América US$) 

(13) — Impuesto a la Renta 

Casto de Impuesto a la Honta 

El gasto de impuesto a la renta fus cargado en su totalidad en resultados y conste de 

  2017 2016 

Impuesto a la ronta comente US$ 382264 257645 
Impuesto a la sema diferido (129 666) 

  

us$ 252,598 257645 

    

esto a la Renta 

El 23 de diciembre de 2014 se aprobo la Ley Orgánica de Incentvos a la Producción y 
Prevencion del Fraude Fiscal publicada an el Registro Oficial No 406 del 29 de d ciembre de 
2014 en el cual se reformo la tanfa del impuesto a la ren para sociedades a partir dal 
ejeracio fiscal 2015 estableciendo como tan,a gerisral el 22%, sin embargo dcha tana se 
morementará hasta el 25% sobre la proporción ds la base imponible que corresponda a la 
paricpación directa o Indirecta as socios, accionistas beneficiarios o similares que sean 
residentes en parassos fiscales o regímenes de menor imposición $1 dicha partiapación 
acsionara excede del 50% la tanta aplicable para la sociadad será del 25% 

Con base a lo anteror la tasa corporativa de Impuesto a la renta ecuatoriana es del 22% 
Dicha 1a5a se seduco al 12% «1 las vlildades se remvienten en las compañias a mavés de 
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición as maruinanias o equipos 
nuevos o laenes relacionados con investigación y tsc”ologia que mejoren la prucuctvidad 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigencia la morma que exga el pago del “antcipo 
mínimo de impuesto a la renta” cuyo monto es calculado en función de las cifras reportacas 
en la declaración de impues'o a la rerta del ano inmediato anterior aplicando el 02% 
al patimonio y los cestas y gastos deduciblas más el O 4% sobre los ingresos gravables y 
el total dle actos a feterida norma estableció que en caso de quo sl impuesto a la renta 
ceusado sea menor que el monto del anticipo mínimo este ulimo se convertra en 
impuesto a le renta defmitwo, a mepos que el .ammbuyente solicite a) Servo ría Rentas 
Intewnas su devolución, la cual podra ser aplicabls bayo certas condones 

La siguiente ss la conolllación entra el gasto de Impuesto 4 la rema y aquel que resuliaría de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la pérdida antes de Impuesto a la 
ronta 

(Continúa) 
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Corporacion Farmacóutica Medis.mu $ A. 
(Subsidiaria totalman=a poseída por Fressrus Kabi Grupo España S LJ 

Notas a los Estados Finarcreros 

(Expresado sr Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

  

  

2017 2018 

Ullloge ipár de! neta 299 12.377 198 
Impuesto s la rare 252 598 267546 

U dl (nérd ada) arto 6 impuso la remo 14 252097 AGO 

Impuesto Inonetia,nourarc quo rosultata 
de salcar la tasa comoratvo de impuesto 

  

ala roma 12296) Uss 55 658 (450,033) 
Inuromerso resultante vo 

Gasros na acurbles 381828 724 078 
Peckuaeiones actalonales sobra 
Empleados a fulos -may»res 15 908 . 
Segu o privado y/o rrecieina prapagecs 

  

Contratado a “avor de Ins tmbajadoles 118 25 
SR2 Ga PATA 

Anteipo minimo de Imp 19stn a la renta 197,787 190,790, 

Gasto de mpuesto ala rente reconcido en 
los rasutzados 

Impueszo a la senta ca riera uss 367 ¿04 257045 
Impueszo a la resta drena. Eu 568) 

    us$ 25 237.832, 

Impuesto a la Senta gor Pagar 

  Un resumen del movimiento dis impuesto a la “enta por pagar cormien"e y de los areeipos y 
retenciones en la fuerte del impuesto a la roma en los eños que terminaror el 31 de 
diciembre de 2017 y 2018 es el siguierte 

  

  

      

     

— ZO 
Son Ea 

exo Pormen Porta 
Saldos al morocho, use 1a8,ezor - aaa 
Irae» la fanta comento a 152272601 paro 
Inpuez slo rorta ano pra 7 
ago de impueato atari al in 
ro 46470 m7) 
53 provenisrts co fuón regio 
otgncionss de ipuseto a ru 735.7 ass 
Companasciór de retrasan 3 15D, 

ral pues 00 pagar 1AD9 E _zameto _ imtogrR 97 
Solas fal el año uso 7 somae ea dos aa 

  

El saldo de crádito tnbutar u por impuesto a la “era dle $80 E84 reprasenta impuesto a la 
salida de antsas produsto de la fusión, vease nota 1, la cual no fue compensada debido a 
encontrarse en análisis de su saldo pos parte da la Administracion as la Compañía. 

(Continúa) 

-30-  



Corporación Farmanéutica Medis iru S A. 
¿Subsidiana to"slmente posada por Fresenius Kab1 Grupo España SL) 

Notas a los Estadios Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Uniios de Aménca USE) 

Actwos par Impuestos Orfetidos 

El pasivo por Impuestos diferidos reconocidos son atnbuibles según sé inaica abajo 
y su movimiento es el siguiente 

  

Saltos! Hovomukdo — Sabosl Peso Gabo 
Ador e toba 31 desembre 

201 ramitas BO 27. 

Impianto díendo acts alrbable 
Proneón a 15D use - mao Ta 
Pray són na nonos ejecudwos 5244 52414 

    

  

Impaecto dere pasa! rato. JZEgOE 196666 

Presos dle Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2290 publicado en al Suplemento el Regrs"ro Oficial No 494 del 31 
de digaribre de 2004 incorporó a la legislación Ubutana con vigencia + partir de 2005 
normas sobre la determinación de resultedos tnbutables originados en operaciones con 
partes relacionedas _A parur del año 2015, de acusrdo con la Resolución del Servicio de 
Rentas internas (SRT No NAC-DGERCGC15-00000485 los sujetos pasivos de impuesto a la 

rerta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o rlommolladas en 
el exsanor dentro de un mismo períado fiscal sa un monto acumulado superior 8 
US$3,000 040 deben presentar sl anexo de operaciones con partes relacioradas y si el 
monto es suponor a US$18,000 000, deberán presentar el anexo de operaciones con partes 
relacionadas y el nforme de precios de transferencia 

En el año 2017 la Compañía concluyo el estudio integral de precios de transferencia sobre 
las transacciones efectuadas durante el año 2017 y no se identificaron ajus"as al gasto y 
pasivo por impussto a la renta como resultado de los termmos y condriones de «ales 
transsociones 4 la fecha de emusión de Jos estados financieros, el estuco de precros da 
transferencia por el año 2017 se encuentra en proceso, sm embargo con base al análisis 
preliminar efectuado, la Adrimistración de la Compañía no ameips “ingun auste al gasto y 
pasivo por impussto a la renta reflejado en los estacos financieros adjuntos 

Rsformas Tributarias 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registra Oficial No 150) se 
publico la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía Futalecimisrto de la 
Dolerización y Wodernización de la Gestión Financiera Los principales aspectos ntreducidos 
por esta Ley se señalan a continuación 

   a) La tasa corporativa de Impuesto a la renta se merementa cel 22% al 25% El saso de 

sociedades suyos accionistas ssan restientes en paraísos fiscalas con una participacion 
directa o mdiresta ¡gual o supenor al 50% ls tanta de impuesto e la renta se merementa 
el 25% al 28% Así tambien la tanta de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos 
Porcentusles si las utilidades gon revertidas en la Compaña 4 través ae aumentos dal 
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Corvoración Farmacóutica Meetsum 5 A 
(Subsidiaris totalmente poselda por Fressmus Kab Grupo España 5 L) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de tos Estados Undos de Aménca- US$ 

capital acciones benefico que es aplicable urucarnente a los exportadores nabríuales y a 
las sociedades mencionadas en la l ey 

bl. Se establecen cue son deducibles los pagos por desahucio y penslones junilares que ne 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anterioras como deducibles 
Ono 

e) Sa exaluye para el cálculo del ansopo de impuesto a la renta los sueldos y salarios 
beneficios sociales [décimo tercera y cuarta remuneración y los aportes patronales al 
lESS+ Este beneficio es aplicable a parar del anticipo ael año 2048 

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2014 al 2017, impuesto al valor 
agrepado y retenciones en la fuente de los años 2015 al 2017 presentadas por la Compañía 
esián abrentas a revision de parte de las autondades tributanas 

Benefivios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 9s el siguiente 

2017, 2018    

  

  

  

Susgos y selanos po pagar us$ 5088 216 000, 
Comtnouctanzs 62 segundad soma! ama. 50,207 
Benficias sociales fprInclpalma-ta 
lagules) 188,110 197 705 
Paruaipsción ellos lrabejacio as ar tas 

ubiiades 44 607 
Beméoacionea y epleados 281 514 325420 
Fix (va para parsiores de ¡ubiación 

parronal 114,708 119857 
Fs vo para ind zacionGs po 

detahuo o 53 091 60.748 
Uss —_pos 575 27 221 

Pasos comunes us$ "seras 798 819 
Paniyas no cormantos 197380 1EUaCS 

us4 860 520 93/22 

En los años 2017 y 2018, las bonificaciones a empleados correspondan al beneficio que 
otorga la Compañía a sus funcionarios y empleos con base a la evaluación del desempeño 
en sus funciones 

Participación de los Trabajadores en las Utilidades 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes la Compañla debe oistibuir entre sus 

trabajadoras el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaña ha estmado el 
gasto de participación de los trabajadores en las utilidades en USS44,647 En el 2018 la 
Compañía no ha estimado el gasto de participacion de las trabajadores en las uuldades 
debido a que en ese año registro pórdidas en sus operaciones El gasto es reronocido en el 
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  Corporación Farmacéusco Medisumi S A, 
¡Subsidana totalmente poseída por Fresepus Kb» Gnipo España S L) 

  

Notas a los Estados Financieros 

tExpresado en Dólares de los Estanos lInidos de Arner ra - US$) 

gasto de ventas administración y generales del estado de rosultados y otros resultados 
mtegrales 

Reservas para Pensicnes de Jufalacion Patronal g indemnizaciones por Desahucio 

El movimento en sl valo. presente de las reservas para pensiones de jublación patronal e 
indemnizaciones por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 as como sigue 

Indesraiza 
Aiblicen coran por 
pavoral sscutuno Ta, 

Otgaciónos ¡or 3ersfcwas chos al 
31 cs dora de 2015 Uss maso pedia 185 077 
Iroluido en rasutzcion sol porfodo 
Costo por serias actuales - 8537 3537 

Costo framoiro - 3304 _ a30s 
ara ser 

Incluso en otros "asulteos rlogpales 
Ganancia netuanal que supo > juntas 
par experiencia y cam on Supuestos. osea. 

oros 
Pesetas pagados 

Obi gacionss por serios cerdos al 

   

  

:91 de disiembr de 2010 119,887 
Ichado on sesultacas del seo, 
Coste por secos astualos 35006 
Costo flaaciao 291 

EE     160 en otros resuados Integrales 
Ganancia estuanal qu sarge dle astas 

  
  

Por xpansncia y Lsmoloen supuestos 50278 52.087. 7.0 
cto 
Beneficios pasivos = 50,128 591301 

Obligaciones pr benofiroa detras al 
31 de diran bm 0071 7 TES 3081 230 

Segun se indica en el Código del Trabajo del Ecuazor todos aquellos empleados que 
eumplieten 25 años de semiao para una Misria compañía tenen derecho a Jubilación 
parronal beneficio que se determina en bass a los años de servicio, edad del empleado al 
momento dl seryo y al prorradio de la semmuneración anual percibida en los «co años 
previos a la fecha de retro Además, dicho Código establece que en los casos de 
terminación de la relación laboral por desaluaio el empleador voniíicará al *rabejador con el 
esuivalents al 25% de la uma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
prestados 

La Compañra acumula estos beneficios en base a estudios anuales alaborados por una Hirma 
de actuarios independientes  Sagún se indica en los estudios actusnales, al método 
antuanal utilzado es el “Método de Crádto Unitano Proysctado” con este mérodo sa 
atubuye una parte de los bere 1otos que vs han de pagar en el futuro a los servicios praslado 
en el penodo comente Las obligaciones se Miden segun sus valores descontados puesto 
que existe la posiblidad de que sean saustechas muchos años después de que los 
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Corporación Farmacóutica Medeami S A 
(Subsidiara totalmente poseida por Fresertus Kab1 Grupo España SL] 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado er Dólares de los Estados Unidos de Aráéncs US$) 

empleados hayan prestado sus servicios — Las disposicio”es legales no establecen la 
obligatonedad de constitu fondos o asignar activos para estos penoficios 

Las Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el párrafo 83 de la NIC 19 — 
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los penodos anuales que comiencen a partir 
del 1 ge enero de 2016 incluysn una onmienda irherente a que la tasa urlizada para 
descontar las oblgsciones de benerios post - ompleo tengan como referencia los 
sendiruentos de los bonos ampresanales de alta calidad a nivel moneda pravo a la retenida 
enmienda el mencionado parao hacía referencia a una evaluacion de la tasa de «lescuento 
a nivel pass Cl 28 de dicierrbra de 2017 la Superimtendonowe de Compaña Valores y 
Seguros emmó el Oficio No SCVSANIMV-2017-00080421-0C en el cual corrunisa que en el 
Ecuador si existe un mercado amplio de bonos empresanales de alte calidad y oue es de 
obligatona aplicacion para los estados financieros correspondientes al ejeraicio economico 
448 finalza el 31 de diciemiars de 2017 a fin de usterminer las provisiones por beneficios a 
los empleados bajo la norma NIC 19 En base a lo anterior la Compañsa procedó a aplcar la 
tasa de mercado scuatoriano del 757% y 748% para la deterrnación del pasto para 
pensiones ds jubilación patronal y desahucio el 31 de dmembre de 2017 y 2016 en su 
orden 

Las provisiones del plar de jublación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo del Ecuador con un mimo para la 
cuanitlicación ce la pens.én vitalicia mensual de US$20 si el trabajado" es beneficrar.o de la 
Jubilación del IESS y de US$30 s1 sólo tene derecno a la jubilación patronal y 25 años 
mínimo de seruicio sm edad mínima de retro De acuerdo a los estudis actuanales 
cortratados, los que cubren a todos los emplsados sn relacion as dependencia, el velor 
proserte de la reserva matemática actuanal de jubilación patronal al 31 de dioerbre de 
2017 y 2018 as como sigue 

  

   

206 

* avejadoros aatues con tempo vs sentalo 
mtrs 10 3Fcs y meros de 25 añas de serstero uss 6258 6573 

“hateracores sotwos so" manos de 10 
años de servira (50 033 12784 

E 10780 119.837, 

  

Los frmcipales supuestos considerados en los estudios astuanales a la fecha del astado de 
situación fmanciera son los siguientes 

2017 2018 

Tasa de descuento 757% 748% 
Tasa de incremento seleral 150% 2 000% 
Tasa cs incremento de persionos NA 2.00% 
Tasa de rotación [sromcio, 15 86% 15 10% 
ola 69 mortalidad e nvelelez TM IESS 2002 TMIESS 2002 

  

    

Las suposiciones actuamales consttuysn las mejores estimaciones que la Compañía poses 
sobra las vanables gue deterranarán el pags futuro de esta obligación Los camxos en las 
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Corpo ación Farmacéutica Medisurry $ A, 
(Subsictara totalmente possida per Fresentus <a Grupo España S | ) 

Notas a los Estadios Financieras 

(Exprasaco en Dólares de los Estados Unides de Ameria - SS) 

zasas o supuestos usados en los estudios actuarales p.uedon tener un efecto importante en 
los montos reportados 

Análsis de Sensioilidad 

Cambos razonablemento postbles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estedo de situación financiera Stempre que las otras suposiciones se mamuvieran 
constantes habrian afectado la obligación por beneficios definidos en los importes neluidos 

en la tabla a cortinuación 

  

16 69 2017, 

  

a   

  

Jubilar ón Indernizaciones. 

—peronal por desahucio 
Tase de descual to - sumento da O 5% Uss (0573 [857 

Tasa de osscuario  dismin.ció” de 0 51 10.545 2009 
Tasa deinrremento setaral autento da 0 5% 1118 2043 
Tessa de reremento sslaral  dism nuc ón de D 5% 410 1 127165) 

  

   

Gas"os del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluirlos en los 
rubros de gastos de Ventas acministración y generales en el estaso da resultados y otru» 
resultados ntagralós por los años termmados al 31 de diciembre da 2017 y 2018 se 
tesumen a continuacto!: 

  

EA 2015 
Sueldos y salanos y bonificaciones 

a empleados US$ 273098 2300 282 
Banehicios sociales 590-901 415 231 
Jubilación patronal y desahcro 52,129 11921 
Parueipación de tbajadores 44 547 - 
Irdermmzaciones 144 823 47350 

Alimentación 189 222 — 82804 
US$ 3718820 7 358 268 

Capital y Reservas 

Capital Acuiores 

La Compañía ha emtrdo unicamente acujones ordinsas y nominstvas con valer norr nal de 
US$10 cada una El detalle del núrrero de asoiones autonzadas suserrtas y pegadas al 31 
de disiembre as 2017 y 2016 es el siguente 
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Corporación Farmacéutica Medisum S A 
(Subsidiania totalmente poseída por Fresenius Kabi Grupo España SL.) 

Notas a los Estados Financieros 

  

«presado en Dólares de los Esrados Un.dos da Amer ca - US$ 

  

  
  

2017 2018 

Acciones autorizadas 1 500 000 1500 000 
Acciones suscntes y pagadas 1,345 800 768 536 

En diciembre de 2018 la Companía recibio do los accinistas apartes en efectivo por un 
morto ds US$5,408,600 — El 19 de diciembre de 2016 la junte general de acoonistas de la 
Compañia autorizo realizar un aumento as capital po* US$5,776,640 mediante al aporte sn 
efectwo recibido en diciembre del mismo año y saldos da aportes para aumento de capital 
de años antenores, dicho aumento fue mscnto en el Registro Mercantil el 3 de enero de 
2017 

En el 2017 la Compañia aumento el capital ermtido mediante la fusión por absorción de 
Laboratono Fa-macéutico “LABFARM” del Ecuedor S.A US826:000 La esontura pública 
comespondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de juko eel 2047 véase nota 1 

Reservas 

Reserva Legal y Reserva Facultetiva 

La Ley de Corrpañías de la Repúbles del £cuauor, requiere que las corrpañías anónimas 
transheran a reserva legal, por lo menos sl 10% de la utikdad nera anual, hasta igualar, por 
lo menos, el 50% del captal social Esta reserva no es disponble para sl pago de 
dividendos en erecrvo, poro puede ser caprtalzada en eu totalidad 

La roserva facultativa repraserta utilidades epropiadas a disposición de las socorristas 

Medante escrtura pública inserta en el registro mercantil sl 12 de julio de 2017 la 
Compañsa absorbió de Laborataro Femacéutico "LABFARMM” del Ecuador $ A la suma de 
US$1,430 y US$299 668 por corcepto de reserva Isgal y facultativa 

Besanva de Cap tal y Reserya por Yal.jación 

De acuerdo con lo previs*o en las disposiciones societanas vigentes sl saldo da la reserva 
de capital y reserva por valuación no esta sujsto a distribución a los acsionistas y puede ser 
objeto ds capitalización en la parte que exceda el saldo at las persidas acumuladas previa 
decssión de la Junta Géneral da Accionistas 

Besulisdos Acurnulados por Aplicación de NIF 

La Supennrendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolución 
No SC GICICPAIERS 11 007 publicada en el Registro Oficial No 568 del 28 de octubre de 
2011 establsció que los austes provementes ae la adopción por prmera vez de las "NIF" 
se registren en el patrimonio en una subousnta senomanada "Resultados acumulanos 
provenientes de la adopción por primera vez de las AF" ssparada del resto de los 
tesultados acumulados — El saldo deudor de este cuenta podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados 
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(16) 

jeracion Farmacéutica Medisum S A 
(S.bsidiana to"almonte posaida por Freserus Kabi Grupo España S L) 

  

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US! 

Otros Resultados Mtegralas 

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuanalos qua surgen de las nuevas medizones de 
las ooligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por 
expenencia (los afectos de las derencs entre las supostciones actuarales previas y los 
sucesos acundos en el año) y los efectos de los cambios on los supuestos actuanales 
(véase nota 3 (nd 

Administracion del Rresgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañrs está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros 

+  Pissgo de crádito 
+ Riesgo de liquidez 
+ — Riesgo de mercado 

Marco de Adrnnistración de R esgos 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administragon de nesgos, asi como pos el desarollo y monitoreo de las políticas de 
administración de sesgos 

Las polítcas de adrrinistrsción de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y anal zar los mesgos enfrentados por la Cumpañía fia. límites y controles de 
riesgo adecuados y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los Imites Se ravisan 
regularmente las polficas y los sistemas de admmistración de nissgo a fin de que reflejen los 
carrhios en las condiciones de mercado y en sus actividades La Compañía a través de sus 

no"mas y procodiraientas de administración pretende dessrrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obtgaciones 

La Admwistración as la Compañía montorea el cumplimiento de las polficas y los 
procsdimentos de adrministracion de nesgo y revisa s1 su marco ae administración de nesgo 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Credito 

El nssgo de crádito es el nesgo de perdda inanciera que enfranta la Comparía sí un olente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones conractualas y 
ss ongina prnopalmente del sfectwo y equivalentes a efectwo de cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas par cobrar 
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Corporación Farmaceutica Medisumi S A 
(Subsidiana totalmente poseica por Fresentus Kab1 Grupo España $ L) 

Notas a los Estados Financieros 

  

“Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - JS$) 

Exposicion al Fresgo de Credito 

La exposicion máxima al ¡esgo de crédito a la facha dal estarlo de situacion Ímanuiera es 
como sigue 

  

Nous 207 2010, 
Ehactvo y aquivolectas « goto e Us 1amas 20091 
Cuartas por cobrar comaroiles. neto 7 19,159 242 10,452,587 
Otras 6 1er por cobrar 7 522.405 8, 

  

155 14488 5d 11963631 

Cuentas por Cobrar Corrarerales 

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada pnncipalmente por las caraciensticas 
indvouales de cada cliente Los saldos por cobrar representan aproximacamente el 61% 
en el 2017 (83%, en el 20:6 ds los ingresos we la Compañía — En novismbra del 2017, la 
Compañía susenbió con la Junta de Bane“cencia de Guayaquil una tarta compromiso por el 
saldo que mantenía gor cobrar s noviembre de 2017 de US83,762 808 con vencimiento 
hasa diciembre de 2021 y no genera intereses vease nota 7 El plazo promedio de cobro 
otorgado a clientes exeluyendo los saldos refinanciados antes rnercionadas osullan entre 90 
y 120 días dependiendo del tipo de otente 

  

La Compañias ha establecido una política de nesgo mediante la cual se analiza a ceda cliente 
nuevo individualmente para evaluar su solvoncia, antes qe autorizar ventas a crédito La 
revsion de la Compañía mncluye catficarnes externas, cuando ostán disponibles, y en 
algunos casos referencias bancaras — En conjurito con su oficina corporstva establecen 
cupos de cródito y plazos de cobro para cada cliente: lus que representan el monto abierto 
méamo que no recuiere de apiobaciones adicionales, estos límiies se revisan 
poródicamente fcadta seis meses) Los chenies que no cumplen con los requenmientos de 
solvencia extgidos por la Compañia eclo pueden afectuar compras de contado 

Al mor torear el sissgo de crédito de los olientes éstos se agrupan según sus caracrenstizas 
de cródito, incluyendo si corresponden a un individuo o 8 una entidad legal si son 
mayoristas minoristas o usuarios finales, su ubicación geográfica irdustna certil de 
antigledad vencimiento y exiwtencia ce dmicultedes financieras previas — Este anélis 
involucra tambián los efectos que el entorao economico tuvo en la industra y en los clientes 
en particular 

  

La Compaña establecs una provisión para deterioro de valor que representa su estimación 
de las péreidas .acurndas en relacién son los deudores comeruales Esta estimación ss 
determina en base a una evaluación específica que se relaciona con exposiciones 
individualmente significativas y con base a «ne evaluación colectva para los saldos no 
significativos 

La exposición max al nissgo de urédito para cuentas por cobrar comerciales a la facia del 
estado de situación financiera por tipo dle ellemte fue 
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Corporación Fermecóutica ModsumS A, 
(Subsidiana totelvente poseída por Freserus Kabi Grupo España 5 L) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos os América - US$) 

  

2017 206 

Clínicas y hosprrales sertor público USE 3411870 1652 413 
Clínicas y hospiteles. sector privado 10763 834 10386 379 
Clientes del extenor 103 913 235 400 

USE 14279917 12.274 192 
  

Perdidas por Detenoro 

La antgiledad de los saldos de cuentas por cobrar comerarales a cada fecha del estado de 
situacion financiera es la siguiente 

  

   

2017 2015 
ETT Velo Ea 

gens US5 6500704 ¿067 138 
Vencicas de 1 30 des 89,050 20m . 
Vennins del a SOdas 1879,050 12557 60 280 122.5 
Vanelens ds 31 a "80 días 1887594 Bo466 1180 287 S5Ab 
venicas de 181 a 360 ds 1854000 995,000 278,197 99520 
dencias “és de 200 ds 2202 181 292508 1288079 68928 

USB ALAQIOB8 1819876 22/82 184 80% 

La variacion en la estimación para detenoro con respecto a las cuentas por cobrar 
comarcales en los años qus terminaron el 31 de diciembre de 2077 y 2046 fue la squiente 

  

  

2017. 2016 

Saldo al rioio delaño US$ 1821825 18 4887 
Estiracior para detenoro 220008 

Castigos MI — AN 
Salco al final del año US$ 1819878 1,821525 

Efectivo y Souvalentes a Efectivo 

La Compafís manuene efsctvo y equwafentes a ofectwo por US$1,40b 393 al 31 de 
diciembre de 2017 (USS998,917 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima 

exposición al nesgo de crédito por estos actvas El afectwo y squivalentes a sfectivo son 
manter-dos principalmente con bancos 8 Instituciones financieras que estan calficadas en el 
rango AÁA- segun las agencias Paorfic Credit Rating y Bank Weteh Rerngs 

   

sgae de Liquidez 

Elnosgo de liquidez es el nesgo de que la Compañis tenga dificultades para cumpla" con sus 
obligaciones asociadas con SuS Pasivos .manc:sros, que sor liquidados mediarte la entrega 
de exsciio u otros activos fmancieros — El enfoque de la Coripañía para administrar la 
Iguidez os contar con los recursos suhicientes para cumplir con sus obligacion=s cuendo 
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Corporación Farmacéutica Medisurr- S A 
(Subsidiaria totalmente possida por Freserus Kabl Grupo España S L) 

Notas a los Estados Financis"os 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

vencon, tamo en eondstones normales como de tenson sn inoumr en perddas 
inaceptables o amsspar la reputacion de la Compañía 

La Adrr arsiración de la Compañia dispone de mformación que le po"mita monitorsar los 
toquocmientos de fiyo de sfectvo por lo general tisns como obetivo contar con los 
recursos necesanos para solventar los gastos overacionales es.srados durante un periodo 
de 30 dias incluyendo el pago de obligaciones fmancieras cuando vencen, esto excluye el 
posible impacto de crcunsencias extromas que no pueden predecirse razonablemente A 
la fecha de amision de los asados finencisros no se han rlstsutado sUacionies que a entero 
de la Administración puedan ser consideradas como nesgo de liquidez 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros incluyendo los 
pagos estimados de mtereses 

  

     
Vara 5eTaz 

Fresas y cl ht raro US RAOGIOL ROTOS 2005 5050 
Siria por correas Ba ao 007 19 e 
Inpseri ran spa 131 as aer 

  0 ta mun 1300 ERSS0S ¡Sita 

  

155 AMSMAO ASIS ZOO AS 

  

       =— TERR 
Pro a ua 
e pre 

Frmature y lrgacones Fu en RR Be monos 7d 
Ce ono er le E 

  

Freueatos lat prog 2097 dere a 
Cue a ee oda 

  

par A 
US BAT, Aa GR    

Fuesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo as que los Larios en los precios as mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de imteres. afecten los ingresos ue la Compañía o el 
velor de les instrumentos mancieros que mantiene El objetivo de la administración del 
nesgo de mercado 8s administra" y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de 
parámetros razonables y el mismo tempo optemzar la rentabilidad 

Bissgo de Moneda 

La Compañía está expuesta al riesgo de monsea prinoipalmente en compras denominadas 
en monedas elstntas a la monsda funcronal de la Compañla las que son efscruaras a sus 
compañías relacionadas en el exte 101 (véase nota 18) 

Exposición al Riesgo de Moneda 

El siguiente es el resumen de la información cuantitauva relacionada con la exposición de la 
Compañra a nesgos de moneda extranjera 

402  



Corporación Farmassutica Medisumi S A 
(Subsiciana totalmente poseíca por Fresenws Kat Grupo España S, L) 

Notas a los Estados Fmancteros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménos - US$) 

  

aa 
ETS UN 

Cuentas por agar comensales 
compañas relacionados frota 18) — US 043272 - 

Las siguientes tasas de cambio fueron utilizadas 

Tasa de cambio promodio 

  

TA 

dn euro 1100 107 

Análisis de Sensibiliiad 

El tortalecinuento (debilitamiento) de la tasa de rambo ael US dólar conta el Euro en Ln. 
10%% (10% en el 2018) habría nerementado (disminuida) el patimonso y los resultados de 
la Compañía en aproxrradamente US$8| 375 (US$136,017 en el 2016) 

Este análisis esta basado en las variaciones de las tasas de csmmo que la Compañia 
censidora razcriablemente posible a la fecha de reporte El análisis asume que las otras 
vanables permanecen constantes 

Riesgo de Tasa de Interés 

La Cormpeñía administra el rissgo de tasa de misies contratando en la medida da lo posible 
prestamos a tasa vanable cón un componente fyo Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 al 
paril de las tasas de wmerés de las pesos Ánancieras de la Comuañía quie devengan 
Intereses es como sigue 

  

2018 

Tasa de intarás varabla 
Pasivos financioros. US$ 9893961 E 893 981   

Analisis de Sensiollead del Flyo de Efectvo para Paswos Ficanoeros a Tasa de Interés 
Vanable 

Una varación de más/menos 100 puntos básicos en las tasas de mterés al final del percdo 
que sé informa habría mcrementedo (dismiuido) la urtidad neta y el patumomo en 
aproxmadamente US$77 173 er el 2017 (US$67 813 en el 20161 Este análiss asume que 
todas las otras vanablas permanecen constante 

(Continúa) 
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Corporación Farmacéutica Meckisumi S A, 
ía totalmente poseída por Fresemus Kata Grupo España S L)    

Notas a los Estados Finanuieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Administracion de Capital 

La politica de la Compañia es manterer un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar al desarrollo futuro del negocio El 
capital se compore del petrimonio total La Jun*a de Accionistas establece necesitados 
adicionales de inversiones de capital En el año 2018 la Compañaa recibio aportes en 
efectivo por valor US$5,408,600, el mismo que an al año 2017 fue utikzado para sl aurtenía 
de capital vease nota 15 

La Compañia hace seguimiento al csprial utilizando el índice deuda neta ejustada a 
parnmonto ajustado. Para este proposito deuda neta ajustada es definida como el total de 
pasivos, más dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efecto y 
equivalentes a efectvo y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del 
patarronjo meros los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos El Indie deuda 
neta ajustada a patrimonto ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de 
situación financiera es el eiguiente 

— 2 -— 20 
Total sesivos us$ 20673 949 15,658 984 
Manos sfecuvo y ecuralentes 

a afecto 1.406.389) — ORT 
Deuda nata ajustada us$ 19,169,556 14,800,547. 

Total patrimon o us 750gAde 1500200 

Indice dedo nata ajustada 4 
pasion 252 Lor 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Transacciones con Compañias Relacionadas 

El resumen de las prinopales transacciones con compañías relacionadas a través de 
propiedad o administracion er los años que terminaran el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
es el siguiente 

2017 20 

  

  

  

Compas ra medioinas e raumos raciones US$ 12438007 10318 871 
Préstamo recibido 120,900 
Compras 09 repuesos. 120,776 
Ventes de medicinas o msurros médicos 696 789 ess 034 
Sarvioios de empaque y atlquetado 296 477 
Senacios do tec-ología do la nformación 123 552 145 988 
Sardic.os de esasaría tinenoiera 250,760 169 290 

Capacitaciones - 7804 
In ssases sobre prestamos 288 480 197 802 
Otras 96 388, - 

(Continiad 
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119) 

Corporación Farmaceutica Mecisur S A 
(Subs.diana totalmente poserda por Fresenus Kata Grupo España $ 1.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresaco en Dólares de los Estados Unidos de Aménoa - US$) 

Durawte los años 2017 y 2016 la Compañía compró inventarios a Fresents <abi Alemana 
Chile Argentina Francia Brasil Austna Mexico Colombia Lanoratorio Libra y Laboratorios 
Sanderson Chile relacionadas a travós de accionistas comunes 

En diciembre de 2015, le Compañia recibió un préstamo para capttal de trabajo de Fresentus 
Kabi AG con vencimiento en diciembre da 2026 y tasa de imares variable equivalente a ta 

tasa LIBOR ao 360 + 1 14% las condiciones de pago de los ntereses es anudl y el pago del 
capital es al vencimiento 

En nomismore del 2017 la Compañia recibe dos nuevos próstamos para capital de trabeno de 
Fresemus Kabi AG con vencimiento en novembre del 2018 y tes de mterés vanable 
equivalente a la tasa LIBOR de 360 + 111% ambos, las condiciones de pago de los 
intereses es al vecimiento con el pago del caprtal 

Durante el 2017 la Compañss compró repuestos para equipos médicos a Fresens Vial 
Francia, relacionada a través de accionistas comunes 

Un resumen os los salelos con compañias relacionadas resultantes de las transacciones 
antes incicadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es corno sigue 

  

6 

Actos 
Cuartas por cosrar compresalos Us 108918 134,33, 

Pesos 
Préstamos y obligaciones financieras US$ 958930964 2033001 
Cuertas por pagar come cales 1554747   

  

Trareacciones con Persoral Clave de Gerencia 

Durante los años 2017 y 2016, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por 
la gerensa clava por sueldos, benoficios sociales a corto plazo y planes de beneficios 
defimidos a largo plazo se resumen a contrwación 

    
Sueldos y boneficios sociales US$ 105500 96915 

Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los años que termmaron el 31 
de diciembre de 2017 y 2016 

-43 

 



e 

21 

Corporación Farmacéuca Vedisur $ A 
(Subsidara te"elmente poseída por Fresanws Kab1 Grupo España $ 14 

Notas a los Estados Finarcis”os 

(Expresado en Dolares ae los Estados Unos de América 358) 

  

Costo cola marradera vero da 5 
Valor nezo do realza lor cs nventanos 

y casogos 
Gest del personal 1 
Gasto por detenoro de overtas 

  

porcobrar comer= ales 16 
Gasto po depros ación y amartaeción sy1a 
Gasto par desercio do sctwos Has 9 
Gasto por serios os empaqus y strjntado. 18 
Sesto por publ=ided y propagande 
Gas por aomendos 
Gasto sor seguros 
Casto por viajes 
Gasto por taraporte 
Gesto par guardian 
Gas por Fororanos profesionales. 
Gasta e servicios prestados. 
Gasto par servicios hásicos 
Casto par rrantenimems y rasa ac oras 
Gasto por impuostos 
Gasto dl repuestos 
Otos 

Ingresos y Costos Financieras 

  

usy 14,313 943 

18527 
ams 

  

308 029 

48.000 
122,:25 
125,990 
vrs 630 
208,170 
453 221 
53,629 

138 224 
112.172 
207 468 
423473 
79 313 
120,718 
746 774 

  

2018 
12,625 145 

108 73 
2,854,268 

220.008 
285 559 
707 000 
258 177 
74,99 

129,495 
156 896 
281 725 
278,580 
106,278 
999.857 
74390 

2rañar 
243 289 
52449 

128,435 
776,988 _ 

21359,8/8 
  

  

El detalle de los ingresos y costos financieras que 5é muestran en el estado de resultados 
por los años termmados el 31 as diciembre de 2017 y 206 se resume a continuación 

lneresos financieras 
Interesos ganados 
Diferencia en csmoro 

Costos financieros 
Intereses pagados 
Diferencia en cambio 

Hechos Posteriores 

us$ 

us$ 

2917 
  

24299 

19399 

(457 8871 
182 288 
1340 1021 

2018 

191 
78134 
78 325 

1208 182 

(208 1821 

La Compafua ha evaluado las aventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018, fecha en 
que los estados fmancieros aduntos estuvieron disponibles para ser emtitos — Ningún 
evento signifcstivo acusó con postenoridad al 21 de diciembre de 2018, ferba ciel estado 
de situación “nanciera pero antes 29 de marzo de 2018 que requie“a revelación o ajuste a 
los estados financieros adjuntos  


