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‘ DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-y

A los Accionistas
~ CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de CORPORACION FARMACEUTICA

MEDISUMI S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los estados conexos de

- resultados, inversion de los accionistas y flujo de efectivo por los afios terminados en

esas fechas (Expresados en USDolares). Estos estados financieros con sus notas

explicativas son responsabilidad de la Administracion de la Compadia. Nuestra

p- responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
' basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros.
La auditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Administracién, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los
estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad descritos en la Nota B.
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)
31 de diciembre del
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2005 2004
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 57,448.64 28,076.04
Cuentas por cobrar (Nota D) 608,353.93 555,970.04
Inventarios (Nota E) 253,385.88 384,896.31
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 306,173.38 180,300.12
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1,225,361.83 1,149,242 .51
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 86,517.59 55,349.03
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 1,232.76 2,095.29
TOTAL ACTIVO 1,313,112.18 1,206,686.83
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros Bancarios 60.00
Préstamos Bancarios (Nota H) 15,912.05 15,000.00
Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 1,075,700.52 995,636.65
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 15,009.66 55,935.86
Porcién corriente del pasivo a Largo Plazo (Nota K) 89,264.80 49,081.09
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1,195,887.03 1,115,713.60
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 156,172.45 71,409.31
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 12,000.00 12,000.00
Aporte futuras capitalizaciones 173,547.33 11,550.66
Reserva Legal 1,496.59 1,496.59
Reserva de capital 9,283.22 9,283.22
Resultados Acumulados (235,274.44) (14,766.55)
(38.947.30) 19,563.92
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS 1,313,112.18 1,206,686.83
ﬂ > & -
““Tng. Mario Viadimir Paredes Alava A. C.P.A Benide Jordam——
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDbélares)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas
Devoluciones en ventas
Descuentos en ventas

Ventas Netas

Otros ingresos (Nota D (3))

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de administracion (Nota M)
Gastos de ventas

Gastos operacionales

Otros Gastos (Nota N)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES (Nota O)
IMPUESTO A LA RENTA (Nota P)

PERDIDA

e e
—7 - = & -

Tng. ‘Mario Vladimir Paredes Alava
Gerente General

Aios terminados al
31 de diciembre del

2005 2004
3,434,131.34 3,162,782.53
(399,497.31) (320,442.72)
{141,263.89) (113,514.38)
2,893,370.14 2,728,825.43

104,488.26 50,406.91
2,997.858.40 2,779,232.34
2,355,352.31 2,099,801.09

512,080.26 373,146.82

250,113.82 280,440.11

9,624.14 5,944.90
91,195.76 217
3,218,366.29 2,759,335.09
(220,507.89) 19,897.25
(14,260.95)
(20,203.02)
(220,507.89) (14,566.72)
/\
e

C P.A Dénis
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ontadora General

Vea notas a los estados financieros
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en USDélares)
Capital Aporte Futuras Reserva Reserva de Resultados
social Capitalizaciones Legal Capital Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2004 800.00 13,152.44 931.95 9,283.22 5,664.81
Aumento de capital 11,200.00 (11,200.00)
Aporte de accionistas 9,598.22
Transferencia a Reserva Legal 564.84 (564.84)
Ajustes de afios anteriores (5,299.80)
Pérdida del ejercicio 2004 (14,566.72)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 12,000.00 11,550.66 1,496.79 9,283.22 (14,766.55)
Aporte Accionistas 161,996.67
Pérdida del ejercicio 2005 (220,507.89)
12,000.00 173,547.33 1,496.79 9,283.22 (235,274.44)

ing. Mario Viadimir Paredes Alava
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

P A Dénise Jordan

/

Contadora General
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros Ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos en efectivo

Incremento en otros activos
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTES DE
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas en efectivo
Préstamos Bancarios
Pago de obligaciones bancarias (Contrato de arrendamiento mercantil)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inigio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Aios terminados al
31 de diciembre del

2005 2004
2,750,115.59 2,670,587.61
(2.816,450.25)  (2,590,635.03)
40,624.52
(25,710.14) 79,952.58
(40,690.68) (44,989.44)
(11,764.68)
(40,690.68) (56,754.12)
161,996.67 7,842.99
912.05 15,000.00
(67,135.30) (30,262.61)
95,773.42 (7.419.62)
29,372.60 15,778.84
28,076.04 12,297.20
57,448.64 28,076.04

“— e

mg~Rario Viadimir Paredes Alava
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

C

enise Jordan——
tadora General
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

(Continuacion)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de activos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta
Ajustes por pérdida de inventario

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO (USADO EN ) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

=t E

Ing-Mario Viadimir Paredes Alava
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre del

~

2005 2004
(220,507.89) (14,566.72)
9,522.12 984320
862.53 10,217 49
1,286.78 454678
14,260 95
20,203.02
91,195.76
(117,640.70) 44504 72
(53,670.67) (62,784 60)
40,314.67 67,565 37
66.208.89 5,113.31
(60.00) (2,259 90)
80,063.87 25,906 17
(40,926.20) 1,907 51
91,930.56 35,447.86
(25,710.14) 79,952 58
”
6.A Dénisk Jopian

Contadora General




) TV TTY O OTTY OTTY UYL OTTYL Y Ty

o

M

N I |

Yy 7Y T

B |

CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.:

Fue constituida el 27 de octubre de 1994 en la ciudad de Guayaquil bajo el nombre de
Sociedad Anénima Medisumi S.A. Su objetivo principal es dedicarse a la importacion,
exportacién, compra-venta, distribucion, consignacién, representacion, comercializacion,
fabricacion y concesion de equipos médicos usados en clinicas, hospitales, en la rama
de la medicina y todos sus derivados; reactivos, material de laboratorio y toda clase de
farmacos y medicamentos de uso humano en general.

El 13 de mayo del 2003 la compaiia cambié su domicilio de la ciudad de Guayaquil al
cantén Duran de la Provincia del Guayas.

El 7 de abril de 2004 la compafia cambié su razén social por la de Corporacion
Farmacéutica Medisumi S.A., la misma que se registré el 19 de julio del 2004.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Délares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios estan valorados al costo que es menor al valor de mercado. Para
su determinacién se utiliza el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida atil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

Activos Anhos
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos electronicos 3
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

Ingresos v gastos Se contabilizan por el método del devengado: Los ingresos
cuando se causan y los gastos cuando se conocen.

Cargos diferidos Se originan por los gastos de constitucion y registros sanitarios
principalmente, los que se amortizan en un plazo de 5 afios.

Contratos de arrendamiento mercantil: cuando se contratan son contabilizados en
el activo corriente y pasivo a largo plazo. El pago mensual se carga a gastos y se
reducen las cuentas afectadas al inicio. La gerencia ha decidido no hacer uso de la

opcién de compra.

Moneda local A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de uso

local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de la siguiente manera:

31 de diciembre del

2005 2004
Caja 2,078.18 1,731.81
Bancos (1) 55,370.46 26,344.23
57,448.64 28,076.04
(1) Incluye principaimente US$24,551.75 depositados en el Banco Internacional vy
US$14,043.75 en el Banco Bolivariano.
D. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del
2005 2004
Clientes 1) 552,955.84 409,701.29
Cartera Vencida 30,249.04 44 .841.05
Compaiiias Relacionadas (2) 763.94 50,327.13
Deudores varios (3) 19,126.88 68,711.51
Otras 14,655.50 5,063.60
Anticipo de proveedores locales 14,695.25 131.20
632,446.45 578,775.78
(-) Provisién Cuentas Incobrables (4) (24,092.52) (22,805.74)
608,353.93 555,970.04

(1) No generan intereses, el vencimiento promedio es de 60 dias.

(2) Ver Nota O.
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién):

(3) Para el 2004 incluye principalmente US$48,860.01 por el reclamo presentado a
Compaiiia de Seguros Ecuatoriano Suiza por el robo de mercaderia ocurrido el 19
de noviembre del 2004. En enero del 2005, la Aseguradora reconocié por este
servicio US$40,624.52 y fue registrado como otros ingresos.

(4) El movimiento de la cuenta se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2005 2004
Saldo Inicial 22,805.74 18.258,96
(+) Provisiones 1,286.78 4.546,78
Saldo al 31/12/04 24,092.52 22.805,74

E. INVENTARIOS:
31 de diciembre del

2005 2004
Linea Farmacos (0% IVA) 243,906.29 344,145.83
Linea Médicos (12% IVA) 603.58 596.38
Linea Médica (0% IVA) 5,330.44 36,935.11
Importaciones en transito 3,545.57 3,218.99
253,385.88 384,896.31

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

31 de diciembre del

2005 2004
Retencion en la Fuente 54,667.23 51,808.01
Retencién del IVA 29.87 29.87
Seguros pagados por anticipado 6,178.96 7,971.84
Arriendos Leasing (1) 245,297.32 120,490.40
306,173.38 180,300.12

(1) Corresponde a canones de los contratos de arrendamiento mercantil No. 8677-0 y
8800-0 firmados con Banco del Pichincha y al contrato con Mutualista Pichincha, por
la adquisicién de vehiculos. (Ver Nota K)
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G. ACTIVOS FIJOS:

CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

10

Saldo al Saldo al
01-En-05 Adiciones Bajas 31-Dic-05
Construcciones en proceso 18,537.46 18,537.46
Muebles de oficina 11,604.27 11,604.27
Equipos de oficina 4,555.94 961.28 5,517.22
Vehiculos 12,149.42 14,173.70 (10,500.00) 15,823.12
Equipos de computacion 12,147.47 308.00 12,455.47
Instalaciones 1,118.16 456.96 1,675.12
Equipos de comunicacién 887.04 887.04
Magquinarias 39,925.84 6,253.28 46,179.12
82,388.14 40,690.68 (10,500.00) 112,578.82
Menos: Depreciacion acumulada (27,039.11) (9,522.12) 10,500.00 (26,061.23)
55,349.03 31,168.56 - 86,517.59

H. PRESTAMOS BANCARIOS:

Corresponde a obligacién contraida con Banco Bolivariano que causa un interés del

13% anual y con vencimiento el 20 de enero

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores del Exterior 1)
Proveedores Locales

Compaiiia Relacionadas (2)
Cuentas por Pagar a Terceros (3)

Cuentas por Pagar Varias

del 2006.

31 de diciembre del

2005 2004
1,023,831.56 947,533.50
14,735.92 20,446.19
877.87 15,666.66
30,949.41 6,316.35
5,305.89 5,673.95
1,075,700.52 995,636.65

(1) El saldo de la cuenta se detalla a continuacién:

International Pharmaceutical Holding
Laboratorio Sanderson

Laboratorio Libra

Grifols Merica Inc

Boin Meédica

(2) Ver Nota P

31 de diciembre del

2005 2004
747,850.86 704,629.30
31,220.50 28,274.00
172,522.00 128,999.00
49,007.00 57,400.00
23,231.20 28,231.20
1,023,831.56 947,5633.50

(3) Incluye principalmente US$15,600.23 por pagar a Fundacorp S.A. y US$9,033.09 a

Autolasa S.A.
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

1

31 de diciembre del

2005 2004
Beneficios sociales y participacion a
trabajadores (1) 778.03 17,692.24
Aportes al IESS 145.20 143.87
Impuestos acumulados (2) 8,524.39 26,211.59
Anticipos de clientes 5,501.29 11,325.71
Intereses por pagar 60.75 541.67
Otras contribuciones 120.78

15,009.66 55,935.86

(1) Para el 2004 incluye US$14,260.95 de participacion a trabajadores. Para el 2005,

la compaiiia no tuvo utilidad gravable. (Ver Nota O).

(2) Para el 2004 incluye US$20,203.02 de impuesto a la renta por pagar. Para el

2005, la compaiiia no tuvo utilidad gravable (Ver Nota O).

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

31 de diciembre del

2005 2004
Banco del Pichincha:
Contrato de arrendamiento 8677-0 38,432.18 64,156.40
Contrato de arrendamiento 8800-0 33,800.38 56,334.00
Mutualista Pichincha: 173,204.69
245,437.25 120,490.40
Menos: Porcion corriente Pichincha 49,081.09 49,081.09
Porcién corriente Mutualista 40,183.71
Saldo Pasivo a Largo Plazo (1) 156,172.45 71,409.31
(1) Los vencimientos futuros son:
Contrato
Ano 8677-0 8800-0 Mutualista Total
2007 11,884.70 11,266.77 39,002.76 62,154.23
2008 39,002.76 39,002.76
2009 39,002.76 39,002.76
2010 16,012.70 - 16,012.70
11,884.70 11,266.77 133,020.98 1566,172.45

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1,200 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$10.00 cada una, siendo su Unica accionista

Interpharma Group Holding.
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

L.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero no puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva de capital: Esta cuenta no ha tenido movimiento en el afo.

Resultados Acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada
periodo del 25% de dichas ganancias.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$187,574.29 por honorarios profesionales.
OTROS GASTOS:

Corresponde a US$91,195.76 de ajustes por pérdidas de inventarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables o del 16% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalizacion
tiene un limite permitido.

La base imponible para la determinacién de la participaciéon a trabajadores e impuesto
a la renta se calculo como sigue:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Utilidad contable: (220,507.89) 19,897.25
(+) Gastos no deducibles 42,846.10 75,175.77
Base imponible (177,661.79) 95,073.02
15% Participacién trabajadores 14,260.95
Base Gravable (177,661.79) 80,812.07
25% Impuesto a la Renta 20,203.02

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién detallamos el saldo de las cuentas con sus relacionadas:
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ORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion):

31 de diciembre del

2005 2004
Cuentas por Cobrar
Labfarm del Ecuador S.A. 301.98 50,002.11
Mesume 461.96 325.02
763.94 50,327.13
Cuentas por Pagar
Medisumi 477.21 791.52
Mesume 400.66 14,875.14
877.87 15,666.66

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No.
494 la Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus
Reformas. El mencionado Decreto establece las normas que se deben observar para
ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas, para la aplicacion del
principio de plena competencia. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal 2005
y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

La Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16
de enero del 2006 determina “Solo presentaran un informe de Precios de Transferencia
cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes relacionadas del exterior sean
superiores a US$300,000.00".

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2005, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada.




