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A la Junta de Accionistas
Fresenius Kabi S, A

Informe sobre la Auditorla de las Estados Financiaros
i

Hemos auditado los estados financieros qua se acompafian de Fresenius Kabi S. A. (“la Compafila®),
gue incluyen el estado de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resuttados
y otros resultados integrales, de camblos en el patrimonio v de flujos de efectiva por el afo que
terming en esa fechs; v las notas que comprendan un resumen de las politicas importantes de
contabllidad v otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financleros presentan razonablements, en todos los aspectos
mportantes, la situacion financiers de Fressnius Kabi 5. A al 31 de diciembre de 2018, vy su
dasampeno fimanciera y sus flujos de efectivo por el &fo que termind an esa fecha de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera aprobadas por |s Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Base para la Opinidn

Efsctuamos nuestra auditorls de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y Ias disposioiones
emitidas por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describan mas adelante en le seccidn "Responsabilidades del Auditor
en Relacidn con iz Audinoria de los Estados Finencieros” de nuestro informe. Somos independiantes
de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables pars nuestra
auditorla de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido les demas responsabilidades de
ética de conformidad con dichos raquarimientos. Consideramos qus Is evidencia de auditoria que
hemas obtenido es suficiante v apropiada para proveer una base para nuestra opinin.

Responsabilicades de fa Administracidn y de los Encargadios del Gobiermp Corporativo an Relacidn con
los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacidn razonsble de estos estados
financieros de acuardo con las Normas Imernacionales de informacitén Financiera (NIIF) aprobadas por
i Superintendencia da Compafiias, Valores y Seguros y por el control interno que determina es
necesarc para permitic la preparacién de los estados financieros qua estén libres de arrores
matariales, ya sean debido a fraude o error,
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En la preparacion de los estados financieres, Iz Administracidn &8 responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negacio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha, 8 menos
qua, ls Administracion tengs la intencidn de liquidar la Compafiia o cesar operscionas. o bien np axista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobiermo Corporativo de la entidad son los responsables da |a supervision del
proceso de infarmacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades de! Auditor eén Relacidn con la Auditoria de los Estados Financleros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable scerce de si los estades financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales. ya sea debido a fraude o amor. y emitir un informe da
auditoria que incluya nuastra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
garantiza que una suditoria realizada de acuerdo con Normas Intermacionasles de Auditoria (NIA)
siempra detecte un emor material cuando éste exista. Los arrores pueden deberse a fraude o arror y
se consideran matenates sl, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemanta qus
influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos tomen basdndeose en esios estados
financieros.

Como parte de nuestra suditorla de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), aplicarmos
nuestro jucio profesional y mantenemos nuastro escapticismo profesiona! durante toda la auditorls.
También:

Identificamos y evaluamos los nesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
freude o error, disefiamos y desarrollamaos procadimientos de suditorls en respuesta a dichos
resgos, y obtenemos evidancia de auditoria qus es suliciente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn.  El rlesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
an @l caso da srrores, ya que el fraude pueds invalucrar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, reprasantacionas erréneas, o la evasian del contro! intarno.

Obtenemos un emendimianto del control interng relevante pars lz-auditorlz en orden & disefar
procedirmientos de suditoria adecuados a las circunstencias, pero nocon el propdsito de expresar
una opiniin sobra la eficacia del control interno de ls Compania.

Evalyamos le apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asl comio I correspondienta informacitn revelada por la Administracion.

- Concluimos scbire lo aproplado de utilizar, par parte de la Adminisiracion, I base contable ds
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de audtoria cbtenida, o 8 exise una
imcertidurnbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar coma negocio en marcha. Si
concluimes gue existe una incertidumbre mataneal, estamos requendos & llamer la atancidn en
nueastro informa de auditorie sobre les comespondientes revelaciones en los estados financiaros
0, si dichas revelaciongs no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuesiras conclusipnes se
basan an la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de nuestro informe de suditorla. Sin
ambargo, eventos o condiciones futures pueden causar que la Compafila no continde como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién &n su conjunto, la estructura y el contanido de los estados financieras,

incluyende las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacicn razonable.

{CortiniGal




Nos comunicamios con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre ofros temas,
el aicance v la oportunidad de |a realizacién de la suditoria y, cuando sea aplicable; los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos
durante nuestra auditoria.
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iy Frasensus Kabl 5. A
{Subaidiaria totalmante posaids por Frasenug Kab) Grups Espsia 5. L)
{Dhurdn ~ Ecuisar

Entads da Shuscion Financlam
31 de diciermtire de 2018 con ofias compatatras al 11 de diciembre de 2017
[Expresscs en Dolees de ins Fetndos Lindos oo Amdrics - USS

Aellvas Matas 2018 017
Attives corrigntas
Efectve y squiveiants & sfectvn 7 uss 1,008,621 1,408,303
Cusnias por cobrar comescisies hsto # 12880546 10,781,765
Dtrma cusntes por cobept B 3Es6a7 EI340%
ventaias ] 5198 B30 E85553
Gastoa pegades por sniipado 30457 Hem
Tota! activos corfientes T3 566 500 18417.138
Activos o carrienies;
Cudntad por cobeas comerciales, nalo 8 1183781 1 mras
Inverslones an scoiones 18 i)
Propiedar, musbles y equipos, nele 114} 7.014,856 B.116,7
Aotivos Intanglbler, neto " 158,881 VILTE
Impraantny diérido sctvo 14 156314 128,558
Oiron ectvos 13,483 3,08
Total actros ro comantes BEEZ 274 ETa258
Tots actives: uss 9151718 26167397
Pasivas v Pastimanio, Kety
Fasivos cormentes: _
Préstarnas y abligétiones finaroiams H Uss 3,200,000 1,200,000
Gusniss por paglr comantiales 3 E:848.802 383804
Iirmuesto 85 renta-por pegaT & . 193,745
Ot'as cuentss y pastts acumulsdos par sagar 13 7,368 384 1,693 658
Tots g comipales 12538317 V1,682,807
Faanoe no cof entes
Praataimos v obigscones financieras 12 BEa2ED2 E 55308
Roparvan para pecones de [ubiiaedn parranal ¢
Indemnizacones por dasan, gl 15 263,830 167,880
Totl paswvos no cotriantas 8,238,332 581,341
Total pesnos 71,774,648 20,573,548
Patrimanio, neta:
Capral acciones 18 13,458,000 12,458,000
Aparte pata futy's captaizactn 18 aam Bast
Raszra iega! " 29,628 BES
Fmsarve facohste 16 99,668 289,865
Raserva de ceptat 16 8383 8283
Aeamrya pof valaecitn 18 158,362 155382
Annuitades acumalados por apbeacidn da NIF 1] (156,744 (188 744
Pérdiing prumidadas {8, 4BE 057 8,271,676
Patrmonio, 7.378,007 7.603 430
Tortal Uss 48,181,116 28,187,397
—
Sr. Maroo Paat
Heptasentarts Legal dara

las natas adjuntas don onile Alegrnte de estos estados |inanc|omo
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Freseniys Kabi 5, A.
[Subsidiaria totaimente posaida por Fresanius Kabi Grupe Espefa S. L)

Estado de Resuttados y Oties Resultsdos Integrales
Aho qua ermind ol 31 de dicembre da 2018, con cifras comparatives de 2017

{Expresade en Dotares ge los Estados Unidos de América - LSS

Notas 208 2017
Vanias netes Uss 28193328 23,587,823
Costo do las vantas 20 (17,237.935) (14,321, 466)
Utilldad Bruta 10,866,383 9,246,458
Otros ingresos 40618 183,483
Gastos de ventas, sdministracion y genarsles. 20 19,981 458) (8, 138,834)
Otros gastos (323159 (362,207
10263006 (8367688
Utiictad an operacionss 691,304 B7E.B0
(Costol ingreso financero:
Ingresas fnancieros n 196,439 14,258
Costos financiaros 21 ____(505,040) (£40,102)
Costo financion, neto {308,201 (625,803
Uthidad antes da impussto & in renta 382,183 282,887
Imipuesto & (8 renta 14 (81,2841 {252, HaA)
{Pédidal unlidad nets 11849,101) iy
Ctros resultsdos intagrales
Partidss gua no se reclssilcardn postergrmenie
3 resullagts ded perpdo
BanancEs ectuanaies por planes oe benehcios
dehnidos 15 7.081 36,152
Ouos resuliacos inlegraies 7.081 3E162
(Pérdida) utiidad nets y oUos lesultsdos iIntegraias uss (162,0200 38,551
/’-’—\ -
S1. Marco Pianta
Represanisnta Lagal OMAT0TE

L=s notes adiuntas son parto integante de estos estados financiarcs
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Frasanius Kabi S, A

[Subsidsrs totaimente possids por Fresenius Kabi Grupo Espafie 5. L)

Estado de Fiujos da Efectivo

Afo que termind el 31 de dicismbre da 2018, con cifras comparatives de 2007

[Exprasado an Dolares de los Estedos Unidos de Armiérica - USS)

_ 2018 2017
Flujos de efectivo de lss actividades de operscidn:
Efactivo recihide de clisntes uss 26,262,918 21,300,028
Etectivo pagadn o proveedaras v amplaados 126,013,784 (14,283,611}
Impuasto 8 s rents pagado (708,472 (356,788
Interases recibidos 186,438 185,162
Interases pagados (217,088 [B10.451)
Efectivo miscelines recibida 40618 224613
Fluja neto da efectivo de fas sctividades de operacian (438,383 1,240,069
Flujos de sfectivo de s sctividsdes de Inversitn:
Adgulsicion de propleded, muslias y squipos (1,787,722| 2,011,700
Adguiscidn de activas intangibles 192.667) 130.381)
Producto da la venta de propiadad, muebles y equipos - &E
Fluio neto de efectivo de las actividedes de invarsidn 11,867.389) 2,041,943
Flujos da elective de las scthvidadas de linencismiento:
Reribldo de préstamos y obligaciones financieras 2,000,000 1,200,000
Fiujo neto de efectivo de las sctividades de financamiento 2.000.000 1.200.000
(DEminucdn) sumento neto en efsctvo y egovalantas § efactvo Bos7TH 407.078
Efsctiva y squivalentes & efactivo al inion del afio 1,405,333 998,317
Efectivo y equivalentes & efectivo el finel del afio Uss _M _1%_

Fepresantants Legs

Les notas adjuntss son parte miegania de astos-estados financianos.




