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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General de Accionistas de
CORPORACION FARMACY" ™I~ 4 MEDISUMI S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos anditado los balances generales adjuntos de CORPORACION FARMACEUTICA
MEDISUMI S.A., &l 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Corporacién por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compaiifas. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles intgmae ayantes para la

razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estadOsfmmfIiCieros basados
en la auditorfa realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumpiamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditoria comprende 1a aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compailia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A., al 31 de diciembre del 2011 y
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo
por lo‘s. afios terminados en esas fechas, de acuerdo con pormas ecuatorianas de
contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compartias.

Enfasis

3. Mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décimo Sexta del cantén Guayaquil el
1 de octubre del 2010, mediante Resolucion de la Intendencia de Compafiias de
Guayaquil No. SC-1J-DICPTE-G-11-0001143 de febrero 18 del 2011, fue autorizada la
fusién por absorcioén de la Compafifa Medicinas y Suministros Médicos MESUME S.A
con Corporacion Farmacéutica Medisumi S.A. inscrita en el Registro Mercantil del
cantéon Duran el 14 de abril del 2011. Esta fusion causd que en el afio 2011 el patrimonio
de la compatiifa aumente en US$ 111.630, neto.

6. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, de conformidad con disposiciones
establecidas por Superintendencia de Compafifas a partir de enero 1 del 2012, MEDISUMI
S.A. estd obligada a aperturar sus registros contables de conformidad con las NIIF's —
Normas Internacionales de Informacion Financiera, habiendo sido ¢l periodo 2011 el afio de
transicion a las NIIF. A la fecha de este informe, la Compafiia mantiene en proceso la
determinacién de los ajustes del afio de transiciéon para elaborar el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2012 segin NIIF. '

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

7. De acuerdo con disposiciones tributarias el informe sob ento de qbligaciones
tributarias del afio fiscal 2011, serd presentado por s
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servi
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 v 2010

NOTAS 2011 201

{US délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 2 191.883 77.867
Cuentas por cobrar 3 3.262.334 1.733.825
Inventarios 4 6.520.437 2.739.542
Impuestos y gastos anticipados 5 342.419 232.317
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.317.073 4.783.551
Mobiliario y equipos 6 2.605.332 624316
Cargos diferidos y otros activos 7 80.382 133.009
TOTAL ACTIVOS 13.002.787 —3.540,876
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 8 '9.878.234 4.120.210
Obligaciones bancarias 9 569.765 195.285
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 10 257.521 9.835
Impuestos y retenciones por pagar 11 129.593 118.525
Cuenta por pagar accionista 12 0 34.000
Gastos acumulados por pagar 13 188.905 109.952
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11.024.018 4.587.807
Obligaciones financieras HY 887.775 34.630
Cuenta por pagar accionista 12 6.997 134.826
TOTAL PASIVOS 11.918.790 4.757.263
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 180.400 112.000
Aportes para futuras capitalizaciones 15 376.966 386.601
Reserva legal ' 98.196 29.345
Reserva de capital 9.283 9.283
Resultados acumulados 419.152 246.384
TOTAL PATRIMONIO 1.083.997 783.613
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS —5.540.876

fig. Vladimir Paredes Alava

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financietos




CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2’-010

Facturacién por ventas brutas
Descuentos en ventas
Devoluciones en ventas y facturacién anulada

Yentas netas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones

Subtotal

Utilidad operativa

Otros ingresos
Otros gastos

UTILIDAD © ANTES DE  PARTICIPACION
EMPLEADOS E IMPUESTO A L.A RENTA

Participacién a empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

:——*717\?1;’. Vladimir Paredes Alava
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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20
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Cgrtadora General

2011
{US ddlares)
29.503.662 16.074.088
( 1.259332) ( 700.457)
( 15.466.570) (_5.471.688)

2010

12.777.760 9.901.943

{_9.083.608) ( 7.188.437)

3.694,152 2.713.506
952.404 655.457
2.137.048 1.674.435
82.019 19.221
222.786 81.469
3.394.257 2.430.582
299.895 282,924
241.078 1159.056

( 25603) ( 17.632)
515.370 384.348

( 77.306) ( 57.652)

(102427 ( 73.169)

— 335637 . 253527

e Jordan Andrade




CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

Aportes para ... Reservas ...
Capital futura de Resultados Total
Social  capitalizacjdn Legal capital acumulados  patrimonio
.. (US dolares) .
Saldos a diciembre 31, 2009 112.000 386.601 29.345 9.283 (  7.143)  530.086
Utifidad neta del ejercicio . . : . 253.527 253.527
Saldos a diciembre 31, 2010 112.000 386.601 29.345 9.283 246.384. 783.613
Fusién con MESUME S.A. 68.400 137.248 9.934 ¢ ( 103.952) 111.630
Apropiaci6n de reserva, afto 2010 25.353 ( 25.353) 0
Transferencia a pasivo (nota 12) ( 146.883) ( 146.883)
Apropiacién de reserva, afio 2011 33.564 { 33.564)
Utilidad neta del ejercicio . 335.637 335.637.
Saldos a diciembre 31, 2011 180400 ___ 376966 _98.196 __ 9283 __419.152 1.083.997
“Vladimir Paredes Alava CPK‘ﬂe’:ﬁEe ordan Andrade
Gerente General Contadbra General

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACION

Efectivo recibido de clientes, y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros y otros, neto

Efectivo neto provisto en aciividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de mobiliarios y equipos

Efective neto wtilizado en actividades de inversicn

FLUJIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Préstamos a compafiias relacionadas, neto

Abonos / cancelaciones a accionista

Préstamos bancarios recibidos

Pago de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicic del afio

Efectivo y sus equivalentes at final del afio

&

inir Paredes Alava
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2011 2010

(US délares)

11.857.040 9.651.138
( 9.860.068) ( 9.242.445)
133.456 82,203

2.130.4238 450,896

(2.539.587) ( 493.823)

( 2.339.587) ( 493.823)

( 615.592) 28.209
( 330.065) ( 129.000)
2.061.834 380.350
(__ 593.002) ( _233.038)
523175 46.521
114.016 43.594
77.867 34273

—191.883 ___77.867

Jud

f
~—€PA. Denisé Jordan Andrade
Contadora General




CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO .
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

NOTAS 2011 2010
(US dolares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 335.637 253.527
Partidas que no generan egresos de efectivo:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 16 236.207 81.469

Provision de servicios externos 0 296.885

Participacion a empleados 18 77.306 57.652

Baja de activos fijos y ajustes enel 2011 13.281 656
Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de
cambios en el capital de trabaia : 662.431 690.189
Aumento en cuentas por cobrar : ( 920.720) (  250.805)
Aumento en inventarios ( 3.247.344) ( 1.076.249)
Disminucién (aumento) en impuestos y pagos anticipados 5.190 ( 52.664)
Disminucién en cargos diferidos 0 21.944
Aumento en cuentas por pagar 5.626.969 1.079.055
Aumento en impuestos, retenciones y gastos acumulados por
pagar 3.902 79.426
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 2130428 ___ 490896

.

Wlava
Gerente General ontadora General

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Corporacion Farmacéutica Medisumi S.4..- (La Compatiia) Fue constituida el 27 de octubre
de 1994 en la ciudad de Guayaquil, bajo la denominacién de Sociedad Anénima Medisumi
S.A., posteriormente, en abril 7 del 2004, cambi6 su razén social. Su principal objeto
social es la importacién y comercializacién de toda clase de farmacos y medicamentos
genéricos de uso humano e insumos médicos. Opera en sus oficinas administrativas y
bodegas en el cantén Duran, provincia de! Guayas.

Las politicas contables més importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién- La Compaifiia mantiene sus registros contables en US dblares,
moneda de curso legal en el Ecuador, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
— NEC.s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y su
reglamento de aplicacidn, y disposiciones de Superintendencia de Compafiias, las cuales
son utilizadas en la preparacién de estados financieros.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, la Superintendencia de
Compaiiias resolvid entre otros aspectos que las empresas comprendidas en el grupo 3 (que
no cotizan en el Mercado de Valores) y para aquellas con activos menores a US$ 4
millones aplicaran las NIIF’s a partir del afio 2012 con afio de transicién 2011 como es el
caso de Medisumi al mantener activos menores a dicho importe, Ademds mediante
Resolucién SC.Q.ICLCPA.IFRS 11.01 de enero 12 del 2011, se definié que aquellas
entidades que posean activos y ventas menores a US$ 4 y 5 millones, respectivamente vy
mantengan menos de 200 trabajadores al 31 de diciembre del 2010 serén consideradas
PYME’s.

Al 31 de diciembre del 2010, Medisumi S.A. presenté activos por US$ 5.5 millones y
ventas por US$ 9.9 millones por lo que bajo tal disposicion no es PYME, la Compafiia estd
en la obligacién de aplicar las NIIF completas.

Por lo expuesto y basados en el art. Décimo Primero de la Resolucién de enero 12 del 2011,
la Administracién aplicard las NITF’s completas a partir de enero 1 del 2012 con afio de
transicién 2011. A la fecha de este informe, la Compafifa mantiene en proceso los ajustes
contables del afio de transicidn, para elaborar el estado de situacién financiera de apertura
al 1 de enero del 2012 seghn NIIF.

Inventarios.- Estan valuados al costo promedio y no superan el valor de mercado.
Mobiliario y equipo.- Estan registrados al costo. Los pagos por mantenimiento son cargados
a gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida 1til estimada de los activos. Las tasas de depreciacién anual de
los activos son las signientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Magquinarias 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

Vehiculos 20%
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Ventas, descuentos y devoluciones.- Las ventas son registradas a la fecha de emision de las
facturas por el método de realizacién. Los descuentos constituyen rebajas por ventas en
volumen y pronto pago; y las devoluciones por cambios en los requerimientos de los
clientes.

Control de precios.- Los precios de los medicamentos al consumidor final son establecidos
por el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de precios de medicamentos de uso
humano, de acuerdo con Ley No. 2005-19, publicada en el R.O. No. 162 diciembre 9 del
2005, denominada Ley de Produccién, Importacién, comercializacién y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso Humano.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la
Compaiifa provisiona para los empleados el 15% de la base imponible gravada, antes de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establecié hasta el afio fiscal -
2010 1a tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25%, y deduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto a reinvertir de las utilidades destinadas a la adquisicién en
magquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva. Tal reinversion
también es aplicable en la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia. A partir del afio 2011, Ia tarifa del 25% se reducird gradualmente en 1% anual
hasta legar al 22% en el afio 2013. De conformidad con la Ley, el impuesto a la renta anual
no podra ser menor al anticipo minimo calculado sobre el total de activos, patrimonio,
ingresos y costos mas gastos, La Compafifa tiene derecho a utilizar como beneficio
tributario pérdidas de afios anteriores las cuales puede amortizar hasta 5 afios, méaximo el
25% de la utilidad gravada en cada afio.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- EI poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del érea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios (%) Inflacién
2007 332
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33

2011 541
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestos como sigue:

2011 2010
(US dblares)
Caja 1.402 1.469
Bancos 190.481 76.398
Total —191.883 el l:867

Bancos; en el 2010 constituyen principalmente saldos en cuentas corrientes de Banco del
Pichincha C.A. US$ 33.886 (US$ 45.249 en el 2010), y Banco Bolivariano S.A. US$
139.527 (US$ 30.373 en el 2010). En el afio 2011, Helm Bank exterior por US$ 12.267 y
Banco Internacional por US$ 4.801.

3. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estian compuestas como sigue:

011 2010
(US délares)
Clientes 2.103.697 1.467.818
Cheques postfechados . 170.977 135.248
Anticipo a proveedores de servicios 75.365 53.441
Anticipo a proveedores del exterior 211.823 38.339
Anticipos y préstamos a funcionarios y empleados 74.257 38.440
Deudores varios 19.548 4.595
- Compaitias relacionadas 629.664 14.296
Depésito en garantia y otros 15.296 12.903
Subtotal 3.300.627 1.765.080
(-) Provisién para cuentas incobrables (_38293) (__31.255)
Total -3.262.334  _1.733.825

Clientes; cuentas por cobrar constituidas por facturas pendientes de cobro, principalmente
de: Junta de Beneficencia de Guayaquil US$ 431.059 (US$ 404.341 en el 2010), Hospital
Guayaquil US$ 26.111 (US$ 119.614 en el 2010), Ecuafarmacias US$ 93.722 (US$
104.765 en el 2010), Difare S.A. US$ 163.506 (US$ 88.792 en ¢l 2010), SOLCA US$
127.383 (US$ 65.412 en el 2010), Fideicomiso Titularizacion Omni Hospital US$ 102.488
(US$ 57.558 en ¢l 2010); LE.S.S. Teodoro Maldonado por US$ 140.410 en el afio 2011.
No generan intereses, y ¢l plazo para su recuperacién es de hasta 90 dias y en casos
especiales hasta 120 dias.

Cheques posfechados; constituyen cheques recibidos de clientes para ser depositados
conforme acuerdo, en fechas posteriores.

Anticipos a proveedores por servicios; en los afios 2011 y 2010 incluyen principalmente
US$ 65.109 y US$ 43.679, respectivamente, entregados a proveedores para mejoras de las
instalaciones y remodelacién de un inmueble; y proveedores externos en el afio 2011,
incluye principalmente US$ 183.115 por anticipos entregados a Labotrade Spain para
futuras importaciones.
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2011 y 2010

3. CUENTAS FPOR COBRAR (continuacién)

Compafiias relacionadas; en los afios 2011 y 2010 corresponden principalmente cuentas por
cobrar a Labfarm S.A. por US$ 629.664 por préstamos para elaboracién de productos
farmacéuticos y en ¢l afio 2010 corresponde a anticipos otorgados por participacién para
apoyo logistico del 4rea de distribucién y comercializacién. No generan intereses, ni
tienen fecha especifica de vencimiento.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las provisiones para cuentas de dudoso
recaudo, fue como sigue:

2011 010
(US ddlares)
Saldos al inicio del afio 31.255 28.960
Provisién del afio 6.456 2.295
Fusién Mesume S.A. 806 0
Castigos ( 224) 0
Saldo al final del afio 38203 __ 31255

4, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estin compuestos por medicamentos genéricos de uso
humano e insumos médicos, clasificados como sigue:

0il 2010
(US dolares)
Linea farmacos 2.758.067 2.711.683
Linea equipos e insumos médicos 3.748.012 18.783
Importaciones en trdnsito 11.838 9.076
Otros 2.520 0
Total 6520437 __2.739.542

Linea Farmacos; corresponden aproximadamente a 150 ftems de las lineas Hospitalarias,
Neuro — Psiquiétrica, Oncologia, Anestesiologia, entre otras.

Linea insumos médicos; al 31 de diciembre de 2011 corresponde principalmente a equipos
médicos tales como bombas de infusién Volumat Mc Agilia, y equipos Neuronavegador,
Torre laparoscopia, Neuromuscular autoclave a vapor — control.

Al 31 de diciembre del 2011 existe contrato de prenda comercial sobre los inventarios por
US$ 428.469 (US$ 241.079 en el afio 2010) con Banco Bolivariano, US$ 248.736 con
Banco Pichincha, y US$ 278.935 con Banco internacional, para garantizar las obligaciones
contraidas por la Compattia.(nota 9).
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CORPORACION FARMACEUTICA MEDISUMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

5.

IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:
2011 2010
(US dolares)
Crédito tributario de impuesto a larentae IVA 330.483 224.162
Seguros pagados por anticipado 11.936 8.155
Total 342419 232317

Crédito tributario; corresponde principalmente a saldo de retenciones en la fuente de los
aftos 2008 al 2010 (US$ 82.839), y 2011 (USS$ 121.134). De este valor serd compensado el
impuesto a la renta causado en el afio 2011 por US$ 102.427.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS
Durante el afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Fusitn -~ Ajustes Saldos a
dic. 31,2010  Adiciones MESUME  Transferenc. y bajas dic. 31. 2011
(US délares) .
Equipos médicos 331.042 2.102.384 42112 ( 424.511) 0 2.051.027
Instalaciones 1.575 0 0 0 1.575
Muebles de oficina 45,446 37.346 750 ( 14.609) 68.933
Equipos de oficina 16.778 3.848 11.534 ( 1.447) 30.713
Equipos de computacién 30.274 20.626 0 ( 3.449) 47451
Equipo de comunicacién 887 0 0 ¢ 887
Vehiculos 201.059 164.028 36.286 ( 31.153) 370.220
Obras en proceso 122303 211.355 0 ( 2.068) 331.590
Otros 3.921 0 ] . 0 3.921
Subtotal 753.285 2.539.587 90.682 ( 424.511) ( 52.726) 2.906.317
Depreciacion acumulada 128,96 184.933 26,528 : 0 39445 ( 300.985)
Total 024316 2354654 _ 64054 ( 424.511) ( 13.28]) __2.603332

Compras de maquinarias por US$ 2.1 millones corresponde principalmente a adquisiciones
de equipos médicos tales como Volumat MC Agilia E, Bases Primea S.P.; Modulo DPS
Orchestea, Inyectomac MC. Agilia E. Al 31 de diciembre del 2011, equipos médicos por
US$ 1.563.867 estan entregadas en consignacién en diversos clientes principalmente
hospitales, como promocion para facilidad de ventas de medicamentos e insumo.

Transferencia por US$ 424.511 a inventarios.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, existe contrato de prenda con reserva de dominio
sobre vehiculos y partes de repuestos por US$ 133.108 y garantia prendaria sobre planta

generadora de energia eléctrica por US$ 6.400 a favor del Banco Bohvanano S.A, en
garantia de préstamos (nota 9).

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen principalmente gastos de adecuaciones y

mejoras diferidas, netas de amortizacion, por US$ 40.985 y US$ 68.207 respectivamente; e
intangibles por registro sanitario por US$ 39.397 y US$ 52.818, respectivamente.
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8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estin compuestas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Proveedores del exterior 7.340.140 3.475.144
Anticipo de clientes 2.276.110 268.541
Compaiiia relacionada , Q 296.885
Proveedores locales 40.432 19.661
Cuentas por pagar a terceros 53.767 19.361
Cuentas por pagar varias 167.785 40.618
Total 9878234 __4,120210

Proveedores del exterior; al 31 de diciembre del 2011 estan constituidos principalmente por
facturas por pagar a: Evax Pharmaceutical US$ 2.692.334 (US$ 1.599.026 afio 2010) y
Laboratorios Libra US$ 541.418 (US$ 665.348 afio 2010); Fresenius Kabi US$ 1.377.579;
Vandin Services Oversas LLC US$ 722.864; Pharmaceutical Suplies LLC US$ 591.060;
Balmond Properties Ltda. US$ 535.536; Grifols Merica Inc. US$ 503.500.

Los pasivos con proveedores del exterior, tienen plazos de 120 y 180 dias. Los saldos con
proveedores locales, entre 8 y 60 dias. Estos saldos no causan intereses por mora.

Anticipos de clientes; al 31 de diciembre del 2011 representan principalmente anticipos
recibidos del Ministerio de Salud Publica por US$ 2.063.508 para venta de equipos
médicos; y anticipo recibido de la Sra. Maria Gabriela Paredes por promesa de venta del
inmueble US$ 168.555.

Compafifa relacionada; en el afio 2010 corresponde a facturas por servicio de
reacondicionamiento de productos a instituciones publicas y privadas, recibidas de
Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador, canceladas el 30 de diciembre del 2011.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

Interés 2011 2010
(US délares)

Préstamos Bancarios:

¢ Banco Pichincha CA.:

- Préstamo hipotecario, pagadero al vencimiento 11.20 115.000 -0
en junio 6 del 2012

- Préstamo hipotecario, pagadero cada 30 dias, 11.20 64.538 0
vence en mayo 11 del 2012

- Préstamo hipotecario, pagadero al 11.20 0 115.000
vencimiento en junio 1 del 2011

- Préstamo hipotecario, pagadero cada 30 dias, 11.23 0 16.533

vence en agosto 1 del 2011
Subtotal pasan: 179.538 131.533
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS (continuacion)

Subtotal vienen:

e Banco Bolivariano S.A.:

- Préstamo prendario, pagadero cada 30 dias, vence en
julio 6 del 2012.

- Préstamo prendario, pagadero cada 30 dias vence en
noviembre 12 del 2012

- Préstamo prendario, pagadero al vencimiento en enero
18 del 2011

- Préstamo prendario, pagadero cada 30 dias, vence en
mayo 20 del 2011

& Banco Internacional: Préstamo prendario, hipotecario
pagadero cada 30 dias, vence en julio 22 del 2012

Total

Interés

11.08
11.08
11.08

11.08

11.23

2011 2010
(US ddlares)
179.538 131.533

87.520 0
183.333 0
0 1.252

0 62.500
119.374 0

—260765 __195.285

Las obligaciones con banco del Pichincha C.A. corresponden a dos operaciones de
préstamo garantizadas con 1 bien inmueble de 1a Compafiia relacionada RIQZ S.A.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestas como sigue:

Préstamos Bancarios
e Banco del Pichincha C.A..

-Préstamo hipotecario sobre inmueble propiedad de terceros,
pagadero cada 30 dias, vence en octubre 1 del2014.

- Préstamo auto seguro comercial pagadero cada 30 dias,
vence en julio 21 del 2014

- Préstamo auto seguro consumo pagadero cada 30 dias,
vence en diciembre 20 del 2014

* Banco Bolivariano C.A..

- Préstamo vehiculo comercial pagadero cada 30 dias, vence
en enero 2 del 2014

- Préstamo vehiculo comercial pagadero cada 30 dias, vence
en julio T del 2013,

- Préstamo partes de equipos prendario pagadero cada 30
dias, vence en diciembre 4 det 2013.

 Banco Internacional: Préstamo con contrato de prenda

comercial e hipotecario, pagadero hasta mayo 30 del 2013

e FHelm Bank: Préstamo con crédito comercial pagadero

hasta febrero 27 del 2013. (Saldo préstamo por US$
750.000)

Subtotal
(-) Vencimientos corrientes
Total a largo plazo

Interés

11,20
9.74

9.74

11.08
11.08

9.62

9.50

4.00

011 2010

(US délares)
34.630 44.465
10.866 0
10.825 0
8.210 0
68.395 0
19.870 0
260.000 0
732.500 0
1.145.296 44.465

(257.521) ( 9.835)
—887775 ___34.630
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11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estin constituidos principalmente por las siguientes
provisiones y retenciones de impuestos:

2011 010
(US dolares)
Impuesto a la renta, provision 162427 73.169
Retenciones de IVA ' 2.828 29.834
Retenciones de impuesto a la renta 14.018 9.323
Aportes de empleados 10.199 6.078
Otras retenciones 121 121
Total - 120593  _118.525

12. CUENTA POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a préstamos efectuados por el accionista
Vladimir Paredes Alava, los cuales no han generado interés y tiene fecha de vencimiento
final en el afio 2012. La deuda esta conformada como sigue:

Descripcion US délares
Operaciones de préstamo:
e Junio 19 del 2009 160.000
¢ Junio 26 del 2009 150.000
(-) Dos abonos realizados entre septiembre y octubre, 2009 ( 10.000)
() Compensaci6én con cuentas por cobrar en noviembre del 2009 £ 2.174)
Saldo al 31 de diciembre, 2009 297.826
(-) Veintisiete abonos realizados entre mayo a diciembre, 2010 ( 129.000)
Subtotal 168.826
(-) Vencimiento corriente (__34.000
Saldo al 31 de diciembre, 2010 134.826
(+) Aportes transferidos 146.883
(+) Fusion con Mesume S.A. 21.353
(-) Cincuenta abonos durante ¢l afio 2011 ( 260.516)
(-) Compensacion con cuentas por cobrar (_69.54%

Saldo al 31 de diciembre, 2011 6,997
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13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estén constituidos como sigue:

011 2010
(US dolares)
Beneficios sociales 100.791 48.716
Intereses por pagar 4.893 1.561
Participacion de empleados 77.908 58.253
Otros 5.313 1.422
Total 188.905 109.952
El movimiento de los beneficios sociales durante ambos afios fue como sigue:
2011 2010
(US déblares)
Saldos a enero 1r0. 48.716 32.254
Provisiones 319.030 155.118
Reclasificiaciéon 128 0
Pagos { _267.083) { _138.656)
Saldos a diciembre 31 100,791 48,716

14. CAPITAL SOCIAL

Mediante resolucién No.06-G-DIC-0902319 de marzo 30 del 2007 la Superintendencia de
Compafifas aprobé el capital autorizado de la compafifa en US$ 160.000 y el capital
suscrito y capital pagado en US$ 112.000. Posteriormente en la fusién con MESUME el
capital social aument6 en US$ 68.400 (total US$ 180.400) constituido por 18.040 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 10 cada una distribuidas como sigue:

Participacién
% . Valor nominal
(US dolares)
RIQZ S.A. 99.99 180.380
Vladimir Paredes Alava 0.01 20
Total _100.00 —180,400

15. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden principalmente a aportes realizados en
efectivo por el accionista RIQZ S.A. provenientes de afios anteriores.
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16. VENTAS BRUTAS, DESCUENTOS, DEVOLUCIONES EN VENTA Y FACTURACION

ANULADA MEDIANTE EMISION DE NOTAS DE CREDITO

Durante los afios 2011 y 2010, se conformaron como sigue:

. 2011 .. W 2010 .
Ventas Costo de venta Ventas  Costo de venta
(US délares) .

Linea farmacos 0% 19.985.659 8.877.087 16.047.077 7.179.725
Linea médica 12% 9.254.568 128.728 10.020 3.251
Linea médica 0% 262.881 77.240 16.991 5461
Otras 554 553 . .
Subtotal 29.503.662 9.083.608 16.074.088 7.188.437
Descuentos en ventas 1.259.332 700.457
Devoluciones y anulaciones:

e Facturacién anulada (14.934-072) 0 0

¢ Devoluciones en ventas (532.498) 0 (5.471.688) 0
Total 12.777.760 9.083.608 9,901,943 7188437

Devoluciones por anulacién de facturas, siendo constituidas por mercaderia no despachada
al cliente, registrada inicialmente en ventas y reversada mediante notas de crédito.

A partir del afio 2011, la Administracién de Medisumi informa separadamente el rubro de
devoluciones y facturacion anulada, segmento importante por la serie de anulacién de
facturas principalmente a clientes del sector puiblico, las cuales no son devoluciones de
ventas sino anulacién de facturas a través de notas de crédito, situacion que altera la lectura
analitica del costo de ventas.

Descuentos en ventas; constituyen rebajas del 5% por pronto pago, 15% a las instituciones
del Ministerio de Salud Piiblica y Seguro Social.
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17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

Administrativos Ventas
(US délares)

2011 2010 2011 2010
Honorarios 34.533 107.264 21.947 49.569
Adecuacién de instalaciones y Mant, 145.909 59.635 51.732 15911
Sueldos, salarios y comisiones 273.807 101.403 572.339 276.130
Gastos de arrendamiento mercantil 0 22.388 0 0
Servicios basicos 35.204 29.521 62.790 43.028
Beneficios sociales 130.0605 38.644 241.293 127.325
Guardiania y seguridad 63.501 54.059 55.655 14316
Seguros 31.581 13.862 123.502 57.431
Utiles de oficina 14.749 11.816 33.420 14.918
Combustible y lubricantes 6.515 6.975 21.577 16.445
Impuestos y contribuciones 30.267 14.807 207.744 136.106
Cuotas y suscripciones 745 966 2.753 336
Servicios prestados 1.253 823 18.077 5.740
Concurso y capacitacién 1.411 3.431 24.219 33.706
(astos de representacion 0 0 0 402
Notarizaciones 6.208 4.623 8.045 8475
Comisiones 0 0 108.354 81.332
Flete en ventas 0 0 46.055 36.311
Gastos de alimentacién 2.166 4,051 11.738 7.483
Mantenimiento de registro sanitario 0 0 39.068 31.420
Bonificaciones e indemnizaciones 7.588 15.300 0 3.153
Servicios prestados de sociedades 50.404 30.466 20.049 433.030
Servicios prestados predomina Intel. 22.243 64.273 49.565 49,988
Gastos de viaje 21.493 12.963 66.210 11.002
Varios 72.822 58.187 350.916 220.878
Total 952.404 655.457 2.,137.048 1.674.435

18. DEPRECIACIONES, PROVISIONES Y AMORTIZACIONES

Durante los afios 2011 y 2010, fueron causadas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Depreciaciones 189.108 51.952
Amortizacion de intangibles 27.222 27.222
Provisién para cuentas incobrables 6.456 2.295

Total 222,786 81,469
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19. OTROS INGRESOS
En los afios 2011 y 2010, constituyen principalmente notas de crédito de Laboratorios

Sanderson por reconocimiento en volumen de compras por US$ 81.500 y US$ 66.000 en
los afios 2011 y 2010, respectivamente.

20. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

La determinacién de la base imponible para el célculo de participacién a empleados e
impuesto a la renta del afio 2011, fue realizada por la Administracién como sigue:

2011 2010
(US délares)

Utilidad del ejercicio (A) 515370 384.348
(-) Participacion a empleados (15%) ®) (_T77.306) (_ 57.652)
Subtotal 438.064 326.696
(+) Gastos no deducibles 82.905 69.641
(-} Amortizacién de pérdidas afios anteriores ( 6.556) ( 97558
(-) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad ( 8.231) ( 6.105)
(-) Deduccién por incremento neto de empleados (___79.404) .
Base imponible para impuesto a la renta 426.778 292.674
Impuesto a la renta (24%), 25% hasta el afio 2010

' © ( 102427) 73.169
Utilidad neta (A-B-C) . 335637 253.527

Al 15 de mayo del 2012, la Compafiia no ha sido sometida a revisiones fiscales por parte
del Servicio de Rentas Internas, y no existen glosas por justificar o liquidar.

Mediante Resolucién SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso para efectos de presentacion del informe de
obligaciones tributarias, cuyo plazo es hasta el 31 de julio del 2012, que todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, presenten oportunamente a los auditores
exiernos para su revision, los anexos y cuadros con informacién tributaria conforme
instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A mayo 15 del 2012, la Compafiia,
mantiene en proceso la preparacién de dicha informacién.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ademds de los saldos indicados en notas 3, 8 y 12, no existen otros importantes con
partes rclacionadas que debamos mencionar, Durante los afios 2011 y 2010 las
principales transacciones con partes relacionadas, fueron efectuados con Laboratorios
Farmacéuticos Labfarm del Ecuador S.A como sigue: a) En el afio 2011, préstamos
efectuados por US$ 992.000 y en el afio 2010, servicios prestados por concepto de
reacondicionamiento de productos por US$ US$ 253.971. En el afio 2010 también se
efectuaron transacciones por servicios prestados por concepto de participacién por apoyo
logistico del 4rea de distribucién y comercializacién recibidos de MESUME S.A. por
US$ 168.000.
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22, REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02-Q.ICL.008 del Suplemento R.O.
No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre del 2011, ademés
de lo indicado en las notas 4 y 6, no existen otras garantias relevantes que mencionar.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados
financieros y mayo 15 del 2012 (fecha de conclusion de la auditoria), la Administracién
considera que no han existido eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto
sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2011.

La Administracién considera que no existen otros eventos posteriores que alteren
significativamente los estados financieros del gjercicio econémico 2011.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2011 hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar
observaciones de control intemo detectados por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatiia, por
tal razén no estén reveladas.




