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MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 (NO AUDITADO)
EXPRESADO EN MILES DE DOLARES DE E.U.A.

ll

INFORMACION GENERAL

FLSMIDTH S.A. (l2 Compafia) es une Sociedad Andnima constituida en el Ecuador el
27 de .!QIZIE[I'.'I 201E & imicka sus pclividades 11 de sepliembre del mismo 2Re.  So
darmicilio principal es Juan Peblo Sanz E4-47 v Amazonas Edificis Xerox Piso 7 Centén
Quiln.

Les principales aclividades de la Campaiia s& relacionan fundamentalmeante oon el
Seryicio de apoys a la fabricacidon de rmaguinaria pare la explolacidon de Minas y
Carnlaras.

La Compania suscribid un conlrato con Aurelian Ecuadar S_A. para prestecidn de
servicies de saparle en sitio y para brindar &l programa de capecitacidn de Pracesa de
Plaria.

FLSMIDTH &/S &< la propieteria del 99% de la Compaiia.

Le informecidn cantenida en estos estados financierods es responsebilidad de &
Administracidn de le Campaiia.

Les eslades fingncieros estan presentedos en miles de Ddlares estadounidenses,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
AUewas ¥ revisadas gue son mandatorismente efectivas en el afio actual

Durenle & afa en curso, la Compania implementd una sere de IFRS nuevas vy
risdilicadas, emilidas por &l Consejo de Normas Inbernetionales de Cantabilidad
("TASE™ por sus siglas en inglés) 188 cuales son obligalariss v enlreron en vigor
& pertir de oS &jersicios que iniciaron en & despuss del 1 de &fsro de 2019,

IFRS nuevas y modificadas gue son efectivas para los ejercicios y
periodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

En &l afio en cursa, la Compafie ha efectuado el anélisis para lg aplicacion de NIIF
16 (emitida por & [ASE en enero de Z01G), la cual establece reguerimientos
nueves o modificados respecta 2 la contebilidad de arrendamientos. nbrodwce
cambios significativas a le contabilidad del errendatario, eliminanda la distingion
entre un errendamienta operalivo v linanciero ¥ reguiriendo el reconodmienta de
un active por derechas de wso vy un pasivo por arrendemento en la fecha de
camienza de todas los arrendamientos, excepbuandas aquellos gue S8 consideren
de corta plazo @ de activas de bajo valer, Sin @ambarga, 12 mencionada norma no
tisne un impacta significalivo &n la pasicidn financiera de la compadia,



Normas IFRS nuevas y revisadas que adn no son efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compariia no ha aplicado
laz siguiantes Normas Internacionales de Informacian Financiera [MIIF) nuevas

v revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:
NIIF Titwla

Modificaciones a 185 1 e IAS 8 Dafinicion de materizlidad

Marco Conceptual Marco Conceptua! de las Normas IFRS

Lz administracion no espera gue la adopcion de los estandares antes
mencionados tenga wn impacto importante en los estados financieros de la
Compafia en periodos futures, excepto como =se indica a continuacion:

Modificaciones a IAS 1 & IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificacionas tienen el objetive de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la IAS 1, haciéndeola mas facil de entender v no tienen por objetivo
alterar 2l concepto subyvacents de materizlidad 2n las Mormas IFRS. El concepto
de oscuracer informacidon material con informacidn inmaterizl se ha incluido en
la nueva definicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
"podrian influir” a "pedriz esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en |la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia
a lz definicidn de materizlidad en |z 185 1. Ademas, el IASE modificd otras
normas ¥ el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para pericdos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacidon anticipada

permitida.
Marco Conceptual de las Mormas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASE también emitic las Modificaciones a las
Referancias al Marco Conceptuzl de las Normas IFRS. El documento contiena
muodificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 13, 20,
22 v BIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisade. Algunos pronunciamientos solo se actuzlizan para
indicar a cual versién se refieren {al Marco IASC adoptade por el IASE en 2001,
el Marco IASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar gue las
definiciones en la Nerma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.



Las modificaciones, gue en realidad son actuzlizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enaro de 2020, con
adopcidn anticipada permitida.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La compania ha aplicade la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con
los clientes (modificada en abril de 2018) que es de aplicacidn obligatoria
durante 2l pericde anual que comiance en o después dal 1 de enerc de 2018,
MNIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Una ocrientacidén mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente
a situaciones especificas.

Lz aplicacidn de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera v / o el desemperfio financiere de la Compania debido a2 que todos sus
ingresos del afic se reconocieron bajo esta norma.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

.1

Declaracién de cumplimiento — Los estados financiercs han side preparados
de conformidad con las Mormas Internacionzles de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE].

Moneda funcional — Lz moneda funcionzl de la Compariia es el Dalar de los
Estados Unidos de América [U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

La Compania presenta un volumen de pérdidas acumuladas a la fecha de
presentacidn de los estados financieros sin embarge la administracion de la
compafiia manifiesta que no existen intenciones de cerrar operacicnes, por
tanto, se reconoce que la Compafia puede mantenerse bajo el principio de
negocio en marcha.

El costo histarico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entragada a cambic de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de wvaloracidn. Al estimar el valer razonable da
un active o un pasivo, la Companiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo gue los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precio
del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efactos de
medician v o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de aste tipe, a2 excepcion de las meadiciones que tienan algunas similitudes
con &l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion da la IFRS 2 o el valor en uso de la IAS 35.



Adicionalmente, a efectos de informacien financiera, las medicionas efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 2 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales s= describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder 2 la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos 2 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, va sea directa o indirectamenta,

Nived 3: Insumos son datos no observables para el active o pasiveo.

A continuacion, se describen las principales peoliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y eguivalentes de efective - Incluyen aquellos actives financieros
liquidos, depasitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.

Impuestos — Los gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente v el impueste diferida.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable [tributaria)} registrada
durante el afie. La utilidad gravable difiere de |la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos v gastos que seran imponibles o deducibles en
afios futuros, v que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles.
El pasivo de la Compariiz por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que =& podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el gque se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere |z totalidad o una
parte del activo.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas [y leves fiscales) que

havan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa,

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sclo si tiene reconccido legalmente el derecho de



compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
ecas partidas y la Companiia tiene |z intencién de liquidar sus activos v pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultade, excepto en lz medida en gue havan surgido de
una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultade yva sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(va =ea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v pusde hacerse una estimacion fiable
del imperte de la okligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo an cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
regueridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar
come un activo si es virtwalmente seguro gue se recibird el desembolso v el
monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.7 Reconocimiento de ingreso - Se calculan zal wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o per cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que |la Compania pueda
otorgar.

3.7.1 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de
servicios se reconocen por referencia 2 la prestacion del servicio v se
determinan multiplicando las tasas establecidas en los contratos firmados con
cada uno de los clientes de la Compafiia.

Los referidos ingresos se reconocen cuande cumplen todas v cada una de las
siguientes condiciones:
» El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad.
* Es probable gue la Compafiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccidn.
* El grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo sobre el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad.
*» Los costos incurrides en la transaccion v los costos para completarla,
pueden medirse con fizbilidad.
2.8 Costos y Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en qua
se haya realizado el pago, v s= registran en el pericdo en el que se conocen,



J.10

Compensacion de saldos y fransacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos
v gastos, salvo aquellos cases en los gue la compensacién sea requerida o
permitida por zlguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transaccionss que, contractualmente o por
una norma legal. contemplan la posibilidad de compensacian v la Compania tiene
la intencidn de liquidar por su importe nete o de realizar el active v proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros — Las compras o ventas regulares de activos financieros son
todas aguellas compras o ventas de activos financieros que reguieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo
en 2l marcado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales son  posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo

de la clasificacidn de los actives financieros.

(i) El caste amerfizads vy méfoda de interes sfeckive

El método de intarés efective es un método para calcular el costo amaortizado de
un instrumento de deuda v para asignar los ingresos por intereses durante el
pericdo en cuestidn,

El costo amortizado de un active financiero es el imperte al gue e mide un
activo financiero en 2l reconocimiento inicial, meanos los reembolsos de principal,
mas la amortizacion acumulada, usando el meétodo de interés efectivo de
cuzalguier diferencia entre al importe inicial v al vencimiente, ajustado por
cuzlguier pérdida por incebrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un active financiero antes de ajustar
cualguier pérdida por incobrabilidad.

Detariore de schives financieross

Lz Comparfiia reconoca una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
laz inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FWORI v cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de cradito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en
el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial del respective instrumento
financiero.

Baja de actives financieros — La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra
Compafia.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importa
en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por recibir, asi
como el resultado acumulado gue habian sido reconocides en otro resultado
integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultade del periodo.



2.11 Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financierocs de conformidad con lz sustancia del acuerdo contractual,
Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Comparnia tenga derecho incondicional de diferir 2l page de la obligacian por lo
menos 12 meses después de la facha del estado de situacian financiera.

Los pasives financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados u otros pasivas financieros.

» Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales v otras) se miden
posteriorments al costo amortizado usando el método de la taza de
interés afectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es um método de caloulo del
costo amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto
financiere a lo large del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva
ez |la taza de descuento gque iguala exactamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar (incluvendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efactiva,
los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo
large de la wida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado], en un periodo mas corto con el importe neto en libros en
el momento de reconccimiento inicial.

* Baja de un pasivo financiero - La Comparia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Comparia. La diferencia entre al importe en libros del pasive
financiero dado de baja v la contraprestacién pagada v por pagar se
reconcce en &l resultado del periodo.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacien de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere
gue la Compafia realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supusstos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros., En opinidn de la Compania. tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacian disponible al momento, los cuales
podrizn llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes s2 revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo &n que se revisa
la estimacidn, si la revision afecta solo a ese periode, o en el pericdo de la revision v
los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuzles y futuros.

A continuacién, se presentan los juicios contables criticos v estimacicnes gue la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacien de los criterios
contables:
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Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periods, o en aguella fecha gue
s& considers necesario, s& analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de gue dichos aclivos hubieran sufride una pérdida por deteriora. En case de
gue exista algin indicio se realize una estimacitn del importe recuperable de dicho
active. Si e Lrata de aclivos identificables gue no generan Mujos de efactiva de forma
independienta, sg astima |a recuperabilidad de la unidad generadaers de efectivo a la
gue pertenaca el activo.

Les perdides por deleriorm reconocidas &n on aclivo e ﬂEriﬂdﬂG anlariores Son
réevartidas cuando =e produce un cambg an las esbmacionss sobre Suo imparle
refuperable incremeantanda el valor del activa can abono B resultadas oan al lirvile del
valor en libras que &l active hubiera LlEfida de no haberse reconocda la pardida par
delericoro.

Al 31 de diciernbre del 2019 la Campaiia no reconacit ninguna pérdida por deleriors.
Impuesto & la renta diferide - La Campaiiia he realizado la estimacidn de sus

impuasias dileridos considareandn que ndas las diferancies enlre & valar en libras W &
base tributana de log aclivas v pESivos & reverliran an el Tulursa.,

d. 1 Provisiones de cobro dudoese - A la fecha de cierre de cada periodo, la

Administrecidon de la Compeaiia efectoe la estimacidn de los Mujos Tuluros
descantadas, can el fin de determinar el velor de la acumulacidn de |a cuenla par
cabrar & ser recuperada, hasta la feche de terminacitn del contrata.

A1 31 de diciernbre de 2019 1a Carnpaiia no registre provisiones de cabre dedoso,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

3171252019 2 3I1/12/2018
(expresados en U5, dolares)

Bancas y bolal 4 12

El efectiva comprende 1a cuenta bencana. El efectivo al final dal perindo sobre el gue
& infarma, camo & muestra en &l astada de Mujos de efectivo, 2& pusdean reconciliar

con las partidas relacienadas an el eslado de siluacidn linanciers osmao 98 muesira
arriba.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

U resumen de cuenbas por cobrar comercigles v olras cuenles P cobrar fue camao
gigua:

171272019 171272018
(expresado en U.5. dolares)
Cuentas par pagar cemerciales:
Cuentas par cobrar chientes [pravision) 562 -
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Total 562 -
Clienbes - El salda par cafirer & clienbas I'_l'.'II'rEEFII:Ir'II:IE B la cuenta par cobrar qua e

ariging por Sserviciod de saoporte &n Silio ¢ de capacitacion prestados a la Campania
Auralian Ecusdar 5.4, [Moka 167.

Este provision de ingresa registrada &l cierre del periodo seré devengada con le
facturecidn gue se realice durante el afo 2020.

Les servicias nd facluredos, vsualmente e facturan conforme a la establacidsa an lasg
clevsulas cantrectuales definidas can el clienbs,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR - Un
resumen de cuentas por pagar comarciales e Soma Sigue:

J1/12/2019 3171272018

[expresado en U.S. ddlarss)
Cuenlas par pagar comerciales:

Proveadoras |acalas 43 24
Cuentas par pagar Compeafies Relacgonadas:(Noke 147

Flamidth [INC 152 -
Flamisth S04, 2B =
Total 433 28

Les cuentas por pagar comercizles comprenden principelmente importes pendienles
de pago por cOMpras camercales,

Les provisiones de gastos canstiluidas en los ditimos meses del afio se relacianan a
los coslos incurridos en la ejecucidn del prayecto por parte de Flsmidth Ine., y
Flamisth 578 y cuyas facturas son enviadas en &l 8o siguienle.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del arno corriente - Un resumen de aclives vy pasivos por
impuestos corrienbes fue coma Sigue:

317122019 3171272018

{en U.S. dolares)
Activas gar impuestos corrientes:

Crédito Tributario [IVA} y total 23 -

Pasivas par impuesios corrientes:

Retencanas 1A por pagar (14} -
Relencianas an la fTuenlke da impuasta a la renta

por pagar (130} )



Impuesto a la renta [70)

Total 214 -

8.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entra la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la

renta corrients, fue como sigue:

Pérdida segun estados financieros antes da

31/12/2019 21/12/2018
(en U.S5. dolares)

impuests a la ranta (35) (23]
(-iIngresos Exentos (3] -
(+]} Gastos no deducibles 356 -
tilidad {pérdida) gravable 318 [25)
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados [1) 20 =
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a lz renta se detarmina
con la tarifa del 25%, no obstante, las compafiias gue se encuantren
categorizadas dentro del grupo de micro v pequefias empresas con un valor de
ventas o ingresos brutos anwales entre 200,001 2 1,000,000 la tarifa se reduce
tres (3) puntos porcentuales la tarifa de Impuesto a la renta que la Compania
aplicd es del 22% para el afio 2019,
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de |z suma matematica dal 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles.

Para el afio 2019, la Compariiz no determing anticipo de impuesto a la renta,
mientras gue el impuesto a lz renta causado del afic es de WS$70,026.
Consecuentaments, la Compariia registrd en resultados US$70,026.

Las declaraciones de impuestos mo han sido revisadas por las autoridades
tributarias v son susceptibles de ravisidn las daclaracicnes de los afios 2018 al
2019,

8.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

cn%ﬂel Reconocido en Saldos EI fim
—_— los resultados del ano
ano - -
Ano 2019
Activo por impuestos
diferidos por:

Prowvisidn impuesto a la

salida de divisas -
Total

[ ]
[§9
19



8.4 Aspectos Tributarios

El 21 de diciembre de 2013, se publicd en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad v
Prograsividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos gque apuntan a simplificar el sistema tributaric v aumentar los ingresos
fiscales, v tiene vigencia a partir del 1 de eneroc de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:
* Ingresos

Estan gravados los dividendos v utilidades, calculados después del pago dal
impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades v personas naturales no
residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuides a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en Ecuador estan sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista
para no residentes

La capitalizacion de utilidades no seré considerada distribucidn de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su
compaosicion societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye comeo ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacion
patronal o desahucio que havan sido utilizadas como gasto deducible v que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

* Daduccionas

Para sociedades, excepto bancos, companias aseguradoras v entidades del sector
financiere de la Economia Popular v Solidaria, la deducibilidad de intereses de
créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la participacidn a
trabajadores, intereses, depreciaciones v amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el page
de desahwucio v de pensicnes jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia.

¢ Impuesto dnico

Se establece el impuesto a la renta dnico (entre 1% v 2% al que podran acogersa
los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
v/o comercializacion local o que se exporte a los productos agricelas, avicolas,
pecuario, apicola, cunicula v carnes en su estado natural, sin ningdn tipo de
proceso o tratamisnto.



Impuesto al valor agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo heche generador sera el momento del pago. El importador de
servicios digitales serd guien asuma el IVA. Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a la comisidn en los servicios de entrega v
envio de bienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales:

Se rezlizan varias modificaciones a lz base imponible, entre otras, un 320% de margen
minimeo presuntivo de comercializacidn v se incluyen nuevos bienes v servicios
gravados con este impuesto, entre otros, fundas plasticas, telefonia mavil a personas
naturales.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece v actualizan las exenciones al Impueste a la Salida de Divisas en los
siguientes casos:

Pagos realizados al exterior por divideandos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras demiciliadas en 2l Ecuader a favor de otras sociedades extranjaras o
personas no residentes en el Ecuador,

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital v capital de:

¢+ Valores emitides por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fusron adquiridos
en el exterior.
A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de valores.
Depésitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en institucionas dal
Sistema financiero nacional.

Para la exencion en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo
minimo a 180 dias v se incluye el uso a "inversion en derechos representatives de
capital”

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos
o fondos, de cargcter no reembolsable de gobierno a gobiernc. efectuados por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.,

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas v que hayan generado ingresos
gravados superiores a US£1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, en funcidn de los
porcentajes establecidos en la Lay.



8.5 Amortizacion de Pérdidas Tributarias

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compansadas con las utilidades gravables que sa obtengan dentro de los cince (3]
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

8.6 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentas sujetos al
impuesto a la renta gque havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mizmo periodo fiscal por un importe acumulado mayor a WS$15 millenes, estan
obligados 2 presantar al estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valeres de plena competencia v =i las transacciones
superan US:53 millones, la Compania debe presentar el Anexo AOPR.

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas en el afio 2019 no superaron &l
referido importe.

o, PROVISIONES - Un resumen de provisionss es como sigue:

31,/1272019 21,/12/2018
{en U.5. dolares)

Impuesto a la salida de divizas por pagar 19 -
Total lo -
Clasificacion:

Corriente is -
Total 10 =

10. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS.

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios ¥
actividades de financiamiento, la Compafia esta expussta a distintes riesges de
naturzleza financiera que pueden afactar de manera mas o menes significativa al
valor econdmico de sus flujos v actives, v, en consecusencia, sus resultadeos.

La Compania dispone de una organizacian v de sistemas de informacion,
administrades por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propeoner zal Directorio medidas de
mitigacian, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacidn v cuantificacion de éstos v una descripcicn de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Companfiia; si es &l
Caso.



10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partas incumpla con sus obligaciones contractualas resultando en
una pérdida financiera para la Comparia. La Comparnia ha adoptado una
politica de dnicamente invelucrarse con partes solventes v obtenar
suficientes colateralas, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia dnicamente realiza transacciones con Compafias gue cusntan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

10.1.2 Riesgo de liguidez - El Directoric es el que tiene la responsabilidad final
por la gastidn da liguidez. El Diractorio ha establacido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
puada manejar los reguerimientos de financiamiento 2 corto, mediano
largo plazeo, asi como la gestidn de liquidez de la Compania. La
Comparnia maneaja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, menitoreande continuamente los
flujos efectivos provectados v reales v conciliando los perfiles de
vencimiente de los activos v pasives financieros.

10.1.2 Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar qua
estarz en capacidad de continuar como empresa en marcha miantras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través da la
optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detzllan a
continuacion:

Capital de trabajo USE(77,20%)
Indice de liguidez 0.88 veces
Indice de endeudamiento 9.14 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes
mencionados no reflejan lo que espera aconémicamante la Compania en
el pais.

Durante el ejercicio informade la compafia inicié su primer contrato por
ende espera continuar ganando licitacicnes en los proximos pericdos.

10.1.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives v
pasivos financiercs mantenides por la Compania fua como sigue:

31/12/2019 31/132/2018

(expresado en .5, délares)
Activos financieros

Costo amortizado:

Bancos (Nota 5) 4 1z
Documentos, cuentas por cobrar comercialas v 562 )
otras cuentas por cobrar (Mota &) _= —

Total 208 11

Pasivos financieros
Costo amortizado:



Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
433 24
cobrar (Nota 7) — =

Total 433 24

11. PATRIMONIO
Capital Social - El capital social auvtorizado consiste en 532,500 de acciones de

USD1 valor nominal unitario (USD 532,500) al 21 de diciembre de 2019, las cuales
otorgan un voto por accién v un derecho a los dividendos.

12. INGRESOS - Un resumean de los ingresos de la Compania fue come sigue

21/12/3019 21/12/3018

[expresado en U.5. dalaras)

Ingresos provenientes de |la prestacion de Servicios 541 -
COtros Ingresos 24 -
Total 563 =

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA - Un resumen de los costos v gastos
reportados en los estados financieros fue como sigue:

31/12/3019 21/12/20138

[expresado en U.5. dalares)

|M
LN

Costo de ventas 447
Gastos de administracion 153
Total &00

b

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es come sigue:

31,/12/2019 21/12,/2018
[expresado en U.S. dolares)

Costo de ventas 447 -
Gastos de oficina 5 -
Honorarios Profesionales 93 25
Gasto del Proyvecto 35 -
Otros Gastos Administrativos _20 -

Total 800 23



1.

15.

i6.

17.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciohes Comerciales - Duranle 108 Bhos 2019 ¢ 2018, la Compaitia realizd les
giguisnies bransacciones comerciales paor conceplo de Servicias Con Sud paries
relacianadas:

Transacciones 21012 3010 F1F13 2018
{expresadoe an U.S. dolaras)

Dl axlarion:

Flamidih S.4. )] =

Flamidth INC. ABZ

Total S20 =

PASIVOS CONTINGENTES ¥ ACTIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciernbre 2019 y 2018, a criterio de l2 administracidn de la Compaiiia no
mantienan vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole significativa gue
deban ser considerades coma un active o pasivo contingente.

CONTRATOS

La campaiia celebrd el 2 de julio 2019 un contrabe de servicics con Aurelian Ecuador
5.8 por Servicios de saparte &n sitio.

Pesterigrmente & 30 de julio de 2019, 1a Campania suscriie una orden de cambia &n
la cual & incluye camo parte de los servicios a prastar &l prograrma de capacitecidn de
Pracesa de Flants.

A la fecha de cierre de los presentas estadas finanderes el contrata mencionado se
ERCUERALRE 8n epscuidn.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Comda resultado del brate del virus COVID-19 & lingles del aifbe 2019 v Su repids
axpe rsidn alrededor del munda, el 11 de marzs de 2020 le Organizacion Mundial de

la Selud (OMS) declard & eata enlenmedsd coma una “pendemia™ El Ecuador
tarmbién s& ha vislo afectads par eska situscion, por la que en asa Mecha s& amilio un

decreto presidencial que establecia varias medidas de prE'.rEl‘rCilfll"l y oantral; sin
armbarga, postericrmente & 16 de merzg de 2020 el Gobiarng decretd & "estado de
E:-l.|'.'E|!l|'.'ilf|r'|"'r el cual implica la restriccion de la arculacion en el pais bajo ciertas
oindiciones_



Si bien &l movimienta comercial en el pais s ha reducido, la Companiia no ha tenida
afecto importante & la fecha de gmtigidn de los eslados lingncierss adjuntas,

El afacta de las medidas de FIrE-'-'EI"II'_iIfIr'I w del confinamiento de la pablacidn
impactaran & dessmpeno de las SCONAMIAs a nivel global v del pais, par lo gue s& ha
generada una contreccion econdmica importante en el primer semestre del afo 2020.
En &l casa de FLSMIDTH 5_A., &l nivel de apereciones & he manbenids estable y no
ha exislids un impacto ssgailicativo.

i8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estadas financierosd por el 8ho Eerminado &l 31 de diciembre dal 2019 han Sido
pprabados por la Administracion de la Com pafiia el 30 de Junio de 2020 ¢ s8ran
presentadaos a los Accionistas v Junta Direclive pare su aprobacion. En opinidn de e
Administracitn de la Compania, los estades financieros serdn aprobadas par la Junta
de Accimislas sin madificadiones,



