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Á los Señores Accionistas y Miembros del Directorio de 

FLSWMIDTH 5,A. 

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compañias y la Resolución No, 

97.14.3.0014, publicada en el Registro Oficial Mo. 44 del 13 de octubre de 19%2 de la Superintendencia 

de Compañias referente a los requisitos minimos que deben contener los Informes de Comisarios, 
presento a ustedes mu informe y opinión sobre la razorabilidad y suficiencia de la información preparada 

por la Administración de FLSMIDTHA 5.4, en relación con la marcha de la Compañía por el año 
termnado el 31 de diciombre del 2019, 

He obrenido de los Administradores toda la información sobre las operaciones, documentación y registros 
que juzgué necesario Investigar, asi como el estado de situación financiera de FLSMIDTH $5,A4., al 31 de 
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 

de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe: 

Ll. Cumplimiento por parte de los Administradores de Mormas Legales, Estatutarias y 

Reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio. 

En mu opinion, la Administración de la Compañia ha cumplido con los normas legales, estatutarias y 

reglamentarias aplicables, así como las resoluciones embidas por la Junta General de Accionistas y el 
Directorio de la Compañia. 

2, Comentarios sobre los Procedimientos de Control Interno de la Compañía. 

El sistema de control mierno contable de FLSMIDTA S.A. tomado en su conjunto, fue subiciente para 
complir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administración de una segundad razonable, 
de que los activos están salvaguardados contra perdidas por disposiciones o usos no autorizados y de 

que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Adminisiración y se registran 
correctamente para permitir la preparación de estados financieros de acuerdo con las Mormas 

Internacionales de Información Financiera - MIUIF. 

Para efectos del cáleulo del impuesto a la renta, se genera un gasto mo deducible importante al aplicar 
cl límite de gastos con compañías relacionadas, se recomienda considerar alternativas establecidas en 
la legislación tributaria, a fin de reducir el impacto del mencionado conecpto, 

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial Suplemento No. 111 la Ley



Orgánica de Simplificación y Progrestvidad Tributaria, los aspectos más importantes de dicha Ley se 
incluyen a continuación: 

Y Se consideran ingresos exentos a los dividendos y utilidades, calculados después del pago del 

impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes 
enel Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales, La capitalización de utilidades no será 
considerada como distribución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha 

capitalización se genere por efectos de la reinversión de utilidades en los terminos definidos 
en el artículo 37 de esta Ler, 

* Serán deducibles los intereses de deudas contmaidas con motivo del giro del negocio, asi como 

los gastos efectuados en la constitución, renovación o cancelación de éstas, que se encuentren 
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos 

en el replamento correspondiente. 

Tratándose de otras sociedades, diferentes a bancos, compañias aseguradoras, y entidades del 

sector financiero de la Economía Popular y Solidaria o de personas naturales, el monto total 

del interés ncto en operaciones efectuadas con partes relacionadas nó deberá ser mayor al 
20% de la utilidad antes de participación laboral, más intereses, depreciaóciones y 

amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadas no serán 

deducibles. 

Tampoco serán deducibles los intereses y costos fnancicros de los creditos cxtermnmos no 

repstrados en el Banco Central del Ecuador, 

Para los efectos de esta deducción, el registro en el Banco Central del Ecuador constituye el 

del crédico mismo y el de los correspondientes pagos al exterior, hasta su total cancelación, 
Serán deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o 

leasing, de acuerdo con la técnica contable pertinente, 

Y Serán deducibles las provisiones para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 

patronales, actuarmlmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la 

materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: 

a. 5e rebieran al personal que hava cumplido por lo menos diez años de imaibajo en la misma 
ermpresa; y, 

b Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas 

especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Walores 
(aplicable a partir del ejercicio 2021), 

“Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos 
permanentes en el Ecuador estarán sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha 

distribución, al impuesto 2 la renta, conforme las siguientes disposiciones: 

$e considerará como ingreso gravado toda dismibución a todo tipo de contribuyente, con 
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribución que se haga a una sociedad



residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no 
residente conforme lo previsto cn esta Ley: 

El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente 

distriburdo: 

Las sociedades que distibuyan dividendos a personas naturales 6 sociedades no residentes 

fiscales en el Ecuador, sctuarán como agentes de retención del impuesto aplicando la tanfa 
general prevista para no residentes en esta Ley; 

En el caso de que la sociedad que distnbuye los dividendos incumpla el deber de informar 

sobre su composición socictaria, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los 
dindendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la máxima tarifa de impuesto a la 

senta aplicable a personas naturales. 

* El pazo del impuesto podrá anticiparse de forma voluntana, y será equivalente al 50%. del 

impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente 

efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituirá crédito inbutarto para el 
pago del impuesto a la renta. 

Y Se tendrá derecho a crédito tributario por el IVA: pagado en las adquisiciones locales o 

importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las 

maternas primas o imsiimos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales 
bienes y servicios se destinen únicamente a la producción y comercialización de otros bienes 
y servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en $ años contados desde 

la fecha de exigibilidad de la declaración. Para tener derecho al crédito tributario el valor del 
impuesto deberá constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por 

adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importación y 

comprobantes de retención, 

4 Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Artículo 279 de la Ley de Compañías. 

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la Ley de 

Compañias, Al respecto, no ha legado a mu conocimiento aepuna situación la cual debiera ser 

informada 

4, Resumen de Politicas Contables Significativas. 

El Estado de Situación Financiera de FLSMIDTH $€.A., al 31 de diciembre del 2010 y los 

correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de 
Efectivo por el año terminado en esa focha, han sido preparados de conformidad con lo previsto en las 

Mormas Internaciones de información Financiera (NTE). 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histórico en US. 

dolares. La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en NIE, requiere que la 
Compañia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos que puedeo diferir de los reales, Las estimaciones y supuestos relevantes 
son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables som reconocidas



prospectivamente. 

Á continuación, se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

ectivo en e bancos — Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones 
financieras liguidas, que 56 pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 

meses y sobregiros bancarios. 

Impuestos — Los gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 

impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 

utilidad eravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y pastos 

que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye partidas que nunca serán 
imponibles o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula 

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 

libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la 

medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podria cargar esas diferenciós temporanias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá 

de suficiente utilidad provable (inbutarial, en el futuro, como pora permitir que se recupere la 

totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 

scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las 
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que 

SE ANT, 

La Compañia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos diferidos si, y 

solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, 
los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tene la intención de liquidar sus activos y 
pasada como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como mereso O gasto, y son imcluidos en el 

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 2ueeso que se reconoce 
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 

impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones 5e reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse 
de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una



estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final de coda periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requendos para 

cancelar una provisión, se reconoce uña cuenta por cobrar como un activo si es virthalmente seguro 
que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Reconocimiento del Ingpreso- Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 

comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Prestación de servicios- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por 
referencia a la prestación del servicio y se determinan multiplicando las tasas establecidas en los 

contratos firmados con cada uno de los clientes de la Compañia, 

Los refendos ingresos se reconocen cuando cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

Y El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad. 

Y Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
Y El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, puede 

sermedido con fiabilidad. 

“Los costos incurridos en la transacción y los costos para completarla, pueden medirse con 
fiabilidad 

Costos y Gustos — $e regisiran al costo histónico. Los costos y gastos $e reconocen a medida que son 
incurndos, independientemente de la fecha en que se hoya realizado el pago, y 20 registran en el 

periodo en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones — Como norma general eo los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, timpoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida 06 permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por $u 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados, 

¿Activos financieros — Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de 
hempo establecido por una regulación 0 ieverdo en el mercado. 

Todos los actrvos financieros reconocidos como tales son postenormente valorados, en su totalidad, al 
costo amortizado 6 al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos financieros,



(1) El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestión, 

El costo amormzado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el 
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, usando el 

método de mberés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado 

por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad, 

FAT MA ERA 

La Compañia reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en 

instrumentos de deuda que se miden al costo amorizado o al FVORI y cuentas por cobrar 
eomerciales, El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 

presentación para refleja cambios en el messo de crédito desde el reconocimiento inicial del 

respectiva instramento financiero, 

Baja de activos financieros — La Compañia da de baja un activo financiero únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o cuando 

transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas imherentes a la propiedad del activo financiero a 

otra Compañia, 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y 

la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido 
reconocidos en otro resultado imegral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del 

periodo. 

Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comico a menos que la Compañia tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 

de situación Énanciera. 

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u 

otros pasivos financieras 

Útros pasivos fivancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por 

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa 
de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo 
financiero y de imputación del gasto financicro a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés 

efectiva cs la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honoranos y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas O descuentos) estimados a lo lugo de la vida 
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe neto 

b



en libros en e) momento de reconocimiento invctal. 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sl, expiran. 
cancelan o cumplen las oblipaciones de la Compañía, La diferencia entre el importe en libros del 

pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado 

del periodo 

5 Opinión sobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros, 

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadas en los 
registros contables y, en nu opinión, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

posición financiera de FLSMIDTHA 5.4. a1 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones 
y sus Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemactonales 

de Información Financiera. 

6. Dejo expresa constancia por la colaboración de los funcionarios y empleados de la Compañia que 

fueron reguerndos para la entrega de la información que juzgué necesaria revisar, lo cuál ha hecho 

posible el mejor desempeño de mu función. 

Roberto Pillajo 
Comisario 

Quito, Junio 30, 2020


