INFORME DE MISARI

A los Sefiores Accionisias v Miembros del Directono de
FLSMIDTH S.A.

En cumplimiente de lo dispuesto en el Asticule 279 de la Ley de Compafitas v la Resolucion No,
921430014, publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de ociubre de 1992 de la Superintendencia
de Compafiias referente a los requisitos mimimos que deben contener los Informes de Comisarios,
presento a4 ustedes mi informe v opinion sobee la rmeomabilidad v suficiencia de la infonmocion preparada
por la Administracion de FLSMIDTH S A, en relacidn con la marcha de la Compafiia por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019,

He obienido de los Administradores oda Ia informacion sobre las operaciones, documentacion y regisimos
que juzsué necesanio imvestigar, =i como ol estado de sitnacion financiera de FLSMIDTH S A, al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimonio y
de Mujos de efective por ¢l adio terminade en esa fecha, sobre los cuales procedo o rendir este informe:

1. Cumplimiente por parte de los Administradores de Novmas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como de Lss reselociones de la Junta General v del Directorie.

En mu opimon, la Admimnistracion de la Compaiia ha cumplido con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias aplicables, asi como las resoluciones emindas por la Junta General de Accionisias v el
Directorio de la Compafia.

1. Comentarios sobre los Procedimientos de Contral Interno de la Compaiia.

El sistema de contrel inferno contable de FLSMIDTH 5 A, tomado en su conjunto, fise suficiente para
curplir con log objetivos del mismo que san proveer a la Administracion de una segunidad razonable,
de gue los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no sutorizados v de
que ks operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Administracion v se registran
comectamente para permitir la preparscion de estades financieros de acwerdo con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Para efectos del caleulo del impuesto a la renta, se genera un gasto no dedecible importante al aplicar
¢l kmite de gastos con compaiias relacionadas, se recomienda considerar alternativas estableaidas en

la legislacidn tribwtaria, 2 fin de reducir ¢l impacto del mencionado concepo,

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publico en ¢l Repgistro Oficial Suplemento Ne. 111 la Ley



Ohrganica de Simplificacion v Progresividad Trnbutaria, los aspectos méas importantes de dicha Lev se
incluyen a confinuacion:

¥ Se consideran ingresos exentos 4 los dividendos v unlidades, ealculados después del pago del
impuesto 2 la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en ¢l Eevador, a favor de oras sociedades nacionales, La capitalizacidn de utilidades no serf
considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los termmos definidos
en ¢l articule 37 de csia Ley,

¥ Scrin deducibles los intereses de dendas contraidas con motive del giro del negocic, asi como
los mastos elfectuados en la constitucidn, renovacdn o cancelacidn de éstas, que s mouenten
debidamenic sustentados en comprobantes de venin que eumplon los requisitos establecidos
en el reelamento correspondiente.

Tratandose de otras sociedades, diferentes 1 bancos, comparitas ascguradoms, v entidades del
sector financiero de 1a Economia Popular v Solidaria o de personas maturales, el monto total
del interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al
2% de la wihdad antes de paricipacion laboral, mas infereses, depreciaciones v
amaortizaciones correspondientes al respectivo gjercicio fiscal.

Los ntereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadss no seran
deducibles.

Tampoco serin deducibles los imtereses v costos financicres de los créditos externos no
registrados en ¢l Banco Central del Ecuador.

Para los cfectos de cata deduccian, el registro en ¢l Banco Central del Ecuador constituye el
del crédio mismo v ¢l de los correspondientes pagos al exterior, hasta su fotal cancelacion,
Scrin deducibles los costes o gastos derivados de contrates de arrendamicato mercantil o
leasing, de acuerdo con la tecnicn contable pertinente.

v Serin deducibles las provisiones para atender ¢l pago de desahucio v de pensiones jubilares
patronales, seuarialmente fommuladss por empresas especializadas o de profesionales en la
maleria, Ssicmpre que, pard |as scpundas, sc cumplan [as  siguicntes condicioncs:

g. Se refieran al persopal que hava cumplido por To menos diez afios de trabajo en fa misma
EFPresa; v,

b. Loz apores en efective de estas provisiones sean administrades por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercade de Valores
(aplicable a partir del ejereicio 2021),

< Lo dividendos o utilidades que distribuyan las sosedades residentes o establecimicntos
permanentes en ¢l Ecundor estardn sujetos, en ¢l cjercicio fiscal en que sc produzea dicha
distribucion, al wmpueste a la  roenta, conforme las  sigumentes  disposiciones:

se conswderard como ingreso gravado woda dismbucicon o tedo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribocién que se haga a una sociedad



residente en ¢l Ecuador o @ un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

El mgreso gravado serd ignal al cuarenta por cicnto (0%) del dividendo efectivamente
distribuido:

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales ¢ sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, setuarin como agentes de retencion del impuesto aplicando la tanfa
general prevista pam no residentes en esia Ley;

En ¢l caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sabre su composiciin socictania, =¢ procederd & I etencion del mmpuesio a la renta, sobae los
dividendos que comespondan a dicho icumplimiento, con la maxima terifa de unpuesto a la
renia aplicable a personas paturales,

v El pago del mmpuesto podrt anticiparse de forma voluntana, v send equivalente al 50% del
impuesto a la rente causado del ejercicio fiscal anterior, menos Ias retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tmbutario para el
pago del impuesice a s renta.

v Se tendri derecho a crédito mbutario por el VA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
malenas primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesio, siempre que tales
bienes y servicios se destinen dnicamente & Ia produccién v comercializacion de otros bienes
¥ servicios gravades con cste impuesio, que podra ser usado hasta en 5 afios contados desde
la fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para wener derecho al crédito tributario ¢l valor del
impuesto deberd constar por separado om los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que s¢ hayan reembolsado, documentos de importacion v
comprobantes de retencidn,

3. Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compailias.

He revisado el cabal complimiento de las disposiciones incluidas en el articolo 279 de la Ley de
Companias, Al respecto, no ha Hepado o ni conocimients glpuna situscidn [n cual debiera ser
informada.

4. Resumen de Politicas Contahles Significativas,

El Estado de Situacion Financiera de FLEMIDTH §.4., al 31 de diciembre del 20010 v los
comespandientes Estados de Resultados Tntegrales, de Cambios en el Patrimonio vy de Flujos de
Efectiva por ¢l afio terminado en esa focha, han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Nomns [nternaciones de Informacion Fmaneiera (NIF).

Los cstados financieros han side preparados sobre la base del principio de costo histérico en UL5.
dolares. La preparacion de los estados financieres de scuerdo con lo previsto en NIIF, requicre que la
Compafiia realice juicios, cstimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de actives,
pasives, ngreses y gastos que pueden difenr de los reales, Las estimaciones v supuestos relevanics
son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas



prospectivaments.

A confinuacidn, se resumen las principales pricticas contables sepuidas por la Compafifa en la
preparacion de sus estados financicros:

Efective en cofa y bancrs — Incluyen aquellos actives fimancieras liquidos, depisitos o inversiones
financieras liguidas, que s¢ pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses v sobregiros bancarios.

Impuestos - Los gasto por impuesto a ko renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comicnte v ol impuesto diferido.

Impueste corriende - Se basa en la ubhidad gravable (mbutana) regiswada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la vitlidad contable, debido a que excluyve partidas de ingresos v pasios
que serim impomibles o deducibles en afios futros, v que excluve pamidas que nunca seran
imponibles o deducibles El pasive de la Compania por concepto del impuesto comenie se calcula
utilizando s tasas fiscales aprobadas al fimal de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconpce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢ valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financiencs v sus bases fiscales. Un pasivo por
impugsto diferido sc reconoce generalmente pam todas las diferencins temporarias imponibles. Un
activa por impuesto diferido se reconoce por todas Ias diferencias temporarias dedocibles, en la
medida en que resulte prohable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futaras contma las
que sc padria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imparte en hibros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revigion al final de cada
penodo sobre ¢l que se informe ¥ s¢ debe reducir, en la medida que estime probable que no dizpondra
de suficienie wiilsdad gravable (mbutaria), en @] fulure, como parg pemmitir que se recupere lo
ttalidad o waa parte del active,

Los activos v posivos por impuesios diferides se maden empleando las tasas fiscales que so espern
scan de aplicacidn en ¢l perlado cn ¢l que ¢l activo se realice o ¢l pasive se cancele, basindose en las
tasas (y leves fiscales) que hayan sido sprobadas o pricticamente aprobadas al final del perfodo que
se informma,

La Compaiita compensa actives por umpuestos difenidos con pasivos por impuestos diferidos si. y
sole s ticne reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los impartes reconocidos en csas partidas ¥ In Compaiiia iene fa intencion de hiquidar sus activos v
PASIVES COITHD Nt

Impuestos corrientes y diferidos— Sc reconocen como imgrese o gasto, v son incluidos en el
resultado. excepto en la medida en que havan surgido de unn ransaccion o SUCESD que S¢ FEConoce
fuera del regultado ya gea en otro resultado integral o directamente en el patrimaonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoece fuers del resultado

Provisiones— Se reconocen cuando la Compafida tiene una obligacion presente (va sea legal o
imphicita} como resultads de un sueeso posads, ez proboable que la Compadiia tengs que desprenderze
de recursos que incorporen beneficios ceondmicos, para cancelar la obligacion, v puede hocerse una



estimacion fiable del importe de la obligaciinm.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano para
cancelar la ohlhigacian presente, al final de cada periodo. teniendn en cuenta los ricsgos v las
ineeriidumbres correspondienies

Cuando se espera fa recupericiin de algunos o todos los beneficios economicos requendos para
cancelar wna provision, ¢ reconoce una coenia par cobrar como an achivo s es virnmlmente seguro
que 2 recibird 2l desemboloo v ol monto de 3 cuenta por cobrar puede zer medido con fabilidad.

Reconocimicnto del Jugrese- Se calculan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
cotmereinl que Lo Companis pueds olofgar,

Prestacion de seevicios- Lo ingresos provenientes de contralos de Servicios s¢ reconocen por
referencia a la prestacicn del servicko v se determiman multiphcande las tasas establecidas en los
contratos firmades con cada uno de los clientes de ln Compaiiia,

Los refenidos mgresos se reconocen cuando cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

v El importe de los ingresos puede medirse con Aabilidad.

¥ Es probable que la Compadia reciba los beneficios ccondimicos asociados con I ransaceian.

+  El grada de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre e que se informa, pucde
ser medido con fiabilidad,

¥ Los costos incurridos en la ransaccién v los costos para completaria, pueden medirse con
finbilidiad

Cosras y Gasios — Se registran al eosto histonico. Los costos y gastos se reconocen a medida que san
mcurndos, independienternente de la fecha en gue se hova realizado o pago, v se registran en cl
periodo en el que e comocen.

Compensacion de saldos ¢ frangacciones — Como norma general on los estados financieros no se
compensan los setivos v pasivos, nmpoco los ingresos v mstos, salvo squellos cosos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma ¥ ¢sta presentacion sea f refllgjo de la
esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con ongen en fansacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compadia tiene la intencidn de liquidar por su
importe nete o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinga, s¢ presentan
netos en resultados,

ignicicras — Las compras o ventas u:gulares de activos financieros son todas aquellas
mmpms o ventas de activos financicros que requicran la entrega de activos dentro del mareo de
tiempo establecido por una regulacion o pecverdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteniormente valorados, on su totalidad, al
costo gmartizade o al valor razonable, dependiendo de [ elasifizacion de log activos financierss,



El método de interés efectivo es un método pam calenlar el costo amortizada de un instrumento de
deuda v para asignar los ingresos por mtereses durante el periodo en cugsticn,

El costa amormizade de un activo inanciero ¢s ¢l importe al que se mide un activo financiern en ¢l
reconecimicnto inicial, menos los reembolsos de principal, nids la amortizacién acumulada, usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial v al vencamiente, ajustedo
por cualguier pérdida por incobrabilidad, El valor bruto en libros de un active Nnanciero es el cosio
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquicr pérdida por incobrabilidad.

La Compatia reconoce una provesion pary pérdidas de erédito esperadas sobre las inversiones en
insrumentos de deuda que se miden al cosio amortizado o al FVORI v cuentas por cobsar
comerciales. El importe de las perdidas de crédito csperadas se actwabza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el resgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respective instrumento financiero,

Ratja e & finaic =~ La Compafiia da de baja un activa financiere Gnicamente cuanda
E'.l‘.]:llrﬂ! lns. dr:recMs ::nnmm&lr:s sobre los flujps de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra Compafiia,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y
I suini de la contraprestaciion recibida v por recibir, asi como ¢l resultado acumulado gque babian sido
reconocidos en otro resultado integral v scumulados en el patrimonio se reconoee en ¢l resuliado del
peniodo.

Pasives financierey — Los nstrumenws de deuda son clasificados como pasiveos financicros de
coinformudad con la sustancia del acwerdo coniractual,

Los pasivos financieres se clasifican como pasive comiente a menos que Ia Compaiila tenga derecho
wneondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despucs de la fecha del estado
de situacion financiers.

Las pasivos financierss son clasificados como al valor rpronable con cambios en los resuliados o
Orres pasivos [inpncienos

Oiros pasivos fingneisras - Loz otros paglms financieros (incluyendo loz préstames v Iaz cuentaz por
pagar comerciales v otras) se miden posterionments al coste amortizade usando el méroda de la tasa

de mterds efectiva

El método de la tasa de imterés eftetiva es un método de chleulo del costo amartizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financicro a lo largo del periodo relevante, Lo tasa de interés
cfectiva es la tasa de descuenio que 1geala exactamente los flujes de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honoranos y puntos pagados o recibidos que forman parte de Ta tasa de interds
cfectiva, los costos de ransaccion y otas prmas o descucntos) estimados a lo largo de la vada
esperada del pasive financiero (o, cuando sea adecuado), en un periods mas corto con el importe neto

i



en libros en el momento de reconocimiento imicial .

1 = La Compafiia da de baja un pasiva financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las ntﬂlg&cme-s de la l["nmpcaﬁm La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiere dade de baja v la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado
del periada,

5. Opinidn sohre las Cifras Presentadas en los Estados Financieraos.

Las cifras presentadas en los estados financicros guardan correspondencia con las asentadas en los
regstros contables v, on mi opmion, presentan mzonablemente, on todos los aspectos importantes, o
posicion Mmociers de FLSMIDTH S.AL al 31 de diciembre del 2019, ¢ resultade de sus operacionics
y sus flujos de efeccuvo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera,

6. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compania que
fueron requeridos para la entrega de la mformacidn que juzgué necesaria revisar, o cual ha hecho
posable of mejor desempedio de mi funcidn.

Roberta Pillsjo
Comasario

Quite, Jumo 30, 2020
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