INFORME DE COMISARIO

A los Sefores Accionistas de
FLSMIDTH S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucién No.
92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias referente a los requisitos minimos que deben contener los informes
de Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion preparada por la Administracién de FLSMIDTH S.A., en relacién con la marcha de la
Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,

He obtenido de los Administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgué necesario investigar, asi como el estado de situacion financiera de FLSMIDTH
S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a
rendir este informe:

1. Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

En mi opinion, la Administracion de la Compafiia ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias aplicables, asi como las resoluciones emitidas por la Junta General

de Accionistas.

2, Comentarios sobre los Procedimientos de Control Interno de la Compaiiia.

El sistema de control interno contable de FLSMIDTH S.A tomado en su conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son, proveer a la Administracién de una seguridad
razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
Administracion y se registran correctamente para permitir la preparacién de estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.,

Al 31 de diciembre de 2018, las pérdidas de FLSMIDTH S.A., han superado el sesenta por ciento,
del capital suscrito, por lo cual la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros puede, de
oficio, declarar disuelta a la Compaiiia.

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:



- Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera.

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
el monto efectivamente pagado.

- Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

v Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

v Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

. Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos



v

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
referente a exenciones, el cual establecia lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion
del impuesto a la renta no se reconoceran mds exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas
a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion
de Servicios ",

Se determiné nuevos sectores como prioritarios para el Estado, tales como: agricola,
oleoquimica, cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales, exportacién de
servicios, desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, asi como el, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

v

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

v

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderad
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta



v" Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

v Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de 1VA hasta dentro de 5 afios.

3. Opinién sobre las cifras presentadas en los Estados Financieros y su correspondencia con
las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han sido elaborados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadas en los
registros contables y, en mi opinién, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posicion financiera de FLSMIDTH S.A., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

4. Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situacion la cual debiera ser
informada.

5. Resumen de Politicas Contables Significativas

El Estado de Situacion Financiera de FLSMIDTH S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes Estados de Resultados Integrales por el afio terminado en esa fecha, han sido
preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo historico en U.S.
dolares. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en NIIF, requiere
que la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de
activos, pasivo, ingresos y gastos que pueden diferir de los reales. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas prospectivamente.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efective — La Compaiiia considera como efectivo al saldo en bancos que no tenga restricciones
para su uso. En el estado de situaciéon financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como



obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”. Se mide inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto_corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca serdn
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

L.a Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
aclivos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de_ingresos — La Compaiiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes
principales:

* Por el servicio de apoyo a la fabricacion de maquinaria para la explotacion de minas y
canteras a cambio de una retribucién o por contrato.

Costos y Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la



compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Costos y Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que

no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero,

Baja en_cuentas de pasivos financieros — La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. la
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Opinién sobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la Compaiiia que
fueron regueridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho
mejor desempefio de mi funcién.
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~ Stalin Miguel Pérez Neira
COMISARIO

Quito, Abril 23, 2019



